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Lai sudt dnh huéng dén thi truOng chiing khoan nhu thé nao? Cau chuyén v€ lam phét, 1ai
sudt cting v3i su chiing 1ai clia thi trudng chlng khoén thoi gian gan day duOng nhu dang thu
hiit su' quan tdm 16n cUa nhi€éu nguoi. Trong pham vi bai viét nay, t6i man phép xin dugc lam
ban mot chiit vé moi quan hé gilra 1di sudt va thi trudng chlng khoén. Gilta ching that ra c6

mOi quan hé th€ nao? Va ching dnh hudng dén cudc sOng cla chiing ta ra sao?
Lai suat

Binh thuOng, 13i suat thuc chat khong 1a gi khac hon ngoai chi phi ma mOt ngudi phai trd cho
viéc sU dung tién clla ngudi khac. POi véi hau hét ching ta thi thudt ng{- 13i sudt-- c6 1€ 1a
khong cé gi xa la. Néu ai da tlng c6 vay tién cUa ngan hang d€ trang trai chi phi hoc hanh,
hay d€ mua nha trd gép theo cac chuong trinh hdp dan cla cac ngan hang, hay don gidn la vay
vOn vé dau tu cho cac du 4n dang can tai trg thi hon ai hét ho 1a nhiing ngudi hi€u 16 nhat
v€ --13i sudt--. Thé nhung cau chuyén v€ 14i sudt khi né chay sang thi truGng chiing khoan lai
khéng dUng lai & d6. Thuat ng(r - 14i suat-- ma ching ta dé cap & ddy vuot xa hon y nghia

cUa chinh no trong cac vi dy trén.

Lai sudt c6 th€ dnh hudng dén toan b nha dau tu chinh 14 1ai sudt chi€t khau cUa ngan hang
trung uong (& VN 1a ngan hang nha nudc). Lai sudt chiét khau 1a chi phi ma cac ngan hang
thuong mai phai trd cho viéc vay tién tU ngan hang trung Uong. N6i rd rang hon thi khi cac
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ngan hang thuong mai can tién, ho c6 thé vay & ngan hang trung Uong bang cach mang chiét
khau céc gidy t0 c6 gia véi mot 1ai suat do ngan hang trung Uong cong bo tur trudc, goi 1a lai
suat chiét khau.

Nhung tai sao con s nay lai quan trong dén nhu vay?

B&i d6 1a mOt trong nhiimg cach hitu hiéu nhat ma ngan hang trung uong no luc d€ kiém soat
lam phét. Hién tugng sUc mua cUa tién bi gidm, dOng ti€n mat gia lién tuc trong mot thoi
gian dai, khong phai do cic y€u t0 bat thudng gay ra thi d6 chinh 1a lam phat. Khong mot
quOc gia nao mu6n d€ lam phat & mUc cao. Viét Nam ciing khong nam ngoai muc tiéu do,
ching ta dang c0 gang khOng ché ty 1& lam phat & mlc 8%. Bang viéc thay d6i 1ai sudt chiét
kh&u, anh hudng dén lugng cung tién trong xa hoi, ngan hang trung Uong hy vong c6 thé
ki€m soat lam 1068516.jpgphat. Py ciing 1a cach 1am phs bién cla hau hét cac quoc gia.

Hi€u mot cch co ban nhat thi khi ngan hang trung Uong gia ting 1ai sudt chiét khau tlc 1a ho
dang n0 luc 1am cho lugng cung tién trong xa hdi gidm bang cach tao chi phi vay tién dat
hon.

Hiéu Ung cla su gia ting lai sudt chiét khau

Khi ngan hang trung uong ting 13i suat chiét khau, viéc nay sé khong tac dOng ngay lap tUc
1en thi truOng chiing khoan. Thay vi vay, laii sudt chi€t khau lai c6 nhiing tic dOng truc ti€p
theo cach cUa riéng né. N6 khi€n cho viéc vay tién clla ngan hang thuong mai tU ngan hang
trung Uong trd nén dat hon. Tuy nhién, su gia ting 1ai sudt chiét khdu khong chi dimg lai &
d6, né con tao nén tac dOng lan truyén dnh huéng dén hau hét cac ca nhan va doanh nghiép.
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Té4c dOng gian ti€p dau tién cUa viéc gia ting 13i sudt chi€t khdu: cdc ngan hang sé€ tang lai
sudt cho vay d0i v&i khach hang. Khach hang ca nhan bi dnh huéng thong qua viéc 1ai suat
tang d6i vGi theé tin dung va cac khodn vay ngan han khac. Song song d6, cac ca nhan ciing c6
th€ sé han ché mUc vay ng xudng, do vay ltic ndy ngudi tiéu ding s€ c6 it tién hon d€ chi
tiéu. Sau ciing, moOi thang moi ngudi déu phai trd tién cho cac hoa don va khi cac hoa don nay
trd nén dat hon thi khodn thu nhap du phong cla mbi gia dinh sé trd nén it hon.

Lai sudt chi€t khdu tdc dOng dén cac khach hang tiéu ding c4 nhan, d€n lUQt minh sy thay dGi
trong hanh vi clla ngudi tiéu diing c4 nhan lai anh hudng dén c4c doanh nghiép, tuy nhién véi
doanh nghi€p dnh hudng cUa su ting lai sudt chi€t khau khong chi cé th€, ho con chiu tac
dOng nhi€u hon. Dé thay, chinh ban than cic doanh nghiép ciing can vay tién tU ngan hang
thuong mai d€ duy tri hoat ddng va ma rOng san xudt. MOt khi cac khodn vay tUf ngan hang
trd nén dat hon thi cac doanh nghi€p sé cé tam ly ngai vay ti€n va thuc t€ thi ho phai tra lai
sudt cao hon cho céc khodn vay. Vi mdt doanh nghiép trong thdi ky ting trudng thi di€u nay
c6 th€ tac dOng nghiém trong, doanh nghi€p phai thu hep pham vi hoat dOng va két qua 1a 10i

nhuan bi gidm stit.
Tac ddng dé€n thi truong chiing khoan

RO rang, su' thay doi trong i sudt chiét khdu da dnh hudng dén hanh vi cla cac ca nhan ciing
nhu cac doanh nghi€p, nhung cau chuyén khong chi c6 nhu vay ma thi tr'Ong chlng khoan
cling bi dnh hudng. Nhu chiing ta da bi€t, mOt trong nh{ing cach d€ dinh gi4 mOt doanh
nghi€p chinh 1 dua tat ca cac dong tién ky vong trong tuong lai chi€t khau vé hién tai. Lay
gia tri cUa doanh nghiép chia cho s6 Iugng cO phan dang luu hanh ta c6 gia tri mOt ¢4 phan.
Gia chUing khodn thay dGi tuy theo cac ky vong khac nhau cUa nha dau tu' vé€ cong ty G cac
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thoi di€m khac nhau. Do d6 ma nha dau tu san sang mua hodc ban c6 phan G cac mUc gia

khac nhau.

MOt khi doanh nghiép bi thj truOng nhin thay 1a s€ cat gidm cac chi phi dau tu ting truéng
hodc 1a doanh nghi€p dang tao ra 1gi nhuan it hon vi chi phi vay ng ting cao hodc la doanh thu
sup gidm do ngudi tiéu dung thi dong tién tuong lai dugc du doan s€ gidm di. Va hé qud 1a
gia c6 phan cla doanh nghié€p sé thap xu0ng. N€u s 1ugng doanh nghiép trén TTCK c6 su
sup gidm nay dU 16n thi xét toan b0 thi trudng, chi sO thi trudng chling khoan sé gidm.

Tac ddng dén dau tu

DGi vGi nhiéu nha dau tu, thi trudng di xudng hodc gia chiing khoan sut gidm la di€u khong
hértr0027.jpg mong mudn. Nha dau tu nao ciing ky vong gia tri khodn dau tu clla minh sé
khéng ngling ting 1én, c6 thé€ 1a & dang 1ii vOn, 6 tlic hodc cd hai. Nhung vdi ky vong vé su
tdng trudng trong tuong lai thap hon va dong tién trong tuong lai cla doanh nghiép khong tot
nhu mong ddi, chac chan khong nha dau tu thong minh nao ti€p tuc danh gia cao doanh
nghiép, nha dau tu s& mong doi it hon khi s& hitu cac c6 phan.

Hon nlra, dau tu vao c6 phi€u c6 thé dugc xem 1a rli ro hon so vGi vi€c dau tu vao cac linh
vuc khac. Khi ngan hang trung Uong cong b ting 13i sudt chi€t khau, thuOng sé kém theo 1a
cac chUing khoan chinh phU m@i dugc phét hanh thi du nhu trai phi€u chinh phU. Pay dugc
xem 1a co hQi dau tu an toan nhat. N6i cach khéc, ltic nay ty sudt sinh 10i phi rli ro sé ting va
do d6 dau tu vao trai phi€u chinh phll va cac co hdi dau tu tuong tu trd nén hap dan hon.
Néu nha dau tu van ti€p tuc trung thanh v&i cac 6 phi€u thi ho s€ nang ty sudt sinh 10i doi
hoi cUa minh 1én d€ bu dap cho phan rui ro tang thém mot luong goi 1a phan bu rli ro. Ty

sudt sinh 10i mong doi tUr viéc ndm gilt c6 phi€u bao gdm tOng cla ty sudt sinh 1gi phi rdi ro

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt
http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

va phan bu rUi ro thi trudng. Di nhién 1a d0 16n cla phan bu rui ro khac nhau véi moi nha dau
tU, tuy thudc vao khad nang chiu dung rdi ro cling nhu doanh nghiép ma ho dau tu. Tuy nhién
n6i mOt cach tGng quat thi, khi ngan hang trung Uong ting 1ai sudt chi€t khau, 1i suat phi rui
ro cfing ting theo, va do d6 tOng ty sudt sinh 10i dau tu’ doi hoi ciing sé€ ting. Do vay, n€u
phan bu rli ro doi hoi gidm trong khi ty sudt sinh 10i ti€ém ning van nhu cii hodc tham chi 1a
thap hon, thi chac 1a nha dau tu sé cdm thdy dau tu vao c6 phi€u trd nén rli ro hon va két

qud 13 ho sé& chuyén tién clla minh vao céc linh vuc dau tu khéc.
Thay 10i két
Lai sudt dnh hudng nhung khéng quyét dinh thi trudng chiing khoan

Lai sudt thong qua cac phuong tién thong tin dai chiing nhu bao dai, ti vi, mang internet dé
dang dugc ngudi tidu dung bi€t dén va that su thi n6 c6 mot tdc dOng rdng 1én khac nhau d6i
vGi cd nén kinh t€. Khi 1ai sudt chi€t khau gia ting, hiéu (g tGng thé 1a n6 sé& 1am gidm
luong cung tién nham muc dich duy tri lam phat & mUc thap. N6 ciing lam cho viéc vay tién
cUa cac ca nhan va doanh nghiép tré nén dat hon, né tac ddng dén hanh vi tiéu ding cla cac ca
nhan va chi€n lugc kinh doanh cUa c4c doanh nghiép, gia ting chi phi cho cac doanh nghiép,
khi€n cho thu nhap thap hon va culi cting 1a n6 c6 khuynh hudng 1am cho thi trudng chiing
khodn tr@ nén kém hap dan hon doi véi cac nha dau tu.

Tuy nhién phai luén nhé rang, mobi su kién va két qua ludn c6 lién hé véi nhau. Lii sudt
khong phdi 1a yéu t6 c6 tinh quyét dinh ddi véi gia chling khoan va c6 rat nhi€u cach thiic
khac nhau d€ xem xét su thay d0i cUa gia chlng khoan va khuynh hudng thi trudng - mot su

gia ting trong 1di sudt chi€t khau chi 1a mot trong nhiing cach d6. Do vay, khong ai c6 thé tu
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tin n6i rang mOt cong bo gia ting 1ai sudt chi€t khau clla ngan hang trung Uong c6 thé tao nén
anh hudng xau dén toan b0 gia chling khoan.
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