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XAÙC ÑÒNH TYÛ GIAÙ HOÁI ÑOAÙI

Ño löôøng bieán ñoäng cuûa tyû giaù hoái ñoaùi

Xaùc ñònh tyû giaù hoái ñoaùi caân baèng

Caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán tyû giaù hoái 

ñoaùi caân baèng
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ÑO LÖÔØNG BIEÁN ÑOÄNG TYÛ GIAÙ

Tyû giaù giao ngay cuûa ñoàng 

baûng Anh
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Soá löôïng baûng Anh ñöôïc mua vôùi 
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ÑO LÖÔØNG BIEÁN ÑOÄNG TYÛ GIAÙ
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• % thay đổi dương => ngoại tệ tăng giá

• Thay đổi lớn cũng có thể xảy ra trong 24h khi có những 

tin tức bất ngờ về kinh tế, chính trị

• Một đồng tiền có thể tăng giá so với đồng này nhưng cũng 

có thể đồng thời giảm gia so với đồng tiền khác
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XAÙC ÑÒNH TYÛ GIAÙ CAÂN BAÈNG 

 Tyû giaù ñaïi dieän cho giaù caû cuûa moät ñoàng

tieàn taïi moät thôøi ñieåm

 Taïi baát cöù thôøi ñieåm naøo, tyû giaù caân baèng

cuûa moät ñoàng tieàn seõ theå hieän möùc giaù maø

taïi ñoù möùc caàu baèng vôùi möùc cung cuûa ñoàng

tieàn ñoù.
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Möùc caàu tieàn teä

D

$1,50

$1,55

$1,60

Soá löôïng ñoàng baûng
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CAÂN BAÈNG TYÛ GIAÙ

 Mức cầu bảng Anh thể hiện nhu cầu của nước

ngoài đối với đồng bảng

 Đường cầu đồng Bảng Anh có chiều hướng đi

xuống hàm ý rằng Khi gía đồng bảng càng giảm

nhu cầu đồng bảng càng tăng và ngược lại khi giá

tăng thì cầu giảm
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Möùc cung tieàn teä 

$1,50

$1,55

$1,60

Soá löôïng ñoàng baûng
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CAÂN BAÈNG TYÛ GIAÙ

 Mức cung bảng Anh ý nói nhu cầu của người Anh đối

với đồng đô la Mỹ.

 Khi đồng bảng Anh tăng giá so với đô la Mỹ làm cho

hàng hóa Anh đắt tương đối so với hàng hóa Mỹ nên

người Anh thích xài hàng Mỹ ->cầu đô la Mỹ tăng lên

hay nói cách khác là cung bảng Anh tăng, số bảng

Anh trong giao dịch tăng.

 Khi bảng Anh giảm gía so với đô la Mỹ làm cho hàng

hóa Mỹ trở nên đắt hơn tương đối so với hàng hóa

Anh, lúc đó người Anh không có xu hướng xài hàng

Mỹ làm cầu đô la Mỹ giảm, cung bảng Anh giảm.
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Xaùc ñònh tyû giaù hoái ñoaùi caân baèng 
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CAÙC NHAÂN TOÁ AÛNH HÖÔÛNG ÑEÁN TYÛ GIAÙ

1. Tyû leä laïm phaùt töông ñoái 

2. Laõi suaát töông ñoái

3. Thu nhaäp töông ñoái 

4. Kieåm soaùt cuûa chính phuû 

5. Kyø voïng 
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Taùc ñoäng cuûa vieäc gia taêng laïm phaùt cuûa Myõ 

ñeán giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh 

$1,50

$1,55

$1,60

Soá löôïng ñoàng baûng
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Taùc ñoäng cuûa vieäc gia taêng laïm phaùt cuûa Myõ 

ñeán giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh 

Khi lạm phát ở Mỹ cao hơn một cách tương đối

 Làm hàng hóa Mỹ đắt hơn và lúc này tiêu dùng chuyển

sang hàng hóa Anh -> cầu bảng Anh tăng ->đường D dịch

chuyển sang phải thành đường D2

 Lúc này cầu đô la Mỹ giảm do hàng của Mỹ đắt i.e. cung

bảng Anh giảm (do người Anh không tiếp tục mua hàng

Mỹ nữa) Đường S dịch chuyển sang đường S2

 D2 và S2 gặp nhau tại một điểm khác điểm này là tỷ giá

cân bằng mới. Tỷ giá mới này cao hơn tỷ giá cũ

 KL: Khi lạm phát của Mỹ cao hơn một cách tương đối so

với lạm phát Anh thì đồng Bảng Anh tăng giá (đúng như

PPP dự đoán)
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Taùc ñoäng cuûa söï gia taêng laõi suaát ôû Myõ 

ñeán giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh 

$1,50

$1,55

$1,60

Soá löôïng ñoàng baûng

G
i
a
ù t

r
ò
 
ñ

o
àn

g
 
b

a
ûn

g

S

D

S2

D2

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


Taùc ñoäng cuûa söï gia taêng laõi suaát ôû Myõ 

ñeán giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh

Khi lãi suất ở Mỹ cao hơn một cách tương đối

 Các nhà đầu tư Anh thích đầu tư vào Mỹ để hưởng lãi suất cao -> 

cầu đô la tăng (cung bảng Anh tăng)->D dịch chuyển sang D2.

 Trong khi đó các nhà đầu tư Mỹ lại không thích đầu tư vào Anh làm 

cho cầu bảng Anh giảm -> S dịch chuyển sang S2

 Kết quả là đồng Bảng Anh giảm giá.

 Điểm cân bằng mới thấp hơn điểm cũ.

 KL: Khi lãi suất Mỹ cao tương đối so với lãi suất Anh thì đồng bảng 

Anh giảm giá. (có mâu thuẫn với IFE, IRP??) 
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Taùc ñoäng gia taêng thu nhaäp cuûa Myõ 

leân giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh 

$1,50

$1,55

$1,60

Soá löôïng ñoàng baûng
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Taùc ñoäng cuûa söï gia taêng thu nhaäp ôû Myõ 

ñeán giaù trò caân baèng cuûa ñoàng baûng Anh 

Thu nhập quốc dân của Mỹ tăng tương đối

 Người Mỹ tăng nhu cầu mua hàng hóa Anh -> cầu

bảng Anh tăng, D dịch chuyển sang D2

 Giả sử thu nhập Người Anh không thay đổi nên không

tác động đến đường cung bảng Anh.

 Cầu bảng Anh tăng trong khi cung bảng Anh không

thay đổi, Kết quả là bảng Anh tăng giá

 KL: Khi thu nhập quốc dân Mỹ tăng tương đối thì đồng

bảng Anh tăng giá
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Chính phuû cuûa nöôùc ngoaøi coù theå taùc ñoäng ñeán

tyû giaù caân baèng qua vieäc:

1. AÙp ñaët nhöõng raøo caûn veà ngoaïi hoái

2. AÙp ñaët nhöõng raøo caûn veà ngoaïi thöông

3. Can thieäp vaøo thò tröôøng ngoaïi hoái

4. Taùc ñoäng ñeán nhöõng bieán ñoäng vó moâ nhö

laïm phaùt, laõi suaát, vaø thu nhaäp quoác daân
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 Thò tröôøng ngoaïi hoái phaûn öùng laïi vôùi caùc thoâng tin

trong töông lai coù lieân quan ñeán tyû giaù.

 Kyø voïng cuûa nhaø ñaàu tö coù xu höôùng baày ñaøn

 Kyø voïng coù taùc ñoäng töùc thôøi leân tyû giaù nhöng cuõng

maát ñi moät caùch nhanh choùng.

Ví duï : tin veà gia taêng laïm phaùt tieàm aån ôû Myõ coù theå laøm

nhöõng nhaø ñaàu cô baùn ñoâ la do döï kieán ñoàng ñoâ la seõ giaûm

giaù trong töông lai. Ñieàu naøy gaây aùp löïc giaûm giaù trò cuûa

ñoàng ñoâ la ngay laäp töùc.

Kyø voïng
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- Các giao dich ngoại hối có liên quan đến 

thương mại nhìn chung ít nhạy cảm với các tin 

tức hơn

- Các giao dich tài chính rất nhạy cảm với các tin 

tức

- Tin tức ảnh hưởng đên biến động dự kiến của 

tiền tệ thì nó sẽ ảnh hưởng đến cung cầu tiền.

- Do những giao dịch mang tính đầu cơ nên tỷ 

giá hối đoái có thể rất bất ổn.
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• Các nhân tố thương mại và tài chính liên quan

đến nhau: một gia tăgn trong thu nhập có thể

dẫn đến kỳ vọng lãi suất cao => phải xem xét

đồng thời các nhân tố.

• Trong một thời kỳ, một vài nhân tố gây áp lực

tăng, vài nhân tố gây áp lực giảm giá ngoại tệ.

• Tính nhạy cảm của tỷ giá đối với những nhân

tố này phụ thuộc vào khối lượng giao dịch

quốc tế giữa 2 quốc gia: giao dịch thương mại

và tài chính.
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Toùm löôïc caùc yeáu toá coù theå taùc ñoäng ñeán tyû giaù 

Cheânh leäch laïm phaùt

Cheânh leäch thu nhaäp

Nhöõng giôùi haïn maäu dòch 
cuûa chính phuû

Cheânh leäch laõi suaát 

Nhöõng giôùi haïn chu 
chuyeån voán

Caàu haøng hoùa 
nöôùc ngoaøi cuûa cö 

daân Myõ

Nhu caàu cuûa cö 

daân nöôùc ngoaøi 

ñoái vôùi haøng hoùa 

Myõ

Caàu ngoaïi

teä cuûa cö

daân Myõ

Cung
ngoaïi teä

Caàu chöùng khoaùn 

nöôùc ngoaøi cuûa cö 

daân Myõ

Caàu cuûa cö daân 
nöôùc ngoaøi veà 
chöùng khoaùn Myõ

TYÛ GIAÙ 

HOÁI ÑOAÙI
Caùc yeáu toá taøi chính 

Caùc yeáu toá lieân quan ñeán thöông maïi

Caàu ngoaïi 

teä cuûa cö 

daân Myõ

Cung
ngoaïi teä
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