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MUC TIEU HQC TAP

» Giai thich viéc quan tri dong vbn hoat dong tr giac d¢ chi

nhanh/cong ty con so vdi giac dg tir tru s& chinh

Giai thich cac k¥ thuét khac nhau dugc str dung 8 t6i da

hoéa dong tién mat, va

NOI DUNG CHINH

Phén tich dong tién mit cua cong ty con

Quén tri tién mat tap trung

K§ thuat t6i wu héa dong tién

Nhing van dé vé téi uu hoa dong tién

(Sl v L

Pau tu tién mat du thira
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TICH DONG TIEN CUA CONG TY CON

02/12/2011

< Quén trj tién mat, dugc hiéu theo nghia rong la viéc i wu

hoa dong tién va dAu tir tién mat nhan rdi

- % Quan tri ngudn vén hoat déng c6 dnh hudng tryc tiép dén

gid trj va thoi gian cta dong tién:

+ Quan trj hang ton kho

¢ Quan tri khoan phai thu

¢ Quan tri tién mat

¢ Quan tri tinh thanh khoan

TICH DONG TIEN CUA CONG TY CON

Kho quan tri viéc nhap KkhAu/ mua cac nguyén vat li€u,

. trang thiét bi tir cac qudc gia khac do sy bién dong ty

gia héi doai, han ngach.....

Néu khéi luong hang ban bién dong manh, c6 thé cin

mot lugng tién mit 16n hon dé trang trai cho nhiing

nhu cdu hang tdn kho ngoai du dinh.

TICH DONG TIEN CUA CONG TY CON

Viéc ban hang qudc té chic chén s& bién dong boi anh

~ hudng cia su bién dong ty gia hdi doai, chu ky kinh
doanh.....

Céc tiéu chudn tin dung n6i 1ong hon ¢6 thé anh huong lam

tang hang ban (c4c khoan phai thu), cho du dong tién mat

thuong sé cham hon
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TICH DONG TIEN CUA CONG TY CON

.3- Thanh todn cé tirc ciia céng ty con

- Viéc du doan dong tién mat s& trd nén dé dang hon néu

viéc thanh toén cd tirc va phi chuyén vé cong ty me/ try

s& chinh duge xac dinh trude va dugc yét bing dong tién

cua nudc noi cong ty con co tru so.

TICH DONG TIEN CUA CONG TY CON

i hodc di vay dé bu dp tham hut tién mit.

Néu cong ty con co thé tiép can voi dong tin dung va han

murc thiu chi, cong ty c6 thé duy tri tinh thanh khoan hop

ly ma khong cAn dén can can tién mat 16n.

QUAN TRI TIEN MAT TAP TRUNG

% Mbi cong ty con c6 thé tap trung vio quén trj trang thai

tién mt chi ctia cong ty minh — khéng t&i wu boi vi

didu nay budc MNC téng thé phai duy tri viéc diu tu

vao tién mat 16n hon muc can thiét

% MNCs thuong st dung qudn tri dong tién tp trung dé

theo ddi va quan 1y dong tién tir cong ty me-cong ty con

va dong tién gitra cac cong ty con
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2. QUAN TRI TIEN MAT TAP TRUNG

02/12/2011

~ % Nhiém vu chinh ctia phong quan trj tién mit tap trung d6

1a tao diéu kién tbt cho viéc chuyén vén (tir noi du thira
sang noi thiéu von)

<% Nhur 1a mot phong ban quan Iy toan bg cong ty con boi
vi n6 6 thé phat hién cac van deé tai chinh bang cach
theo ddi can can tién mit.

% Tuy nhién, phong quan tri tién mat tap trung ciia mot
MNC c6 thé khong Iudn luon dy doan chinh xac cac su

kién c6 thé anh huéng dén dong tién mat giita cong ty
me - cong ty con hodc gitra cac cong ty con.

10

.KY THUAT TOI UU HOA DONG TIEN

3.1- Téng cuwong dong tién vao

_Dong tién chay vao nhan dugc cang nhanh thi s§ tién

do6 cang dugc déu tu hodc sur dung vao cac muc dich

khéac mot cach nhanh chong.

Céc bién phap phd bién bao gdbm thanh lap cac

lockboxes trén thé gigi va preauthorized payments

(tryc tiép 13y tién tir tai khoan ngan hang cua khach

~ hang). 1

3.KY THUAT TOI UU HOA DONG TIEN

3.2- Giam thiéu chi phi chuyén doi tién té

* Netting co thé dugc thue hién cung voi nd luc cia
cac cong ty con hodc ctia phong quan trj tién mat

tap trung
« Netting giam thiéu cac chi phi hanh chinh va giao
dich thong qua viéc ke toan tat ca cac giao dich

xdy ra trong thoi ky quyét dinh mot mang thanh
toan

« Bilateral netting system bao gdm cac giao dich
gitra hai don vi, trong khi multilateral netting

system thuong li€n quan t6i cac giao dich phuc tap

hon. B
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3. KY THUAT TOI UU HOA DONG TIEN

02/12/2011

3.3- Quan ly cdc quy dong

+ Chinh phu c6 thé yéu ciu ngudn vén duy tri trong
~ pham vi lanh thé quoc gia nham tao cong an viéc

1am va giam thiéu ty 1& that nghiép.

MNC nén tai dau tur cac ngudn vén nhan rdi tai

céc qubc gia chii quan, didu chinh chinh sach
chuyén gia (nhu 1a tra cho cong ty me cac phi cao
hon), vay von tir quoc gia minh c6 tru s¢ thay vi

vay tur cong ty me ...

13

3. KY THUAT TOI UU HOA DONG TIEN

A- Quan tri chuyén tién mdt gista cdc cong ty con

/ Mot cong ty con c6 ngudn von du thira c6 thé tai tro

béng cach thanh toan cac ngudn cung sém hon so voi

yéu cdu. Ky thudt nay goi 14 leading.

+ Thay vao d6, mot cong ty con dang thiéu vén co thé

dugc phép thanh toan cham. Ky thuat nay goi la
lagging.

14

4. NHUNG VAN BE VE TOI UU HOA

DONG TIEN

cho céc cdng ty con khéc, cac cong ty nay co
thé budc phai di vay vbn cho dén khi nhan duoc

thanh toan.

& — Mot s6 Chinh phu c6 thé cAm viéc str dung h¢
thong netting, hodc ngan can viéc chuyén tién

ra khoi quic gia theo thoi ky.

15
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4. NHUNG VAN BE VE TOI UU HOA

02/12/2011

DONG TIEN

gia.

— Hé théng ngan hang & cac qubc gia khac nhau

thuong cling khac nhau.

16

5.PAU TU TIEN MAT DU THUA

+ Céc ngudn vbn nhan rdi c6 thé duge dau tu vao

cac chimg khoan ngan han trong nudc hoac nude

ngoai, nhu tién gui Eurocurrency, tin phiéu va

thuong phiéu.

+ DG6i khi, cac chimg khoan ngén han nude ngoai co

13i sudt cao hon. Tuy nhién, cac cong ty xem xét

dén sy bién dong cua ty gia héi doai.

17

5.DAU TU TIEN MAT DU THUA

5.1- Quan tri tién mdt tdp trung

Quan tri tién mit tap trung cho phép viéc siwr dung

ngudn vén hiéu qua hon va co thé dat dugc loi nhuan

cao hon.

Khi sir dung nhiéu loai tién t&, c6 thé hinh thanh 1

nhém riéng cho méi loai tién té. Viée du tu chimg

khoan ciing c6 thé yét bing céc tién té ma s& cin trong

tuong lai. s
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5.DAU TU TIEN MAT DU THUA

02/12/2011

.2- Xdc dinh loi sudt kha dung (Effective Yield)
o Loi sudt kha dung cho dAu tu nude ngoai
rp = (1+i;) (1+ef) -1

Trong do: | .
i= Lai suat ctia khoan dau tir

e % thay dbi ty gia gia giao ngay

- Néu ngoai té giam gia trong giai doan diu tu thi loi
suat kha dung s& nho hon Ii sut da yét cia khoan

dau tu.

19

5.PAU TU TIEN MAT DU THUA

5.3- Hé qua ciia Ngang gid 1i sudt (IRP)

Ngoai t¢ c6 lai suft cao thuong sé dugc thé hién

bang diém ky han khéu trir, diéu nay phan anh

chénh léch giita 13i sudt trong nudc va li suit &

nudc ngoai.

Tuy nhién, dau tu nudc ngoai ngan han trén co so

khéng dam bao van c6 thé din t6i loi sudt kha

dung cao hon.
20

5.PAU TU TIEN MAT DU THUA

5.4- Sir dung ty gid ky han dé duw dodn

+ Néu IRP thoa mén, ty gi4 ky han c6 thé dwoc sir

dung nhur diém hoa vén dé danh gia cac quyét

dinh dAu tu ngén han.

+ Loi sut kha dung s& cao hon néu ty gia giao

ngay tai thoi diém dao han 16n hon ty gia ky han

tai thoi diém thyuc hién du tu va nguoc lai

21
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5.PAU TU TIEN MAT DU THUA

02/12/2011

5.5- Sir dung dir dodn ty gid hoi dodi

« V6i mot ty gia hdi doai dy doan, loi sudt kha dung

ctia mot khoan dAu tu nudc ngoai c6 thé tinh toan

dugc, va sau do so sanh véi lgi suat dau tu trong

nudc.

« Viéc st dung phan bé xac sudt co thé hiru ich thay

vi diém dy doén, hodc tinh ty gia hdi doai ma can

bang loi suat trong nude va nudc ngoai 22

5.DAU TU TIEN MAT DU THUA

.6- Pa dang hoa tién mdt theo cdc tién té

Néu MNC khéng chéc chén vé sy bién dong cia ty gia

~ hdi dodi theo thai gian, MNC ¢6 thé da dang hoa tién mat

béng céc chimg khoén duoc yét bang cac tién té khac

nhau.

Muc d6 giam thidu rui ro ciia mot danh muc du tw phu

thudc vao sy trong quan giira cac tién té.

23

5.PAU TU TIEN MAT DU THUA

5.7- Sir dung chién lwpc phong ngira (hedging)

ndng dong dé quadn tri tien mdt

"« Chién lugc phong ngira ning dong 1a chién lugc

khi ma céc tién t& ndm giir dugc ky vong giam

gia, va khong phong ngtra khi ching 1én gia

Chién luge nay phu thudc vao kha nang du bao

chinh x4c huéng bién dong cia ty gia hbi doai ciia

cong ty. 24
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_THE END_
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