GIOI THIEU CHUONG TRINH

I. Vi tri mén hoc:

Mén hoc Tai chinh-Tién té hinh thanh trén co s& tdng hop c6 chon loc nhirtng ndi dung chi yéu cla hai
mén hoc: “Tai chinh hoc” va “Lwu thdng Tién t&-Tin dung” cla chuyén nganh Tai chinh va Ngan hang.
Nhtrng kién thirc cia moén hoc nay mang tinh téng hop, c6 lién quan truc tiép dén didu kién kinh té vi mo
trong nén kinh té thj tredng c6 diéu tiét. Do vay né tré thanh mén hoc co s& cho tat ca sinh vién dai hoc
thudc cac nganh kinh té.

Mén hoc nay cung cap cho sinh vién nhirng kién thirc, nhirng khai niém va nhirng ndi dung chi yéu vé
Tai chinh, Tién té, Tin dung va Ngan hang. N6 c6 tac dung lam co sé bb tro' cho viéc nghién clru cac
mén kinh té nganh.

Gido trinh la cong trinh nghién clru cla cac giao vién B6 mén Tai chinh-Ngan hang, dwoc cac giao vién
trwc tiép bién soan:

- Ths Tran Ai Két: bién soan cac chwong |, I, IlI, VI, IX

- Ths Phan Tung Lam: bién soan chuwong IV

- Nguyén Thj Lwong, Doan Thi CAm Van: bién soan chwong V

- Pham Xuan Minh: bién soan chuong VIl va VI

Il. Phan phéi chwong trinh:

Chuwong trinh mén hoc dwoc phan phdi nhw sau:

Chwong |: Nhirng van dé co ban vé tién té

Chwong Il: Nhitng van dé co ban vé tai chinh

Chuwong Ill: Nhitng van dé& co ban vé tin dung

Chuwong IV: Ngan sach Nha nuéc

Chuong V: Thi trwéng tai chinh va cac dinh ché tai chinh trung gian

Chwong VI: Tai chinh doanh nghiép

Chuong VII: Hé théng ngan hang trong nén kinh té thj trwdng

Chwong VIII: Lam phat va chinh sach tién té

Chuwong IX: Quan hé thanh toan va tin dung quéc té

CHUONG |

NH(PNG VAN BE CO' BAN VE TIEN TE

VA LUU THONG TIEN TE

I. NGUON GOC VA BAN CHAT CUA TIEN TE:

Tw rat sém trong lich st loai ngudi da xuét hién nhu cau phai cé6 mét hinh thirc tién té lam trung gian trao
déi. Tuy nhién qua trinh phat trién cac hinh thai clia tién t& cho thay kho co thé dwa ra mét dinh nghta vé
tién té dwoc cac nha kinh té hoc thdng nhét va chap nhan. Trong tac pham gop phan phé phan khoa kinh
té chinh tri, K. Marx viét “ Mét khi ngwoi ta hiéu rdng ngudn gbc cla tién té & ngay trong hang hoa, thi
nguwdi ta da khac phuc dugc cac khé khan chinh trong sy phan tich tién t&”. Nhwng Marx ciing chi ra
rang ngudi chi nghién clru tién té va cac hinh thai tién té truc tiép sinh ra ti trao déi hang hoa ch khéng
nghién ctu cac hinh thai tién té thudc vé mét giai doan cao hon clia qua trinh sdn xuét nhw tién tin dung
chang han.

Khi néi dén tién té, hau hét cac nha kinh té hoc trwéc day ciing cho rang dé 1a phwong tién trung gian
trao dbi. Diéu nay chi phu hop va dung véi giai doan ban dau khi con nguwdi bat diu st dung cong cu tién
té. Qua trinh phat trién cla tién té cho thay tién té khong chi cé vai trd trung gian trao ddi ma né con giup
cho chung ta thch hién cac hoat ddng dau tw tin dung... Ngoai ra, con c6 nhirng vat thé khac gil vai trd
trung gian trao d6i nhw chi phiéu, thwong phiéu, ky phiéu,... ma cac nha kinh té hoc vén khéng théng
nhét v&i nhau c6 phai |4 tién té hay khong. Irving Fisher cho rang chi cé gidy bac ngan hang la tién té,
trong khi Conant Paul Warburg cho rang chi phleu ciing la tién té. Samuelson lai cho réng tién 13 bat cv
cai gi ma nh& n6 nguwdi ta co thé mua dwoc hau hét moi thir. Theo Charles Rist thi cai that quan trong
dbi v&i nha kinh té khéng phai la sw théng nhét vé mot dinh nghia thé nao Ia tién té ma phai biét va hiéu
hién twong tién té.

Il. CAC HINH THAI TIEN TE:

Nghién ctru lich st phéat sinh va phat trién cla tién té cho thay tién té da trai qua nhiéu hinh thai: hoa té,
tin té va but té...
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1. Hoa té:

M6t hang hod nao dé gil vai trod 1am vat trung gian trao ddi dwoc goi 1a hoa té, hoa té bao gébm hoa té
khong kim loai va hoa té bang kim loai.

— Hoa té khéng kim loai.

San xuét va trao ddi hang hoa ngay cang phat trién. Sw trao dbi khong con ngau nhién, khdéng con trén
co s& cua dinh gia gian don. Trao dbi da vwot khdi cai khung nhd hep mét vai hang hod, giéi han trong
moét vai dia phwong. Su trao dbi ngay cang nhiéu hon dé gitra cac hang hoa ddi hdi phai cé6 mét hang
hoa co tinh dbng nhét, tién dung trong vai trd clta vat ngang gia, co thé tao diéu kién thuan loi trong trao
ddi, va bao ton gia tri. Nhirng hinh thai tién té dau tién co6 vé la lung, nhung néi chung la nhung vat trang
strc hay nhirng vat c6 thé an. Thd dan & cac bd bién Chau A, Chau Phi, trwdc day da dung vo so, vé 6¢
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lam tién. Lua mi va dai mach dwoc s dung & ving Luéng Ha, gao dwoc dung & quan dao Philippines.
Trwéc Céng nguyén, & Trung Qubc ké va lua duwgc st dung lam tién...

Tién t& bdng hang hoa cé nhirng bt tién nhat dinh cGa né trong qua trinh phuc vu trao ddi nhw khéng
dwoc moi nguwdi moi noi chap nhan, dé& hw hdng, khong ddng nhét ... do d6 dan dén viéc s& dung hoa té
béng kim loai.

— Hoa té béng kim loai.

Khi s@n xuét va trao ddi hang hoa phat trién kém theo s mé rong phan cong lao dong xa hdi ddng thoi
v&i sw xuét thién clia Nha nwéc va giao dich quéc té thwdng xuyén. Kim loai ngay cang cé nhirng wu
diém ndi bat trong vai trd clia vat ngang gia béi nhirng thudc tinh bén, gon, cé gia tri phd bién,... Nhirng
ddng tién bang kim loai: déng, chi, kém, thiéc, bac, vang xuét hién thay thé cho cac hoé té khong kim
loai. Tién bang chi chi xuét hién dau tién & Trung Qudc duéi dang moét thdi dai co 16 & mot dau dé co thé
xau thanh chudi. Tién bang hop kim vang va bac xuét hién dau tién vao nhirng ndm 685 — 652 truéc
Co6ng nguyén & vung Tiéu A va Hy Lap cé déng d4u in hinh néi d& ddm bdo gia tri. Cac déng tién bang
kim loai d& sém xuat hién & vung Dia Trung Hai. Tién kim loai dau tién & Anh lam bang thiéc, & Thuy ST
va Nga bang ddng. Khi bach kim méi dwoc phat hién, trong thoi ky 1828
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— 1844, nguwdi Nga cho do Ia kim loai khoéng s dung dwoc nén dem duc tién. Néu so véi cac loai tién té
trwoc do, tién bang kim loai, bén canh nhirng wu diém nhét dinh ciing dwa dén nhirng béat tién trong qua
trinh phat trién trao ddi nhw: cdng kénh, kho cét gilr, kho chuyén ché... Cudi cling, trong cac kim loai quy
( qui kim) nhw vang, bac, nhirng thi tién that sw ching co gia tri ndi tai tré nén théng dung trong moét thoi
gian kha lau cho dén cudi thé ky thir XIX va diu thé ky thi XX.

Khodang thé ky thir XVI & Chau Au nhiéu nwéc st dung vang lam tién, cé nwéc vira st dung vang vira
st dung bac. Cac nwéc Chau A sir dung bac la phd bién. Viéc duc quy kim thanh tién ngay tir dau dwoc
coi la vwong quyén, danh dau ky nguyén ngw tri cGia Ianh chaa vua chua.

Lich st phat trién cla tién kim loai quy da trai qua ba bién cb chi yéu, quyét dinh dén viéc s dung phd
bién tién bang kim loai quy.

— Sw gia tang dan sb va phat trién d6 thi & cac nwéc Chau Au tir thé ky XlIIl dwa dén s gia tdng nhu cau
trao dbi. Cac mé vang & Chau Au khéng du cung &ng.

— Tl cudi thé ky XIX dau thé ky XX bach kim loai bi mat gia, trong thoi gian dai vang, bac song song
dwoc st dung lam tién; cac nwdc Chau Au str dung ca vang 1an bac. Chi cac nwéc Chau A méi siv dung
bac (do khéng dd vang) dén cubi thé ky XIX bac ngay cang mét giado vay cac nwéc Chau Au va ca Hoa
Ky quyét dinh va s dung vang, cac nwéc Chau A nhw Nhat Ban, An Do, Trung Hoa do 1é thudc sw nhap
cang nguyén liéu may méc... tr Phwong Tay nén cling bai b bac s dung vang. O Béng Duwong, bac
dwoc st dung lam tién tir 1885 dén 1931. Bén nam 1931 déng bac Déng Dwong tir ban vi bac sang ban
vi vang, co thé cho réng, khoang tir 1935 chi con mét kim loai quy dwoc tit ca cac nuwéc chap nhan lam
tién trén thé gidi la vang.

2. Tin té:

Tin té dwoc hiéu 1a the tién tw nd khong cé gia tri nhwng do s tin nhiém ctia moi ngwdi ma né dwoc lwu
dung. Tin t& c6 thé bao gbm tién bang kim loai va tién gidy.
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— Tién béng kim loai thudc hinh thai tin té khac v&i kim loai tién té thudc hinh thai hoa té. O hinh thai nay
gia tri ndi tai ctia kim loai thwéng khdng phu hop véi gia tri danh nghia.

—Tién g|ay bao gébm tién giay kha hoan va tién gidy bat kha hoan.

— Tién gidy kha hoan Ia thir tién dwoc luu hanh thay cho tién vang hay tién bac ky thac & ngan hang. Bat
ct lic ndo moi ngudi cling cé thé dem tién gidy kha hoan dé déi lay vang hay bac co gia tri twong dwong
v&i gia tri dwoc ghi trén tién gidy kha hoan dé.

O Trung Hoa tr doi Téng da xuét hién tién gidy. Vi nhitng nhu cau mua ban, cac thuong gia hinh thanh
tirng thwang héi cé nhleu chi nhanh & khap céc thi trAn I16n. Cac thuwong gia ky thac vang hay bac vao
héi s& cla thwong hoi rdi nhan gidy chtrng nhan clia hoi s& thwong hdi, véi giay chirtng nhan nay cac
thwong gia c6 thé mua hang & cac thi trdn khac nhau c6 chi nhanh clia thwong hoi, ngoai loai giay chirng
nhan trén triéu dinh nha Tong con phat hanh tién gidy va dwoc dan chung chap nhan.

O Viét Nam vao cudi doi Tran, HS Quy Ly da thi nghiém cho phat hanh tien giay. Nhan dan ai ciing phal
nop tién déng vao cho Nha nwéc, cir 1 quan tién déng ddi dwoc 2 quan tién giay, viéc st dung tién gidy
ctia H6 Quy Ly théat bai vi nha HO som bi lat dd, dan chua quen st dung tién gidy va sai lam khi xac dinh
quan hé giira tién ddng va tién gidy (bao ham y nghia tién gidy c6 gia tri thap hon).

Ngudn gdc cua tién gidy chi cé thé dwoc hidu ré khi xem xét lich st tién té cac nwédc Chau Au. Tl dau
thé ky thir XVII, & Ha Lan ngan hang Amsterdam da cung cap cho nhirng than chd g&i vang vao ngan
hang nhirng gidy chirng nhan bao gdm nhiéu t& nhd. Khi can, cé thé dem nhirng t& nhé nay ddi lay vang
hay bac tai ngan hang. Trong thanh toan cho ngudi khac cac gidy nhé nay ciing dwoc chap nhan. Sau
dé mét ngan hang Thuy Dién tén Palmstruch da manh dan phat hanh tién gidy dé cho vay. Tlr d6 ngan
hang Palmstruch c6 kha nang cho vay nhiéu hon vén tw cé. V&i nhiéu loai tién gidy dwoc phat hanh, lvu
thong tién té bj réi loai vi nhiéu nha ngan hang lam dung gay nhiéu thiét hai cho dan chang. Do d6, vua
chda cac nwédc phai can thiép vi cho rang viéc duc tién tir xwa la vwong quyén va mat khac viéc
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phat hanh tién gidy la mét nguén loi to Ién. Vwong quyén cac nwéc Chau Au thira nhan mét ngan hang
tw c6 quyén phat hanh tién gidy vé&i nhirng diéu kién nhét dinh:

+ Diéu kién kha hoan: cé thé ddi Iy bat cr IGc nao tai ngan hang phat hanh

+ Didu kién dy trir vang lam dam bao: ban dau la 100% sau con 40%

+ Diéu kién phai cho Nha nuéc vay khong tinh 13i khi can thiét.

— Tién gidy bat kha hoan 1a thi tién gidy bat budc Iwu hanh, moi ngudi khéng thé dem tién gidy nay dén
ngan hang dé dadi lay vang hay bac.

Nguon goc cla tién bat kha hoan 1a bai nhrng nguyén nhan sau:

+ Thé chién thi nhat da lam cho cac qudc gia tham chién khéng con dd vang dé ddi cho dan ching.
Nuwéc Anh tlr ndm 1931 d& cwéng birc lwu hanh tién gidy bat kha hoan, nuwéc Phap nam 1936.

+ Khiing hoang kinh té thé gi¢i ndm 1929 dan dén & nwdc Dlérc moi nguwdi dua nhau rat tién, do d6 Ngan
hang Trung wong Prc da phai dung vang trd no nwéc ngoai va do dé sé tri¥ kim gan nhw khéng con.
Tién si Schacht (1933 — 1936) da ap dung chinh sach tién tai tro bang cach phat hanh trai phiéu, dé tai
tro san xuét va nhirng chwong trinh kinh té, xa héi Ién. Bién phap nay lam giam 50% that nghiép, san
xuét tdng 41% (1934). Tt d6, nhiéu nha kinh té cho réng gia tri tién té khong phai dwa vao dy trir vang
nhw cac quan diém truéc day.

3. But té:

BUt t& 1a mot hinh thai tién t& dwoc st dung bang cach ghi chép trong sb sach ké toan cia Ngan hang.
But té xuét hién lan dau tai nwéc Anh, vao gitra thé ky XIX. D& tranh nhirng quy dinh chat ché trong viéc
phat hanh gidy bac, cac nha ngan hang Anh da sang chéra hé thdng thanh toan qua sb sach ngan hang.
But té ngay cang c6 vai trd quan trong, & nhung quéc gia c6 nén kinh t& phat trién va hé théng ngan
hang phat trién, nguoi dan co théi quen st dung but té.

4. Tién dién to:

C6 nhiéu tén goi cho thi tién nay: tién nhya, tién théng minh,... Day c6 phai la mét hinh thai tién té
khong la van dé chwa thdng nhat. Mot sb quan diém cho rang day chi la “phwong tién chi trd méi”, sw
“chuyén dich vén bang dién t&”.
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lll. CAC CHUPC NANG CUA TIEN TE

DU biéu hién dwéi hinh thirc nao, tién té ciing c6 ba chirc ndng co ban: chirc ndng phwong tién trao dbi,
chirc nang don vi danh gia va chirc nang phwong tién dw triv gia tri.

1. Chirc nidng phwong tién trao déi

La mot phwong tién trao ddi, tién té dwoc sir dung nhw mot vat mai gidi trung gian trong viéc trao déi cac
hang hoa, dich vu. Pay Ia chirc ndng dau tién cla tién t&, né phan anh ly do tai sao tién té lai xuat hién va
tdn tai trong nén kinh t& hang hoa .

Trong nén kinh té trao déi trwc tiép, nguoi ta phai tién hanh déng thdi hai dich vu ban va mua véi mét
ngudi khac. Diéu do 1a don gidn trong trwdng hop chi cé it nguwdi tham gia trao ddi, nhung trong diéu
kién nén kinh té phat trién, cac chi phi dé tim kiém nhw vay qua cao. Vi vay ngudi ta can s dung tién
lam mai gidi trong qua trinh nay, tire 1a nguoi ta trwdc hét sé dbi hang hoa ciia minh Iy tién sau d6 dung
tién mua the hang hoa minh can. Ro rang viéc thwc hién lan lwot cac giao dich ban va mua véi hai nguoi
sé dé dang hon nhiéu so véi viéc thwe hién déng thei hai giao dich déi véi cing mét nguoi.

Dé thuc hién chirc ndng phwong tién trao dbi tién phai cé nhirng tiéu chuén nhét dinh:

- Buoc chap nhan rong réi: n6 phai dwoc con ngudi chép nhan rong rai trong Iwu thong, b&i vi chi khi
moi ngwdi cung chap nhan né thi nguwoi cd hang hoa mai ddng y d6i hang héa ctia minh l4y tién;

- D& nhan biét: con nguwdi phai nhan biét né dé dang;

- C6 thé chia nhé dwoc: dé tao thuan loi cho viéc dbi chac gitra cac hang hoa co gia tri khac nhau;

- D& van chuyén: tién té phai di gon nhe dé dé dang trong viéc trao déi hang hoa & khoang cach xa;

- Khéng bi hw héng mét cach nhanh chéng;
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- Puoc tao ra hang loat mét cach dé dang: dé sé lwong cia né dd dung trong trao déi;

- C6 tinh ddng nhat: cac ddng tién c6 cung ménh gia phai c6 strc mua ngang nhau.

2. Chirc nang don vi danh gia.

Chirc ndng th hai cla tién 1a mot don vi danh gia, tie 14 tién té dwoc st dung lam don vi dé do gia tri
clia cac hang hoa, dich vu trong nén kinh té. Qua viéc thwc hién chivrc ndng nay, gia tri clia cac hang hoa,
dich vu dworc biéu hién ra bang tién, nhw viéc do khéi kwong bang kg, do dé dai bang m...nhd d6 ma
viéc trao ddi hang hoa dworc dién ra thuan loi hon.

Néu gia tri hang hoa khéng cé don vi do chung la tién, mdi hang hoa sé dwoc dinh gia béng tat ca cac
hang hoa con lai, va nhw vay sb lwong gia cac mat hang trong nén kinh té ngay nay sé nhiéu dén mac
ngwdi ta khdng con thdi gian cho viéc tiéu dung hang hod, do phan Ién thei gian da dang cho viéc doc
gia hang hoa. Khi gia clia cac hang hoa, dich vu dwoc biéu hién bang tién, khong nhirng thuan tién cho
ngwdi ban hang héa ma viéc doc bang gia ciing don gian hon rat nhiéu véi chi phi thei gian it hon st
dung cho cac giao dich.

La mét don vi danh gia, né tao co s& thuan loi cho viéc s dung tién lam phwong tién trao dbi, nhuwng
ciing chinh trong qua trinh trao dbi st dung tién lam trung gian, cac ti I& trao déi dwgc hinh thanh theo
tap quan - tire 1a ngay tlr khi méi ra ddi, viéc st dung tién lam phwong tién trao déi da dan téi viéc dung
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tién lam don vi danh gia. Dau tién nhirng phuong tién duoc st dung lam tién dé biéu hién gia tri hang
hoa ciing c6 gia tri nhw cac hang hoa khac. Co s& cho viéc tién biéu hién gia tri cac hang hoa khac chinh
la tién cling co gia tri st dung nhw cac hang hoa khac (Theo phan tich cGia Marx vé sy phat trién ctia cac
hinh thai biéu hién gia tri hang hoa: gia tri hang hoa dwoc biéu hién & gia tri s dung ctia hang hoa déng
vai trd vat ngang gia, vat ngang gia chung). Vi vay trong th&i dai ngay nay, mac du cac phwong tién
dwoc st dung 1a tién kh()ng con ¢b gia tri nhw cac hang hoa khac nhwng né dwo'c moi ngwdi chap nhan
trong luu thdng (c6 gia tri str dung dac blet) do d6 van dwoc str dung dé danh gia gia tri cac hang hoa.
Trong bét k& nén kinh té tién té ndo viéc st dung tién 1am don vi do lwdng gia tri d&u mang tinh chét trivu
twong, vira co tinh phap ly, vira cé tinh quy wéc.
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3. Chirc nang phwong tién dw triv gia tri

La mot phwong tién dw triv gia tri, tién té 14 noi cat gitr strc mua qua thdi gian. Khi ngwoi ta nhan dwoc
thu nhap ma chwa mudn tiéu né hodc chua cé diéu kién dé chi tiéu ngay, tién la mét phwong tién dé cho
viéc cét gilr strc mua trong nhirng trwdng hop nay hodc cé thé nguwoi ta gitk tién chi don thuan 1a viéc dé
lai cha cai.

Viéc cét gitr nhw vay co thé thuwe hién bang nhiéu phwong tién ngoai tién nhw: Cb phiéu, trai phiéu, dat
dai, nha ctra..., mot sd loai tai san nhw vay dem lai mét murc 1ai cao hon cho nguoi gilr hoac co thé
chéng d& lai sw tdng cao vé gia so v&i viéc gilr tién mét. Tuy nhién nguoi ta van gilr tién véi muc dich dw
triv gia tri bdi vi tién cé thé chuyén dbi mét cach nhanh choéng ra cac tai san khac, con cac tai san khac
nhiéu khi doi héi mét chi phi giao dich cao khi ngwdi ta mudn chuyén déi né sang tién. Nhirng diéu d6
cho thay, tién la mét phwong tién dw triv gia tri bén canh cac loai tai san khéac.

Viéc thye hién chirc ndng phwong tién dw tri gia tri cha tién tét dén dau tuy thudc vao s 6n dinh cla
mirc gia chung, do gia tri cla tién dwoc xac dinh theo khéi lwong hang hoa ma né cé thé déi dwoc. Khi
murc gia tang I1én, gia tri cua tién s& giam di va nguoc lai. Sy mét gia nhanh chong cua tién sé lam cho
nguwdi ta it mudn gitk no, diéu nay thuwdng xay ra khi lam phat cao. Vi vay dé tién thwc hién tét chire néng
nay, doi hdi slrc mua cua tién phai 4n dinh.

IV. KHOI TIEN TE

Viéc dinh nghia tién té 1a mot phwong tién trao déi mai chi dwa ra mét cach hiéu khai quat vé tién, né
khéng cho chuing ta biét ré trong nén kinh t& hién tai nhivng phwong tién cu thé nao dwoc coi la tién, sb
lwong ctia nd 1a nhiéu hay it. Vi vay ngwdi ta phai dinh nghia tién mot cach cu thé hon béng viéc dua ra
cac phép do vé cac khdi tién té trong lwu théng.

Cac khdi tién té trong lwu théng tap hop cac phuwong tién dwoc st dung chung lam phwong tién trao ddi,
dwoc phan chia tuy theo “d6 I6ng” hay tinh thanh khodn cda cac phwong ti€n dé trong nhirng khoang
thoi gian nhat dinh ctia mét quéc gia. D6 “Iéng” hay tinh thanh khoan cia mét phuwong tién trao déi duwoc
hiéu la kha 8

nang chuyén déi tr phwong tién dé ra hang hoa, dich vu - tirc 1a pham vi va mirc d6 c6 thé s dung
nhirng phwong tién doé trong viéc thanh toan chi tra.

Cac phép do khéi tién té dwoc dwa ra tuy thudc vao cac phwong tién duwgc hé théng tai chinh cung cép
va thwong xuyén co s thay ddi cho phu hop, nhwng nhin chung céc khéi tién té trong lwu théng bao
gom:

- Khéi tién giao dich (M1) gbm nhirng phwong tién dwoc st dung rong rai trong thanh toan chi tra vé
hang hoa dich vy, bd phan nay cé tinh léng cao nhét:

+ Tién mét trong lwu hanh: B phan tién mét (gidy bac ngan hang va tién duc) ndm ngoai hé théng ngan
hang.

+ Tién gri khong ky han tai cac td chire tin dung.

- Khéi tién mé rong (M2) gom:

+ M1

+ Tién gt c6 ky han

B6 phan tién glri ¢ ky han méc du khéng trye tiép st dung lam phwong tién trao dbi, nhwng chung ciing
c6 thé dwoc chuyén dbi ra tién giao dich mét cach nhanh chéng va véi phi tén thdp. B6 phan nay con ¢
thé dwoc chia ra theo ky han hodc sé lwong.

- Khéi tién tai san (M3) bao gém:

+ M2

+ Trai khoan cé muirc 16ng cao nhw: Héi phiéu, tin phiéu kho bac... B6 phan trai khoan nay Ia tai san
chinh nhwng van c6 thé dwoc chuyén ddi ra tién giao dich twong d6i nhanh chéng.

Mé&c du s6 liéu vé cac khdi tién té dwoc cong bd va str dung vao nhirtng muc dich nhét dinh, nhung viéc
dua ra cac phép do Iuong tién chi cé y nghia khi né vira tap hop dwoc cac phwong tién trao dbi trong
nén kinh t&, vira tao co' s& dy bao lam phat va chu ky kinh doanh. Vi vay, hién nay mot sé nwéc dang
nghién ctu dé dwa ra phép do “tdng lwong tién co ty trong” trong d6 méi loai tai s&n c6 mat ty trong khac
nhau tuy theo d6 “Iéng” clia né khi cong lai v&i nhau. Viéc Iwa chon phép do nao phu thudc vao nhan
thirc va kha nang ctia NHTU trong diéu hanh chinh sach thuc té. Tuy nhién, siv dung truc tiép trong cac
giao dich lam phwong tién trao dbi chi yéu 1a khéi tién M1, vi vay dinh nghia M1 dwoc st dung thudng
xuyén khi néi t¢i cung-cau tién té.

9
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V. CUNG - CAU TIEN TE

1. Cau tién té

Viéc nghién ctru cau tién té ludn dwoc cac nha kinh té quan tam, va né cé thé cho nhirng goi y vé& hoach
dinh chinh sach cla nhirtng ngwdi chiu trach nhiém diéu hanh nén kinh té.

1.1. M6t s6 hoc thuyét vé cau tién té

Qua thoi gian, nhirng hoc thuyét vé cau tién té da cho thay sy tranh luan khéng ngirng clia cac nha kinh
té vé sw anh hudng cla I4i sudt dén cau tién té, va sau do la sw anh hwdng cla tién té dbi vai hoat dong
kinh te.

1.1.1Quy luat lwu théng tién té ctia Karl Marx.

Khi nghién ctru cac chirc nang cla tién té, Karl Marx dwa ra 5 chirc nang: chirc nang thuéc do gia tri,
chirc ndng phwong tién lwu thdng, chirc nang phwong tién cat gil, chirc ndng phwong tién thanh toan va
chirc nang tién té thé gidi. Trong viéc nghién clru chirc nang phuwong tién lwu thong cda tién t&, Marx da
dua ra quy luat lwu théng tién té hay quy luat vé sé lwong tién can thiét cho Iwu thong véi ndi dung:

Sé lwong tién can thiét thwe hién chirc ndng phwong tién lwu thdng ti 1é thuan véi téng sbé gia ca hang
hoé trong lwu thdng va ti 1& nghich véi téc d6 lwu thdng binh quan cla cac dbng tién cung loai. VPQMn=
Trong 4§o:

nM: Sé lwong tién can thiét thyc hién chirc ndng phwong tién lwu théng.

nM PQ : Téng sb gia c& hang hoa trong lwu théng.

V: Téc do lwu théng binh quan cuda tién té.

DPén chirc ndng phuong tién thanh toan, quy luat nay dwoc phat biéu day dd nhw sau:

Khéi lwong tién Tdng gia Téng Gia ca Gia ca hang

can thiét thwe ca hang _ gia ca + hang hoa _ hoa thyc hién

hién chirc n&ng hoa trong hang hoa dén han bang thanh

phwong tién lwu lwu thdng ban chiu thanh toan toan bu trw

thdng va =

phuwong tién Téc do lwu théng binh quan cua tién té

thanh toan

10

Bang viéc dwa ra quy luat vé sb lwong tién can thiét cho lwu théng, Karl Marx da chi ra rang nén kinh té
can mét lwong tién nhat dinh cho viéc thuc hién cac giao dich vé hang hoa dich vu, sé lwong tién nay
chiu @nh hwéng cta hai yéu tb co ban la tdng gia ca hang hoa trong lwu théng va tdc d6 lwu thdng binh
quan cua tién té.

Yéu ciu cua quy luat lwu théng tién t& can thiét cho lwu théng, tire la doi hdi lwgng tién cung tng phai
can dbi v&i lwong tién can cho viéc thuc hién cac giao dich ctia nén kinh té.

1.1.2Hoc thuyét s6 lwong tién té tho so

Vao cudi thé ki XIX dau thé ki XX, mot sd nha kinh té ma dai dién tiéu biéu 13 Irving Fisher & dai hoc Yale
dua ra hoc thuyét vé sb lwong tién t& ma nodi dung chi yéu 1a mét hoc thuyét vé xac dinh thu nhap danh
nghia.

Trong tac phdm “sirc mua cua tién t&”, nha kinh t& hoc MY Irving Fisher dwa ra mbi quan hé gitra tbng
lwong tién té (M) voi tong chi tieu dé mua hang hoa4, dich vu dwgc san xuét ra trong nén kinh té dwa trén
mot khai niém goi la téc d6 lwu thdng tién té theo phwong trinh trao ddi tinh theo gia tri danh nghta cta
céc giao dich trong nén kinh té:

PTMVT=

Trong d6 P 13 gia binh quan méi giao dich, T la sb lwong giao dich tién hanh trong moét ndm va la tbc do
giao dich cla tién té - téc do khéi lwong tién quay vong hang ndm. Vi gia tri danh nghia cla céc giao dich
(T) rat khé do lwdng cho nén hoc thuyét sé lwgng da dugc phat biéu theo tbng sédn pham (Y): TV
MV=PY

Trong dé V 1a tbc d6 thu nhap do lwéng sb 1an trung binh trong moét ndm moét don vi tién té dwoc chi dung
dé mua tdng sb hang hod, dich vu dwoc san xuét ra trong nén kinh té.

MPYV=

Irving Fisher |4p luan réng tbc do thu nhap dwoc xac dinh bdi cac té chire trong nén kinh té c6 &nh
hwéng dén cach cac ca nhan thuc hién cac giao dich. Néu ngudi ta dung sé ghi no va thé tin dung dé
tién hanh céac giao dich cia minh va do d6 ma s dung tién it hon théng thwdng khi mua thi lwong tién
duoc yéu cau it di dé 11

tién hanh cac giao dich do thu nhap danh nghia gay nén ( M so v&i PY) va tbc do (PY/M) sé tang lén.
Nguwoc lai néu mua trd bang tién mat hodc séc |a thuan tién hon thi can s dung lwong tién nhiéu hon aé
tién hanh cac glao dich dwoc sinh ra b&i cung mot mtrc thu nhap danh nghia va toc do sé glam xubng.
Tuy nhién quan diém cua Fisher la nhirng d&c diém vé té chirc va cdng nghé ctia nén kinh té sé chi anh
hwéng dén tbc dd mot cach cham chap qua thdi gian, cho nén toc do sé gitr nguyén mét cach hop ly
trong thoi gian ngén.

Vi quan diém nay, phuong trinh trao ddi dwoc chuyén thanh hoc thuyét sé lwong tién té véi ndi dung:
Sé lwgng thu nhap danh nghia chi dwoc xac dinh béi nhivng chuyén déng trong sé luvong tién té.
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Irving Fisher va cac nha kinh té ¢ dién khac cho rang tién lwong va gia ca hoan toan linh hoat nén coi
murc tbng san phém duwoc san xuét trong nén kinh té (Y) thwong dwoc gitr & mirc cong an viéc lam day
da, do vay Y c6 thé dwoc coi mot cach hop ly la khong thay ddi trong thoi gian ngan.
Nhu vay: phwong trinh trao déi dwoc viét lai:
=(VIY)xM=kxM

Trong do: k (= VIY) khéng thay dbi trong thoi gian ngén va thay ddi cham trong th&i gian dai. Hoc thuyet
sO luvgng tién té hamy rang: nhirng thay ddi trong murc gia ca chi 1a két qua ctia nhirng thay ddi trong sb
lwong tién té tho so da di dén van dé cau tién té.
Phwong trinh trao dbi dwoc viét lai nhu sau:
PYVMx=1
Khi thi tridng tién té can bang: sb lwong tién cac t6 chivc va ca nhan ndm giir (M) bang sb lwong tién
duwoc yéu cau (MD), vi vay:
PYKPYVMDx=x=1
Trong d6: Vk1= & mét hdng sé
Nhw vay hoc thuyét sb lwong tién té cla Fisher néi nén ring: cau vé tién 1a mot ham sé ctia thu nhap va
13i xuat khéng cé anh hwéng dén cau cla tién té.
1.1.3 Ly thuyét ctia Keynes vé sy wa thich tién mat
12
Trong khi |. Fisher phat trién quan diém hoc thuyét s lwong ctia minh v& MD thi m6t nhém cac nha kinh
té & Cambridge ciing dang nghién ctu v& nhirng van dé dé va ciing dwa ra két luan PYKMDx* =. Nhuwng
khac véi Fisher, ho nhdn manh sw lwa chon clia cac nhan trong viéc gitr tién va khong bac bé sw anh
hwéng cua lai suat dén MD.
Trén co s& quan diém nay, Keynes xay dwng ly thuyét vé& cau tién té dwoc goi la ly thuyét vé sy wa thich
tién mat. Ly thuyét nay dwoc trinh bay trong tac pham néi tiéng: “Hoc thuyét chung vé céng &n viéc lam,
i xuat va tién t&”. Trong hoc thuyét ctia minh, Keynes da néu ra 3 déng co' cho viéc gitr tién:
- Béng co giao dich:
C4c ca nhan nam gil tién vi do la phwong tién trao dbi cé thé dung dé tién hanh cac giao dich hang
ngay. Keynes nhan manh rang bd phan cla cau tién té dé truwéc tién do mire giao dich ctia dan ching
quyét dinh. Nhirng giao dich c6 ty 1& véi thu nhap cho nén cau tién té cho giao dich ti 1& v&i thu nhap.
- Béng co dw phong
Keynes thira nhan réng ngoai viéc gitr tién dé tién hanh giao dich hang ngay, ngui ta con gitr thém tién
dé dung cho nhirng nhu cau bat ngd. Tién dw phong dugc sir dung trong cac co hdi mua thuan tién hodc
cho nhu cAu chi tiéu bat thwong.
Keynes tin rang sb tién dw phong ma ngudi ta mubn ndm gitr dwoc xac dinh trwdc tién tién béi mec do
cac giao dich ma ngudi ta dy tinh sé thire hién trong twong lai va nhirng giao dich dé ti 1é v&i thu nhap,
do d6 can tién dy phong ti 1& v&i thu nhap.
- Pong co dau co
Keynes ddng y rang tién té 1a phwong tién cat gitr cla cai va goi dong co gilr tién la déng co dau co.
Keynes ddng y v&i cac nha kinh té Cambridge rang cla cai gan chét véi thu nhap nén bd phan céu thanh
mang tinh dau co cha cau tién té sé lién quan dén thu nhap, nhwng Keynes tin rang 13i suat déng mot vai
trd quan trong.
Keynes chia c&c tai san cé thé duwoc dung cat giiv cha cai lam hai loai: tién va trai khoan. Keynes gia dinh
rang loi trc du tinh vé tién 13 sb khong, loi tire dw tinh ddi véi trai khoan gdm tién I4i va ti 1é dw tinh vé
khoan loi vén.
Keynes gia dinh réng: cac ca nhan tin rng 1ai suét cé chiéu hwéng quay vé mét gia tri théng thudng nao
do6. Néu I4i suat thap hon gia tri thong thwdng do thi
13
ngudi ta dw tinh 1ai suat cta trai khoan tang 1én trong twong lai va nhw vay du tinh sé bi mét vén vé trai
khoan dé. Két qua la nguwoi ta rat cé thé giir cla cai ca minh bang tién hon la bang trai khoan va cau
tién té sé cao. Nguoc lai, néu |ai suat cao hon gia tri théng thuéng d6, cau tién té sé thap. Tl 1ap luan
trén cau tién té 1a lien hé am so v&i mire Iai suét.
Déat chung ba déng co vd&i nhau:
E)at chung ba dong co gitr tién vao phwong trinh cu tién té, Keynes da phan biét git sb lwong danh

1a voi so lwong thyc té. Tlen té dwoc danh gia theo gia tri ma no6 co thé mua. Keynes dwa ra phuong
tri 1\ ién t&, goi la ham sb wa thich tién mét, nd cho biét ciu tién thyc té [a mot ham sb ctaiva y.

=+-YifPMD,

Dau -+ trong ham sb wa thich tién mat cé y nghia 1a cau vé sé dw tién mat thuc té cé lién hé am véi i va
lién hé dwong voi Y.
Trong diéu kién can bang cua thj trwéong tién té: MMD=
)YIFYMPYV,==
CAu tién té lién hé am va&i lai suét, nén khi ting 1&n, gidm xudng va tbc do tang lén. Do lai suét bi bién
déng manh nén thuyét wa thich tién mat chi ra rang tbc dé ciing bién ddng manh. )(Yif,
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Nhw vay thuyét clia Keynes vé cau tién té cho thay cau tién té ti 1& véi thu nhap va cd lién hé am véi lai
suét. V&i sw bién dong manh cla tbc do, hoc thuyét nay ciing chi rang tién té khéng phai 1a nhan té duy
nhat anh hwéng dén sw thay dbi ctia thu nhap danh ngha.

1.1.4 Hoc thuyét s6 lwong tién té hién dai caa Friedman

N&m 1956 Milton Friedman da phat trién hoc thuyét vé cau tién té trong bai bao ndi tiéng “Hoc thuyét s
lwong tién t&: Mot sw xac nhan lai”. Friedman cho rang cau tién té phai bi anh hwéng bdi cling cac nhan
t& anh hwéng dén cau cta bt ky tai san nao. Vi vay cau tién t& phai la mot ham sb cla nhirng tai
nguyén dwoc sén sang st dung cho cac ca nhan (ttrc [a cha cai clia ho) va cla loi tire dy tinh vé cac tai
sén khac so v&i loi tiec dy tinh vé tién.

Frlr;»“a \fh bay y kién ctia minh vé cau tién t& nhuw sau:
| P-MN--—— +rrrrrYmpfMDememb,,,

Trong do6:

Cac d4u (+) hodc (-) & dudi phwong trinh chi méi lién hé dwong hodc am cuia cac yéu té trén du véi cau
tién té. PMD : cau vé s6 dw tién mat thuc té. PMD YP: Thu nhap thudng xuyén (thu nhap dai han binh
quan du tinh).

Rm: Loi trc dw tinh v& mét tién.

rb: Loi ttec dw tinh vé trai khoan.

Re: Loi tirc dy tinh vé cb phan (cb phiéu thuwong).

MM: Tilé lam phat dw tinh. e

Theo Friedman, viéc chi tiéu dwoc quyét dinh bdi thu nhap thwérng xuyén tire 1a thu nhap binh quan ma
ngudi ta du tinh s& nhan dwoc trong thoi gian dai. Thu nhap thuweng xuyén it bién dong, béi vi nhidu sy
bién déng cuia thu nhap 1a tam thoi trong thoi gian ngan. Vi vay cau tién té sé khong bi bién dong nhiéu
cung véi sy chuyén déng ctia chu ky kinh doanh. Mét ca nhan cé thé gitr cta cai dwéi nhiéu hinh thire
ngoai tién, Friedman xap xép ching thanh 3 loai: trai khoan, ¢ phiéu (c6 phiéu thuwong) va hang hoa.
Nhirng dong lwc thuc day viéc gitr nhirng tai san d6 hon 1a gitr tién thé hién bang loi tirc dw tinh vé méi
mot tai san dé so va&i loi tire dw tinh vé tién. Loi tec vé tién bi anh hwéng bdi hai nhan té:

- Céc dich vu ngan hang cung cép di kém v&i cac khoan tién glri nam trong cung tién té, khi cac dich vu
nay tang Ién, loi trc dy tinh vé tién tang.

- Tién 1ai trd cho cac khodn tién g&ri ndm trong cung tién té

Cac sb hang va mbrr—merr- biéu thi cho loi tirc du tinh vé trai khoan va cé phiéu so véi loi tire dy tinh
twong dbi vé tién giam xudng va cau tién té giam xuéng. S6 hang biéu thi loi tirc du tinh vé hang hoa so
véi tién. Loi tire dy tinh vé gilr hang hoa la ti Ié dw tinh vé viéc ting gia hang hoa bang ti 1€ lam phat dw
tinh . Khi tang Ién, lgi tic dw tinh vé hang hoa so véi tién ting 1én va ciu tién té gidm xuébng.
rme-TMNermé-

15

Trong hoc thuyét cGia minh, Friedman thira nhan réng c6 nhiéu cai chir khéng phai chi cé |4i xuat 1a quan
trong ctia nén kinh té tbng hop. Hon niva, Friedman khéng coi lgi tic dw tinh vé tién Ia mot hang sé. Khi
I4i suat tAng 1&n trong nén kinh t&, cac ngan hang thu dwoc nhiéu lgi nhuan cho vay hon va do vay cac
ngan hang cé thé tra 1ai cao hon cho cac khoan tién givi giao dich ho&c nang cao chét lwgng cac dich vu
cung cap cho khach hang tie 1a loi tire dy tinh vé tién sé ting 1&n, nhw vay sé twong dbi 6n dinh khi lai
xuét thay déi, tirc la theo Friedman nhirng thay déi cta 1ai xuat sé& cé it tac dung dén cau tién té. mbrr-
T nhirng phan tich d6, ham sb cAu tién té ctia Friedman chi yéu 1a mot ham sé trong d6 thu nhap
thwerng xuyén 1a yéu té quyét dinh dau tién cla cau tién té va phwong trinh cau tién té ctia dng co thé
duoc tinh gan vaoi:

)(PYP= MD

Theo quan diém cla Friedman, cau tién té khéng nhay cam véi 1ai suat vi nhirng thay ddi ca I4i suét it
c6 tac dung dén loi tire dw tinh twong ddi clia nhirng tai san khac so véi tién, cung véi sy it bién dong
cta thu nhap thwdng xuyén, ciu tién té sé twong doi &n dinh va cé thé dw doan dwoc bang ham sé cau
tién té. Va nhw vay tbc do (V) cé thé duw doan duoc twong dbi chinh xac theo phwong trinh ciu tién té
viét lai:

)PYMV== PY Y

Néu téc do c6 thé dw doan dwoc, thi mét sy thay dbi trong mirc cung tién té sé tao mot sy thay déi dw
doan duorc trong tdng chi tiéu. Do d6 hoc thuyét sé lwong tién té cla Friedman thye sy 1a mét sy phat
biéu lai clia hoc thuyét sb lwong tién té vi né dan dén cling mot két luan vé tdm quan trong cua tién té dbi
vé&i tdng chi tiéu ctia nén kinh té.

1.2. Két luan

Sw phan tich clGia cac nha kinh té vé cau tién té déu cho thay cau tién té thuc té cé twong quan thuan véi
thu nhap thyc té. Mé&c du Friedman da ching minh, 1ai 16

suét it cé anh hwdng dén cAu tién té, nhung sy phan tich cua Friedman chua dé cap dén trwdong hop ti
trong tién mét bao gom ca cac dich vy ngan hang cung cép di kém v&i cac khodn tién glri ndm trong
cung tién té, thwc té cho thay cac dich vu nay khéng gidm di khi lai suét thay dbi, mé&t khac nhivng ngudi
c6 tién c6 thé wu tién cho muc tiéu thu 13i cao vi vay khi I4i suat tdng 1én cac sb hang , ... van tang |1én va
cau tién té nhay cam véi 1ai suat. mbrr — — merr
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Nhw vay, néu loai bd sw anh huwéng clia mirc gid, mirc cau tién té thuc té sé chiu tac dong béi hai yéu td
quan trong: thu nhap thuc té va lai suat. Ham sbé cau tién té cia Keynes van con nguyén gia tri.

2. Cung tién té

DPé dap tng cho nhu cau s dung tién té trong nén kinh t&, mét sé t& chirc nhw NHTU, cac ngan hang
thwong mai cung (rng tién ra lwu thong.

2.1.Cung rng tién cua Ngan hang Trung wong

NHTU phat hanh tién mét chi yéu dwéi hinh thirc gidy bac ngan hang. Qua trinh nay dwoc thwe hién khi
NHTU cho vay déi v&i cac td chire tin dung, cho vay déi véi kho bac Nha nwéc, mua vang, ngoai té trén
thi trwéng ngoai hdi hodc mua chirng khoan trong nghiép vu thj trwérng mé.

Khéi lwong tién phat hanh ctia NHTU duoc goi la tién manh hay co sb tién (MB) bao gdm hai b6 phan:
Tién mat trong lwu hanh (C) va tién dy trir clia cac ngan hang kinh doanh (R), trong d6 chi c6 bo phéan
tién mat ngoa| ngan hang m&i dwoce st dung dap ung cho nhu cau vé tién.

2.2.Cung rng tién cta ngan hang thwong mai va cac té chirc tin dung

Céac NHTM va céc td chire tin dung khac tao tién chuyén khoan (D) theo co ché tao tién trong toan bd hé
thdng ngan hang. Khéi lwong tién do cac td chirc nay cung ng dwoc tao ra trén co sé lwong tién dw triv
nhan tir NHTU va cac hoat ddng nhan tién gtvi, cho vay va thanh toan khéng dung tién mét cia hé théng
ngan hang.

Khi NHTU phat hanh tién dwa vao hé théng ngan hang, cac NHTM st dung sb tién dw trir nay dé cho
vay. Khi cac doanh nghiép ho&c dan cw vay khoan tién do, 17

né dwoc st dung dé thanh toan chi tra va cé thé mot phan hodc toan bd dwoc ki givi trd lai vao mot ngan
hang dwéi hinh thire tién giri khong ki han, ngan hang lai tiép tuc c6 vén dé cho vay. Nhw vay tir lwong
tién dy trlr ban dau, hé thong ngan hang théng qua cac hoat dong ctia minh c6 thé lam hinh thanh luvong
tién gtri khong ky han rat Ion. S6 tién nay dwoc cac doanh nghiép, dan cw st dung dé thanh toan qua
ngan hang, vi vay n6 dwgc tinh la mét bo phén cua khéi tién giao dich trong nén kinh té, dwoc st dung
dé dap ng nhu cau vé tién.

2.3. Mirc cung tién té

Khéi lwong tién giao dich do NHTU va cac td chirc tin dung cung trng cho nén kinh t& dap &ng cho nhu
cau s dung tién bao gébm hai bd phan chinh 1 tién mat trong lwu hanh ( C ) va tién gvi khéng ky han (D
). Tién dy tri¥ cha cac ngan hang kinh doanh ( R ). Méi quan hé gitra mdc cung tién giao dich (MS) va co
s6 tién (MB) thé hién qua hinh 1.

R

C

Co sb tién : MB

MUrc cung tién giao dich : MS

D

C

Hinh 1. Méi quan hé gitra MS va MB

NHTU véi chirc nang la ngan hang phéat hanh thwc hién viéc kiém soat va diéu tiét khéi lwong tién cung
&ng cho nén kinh té nham da&m bado sw 6n dinh thi trwdng, né truc tiép diéu chinh khéi lwgng tién mat
dang ton tai va kiém soat gian tiép viéc tao ra cac khodan tién gtvi khéng ky han ctia cac ngan hang
thwong mai. Toan bd khéi lwong tién cung tng dwoc xac dinh theo hé sé tao tién so véi lwong tién co
ban do NHTU phat hanh theo cong thtrc:

mMMBMS: =

Trong do:

MS: Mirc cung tién giao dich

MB: Co sb tién

m: hé s6 tao tién.
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DCDCmrrED+++=1

V6i: C/D: Ty lé tién mat trong lwu hanh so véi tién glvi khéng ky han.

rD: Ty 1é dw trlr budc.

rE: Ty Ié di trlr dw thira clia cac ngan hang thwong mai.

Ma&c du cé rat nhiéu chi thé cé tac déng téi mire cung ¢ng tién nhuwng NHTU van ¢6 thé siv dung céac
cbng cu clia minh dé diéu chinh mdc cung tién theo y mudn chd quan dé thuc hién chinh sach tién té.

3. Can déi cung cau tién té

Thi trwdng tién té ludn huéng vé diém can bang khi mire cung tién t& bang marc cau tién té. Piéu kién
cho sw can bang cla thi trwong tién té 1a:

MDMS=

W?k/\l \/ =P+-YifMS;

Khi mirc gia (P) va thu nhap thwc té (Y) cho trirdc, sw can bang cung va cau tién thuc té sé tao ra mirc
I4i xuat can bang (i) trén thi treong.

3

1

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

2

MS

P

MD

P

L&i sut, i

Q3

Q1

Q2

i3

i1

i2

Khéi lwong tién M1

thuc té, P

Hinh 2: Sw can déi cua thi truong tién té 19

MUrc cu tién thue té cé lien hé dwong voi thu nhap thue té va lién hé am voi 1ai suét vi vay trén dbd thi
phan anh thj trwdng tién té, dwong cau tién thue té (MD/P) cé do nghiéng xubéng dwéi. Mirc cung tién
dwoc diéu chinh béi NHTU, do NHTU 4n dinh khoéng phu thudc vao 14i suat vi vay dwong cung tién thuc
té thang ding. Giao diém gitra dwong cung tién thuc té va duwdng cau tién thc té nhu do thi xac dinh lai
suét can bang cua thi treong (i) twong wong voi khéi lwong tién thye té trong lwu théng (Q), né phan anh
trang thai ma thj tredng tién té ludn hwéng téi.

Néu thi trudng tién té & tai diém 2, lwong cau tién thuc té thp hon lwong cung vé tién thuc té mot
khoang Q1 — Q2 tirc 14 c6 su du cung vé tién. Néu cac té chirc va ca nhan dang gitr nhiéu tién hon ho
mudn & murc 13i suat i2 cao hon murc 13i suét can bang i1, ho sé cb gang giam lwong tién bang cach mua
cac tai san sinh l&i, tiee la dem cho vay. Tuy nhién khi co |t nguwdi mudn vay véi 1di sudt i2 do vay lai suét
thi trwng sé bi ap lwec lam giam xudng téi diém can bang i1.

Néu I4i suét thj trwdng ban diu & diém i3 thap hon 1ai sut can bng i1, sé& c6 lwong dw cau tién thuc té
Q3 - Q1. Cac tb chirc ca nhan git it tién hon ho sé mudn nang sb tién ho gitr bang cach ban cac trai
phiéu I4y tién, day Ii sut ting lén t&i mirc 140 suat i1, khi d6 thj trwdng can bang Ii suat khong téng
nira.

Nhw vay thi trwdng ludn chuyén dong téi mot mire 1ai suat can bang tai d6 mirc cung tién thuwc té bang
mirc cau tién thye té. Sy can déi nay cho thay trong ngén han khi mire gia va san lwong chua kip diéu
chinh; néu NHTU tdng mirc cung (rng tién, 1ai suét thi trudng sé dwoc diéu chinh gidm, ngwoc lai khi
mirc cung tién gidm xudng sé day lai suét thi trwéng tang 1én. Chinh vi vay, khi NHTU tim céch kiém soat
ca mrc cung tién va mure 1ai suat cla thj trwong déu dan téi nguy co mét can déi thi trwong.

VI. TAC PONG CUA TIEN TE POI VOI1 HOAT PONG KINH TE

Sw phan tich cung cau tién té cho thay, trong co ché thi trudng bat ky sw thay ddi nao clia mirc cung tién
té cling sé dwoc thi trwdng diéu tiét dé cod sw can dbi gitka mirc cung tién t& va mic cau tién. Sy diéu
chinh d6 khéng chi don thuan gay ra nhirng thay ddi trong mirc gia chung ma con cé tac déng téi nhiéu
céc hoat dong
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ctia nén kinh té. Dé thay rd hon vai trd cla tién té trong nén kinh té ching ta di vao xem xét tac dong cuta
tién té t&i cac hoat dong kinh té.

Theo mé hinh téng cung - téng cau (AS-AD); sw thay ddi cia AD dan dén sw thay déi cia san lwong va
gia ca. Khi téng cau tang sé lam téng san lwong va mirc gia ca, nguoc lai viéc giam AD cé thé dan téi sw
sut giam san lwgng va lam lam phat giam.

Theo sw phan tich cla trwdng phai Keynes, tdng cu bao gém 4 bd phan ciu thanh: chi tiéu tiéu dung
(C), tlrc tébng cau vé hang tiéu dung va dich vu, chi tiéu dau tw cé ké& hoach (1), tirc tbng chi tiéu theo ké
hoach cla cac hang kinh doanh vé nha xwéng, may méc va nhirng dau vao khac cla san xuét; chi tiéu
ctia Chinh phu (G) va xuét khau rong (NX) tire chi tiéu clia nwéc ngoai rong vé hang hoa dich vu trong
nwoc.

NXGICAD+++=

S tac dong cua tién té téi hoat dong kinh té dwoc thé hién théng qua sy tac dong toi cac bg phan cla
tbng cau bao gébm nhirng tac dong tdi chi tiéu dau tw, chi tiéu tiéu dung va buén ban quéc té.

1.Chi tiéu dau tw

Su thay dbi ctia MS tac dong téi | théong qua:

- Chi phi dau tw. Viéc thu hep mirc cung tién té ciia NHTU sé& day |4i suét tang 1én, chi phi tai tro' cho
cac hoat ddng dau tw cé thé tang 1én dan tdi gidm lwong dau tw, AD suy gidm lam gidm san lwong va gia
ca.

Nguoc lai khi NHTU mé rong tién té, 1ai suét can bang cua thi treong giém di, chi phi dau tv ré hon cé
thé mé rong dau tw, tng cau tang lam tang san lwong va gia ca. Tuy nhién 1ai suat khong thé dai dién
day da cho chi phi dau tw nén nhirng tac dong nay co thé khong rd rang.

- Sw san c6 clia cac ngudn vén
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Khi chinh sach tién té la that chat, mic cung tién gidm, mac du lai suét co thé thay dbi rat it nhung kha
nang cho vay cta cac ngan hang co6 thé giam (rD tang). Viéc han ché tin dung cla céac ngan hang
thwong mai lam cho chi tiéu dau tw gidm xuéng dan t&i AD gidm. Khi NHTU mé rong tién té cé thé lam
tang kha nang cho vay clia cac ngan hang thwong mai, [am cho chi tiéu dau tw tang lén. Sw tac dong nay
dwoc thé hién & so do:
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MSL[! [J kha nang cho vayll (1 1J [0 ADL [ thu nhap va gia cal

Tuy nhién kha nang cho vay clia cac ngan hang thwong mai dwgc mé rong khéng dong nghia v&i viéc
ngudn vén nay sé dwoc tan dung ngay, no con tuy thuéc vao kha nang hép thu von cla nén kinh té. Viéc
han ché kha nang cho vay cua hé thdng ngan hang co tac dung tét hay khéng con tuy thudc gi¢i han cta
viéc kiém soat vén quoc té.

Ngoai ra, sw thay ddi ctia cung tién té c6 tac dung dén gla cb phiéu, khi dan chung gitr nhiéu tién hon ho
mudn chang han, chi tiéu vao thj trurng cb phiéu co thé ting 1én lam ting gia cb phiéu; gia tri rong cla
céac hang tang lén c6 nghia la nhirtng ngudi cho vay sé dwgc dam bao nhiéu hon cho cac khodn vay cla
minh, nhw vay khuyén khich cho vay dé tai tro' cho chi tiéu dau tw, tdng cau ting thic day sw gia téng
san lwgng va gia ca.

2. Chi tiéu tiéu dung

- Anh hwéng déi véi lai suat

Do chi tiéu tiéu dung hang lau bén thuwong duoc tai tro mot phan bang di vay, do vay lai suét thap hon sé
khuyén khich nguoi tiéu dung ting chi tiéu tiéu dung lau bén. Sy anh hwéng cla tién té té¢i tdng cu nhw
sau:

MO [iC) O chi tiéu tiéu dung lau bén 0 ADC O thu nhap va gia car

Ciing twong tw nhw ddi véi anh hwdng dén chi tiéu dau tw, sy anh hwéng cla |ai suat dén chi tiéu tiéu
dung lau bén cé thé Ia nhd.

- Anh hwéng dén thj trweong c6 phiéu

Chi tiéu tiéu dung cho hang hoa lau bén va dich vu ctia dan cw phu thudc rat Ién vao thu nhap ca doi cia
ho chtr khéng phai chi 1a thu nhap hién tai. Khi gia cé phiéu téng I&n, gia trj tai san tai chinh tang lén lam
thu nhap ca d&i clia ngudi tiéu dung va tiéu dung sé tang.

Co ché tac dong nay nhuw sau:

M{ [ gia cb phiéull [ thu nhap ca doill [ tiéu dungl UADL Y,PL

Mat khac, khi gia cb phiéu tang, gia tri cac tai san tai chinh tang, nguoi tiéu dung cé kha néng tai chinh
dam bao hon sé& danh gia nhirng kho khan tai chinh it xay ra hon. Viéc chi tiéu vé hang hoa lau bén cia
nguwdi tiéu dung bi anh hwéng béi nhirng khoé khan tai chinh cé thé xay ra trong twong lai. Khi nhizng kho
khan nay xay ra, ho sé& phai ban c4c tai san ctia minh dé tdng thém tién mat, viéc ban cac tai
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san tai chinh nhw cb phiéu sé thuan lgi cho viéc ban cac hang hoa tiéu dung lau bén nhw vat dung tiéu
dung, phwong tién di lai, nha &...Do vay gia cd phiéu tang c6 thé khuyén khich ngudi tiéu dung chi tiéu
nhiéu hon cho hang tiéu ding lau bén.

Co ché tac dong sé la:

M [ gia ca phiéu( [1 gia tri tai san tai chinh [ [ kha nang khé kh&n TC1 [1 chi tiéu nha &, hang tiéu
dung lau béntl 0 ADL [ Y,PL.

3. Xuat khau rong

Trong bdi canh nén kinh té mé clia cac qudc gia va viéc ap dung ché do ty gia tha néi, sw anh hwéng nay
thong qua tac dong vao ty gia héi doai. Khi lai suat trong nwéc glam (lam phat chwa thay déi) tién guvi
bang ndi té sé kém hap dan hon so véi tién glri ngoai té&, két qua 1a nhu cau vé ngoai té cao hon so véi
ndi té lam cho gia dong néi té gidm so v&i ngoai té va lam cho hang noi dia ré hon so véi hang ngoai,
xuét khau rong tang 1én va vi vay tdng cau ting 1én. Co ché tac dong nay dwoc tém tat:

ML it [ EC [0 NXC [ ADO O Y,PL.

Nhw vay: Sy thay dbi clia mirc cung tién té co tac dong téi cac hoat déng kinh té théng qua cac tac dong
t&i nhixng bd phan clia tdng cau nhw chi tiéu dau tw, chi tiéu tiéu dung, xuét khau rong. Tuy nhién sy tac
déng nay manh hay yéu con tuy thudc vao sw phan (ng ctia nén kinh té. Néu nén kinh té dang trong giai
doan phat trién va linh hoat thi chinh sach tién té cé hiéu qua I&n hon. Trong trwérng hop nén kinh té tri
tré, cac nguén tai chinh dwoc tao ra c6 thé khéng dwoc tan dung day dd va chinh sach tién té it cé hiéu
Iwc hon.
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CHUONG I

NHONG VAN BE CO BAN VE TAI CHINH

I. S RA O VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH

1. Tién dé ra d&i cta tai chinh

Tai chinh 1a mét pham tru kinh té - lich stv. Sw ra doi, ton tai va phat trién ctia né gan lién véi sw phat
trién cla xa hoi loai nguwdi. Tl toan bo lich st phéat sinh, phat trién cla tai chinh chung ta thay: Tai chinh
chi ra d&i va ton tai trong nhirng diéu kién lich st nhéat dinh, khi ma & d6 cé nhirng hién twong kinh té -
x& hoi khach quan nhét dinh xuét hién va tén tai. Cé thé xem nhirng hién twong kinh té - xa hoi khach
quan do la nhirng tién dé khach quan quyét dinh sy ra doi, tén tai va phat trién cla tai chinh.
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Karl Marx trong tac phdm nghién ctru Kinh té chinh tri hoc dé chi ra hai tién dé ra d&i cla tai chinh, do la
sw ra doi, ton tai cia Nha nwéc va sy xuat hién, phat trién cia nén san xuat hang hoa - tién té.

a. Tién dé th(r nhat: Sw ra d&i va ton tai ciia Nha nwéc.

Trong cac hinh thai xa hoi cé Nha nwérc, tai chinh da tirng ton tai véi tw cach la mét cong cu trong tay
Nha nwéc dé phan phdi san pham xa hoi va thu nhap quéc dan, dam bao cho sw tén tai va hoat dong
cGa Nha nwdc. Nha nwdc dau tién trong xa héi loai ngwoi la Nha nwéc chd no, cung véi sw xuét hién va
tdn tai ctia né, nhirng hinh thirc s&m cuia tai chinh nhw thué ciing bat dau xuét hién.

Khi mét hinh thai xa héi méi thay thé mot hinh thai xa hdi ¢, thi mdt nén tai chinh mai ra doi phu hop voi
hinh thai Nha nwéc méi. F. Anghen viét : “Dé duy tri quyén lwc cong cong d6, can phai cé nhirng sw
doéng gop clia nhirtng ngudi cong dan cta Nha nwéc, do la thué ma. Véi nhirvng bwéce tién cta van minh
thi ban than thué ma ciing khéng du nira; Nha nwédc con phat hanh hdi phiéu vay no, tére la phat hanh
cong trai”.

Trong cac ché do xa hoi phat trién, cac Nha nwéc véi chire nang quan ly xa hoi trong moi linh vie kinh
té, van hod, gido duc, qudc phong... déu tang cudng tai chinh cta minh.

24

Nhw vay, c6 thé néi ring trong diéu kién lich st nhat dinh khi c6 sw xuét hién, tén tai va hoat ddng cla
Nha nuwéc thi co sw xuét hién, tén tai va hoat ddng cla tai chinh.

b. Tién dé tht hai: Sw ton tai va phat trién caa kinh té hang hoa - tién té.

Lich st phat trién cla tai chinh cho thay ring, khi nhitng hinh thirc tai chinh dau tién xuét hién theo sw
xuét hién ctia Nha nwéc (thué) thi da co sw xuét hién va ton tai cla san xuét hang hoa - tién té, va hinh
thire tién té da dwoc st dung trong linh vire clia cac quan hé tai chinh nhu mét tat yéu.

Trong ché do6 chiém hivu no 18, thué bang tién da dwoc ap dung (nhw thué quan, thué gian thu, thué cho,
thué tai san...). Trong ché dd phong kién, theo v&i sy mé rong cac quan hé thi trieéng, san xuét hang
hoa va tién t&, linh vrc clia cac quan hé thué bang tién da mé rong va tién hanh thweng xuyén hon (nhw
thué dat, thué gian thu voi vat pham tiéu dung, thué ho gia dinh...), tin dung Nha nwoc ciing bat dau phat
trien.

V6&i s phat trién vwot bac ctia kinh té hang hoa - tién té thu nhap bang tién qua thué va cong trai da tré
thanh ngudn thu chd yéu clia Nha nwéc. Theo véi thu nhap bang tién, chi tiéu bang tién da lam phong
phu cac hinh thire chi tiéu va linh hoat trong khi st dung vén. Chinh trong thoi ky phat trién kinh té tw
ban, ngan sach Nha nwéc - mét loai quy tién té tap trung da dwoc hinh thanh va ngay cang co tinh hé
thdng chat ché, ngay cang déng vai trd quan trong phan phdi ctia cai xa hoi dwéi hinh thire gia tri.

Kinh t& hang hoa tién té cang phat trién, thi hinh thirc gia tri tién té cang tré thanh hinh thirc chi yéu cla
thu nhap va chi tiéu ctia Nha nuéc. Kinh té hang hod - tién té da mé réng linh virc clia cac quan hé tai
chinh. Nén kinh té tw ban ra doi va phat trién, thi hinh thirc gia tri tién té cla cac quan hé tai chinh da l1a
mot yéu td ban chat cla tai chinh.

Nhw vay, sw ton tai va phat trién cla kinh t& hang hoa - tién té 1a mot tién dé khach quan quyét dinh s ra
doi va phat trién cda tai chinh.

Khi néi dén tién dé cha tai chinh, mét sb nha ly luan kinh t& nhdn manh dén tién dé th& nhét - tiee 14 nhan
manh dén sw ton tai cia Nha nwéc; nhung mét sé nha 25

kinh t& khac khong tan thanh quan diém d6; cac nha kinh té nay dua ra vi du vé& mét Nha nwéc Kho-me
khéng thira nhan nén kinh té hang hoa tién té, do d6 khéng cé nén tai chinh. Nhiéu nha ly luan kinh té
nhét tri nhAn manh dén tién dé thr hai. Theo cac nha kinh t& hoc nay, dac biét nhan manh dén sy ra doi
va tdn tai cla tién té va cho rang day |a tién dé cé tinh chat quyét dinh sw ra ddi va ton tai cta tai chinh.
Cac nha ly luan nay dan chirng bang thai ky kinh t& xa hoi chd nghia, khi d6 Nha nwéc XHCN khong
thira nhan nén kinh t& hang hoa, nhwng tén tai tién t& nén van tén tai mot nén tai chinh.

2. Sw can thiét khach quan cua tai chinh

Khi nghién ctru c4c tién dé cla tai chinh, chang ta thay rang: chinh sy tdn tai cia Nha nwéc va s ton tai
cla nén kinh té hang hoa - tién té quyét dinh tinh tat yéu khach quan ton tai cta tai chinh.

Trong qua trinh phat sinh, phat trién ctia nén kinh té hang hoa tién té, Nha nwéc ra doi; de ton tai va phat
trién cting nhw dé thye hién chirc nang quan ly toan dién x& hdi cia Nha nwéc & cac qubc gia va & moi
thoi ky, can thiét phai st dung tai chinh. Vi:

- Théng qua céc quan hé tai chinh, dé thuwc hién phan phdi cla cai xa hoi theo yéu cau phat trién qubc
gia.

- S dung céng cu tai chinh diéu tiét mot phan thu nhap cua cac thanh phan kinh té, phuc vu cac muc
tiéu kinh t& x& hoi trong cac giai doan phat trién.

- Théng qua phan phdi tai chinh, d@m bao tai san xuét xa hdi va thwc hién dau tw phat trién kinh té.

- S dung cac cong cu tai chinh, thyc hién giam sat toan bo cac hoat ddng ctia qudc gia, ddm bao st
dung cac ngudn tai chinh cé hiéu qua.

Tém lai, sw can thiét khach quan cua tai chinh la do sw tén tai khach quan cuia cac tién dé tai chinh.
Trong d6, dé dap (rng yéu ciu phat trién ctia nén kinh t& va quan ly xa hoi, Nha nwéc cla cac quéc gia
can thiét phai nam l4y tai chinh nhu mét céng cu sac bén dé quan ly quéc gia.
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Il. BAN CHAT CUA TAI CHINH
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Khi nghién ctru lich s phat trién cla tai chinh, ching ta thAy qua trinh phat trién kinh té xa hoi da thac
day sy phat trién cla tai chinh, va trong cac hinh thai x& héi khac nhau thi nén tai chinh ciing cé nhirng
biéu hién thay ddi.

Cac nha ly luan kinh té & cac thoi ky khac nhau va ché do x& hoi khac nhau, nhan thirc vé ban chét clia
tai chinh khéng c6 sw nhat quan hoan toan. Ly thuyét vé tai chinh, tin dung, tlen té va ngan hang cla
K.Marx tuy ¢ han ché vi diéu kién lich st (Marx nghién ctru van dé nay tir cudi TK XIX), nhwng gia tri
cla né dén nay nhiéu nha kinh t& hoc hién dai van phai thira nhan.

Nghién ctru mot pham trt kinh t&, doi héi phai xem xét hinh thirc biéu hién bén ngoai va ban chat bén
trong cuia né.

1. Hién twong tai chinh.

Khi quan sat thuc tién cac qua trinh van dong kinh té- xa hoi cé thé dé& dang nhan thdy cac hién tuwong tai
chinh thé hién ra nhu sw van déng cla vén tién té, nhw: Cac khoan chi trd chuyén tir doanh nghiép nay
thanh cac khoan thu ctia doanh nghiép khac, cac khoan ndp (chi) chuyén tir cac doanh nghiép, cac td
chire kinh té, dan cw thanh cac khodn thu ctia Ngan sach Nha nwéc, cac khoan chi chuyén tir Ngan sach
Nha nwéc thanh cac khoadn thu clia cac doanh nghiép, cac td chtre kinh té xa hoi, dan cuw...

T cac hién twong tai chinh dé cho thay, trong diéu kién nén kinh t& hang hoa tién t&, sw van dong cla
vbn tién té 1a tat yéu va dién ra lién tuc. Sy van déng do clia vén tién té, xét theo y nghia 1a sy thay ddi
chti s& hivu vén tién té do, co thé thay cac hién twong tai chinh biéu hién cac quan hé gitra nhirtng nguoi
chi trd v&i nhirng ngwdi thu nhan vén tién té. Sw van dong cla vén tién té da lam thay ddi loi ich kinh té
cta ho.

2. Ban chét cua tai chinh.

Hién twong tai chinh - sy van dong ctia cac quy tién té la biéu hién bén ngoai cla tai chinh, bén trong -
ban chat ctia n6 1a mdi quan hé gitra ngwdi chi trd va ngudi thu nhan vén tién té, day la mébi quan hé
gitra hai chd s& hiru - méi quan hé xa hoi.
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a. P3c diém cua quan hé tai chinh

Cac quan hé tai chinh phat sinh vé& sw van déng ctia vén tién té - biéu hién mat gia trj clia san phadm xa
hi, 1a két qua clia hoat dong san xuat thudc linh vire kinh té. Vi vay cac quan hé tai chinh la cac quan hé
kinh tée.

Cac khoan thu chi ctia Ngan sach Nha nwéc, cac doanh nghiép... biéu hién van dong cuia von tién té,
déu thé hién viéc cla cai xa hdi duwoc phan chia thanh nhitng bé phan khac nhau, méi bd phan duwoc
phan phéi cho nhirng chd thé khac nhau, chirng té tai chinh la cac quan hé vé phan phdi san pham.
Cac hién twong tai chinh thé hién ra thanh sy van dong ctia von tién té, nhat la sy phan phéi san pham
dy’()’i hinh thirc tién té, vi vay quan hé tai chinh 1a cac quan hé phan phéi cia cai xa hoi dwéi hinh thire
tien té.

Cac quan hé phan phéi duéi hinh thirc tién té thudc vé tai chinh c6 nhirng dac diém sau:

Th nhét: Cac quan hé phan phéi d6 ludn gén lién véi viéc thwe hién nhirng nhiém vu ctia Nha nuéc va
dap ng nhu cau chung cda xa hoi.

Th hai: Cac quan hé phan phéi ludn gan lién véi viéc hinh thanh, phan phdi va s dung cac quy tién té
tap trung va khong tap trung, dwgcc st dung trén pham vi toan xa héi hodc trong tirng doanh nghiép, cac
t6 chirc kinh té va dan cw. Pay la dac diém d&c trwng cla phan phdi tai chinh.

b. Pac diém cua cac quy tién té tai chinh

Cac quy tién té trong qua trinh hinh thanh va s dung cé nhitng dac diém co ban sau:

- Cac quy tién té ludn ludn bidu hién quyén sé hiru ctia chi s& hivu. Sw van dong clia cac quy tién té co
thé biéu hién trong pham vi mét hinh thirc s& hivu hodc nhiéu hinh thirc sé& hiru.

- Cac quy tién té bao gid cling thé hién tinh muc dich cta tién vén. Day Ia tiéu thire chinh cla cac quy
tién té tai chinh.

- TAt ca cac quy tién té diéu van dong thwong xuyén, tire la ludn ludn dwoc st dung ( chi tiéu ) va bd
sung (thu vao).

28

- Céc quy tién té trong viéc hinh thanh va st dung, diéu thé hién tinh phap Iy va dwoc thé thirc hoa bang
cac van ban chinh quy.

Nhw vay cac quy tién té, trong sw van dong cla ching, 1a phan anh thé hién nhirng quan hé gitra con
ngudi véi nhau trong phan phéi clia cai xa hoi dwdi hinh thai tién té.

T nhirng diéu phan tich trén, c6 thé khai quat vé ban chat clia tai chinh nhw sau: Tai chinh la mét mét
clia quan hé phéan phéi biéu hién duwdi hinh thai tién té, dwoc st dung dé phan phéi cia céi xa hoi, xay
dung va hinh thanh Ién nhiing quy tién té tap trung va khéng tap trung, va st dung céc quy tién té dé
nham bdo dam cho qua trinh tai sén xuét va ndng cao doi séng cho moi thanh vién trong xa hoi.

C6 thé ndi tai chinh 1& moét pham tru trivu twong dwoc khai quat tir sw van dong cda tién té gan lién voi
hoat dong cua con nguoi.

lll. CHU’C NANG CUA TAI CHINH

Chirc ndng cua tai chinh 1a sy cu thé hoa ban chét cda tai chinh, né mé ra ndi dung cla tai chinh va
vach rd tac dung xa hoi cla tai chinh. Chirc nang cla tai chinh 1a kha nang bén trong, biéu 16 tac dung xa
héi clia n6 va tac dung d6 chi ¢ thé cé dwoc véi sy tham gia nhat thiét clia con nguoi.
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Tai chinh vén c6 hai chirc nang co ban, chirc nang phan phéi tdng san pham xa hoi dwéi dang hinh thai
tién té va chirc nang giam déc bang tién déi véi toan bd hoat dong kinh té xa hoi (goi tt 1a chirc nang
giam déc).

1. Chirc nang phan phéi

Phan phdi ctia cai xa hoi, trai qua qua trinh phan phéi 14n d4u va nhiéu 1an phan phéi lai.

- Phan phéi Ian dau la phan phdi tién hanh trong Iinh vwe san xuét vat chét, hinh thanh nén quy bu dap tw
liéu san xuét, nhirng khodn thu nhap ban dau cho nguoi lao dong va thu nhap thuan tuy cta xa hdi (thu
nhap thuan tuy cla cac doanh nghiép, t& chirc kinh t&, dan cw va thu nhap thuan tuy tap trung ctia Nha
nwoc).

Trong céc t6 chire kinh té, sdn phdm lam ra sau khi tiéu thu va thu dwoc tién, dwoc tién hanh phan phbi.
Mét phan dwoc siv dung dé bu dép vén cb dinh va vén
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Iwu ddng da tiéu hao. Mot phén tra lwong cho ngwoi lao ddng. Mot phén ndp cho Nha nwéc dwédi hinh
thirc cac loai thué. Mot phan nop quy bao hiém x& héi. Phan con lai de hinh thanh nén cac quy cua
doanh nghiép, t6 chirc kinh té va phan chia loi tirc cho nguwdi gép vén.

Phan phdi lan dau, mai chi tao ra nhitng khodn thu nhap co ban, chwa thé dap ng nhu cau cla xa hoi.
Do d6 phai trai qua qua trinh phan phéi lai.

Phan phdi lai thu nhap 14 tiép tuc phan phédi nhirtng phan thu nhap co ban dwoc hinh thanh qua phan phéi
lan dau, dé dap ng nhu cau tich Iu§ va tiéu ding clia toan xa hoi (cac nganh khéng san xuéat: Quan doi,
Gido duc, Y té...).

Muc dich cGa phan phéi lai la:

. B sung thém vao Ngan sach Nha nwéc dé dap trng nhu cau chi tiéu cho toan xa hoi.

. Tao ra nguén thu nhap cho cac linh viec khéng san xuét vat chat va nhivng ngwdi lam viéc trong céac linh
vye do.

. Biéu hoa thu nhap gilra cac nganh, gitra cac doanh nghiép va cac tb chirc kinh té, cac tAng 16p dan cuw.
. Diéu tiét cac hoat dong kinh té trén pham vi vi mé.

Phan phéi lai dwoc tién hanh thédng qua ba bién phap: Bién phap tai chinh — tin dung, bién phap gia ca va
hoat dong phuc vu. Trong do, bién phap tai chinh — tin dung gitra vai tré trunng tam.

2. Chlrc nang giam déc

Chtrc ndng giam ddc cla tai chinh 13 chirc ndng ma nhd vao do viéc kiém tra bang ddng tién dwoc thuc
hién déi v&i qua trinh phan phdi ctia cai xa hoi thanh cac quy tién té va st dung chiing theo cac muc dich
da dinh.

Nhw vay, dbi twong giam dbc cua tai chinh 1a qua trinh phan phdi cla cai xa hdi dwéi hinh thai tién té -
qué trinh hinh thanh va st dung cac quy tién té tap trung va khéng tap trung theo cac muc tiéu da dinh.
Cung véi viéc xac dinh dbi twong, can thiét phai chi ra nhirtng déc diém cta giam déc tai chinh.
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- Thir nhét: Giam dbc cda tai chinh 1a sy giam déc bang tién théng qua st dung chirc ndng thuwédc do gia
tri va chirc ndng phwong tién thanh toan cda tién té trong van déng cua tién vén dé tién hanh giam déc.
- Thir hai: Giam déc bang tién cta tai chinh 1a sy giam déc bang tién théng qua phan tich cac chi tiéu tai
chinh — céc chi tiéu phan anh tbng hop toan bd cac hoat ddng clia xa hoi va clia cac doanh nghiép.

- Thir ba: Giam déc bang tién cta tai chinh con dwoc thuc hién dbi véi sw van ddng cla tai nguyén trong
xa hoi.

Thwc hién chirc ndng giam déc, tai chinh nhdm muc dich sau:

- Bdo da&m cho céc co sé kinh té cling nhuw toan bd nén kinh té phat trién theo nhirng muc tiéu dinh
hwéng cia Nha nuéc.

- Pam bao viéc str dung cac ngudn lwc khan hiém mét cach co hiéu qua, tiét kiém téi mure tbi da cac yéu
td san xuét trong xa hoi.

- Bao dam s dung vén dat hiéu qua cao.

- Bao dam viéc chap hanh phap luat trong moi hoat ddng san xuét kinh doanh.

Noi dung Giam dbc tai chinh, gdm cé nhirng ndi dung chinh sau:

- Giam dbc tai chinh trong qua trinh thanh 1ap va thyc hién ké hoach Ngéan sach Nha nwoc.

- Giam dbc tai chinh trong cac doanh nghiép, cac té chirc kinh té dwa trén co s& ché dd hach toan kinh té
va hop dbng kinh té.

- Giam dbc tai chinh trong qua trinh cép phat, cho vay va thanh toan vén dau tw XDCB.

Ngoai ra, Giam dbc tai chinh con dwoc thwe hién trong cac hd kinh té dan cu.

Giam dbc tai chinh du thuc hién & dau, ciing deu la sy giam dbc toan dién mat gia tri déi véi qua trinh
hinh thanh phan phéi va st dung cac nguén vdn trong qua trinh hoat déng cta tirng khau va trong toan
xa hoi.

Hai chirc ndng cla tai chinh c6 méi quan hé hiru co, bd sung cho nhau, trong dé viéc thuc hién chirc
nang phan phoi la tién dé& dé thyc hién chirc ndng giam déc,
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va nguoc lai viéc thyc hién t6t chirc nang gidm doc sé tao diéu kién dé thuc hién chirc nang phan phoi
tot hon.
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Trén co s& nhan thirc dworc ban chét, chirc nang cla tai chinh, hoat dong cda tai chinh méi phat huy
dwoec vai trd clia né trong nén kinh té.

IV. NGUON TAI CHINH VA HE THONG TAI CHINH

1. Sw xuéat hién nguén tai chinh

Qua trinh san xuét xa hoi, trai qua cac khau san xuét — phan phéi — trao dbi — tiéu dung. Muc dich cta
san xuét la dé dap (rng nhu cau tiéu dung, va ciing chinh ti¥ nhu cau tiéu diing ma sinh ra san xuét san
phdm. Qua trinh san xuét phai théng qua phan phéi va trao déi dé dén ngudi tieu dung.

Trong nén san xuét hang hoa - tién té, qua trinh phan phdi dwoc tién hanh nhw sau: Trwéc hét, ngudi
san xuét co6 san phdm dem tiéu thu trén thi treong va thu dwoc khoan tién nhét dinh - goi la doanh thu
tiéu thu hay doanh thu ban hang.

Doanh thu tiéu thu la doanh thu bang tién, nén vé phuong dién sir dung né rat thuan tién va linh hoat, n6
dé phan chia, d& van chuyén trao di va dé cét git.

Déi v&i nha san xuét, doanh thu bang tién sé giup gidi quyét tat ca cac khoan chi phi can thiét, nhw bu
dap tiéu hao nguyén liéu, khau hao may méc, tra lwong cho céng nhan, ndp thué cho Chinh phu, tra loi
tire cho ngwdi c6 co phan Sau khi chi tra, trng phan tién doanh thu (khodn doanh nghiép chi) sé thudc
vé nhirng ngudi chl sé hiru méi, va sé tiép tuc van dong thong qua cac giao dich trong d&i séng kinh té
x& hoi. Bé 1a qua trinh phan phéi lai ctia doanh thu.

V& phuwong tién tai chinh, toan bd qua trinh phan phdi trén day goi la phan phéi tai chinh, va khoan doanh
thu bang tién ctia doanh nghiép san xuét chinh 1a ngudn tai chinh — gia trj cia sdn phdm hang hoa dwoc
chuyén hoa trong khi tiéu thu.

Diéu can nhan manh 13, chi t¢i khi hang hoa dwoc tiéu thu, thi ngudi san xuat méi cé dwoc ngudn tai
chinh dé trang trai cac khoan chi phi can thiét. Nhw vay, ngudn tai chinh chi bao gém gia tri nhirng san
pham hang hoa da tiéu thu dwoc. Nguén tai chinh khéng chi gi¢i han & phan thu nhap qubc dan (V+m),
ma nguon tai
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chinh tap hop trong no tat ca cac yéu té hinh thanh gia tri cia san phdm hang hoa da dworc tiéu thu.
Nguén tai chinh, sau khi xuét hién & cac doanh nghiép san xuét ching dwoc di chuyén qua cac ludng dé
tham gia vao nhirng tu diém vén khac nhau trong nén kinh té.

2. Cac luéng di chuyén vén va cac tu diém von

Chuing ta xem xét chu trinh tai chinh trong nén kinh té dé thay ré vai trd ctia cac tu diém vén va méi quan
hé gitra cac tu diém dé.

+ Trwdc hét 1a tu diém tai chinh doanh nghiép. Chinh & day ngudn tai chinh xuét hién va ciing chinh &
day thu hat tré vé phan quan trong cac ngudn tai chinh trong nén kinh té.

Ngudn tai chinh cGa doanh nghiép — doanh thu do tiéu thu san pham dwoc phan phdi cho cac tu diém
vbn tiép theo. Truwéc hét, mot phan dwoc siv dung trwe tiép mua tw liéu san xuat (TLSX) trén thi truong
TLSX. Mét phan trd cong cho ngudi lao dong va chi doanh nghiép va loi tirc ¢ phan cho ngudi gép
vbn, phan nay két hop véi tién lwong clia cdng nhan vién va tai tro cGa than nhan & nwéc ngoai hinh
thanh tu diém vén ho gia dinh. Mét phan nop thué cho Nha nuéc hinh thanh tu diém vén Ngan sach Nha
nwéc (NSNN). Mot phan mua bao hiém cla cac té chirc bao hiém hay givi & cac td chire tin dung hinh
thanh tu diém vén cac té chirc tai chinh trung gian. Phan con lai bd sung vao cac qui clia doanh nghiép
va c6 thé tham gia khu vue tai chinh quéc té.

Bén canh ludng phan phdi ra, tai chinh doanh nghiép con thu hut cac ngudn vén khac dé bd sung ngudn
vbn clia doanh nghiép: Vay ngan hang, phat hanh cb phiéu, lien doanh..

Qua trinh phan phéi cac ngudn tai chinh trén day ctia TCDN lam nay smh hang loat cac méi quan hé tai
chinh, trong d6 cé nhirng quan hé sé tiép tuc phat trién, thay ddi & cac tu diém vén tiép theo c6 nhirng
quan hé két thuc va ngudn tai chinh di vao tiéu diing cho san xuét va phi sén xuét.

+ Th hai 13 tu diém vén NSNN. NSNN ¢ vai trd la cong cu diéu tiét vi md nén kinh té thi trwong, va dé
thuc hién dwoc vai trd d6 NSNN phai c6 cac ngudn
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vbn dwoc dong vién tir cac khu vie kinh té, tv dan cw va tir cac ngudn tai chinh nwéc ngoai.

Qua trinh phan phéi tai chinh qua tu diém nay nhw sau: Nguén thu cia NSNN dugc hinh thanh ti cac
thué cha cac doanh nghiép va dan cu va tir viéc phat hanh cong trai, vay no' va nhan vién tro nuéc
ngoai. Bdng thdi NSNN s dung (phan phdi) ngudn tai chinh ctia minh théng qua cac khoan chi tiéu
thwdng xuyén va dau tw phat trién ctia Chinh pha.

Hoat déng thu chi cia NSNN Iam ndy sinh cac méi quan hé gitra Nha nwéc véi cac t chire kinh té va
dan cu, gitva Nha nwéc véi cac td chire tai chinh qudc té. Mat khac, chi NSNN [am tang ngudn vén tai
chinh & cac tu diém nhan vén khac nhau.

+ Thi ba 14 tu diém tai chinh ho gia dinh.

O cac nwéce kinh té phat trién, ngudn tai chinh nay rat dwoc chu trong. Thuwe té & nwéc ta cling cho thay
réang: Tai chinh gia dinh 1a mét tu diém vén quan trong. Trong diéu kién thu nhap cta dai bé phan dan cw
cao, rd rang day la nguén tai chinh quan trong. Viéc khai thac ngudn nay khéng chi dap &ng nhu cau dau
tw kinh t&, ma con dinh hwéng tich luy va tiéu dung.
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Ngudn tai chinh dan cw dwoc hinh thanh ti thu nhap ctia cac thanh vién trong gia dinh, tién thira ké, tién
tai tro’ tir nide ngoai. N6 sé chi phi cho nhirng muc dich khac nhau, két qua s€ anh huwong tryc tiép toi
quan hé cung cau trén thi treong va tinh hinh phat trién kinh t& xa hoi cua quoc gia.

Mét phan vén tai chinh cGa ho gia dinh dwoc phan phdi cho tiéu dung trwc tiép (&n, mac, giai tri, hoc
hanh, chira bénh...) & thi trwong vat pham tiéu dung (VPTD), mét phan danh dw tri cho tiéu dung trong
twong lai. Khodn du trir nay, néu dwoc khai thac bién thanh nhirng nguén vén dau tw cho san xuét kinh
doanh sé& ting cwdng tinh hinh tai chinh cho cac tu diém vén khac.

+ Thir tw la tu diém vdn cac td chire tai chinh trung gian.

Céc t chire tai chinh trung gian bao gdm: Cac NHTM (Ngan hang thwong mai), cac cong ty bao hiém va
céc t6 chirc tai chinh trung gian khac chuyén lam
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nhiém vu moi gi6i dé bién nhirng ngudn tai chinh tam th&i nhan réi trong xa hoi thanh nhixng nguén vén
dAu tw phat trién kinh té.

Do hoat dong da dang va phong phu, cac t6 chtre tai chinh c6 kha nang canh tranh v&i nhau va bd sung
cho nhau tao nén nguén tiém nang to Ién cung cap vén cho cac nguén tai chinh khac véi nhiéu hinh thirc
phong phu. Chuing ta sé& xem xét sau hon trong phan cac td chirc tai chinh trung gian va thj truéng tai
chinh.

+ Mot tu diém khac cda hoat dodng tai chinh, la hoat ddng tai chinh doi ngoai.

Hién nay, tat ca cac linh vwc hoat dong tai chinh trong nuéc (NSNN, tai chinh doanh nghiép, cac td chire
tai chinh trung gian, tai chinh hé gia dinh) déu cé quan hé truc tiép t¢i hoat dong tai chinh dbi ngoai.
Burng trén géc do vi mé, thi day 1a mbi quan hé gitra tai chinh quéc gia véi tai chinh qudc té. Quan hé
nay sé tao dwoc ludng di chuyén vén tir bén ngoai dé cung tng vén cho nén kinh té. Trong diéu kién kinh
té m®, ching ta nhan thirc diéu dé va van dung trong viéc thu hat vén dau tw tr nwéde ngoai, dé ting
cwédng ngudn lwc cho nén kinh té dat nuéc.

+ Tai chinh cla cac hdi, doan thé ciing la moét tu diém vén quan trong.

Hoat déng clia cac hoi va doan thé, trwdc hét 1a dwa trén ngudn kinh phi dong gop cuia hoi vién. NSNN
cho hd tro mét phan. Chi tiéu cla cac hdi cho nhiéu muc dich tiéu dung khac nhau, trong d6 c6 mot s6
hoat ddng sa&n xuét kinh doanh, mét mat tao ra ngudn tai chinh, mét khac chinh nguén tai chinh cla cac
té chtre nay cling gop phan hd tro cho cac tu diém tai chinh khac. Ngoai ra, né con tham gia vao ngudn
vén clia cac tb chirc tai chinh trung gian ( guu tién vao ngan hang hoac dau tw khac).

3. Hé thdng tai chinh — cac nhan té va méi quan hé

Khi xem xét cac tu diém va ludng tai chinh, ching ta thay bat dau tir ngudn tai chinh cla cac doanh
nghiép san xuét, qua trinh phan phéi tai chinh xay ra theo cac ludng khac nhau va céc tu diém vén khac
nhau. Diém két thuc ( chuyén hod ) cia ngudn tai chinh la viéc s& dung ching cho muc dich tiéu dung
trén thi treorng tw liéu san xuat (TLSX) va thi trwdng vat phdm tiéu dung (VPTD). D6 la qua trinh phat
sinh, phat trién, thay ddi ctia cac quan hé tai chinh.
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Vai trd va vi tri clia cac tu diém vdn la cac nhan té quan trong nhét trong qua trinh van déng cla cac
ngudn tai chinh. Hon niva, gitra cac nhan t6 dé c6 méi lién hé phu thudc 1an nhau va chinh sy két hop
gitra chang tao thanh mét thé théng nhat. D6 chinh |1a hé théng tai chinh.

Chung ta hay xem xét mbi quan hé hiru co gitra cac tu diém vdn trong hé thdng tai chinh cta nén kinh té
trong so’ dd cac nhan té tai chinh va chu trinh phan phéi tai chinh (so dd 1) , so d6 vé quan hé cung &ng
va thu hit cac ngudn vén tai chinh (so d6 2)

So d6 1 — Cac nhan t6 tai chinh va chu trinh phan phéi tai chinh.

9

Hoat dong tai chinh dbi ngoai

Tai chinh hé gia dinh

Thij trwdng VPTD

10

©OR 0> AN

Cac tb chire tai chinh trung gian
8

10

Tai chinh doanh nghiép

Ngan sach Nha nwéc

Thij trwdng TLSX

6

7

5
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A WWEFE NS

& so dd trén cho chung ta thay cac méi quan hé hiru co sau:
- (1) Quan hé gira tai chinh doanh nghiép (TCDN) véi tai chinh hé gia dinh.
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- (2) Quan hé gitra TCDN v&i NSNN
- (3) Quan hé gitra TCDN véi tai chinh t6 chirc trung gian.
- (4) Quan hé gitra TCDN véi tai chinh dbi ngoai.
- (5) Quan hé gitra tai chinh ho gia dinh v&i tai chinh ddi ngoai.
- (6) Quan hé gitka NSNN v¢i tai chinh td chirc trung gian.
- (7) Quan hé gitva NSNN v¢i tai chinh d6i ngoai.
- (8) Quan hé gitra tai chinh ho gia dinh v&i tai chinh té chirc trung gian.
- (9) Quan hé gitra tai chinh ho gia dinh v&i tai chinh ddi ngoai.
- (10) Quan hé gitra tai chinh té chirc trung gian véi tai chinh dbi ngoai.

- (A) Quan hé gilra tai chinh hé gia dinh vé&i thi trwdng VPTD
- (B) Quan hé gitra TCDN v¢i thi trwong TLSX.
So dd 2 — Quan hé cung (rng va thu hat cac ngudn vén tai chinh.
Tai chinh hé gia dinh
Ngan sach Nha nwéc
Tai chinh dbi ngoai
Tai chinh doanh ngiép
Céc tb chire tai chinh trung gian
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Cac so dd trén cho thay vai trd thu hat vén va cung (rng vén chinh clia cac tu diém vén hop thanh hé
thdng tai chinh 1a: Tai chinh doanh nghiép, NSNN, tai chinh cac té chirc tai chinh trung gian, tai chinh ho
gia dinh va tai chinh dbi ngoai. Cac nguén vén tai chinh sé két thic sw ton tai ciia minh tai thj trweong
TLSX va thj trwdng VPTD.
V. VAI TRO CUA TAI CHINH TRONG NEN KINH TE THI TRUONG
1. Hoat dong tai chinh trong sw d6i m&i vé co’ ché kinh té
Kinh té thi trwdng 1& mot nén kinh t& ma trudc hét moi s&n phadm cla san xuét déu mang tinh chét hang
ho& v&i ding nghia ctia né. Tic 1a mot nén kinh t& ma moi sdn phdm san xuét ra déu duoc tiéu thu trén
thi trwéng véi gia ca duwoc xac dinh chi yéu theo quy luat gia tri va quy luat cung cau. Nén kinh té d6
khong chap nhan kiéu phan phéi theo ménh 1&nh hanh chinh véi gia ca ép budc khéng phan anh ding
gia tri ciia hang hoa, ma trong co ché ké hoach tap trung da ap dung. Trong nén kinh t& ké hoach ho4 tap
trung nwéce ta da thwe hién mét chinh sach phan phéi nhw vay, do dé da khong st dung hiéu qua tiém
nang ctia dat nwéc, nén kinh té bj tri tré trong mot thei gian dai.
Co ché thi trwong la co ché “tw diéu chinh”, Nha nwéc khéng true tiép can thiép vao viéc kinh doanh cua
cac doanh nghiép. Do dé doanh nghiép phal c6 tinh nang déng va nhay cam dé phat huy duwoc loi thé
ctia minh trong canh tranh, dap (ng kip thei cac yéu cau ludn bién ddng ctia quy luat cung cau trén thi
trwong.
Mot dac diém quan trong cla nén kinh té thi triudng & né thuc hién moét co ché mé. Co ché kinh té mé
trwdc hét cho phép moi thanh phan kinh t& dwoc tham gia vao moi linh virc hoat ddng san xuét, kinh
doanh, dich vu v&i day di moi nghia vu va quyén loi, trén co s& binh dang. Co ché kinh té mé con
khuyén khich va tao moi diéu kién cho cac doanh nghiép thuéc moi thanh phan kinh té trong s giao lwu
hang hoa, vén, tai san. Co ché kinh t& mé ciing khuyen khich si giao Iwu kinh té gitra Nha nwéc va cac
doanh nghiép, trong nwéc va nwdc ngoai, gan nén kinh té trong nwdc véi nén kinh té thé gidi.
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Hoat déng tai chinh gan lién v&i hoat dong phan phdi. Trong co' ché ké hoach hoa tap trung, viéc phan
ph0| duworc tap trung dwdi sy chi huy ctia Nha nwéc, thi két qua phan phdi da dwoc dinh doat trwdc bdi y
muon chl quan clia Nha nwéc. Cong cu tién té - tai chinh & day mang nang tinh chat hinh thic, ching
khéng c6 vai trd gi trong phan phdi. Cac chi tiéu phan phdi gitra hién vat va gia tri tach r&i nhau.
Trong nén kinh té thi treng, ménh 1énh hanh chinh dwoc thay thé bang hé théng phap luat. Moi hoat
dong san xuét, trao ddi, phan phdi va tiéu dung tuan theo cac quy luat ctia nén kinh té thj trwdéng. Hoat
dong tai chinh thuc sw sdi ddng, phong phu dé dap trng cac yéu cau vé chi tra, thanh toan, giao dich. Tai
chinh vira la phwong tién cGa cac hanh vi kinh té vira la muc tiéu ctia cac hanh vi kinh t& d6, vi mudn
phat trién kinh t&, phai c6 co s& kinh té vivng vang va ngudn tai chinh khoé manh.
Trong nén kinh té thi treong, moi thanh vién dwoc quyén huy ddng moi ngudn vén dé phuc vu cho san
xuét kinh doanh, phat trién kinh t&. Do d6 cac cdng cu tai chinh cling ngay cang phat trién va mé rong dé
phuc vu cho yéu ciu nay.

AN N N N S S N~
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Phan phdi ctia Ngan sach Nha nwéc, mét khau phan phdi quan trong trong hé théng phan phéi tai chinh,
thwe hién phan phdi cia minh dé dau tw cho két cdu ha tang, dam nhiém cac khodn chi phi chung nhat
cla toan xa hoi, lam tién dé thuc ddy qua trinh dau tw cla cac doanh nghiép.

Sw xuét hién va phat trién clia cac t6 chirc trung gian tai chinh cling véi sw hinh thanh va phat trién cla
thi trwéng tai chinh ¢ vai trd rat quan trong déi véi nén kinh té. Chung khéng chi canh tranh véi nhau dé
tao dwoc ngudn vén nhanh nhét véi 1ai suat thdp nhat ma con bé sung cho nhau trong viéc huy dong triét
dé cac ngudn vén tam thoi nhan réi trong toan xa hoi dé cung (ng cho dau tw. Dong thai trong nén kinh
té, ngoai tién gwi tiét kiem, tién trong Iwu thdng ngoai hé théng ngan hang, sé xuét hién hang loat g|ay to
c6 gia tri (cac loai chirng khoan) nham muc dich thu hut cac nguédn von. Stee manh 16n nhét cGa nén kinh
té thi trworng la & cac cong cu tai chinh. Chinh né da lam séi dong nén kinh té trong cac qua trinh san
xuét, kinh doanh, dich vu; hwéng cac ngudn tai chinh vao nhirng diém xung yéu nhét, can thiét nhat va
c6 hiéu qua nhéat dé phat trién kinh té - xa hoi.
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Tuy nhién, khi dé cao vai trd cia nén kinh té thj trwéng, ching ta cling phai nhin thang vao
nhirng nhwoc didm cha né. Canh tranh & nén kinh té thj trwdng vira [a ddng lwc thic day phat trién vira
c6 thé kim ham sy phat trién. Vi trong canh tranh, khéng tranh khéi cé nhirng doanh nghiép bi pha san,
gay lang phi tai nguyén xa hdi. Hon nira, trong nén kinh t& canh tranh, tat khéng tranh khai tinh trang 1a
¢6 nhirng doanh nghiép, nhirng nganh, nhirng vung va nhirng nhirng nhém dan cw c6 thu nhap khac
nhau, c6 thé nhi*rng nguwoi giau cang giau thém con nhirng ngwoi nghéo cang ngheo thém. Trong cac
quéc gia cé nén kinh té thj truéng, sw can thiep cta Nha nuoc la tat yéu dé& han ché mat tiéu cwc cta né.
St dung cac cong cu chinh sach tai chinh - tién té dé tac dong vao nén kinh té dwéc ap dung phé bién &
cac nwdc khac nhau véi nhirtng mirc dé khac nhau.

2. Hoat dong tai chinh va van dé lam phat

Co nhiéu cach nhin nhan va danh gia khac nhau vé ban chét ciing nhw nguyén nhan géy ra lam phat.
Nhung tat ca cac y kién déu thdng nhat vé biéu hién cta lam phat la s\ gia tang gia ca. Chinh vi vay khi
noi ti 1& lam phat 1a néi tdi ti 1& gia tang gia va viéc chéng lam phat cubi cling ciing phai huwéng vao viéc
chdng téng gia.

Cac nha kinh té hoc, nhw Jean Bordin ( 1530-1596), David Hume (1711-1776), Adam Smith (1723-1790),
David Ricardo (1772-1823) cling nhuw Irving Fisher (1876-1947) va K.Marx (1818-1867), khi nghién ctru
V& Iwu thong tién té trong nén kinh té, déu cé nhan xét réng khi khéi lwgng tién trong lwu thdng qua Ién
so v&i khoi Iuo’ng hang hoa co6 trong lwu thong thi gla cé hang hoa sé tang vot - hién twong lam phat xay
ra. Vi vay dé ngan ngtra lam phat c6 hiéu qua, phai st dung nhiéu céng cu tac dong tryc tiép va gian tiép
vao murc cung tién té va khéi lwgng hang hoa trong luu thong.

Lwong tién chi yéu trong lwu théng dwoc cung (ng chi yéu tir 2 ngudn: Ngan sach Nha nwéc va tin
dung. Khéi lwong tién té sé qua 1&n khi tdng sé chi cia NSNN va téng sé cho vay tin dung vuot qua cac
ngudn huy déng dwoc. N6i cach khac lam phat xay ra khi Chinh pha thwe hién chinh sach phat hanh cho
ngan sach va cho tin dung qua gidi han cho phép.

40

Diéu nay cé nghia, chang han khi khbi lwong hang hoa trong xa hoi la mét con sé Q nao dé, twong
duwong véi gia tri tién té 1a M, khi d6 gia ca hang hoa ctia mét don vi hang hoa la: P = M/Q. Néu chung ta
phéat hanh thém tién va lwu thong (qua NSNN hodc tin dung) véi mét lwong la Am, thi gia ca cla hang
hoa sé la: P1 = (M + Am)/Q, mirc gia nay I&n hon mure gia trwée khi phat hanh mét lwgng Ap = Am/Q va
Ap/P chinh la ti 1é lam phat do phat hanh gay ra.

Tuy nhién, day chi la ty 1& tinh toan, trong thuc té, cAn bé sung nhiéu yéu t6 anh hwéng khac, nhuw méi
quan hé cung ciu, yéu té tam ly...

Nguyé&n nhan gay ra lam phat, khéng chi do s mat can dbi vé kinh té, ma con cé nhirng nguyén nhan
thudc vé 1anh vuc tai chinh. Diéu dé co thé thay ré khi nghién ctru va phan tich tinh hinh kinh té - tai
chinh nwéc ta trong hon mét thap ki qua . Khi téc d6 tang TSP x& hdi binh quan nam tang tir 1,4% (1976-
1980) lén 8,7% (1981-1985) va 5,9% (1986-1989) thi tbc do lam phat tang tlr 21% (1976-1980) 1én 74%
(1981—1985) va 297% (1986-1989), nhw vay lam phat tdng khéng phai do sw tri tré cla san xuat, ma do
cac gidi phap sai lam vé tai chinh .

Thuc té dung nhw vay, subt tr ndm 1976 dén ndm 1991, nén tai chinh qudc gia luén trong tinh trang bi
dong va suy yéu, boi chi ngan sach va tién mat tang 1&én rat I&n va ngay cang gia tang. S6 liéu sau day
minh hoa diéu dé:

Sé luong tién té trong lwu thong trong giai doan 1976-1980 tang 5 14n giai doan 1981-1985 téng 12,5 1an
va 1986-1989 tang hon 17 lan.

Cac s6 liéu trén cho thay, s mét can di trdm trong gitra toc d6 tang khdi lwong tién trong lwu théng voi
tbc do tang TSP xa hoi da vi pham nghiém trong can déi tién hang trong nén kinh té. Cac sé liéu vé lam
phat trong thoi ki nay cho ching ta thay rd diéu d6: Tl ti 1& 191,6% (1985) vot 1én 587,2% (1986),
416,7% (1987) va 410,7% (1988).

R& rang day la hau qua cla chinh sach tai chinh tién té non kém clia ching ta trong giai doan dé. Nhat 1a
giai doan ti thang 9-1985 dén cubi nam 1988 khi Chinh phu thwe hién chinh sach diéu chinh gia, lvong,
tién thi lam phat ngu tri ngao nghé.
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Nhin lai, ching ta thdy, mét nguyén nhan tryc tiép thic day lam phat & viéc chinh phii bom qué nhiéu
tién vao lwu théng cung véi viéc tdng gia hang loat
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nguyén vat liéu san xuét, tdng lvong, gay strc ép tang chi phi san xuat ngay cang day gia ca I&én cao. Mot
nguyén nhan quan trong khac la, chinh sach lai suét tin dung ctia ching ta trong thoi ki d6 chi co tac
dong yéu téi mire cung tién té trong nén kinh t&, né khong khuyén khich nguoi ta tiét kiém, trai lai tac
doéng lam nguwoi ta vung tién ra lwu théng nhiéu hon.
Cubi nam 1988 va dau nam 1989, Chinh phi méi thwe sw str dung cdng cu tai chinh tan céng tré lai con
s6t lam phat. D6 |a chinh sach st dung ti gia linh hoat, phu hop voi sy bién déng gia ca trén thi treong
va dac biét la chinh sach lai suat tiét kiem. Viéc dwa |4i suat tiét kiem co ky han (3 thang) Ién 12%l/thang
la mét liéu thubc cwe manh vé mét tam ly dé danh vao lam phat. Tuy nhién, ciing phai thiva nhan rang,
viéc chinh I4i suat tiét kiém trong thdi ki d6 chwa that sw nhay bén va linh hoat, va chwa st dung déng bo
v&i cac cdng cu khac, nén két qua dat dwoc trong ndm 1989 con rat bap bénh, nguy co lam phat van con
de doa .
Thuc té tinh hinh kinh t& nhitng ndm 1990-1991 cho thdy mét du nén kinh té cé bwédc phat trién tién bo
trong cac linh virc san xuat ndng nghiép....nhwng lam phét lai bung Ién va dinh cao vao cudi ndm 1991
(172%). M6t nguyén nhan & day la do lam phat cé swrc “stre y” twy nhwng dot lam phat trwdc, nhung mot
nguyén nhan khac ntra la Nha nwéc chuwa str dung dwoc cong cu quan ly ngoai héi va vang. Thoi ki nay,
gia vang va ti gia ngoai té con troi ndi ngoai vong kiém ché ctia cac cong cu tai chinh tin dung. Do gia
vang va ngoai té (chu yéu la ddla) khdng nglrng tang 1én da kich thich nguwoi ta day tién ra lwu théng dé
tich tr&r vang lam cho lwong tién trong lwu thdng ngay cang tang 1én, gay strc €p lam phat.
Chi tlr d&u nam 1992 céc cong cu tai chinh - tién t& mai thuc sy diéu tiét dwoc gia vang va ngoai té, va
két qua Ia tinh hinh tai chinh - tién té cia ching ta trong ndm 1992 kha tbt, lam phat chi con hai con sb -
mot con s cho phép trong nén kinh té thi trwéong.
C6 duoc két qua hai long nam 1992, ching ta méi thdy hét y nghia quan trong cla viéc st dung dong
bd, c6 hiéu qua cac codng cu tai chinh - tién té trong nén kinh té thj trwéng, ctia chinh sach “that chét tién
t&” dé ngan chan lam phat.
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3. Chinh sach tai chinh cta chinh phu
Trong méi giai doan phat trién kinh té, Chinh pht & méi mot quéc gia can dé ra mét chinh sach tai chinh
phu hop dé thwc hién cac muc tiéu ctia nén kinh té vi mo. Trong s6 cac ndi dung quan trong clia chinh
sach tai chinh quéc gia, ndi I&n hai ndi dung 1&n la:
- Chinh sach tao vén va st dung vén trong nén kinh té.
- Chinh séach diéu hoa thu nhap thdng qua cac cong cu tai chinh.
a. Chinh sach tao vén va sy dung von trong nén kinh té
Muon phat trién kinh t&, can c6 3 yéu td: Lao dong, vén, cong nghé. Cac yéu té  nay con dugc goi la cac
ngudn lwc khan hiém. Déi véi nwoc ta, lwe lwong lao dong doi dao, nhung nguon vbn qua it ol va cong
nghé con lac hau. T4t nhién 1a muén déi méi cdng nghé ciing can phai cé vén. Do do, vén 1a van dé méu
chét trong chinh sach tai chinh & giai doan hién nay.
Muc tiéu ctia nén kinh té vi mé & moi qubc gia la gia tang tdng san phadm quéc dan (GNP). Mubn gia tang
GNP, diéu tat yéu 1a phai tang vén dau tw cho san xuét, kinh doanh, dich vu. Van dé dat ra 1a xac dinh
nhu cau von trong méi thoi ky nhw thé nao?
C6 nhiéu céch tinh nhu ciu vén cho mot québc gla trong mét thoi ky nhét dinh.
+ Céach th& nhat: Xac dinh nhu ciu vén trén co s& gan véi viéc giai quyét van dé xa hoi va viéc lam.
+ Cach tinh thtr hai: Dwa theo m6 hinh Harrod Domar: KaYA=A.
V6i: YA - mire gia tang ve san lwong san pham.
KA murc gia tang ve von dau tw

- la hé so6 tang trwdng.
Cac nha kinh té tinh toan hé sé tang trudng tai cac nwdc dang phat trién bién dong tir 0,14 — 0,30. O
nwéc ta, con sé nay nhirng nam dau thap nién 90 khoang 0,50.
Dé thuc hién chinh sach tao vén can giai quyét mot sé nodi dung sau:
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- Bang moi bién phap va hinh thirc, cac cong cu tai chinh phai huwéng vao viéc khai thac moi tiém nang
vé vén trong nén kinh té.
- P4y manh cac hoat dong tai chinh dbi ngoai nhdm thu hat cac ngudn vén tir bén ngoai, véi cac bién
phap vay no, xuét nhap khau va dau tw tryc tiép.
- Triét dé thwe hién nguyén tac tiét kiém va hiéu qua trong st dung vén lwa chon mét co' cdu dau tw thich
hop.
- Biéu chinh co cu chi ngan sach Nha nwéc theo huwéng gidm cac nhu cau chi chwa thue sw cap bach.
- St dung triét d& cac cong cu tai chinh trung gian dé khai théng cac ngudn vén va hinh thanh thi truéng
vbn va thi trwdng tién t&, mé rong tinh tw cha trong moi hoat ddng san xuét kinh doanh, dich vu tai chinh
- tién té, hoat ddng moéi gidi. ..
b. Chinh sach diéu hoa thu nhap
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M6t mau thuan gay gét trong qua trinh phan ph6| thu nhap la mau thun gitra chinh sach xa héi véi quy
luat phan phdi trong nén kinh té thij trwéng. VAn dé la chung ta phai cé6 mét chinh sach phan phéi hop ly
cula cai trong toan xa héi, chinh sach do phai bdo dadm dugc cac muc tiéu ctia nén kinh té vi mé.

Cac nha kinh t& hoc hién dai cho réng c6 hai céng cu séc bén ctia chinh sach tai chinh trong phan phéi,
la: Thué va chi tiéu ngan sach ctia chinh pha.

+ Thué: Mac du moi ngwdi déu thira nhan tac dong cla thué trong van dé phan phdi, nhwng c6 nhiéu
quan diém khac nhau vé st dung né & mirc dd nao, st dung ra sao dé vira kich thich phat trién kinh té,
vira diéu hoa thu nhap, bdo dam thich dang ngudn thu ngan sach.

St dung c6ng cu thué, trong d6 viéc s dung cac loai thué, déi twong chiu thué va thué suat la nhirng nodi
dung quan trong phi hop véi tirng thoi ky va diéu kién thuc t& nhat dinh. Vi du: Thué thu nhap 14 loai
thué danh vao thu nhap ctia dan cw va céc té chirc c6 thu nhap — la moét loai thué dwoc ap dung phd bién
& cac nwéce kinh té phat trién, nhwng & ta thi dién chiu thué nay chwa dang ké.

Thué thwe sy 1a mot con dao hai luwdi, néu st dung thué ding dan né cé tac dong tich cwec phat trién kinh
té, nhwng néu s dung khéng hop Iy thi né cé tac dong
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ngwoc lai kim ham sw phat trién. O’ hdu hét cac quéc gia, thué dwoc st dung nhu mot phwong tién dam
b{é\o nguéq thu cho ngan sach Nha nuéc, va né cling duwoc coi nhw mdt phwong tién quan trong diéu tiét
nén kinh té.

O nudc ta, cong cu thué véi tw cach 1a mét cong cu clia chinh sach tai chinh, chi méi thwe sy phat huy
vai trd clia né dbi véi quan ly vi mé nén kinh té tir 1990, khi Nha nwéc Viét Nam chinh thirc ban hanh hé
thdng thué mai. V&i hé thdng thué nay chinh sach tai chinh ctia québc gia da tac déng tich cuc dén nén
tai chinh qudc gia: gidm dang ké boi chi ngan sach, gép phan chan dirng lam phat thac day nén kinh té
tang trwdng tét. Tuy con han ché trong co cAu cla hé théng thué va thué suét trong mét vai luat thué,
nhwng ching ta da thdy duoc két qua tich cwe clia cdng cu nay ddi véi kinh té xa hoi nwéc ta trong
nhirng nam qua.

+ Cong cu chi ngan sach: Chi ngan sach la mot khoan chi rat 16n ctia qubc gia dé dap ng cho nhu ciu
cta toan xa hoi. Trong cac nwéc kinh té phat trién, chi ngan sach chi yéu danh cho cac chi tiéu cong
cdng, nhw: chi cho van hoa — xa hoi, gido duc, y t&, an ninh- quéc phong va chi cho khu vwe kinh té cng
cong...O nwoc ta, chi ngan sach ciing nhadm bao dam nhu ciu xa hdi, dic biét chi cho phat trién kinh té
chiém mét phan quan trong. B&i 18, méac du nha nwéc chd trwong mét nén kinh té nhiéu thanh phan,
nhwng & ta kinh té cong cong chiém mét ti trong I&n trong toan bo nén kinh té.

Van dé 13, trong chinh s&ch tai chinh ctia mdt qudc gia, viéc chi tiéu ngan sach co y nghia rat I6n dbi voi
kinh t& xa hoi ctia qudc gia d6. Cac nha kinh té hoc khi nghién clru nhu cau cta nén kinh t& & mét quéc
gia, cho thay réng: chi tiéu ngan sach (chi tiéu ctia chinh pha) co tac dong rat I1&n téi tdng mre cau cla
xa hgi. Cac khoan chi khéng 16 ctia chinh phi cho y té, gido duc, quéc phong va cac muc tiéu xa hoi (tro
cap nguoi nghéo, tro' cap that nghiép...) va dau tw phat trién kinh té, da day nhu cau xa hoi Ién rét cao dé
dwa t&i mat can dbi cung- cau trong nén kinh té va nguy co lam phat.

Thuc té & nuwdc ta, trong thdi ki cé lam phat, mét nguyén nhan 1a do co ché bao cap clia ngan séach,
ngan sach chi qua I&n vwot qua kha ndng cung tng cia nén kinh té, trong dé chi dau tw phat trién kinh té
tran lan chwa cé trong diém, da dwa dén lang phi I&n tai nguyén cta dat nwéc.
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Nhwng ciing phai thay rang, Nha nwéc Viét Nam- Nha nwdc XHCN ma bén canh cac muc tiéu kinh té, né
con ¢6 muc tiéu quan trong niva 1a thwe hién cdng bang xa hoi. Bé thuc hién cong béng xa hai, cac
khodn chi phi vé tro cdp x& hdi clia chinh phi cé y nghia to Ién dbi véi viéc cai thién ddi séng clia nhirng
ngwoi dwoc hwdng chinh sach xa hoi.
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CHUONG I

NHO’NG VAN BE CO BAN VE TiN DUNG

Tin dung ra ddi rat sém so v&i sy xuét hién ciia mén kinh té hoc va dwoc lwu truyén tir doi nay qua doi
khéac. Tin dung xuét phat ti» chir Credit trong tiéng Anh-c6 nghia la 1ong tin, sy tin twéng, tin nhiém. Tin
dung dwoc dién giai theo ngén ng® Viét Nam la sw vay muon.

Trong thwe té tin dung hoat déng rat phong phu va da dang, nhung & béat ci» dang nao tin dung cung thé
hién hai mat co ban: (1) Nguoi s& hiru mot sb tién hodc hang hoa chuyén giao cho nguoi khac st dung
trong mét thoi gian nhét dinh va (2) Dén thoi han do hai bén thoa thuan, ngudi si dung hoan lai cho
ngwdi s& hibu mot gia tri Ién hon. Phan tram ting thém dwoc goi la phan 16 hay néi theo ngdn ngd kinh
té 1a 1ai suét.

I. S RA POl VA PHAT TRIEN CUA TiN DUNG

1. Co s& ra doi cua tin dung

Sw phan céng lao ddng xa hoi va sw xuat hién sé& hiru tw nhan vé TLSX la co sé ra ddi cla tin dung. Xét
vé mét xa hoi, sy xuét hién ché do s& hivu vé TLSX la co sé& hinh thanh sw phan hoa xa hoi: cla cai, tién
té c6 xu hwéng tap trung vao mot nhém ngudi, trong luc d6 mot nhdm nguwdi khac o thu nhap thép hoac
thu nhap khong dap (rng dd cho nhu cau tdi thiéu clia cude séng, déc biét khi gap nhitng bién cb ri ro
bat thwdng xay ra. Trong diéu kién nhw vay doi héi sy ra doi cda tin dung dé gidi quyét mau thuan néi tai
ctia xa hdi, thuc hién viéc diéu hoa nhu ciu vén tam thei clia cudce sdng.
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2. Quan hé tin dung nang lai

Quan hé tin dung nang lai 1a quan hé tin dung ra d&i dau tién vao thai ky cb dai.

2.1 Chu thé cua quan hé tin dung nang lai

Chu thé cia quan hé tin dung nang 1ai bao gém: (1) Nguoi di vay: chi yéu 13 néng dan va tho tha cong,
ngoai ra, chl nd, dia chd va quan hé ciing cé6 mét phan di
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vay nang lai; (2) Nguwoi cho vay: Nhirtng nguoi kinh doanh thwong nghiép tién té, chi né, dia cha va moét
sb quan lai.

2.2 Nguyén nhan xuét hién tin dung nang lai.

Trong diéu kién san xuét thap kém, phu thudc nhiéu vao diéu kién tw nhién, lai thém ganh ndng suu thué
va cac té nan xa hoi khac, nhirng nguo’l san xuat nhd khi phai dél phé v&i nhirng I‘UI ro xay ra trong cudc
sbng co thé dan dén phai di vay dé giai quyet nhirng khé khan cép bach trong doi sbng, nhw mua lwong
thuwe, thude men, dong to, thué...; con cac tang I&p khac di vay la dé giai quyét nhirng thiéu hut tam thoi
v&i cac nhu cau cao.

2.3 Pic diém cia tin dung nang lai

Tin dung nang lai cé nhirng dac diém co ban sau:

+ L4i suat cao, do hai nguyén nhan: Th&r nhat 13 cau tin dung I&n hon cung tin dung; the hai la nhu cau di
vay thwong cap bach khéng thé tri hoan duorc.

+ Muc dich vay la tiéu dung. Déi voi nong dan va tho tha cong thi muc dich s& dung vén vay la dé dap
&ng nhirng nhu cau téi thiéu cta cudc sdng nhw: mua lwong thwe dé &n, thuéc men dé chira bénh, nop
t6, dong thué...Ddi véi cac tang I&p khac thi muc dich di vay la dé chi tiéu cho nhirng nhu ciu cao cap
nhw xay dwng lau dai, t& chirc da hdi, mua sadm qui kim...

+ Hinh thirc van dong cla vén trong quan hé tin dung nang lai biéu hién rat da dang: Cho vay bang tién
thu no bang tién hay thu no bang hién vat...

2.4 Tin dung niang lai trong diéu kién ngay nay

Trong diéu kién ngay nay, tin dung nédng Iai con tdn tai kha phd bién & cac nwédc dang phat trién; do cac
nguyén nhan: (1) Do anh hwéng ctia ché dd phong kién; (2) Mrc d6 thu nhap cla nguwoi lao dong thap
va (3) Hé théng tin dung chwa phat trién.

3. Sw phat trién cta quan hé tin dung trong nén kinh té thj trwéong

San xuét hang hoa la nguyén nhan ra doi cta tin dung. Vi vay & bat clr xa hdi nao co san xuat hang hoa
thi tat yéu co sw hoat déng cua tin dung.
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3.1 Nguyén nhan thuc day sw phat trién cua tin dung.

Trong nén kinh t& san xuét hang hoa, cac doanh nghiep muén tién hanh san xuét kinh doanh phai c6 mot
s6 vén nhét dinh. Do dac diém van dong cta vén 1a tuan hoan theo coéng thirc T-H-T va do tinh chét thoi
vu trong hoat ddng san xuét kinh doanh, ma méi doanh nghiép c6 Iuc thi thiéu vén cé luc thi thiva von.
Tuy nhién, dbi v&i doanh nghiép cé tinh thei vu thap viéc thira thiéu von tién té véi thei gian ngan hon va
qui mé nhé hon so vai xi nghiép cé tinh thdi vu cao. Bing trén giac do toan bd nén kinh té quéc dan, thi
tai mot thdi diém nhét dinh sé c6 hién twong moét nhém cac xi nghiép c6 vén tam thdi chwa st dung
trong khi mét nhém nhirng xi nghiép khac lai c6 nhu cau vén can bd sung tam thoi.

S& di c6 hién twong nhw vay |a do chu ky san xuét va tinh chét thoi vu & mdi doanh nghiép, & méi nganh
kinh té khéng giébng nhau. Qua trinh tai san xuét la mét qua trinh lién tuc trén co' s& phan céng va hop tac
trong toan bé hé théng kinh té, vi vay khi ma doanh nghiép nay thira vdn thi tat ca cac doanh nghiép
khac thiéu vén. Day Ia hién twong khach quan, doi hdi phai co tin dung lam cau néi gitra noi thiva va noi
thieu.

Trong co ché thi truo’ng tdn tai va phat trién luén gan bo v&i nhau, vi vay nhu cau cho san xuat khong
chi dé duy tri mtrc san xuét nhw cii, ma con cé nhu cau dau tw phat trién. Nhu cau vén trong trwong hop
nay dung dé mua sam TSCD, tang du trir vat tw hang hoa cho tai san xuat mé rong. Déi véi cac doanh
nghiép, loi nhuan tich luy dé dAu tw 6 gi&i han, vi vay muén thyc hién dwoc nhu cdu mé réng san xuét
can phai nhd dén ngudn vén trong xa hoi. Nguén vén dap (ng cho nhu cau nay la vén tiét kiem xa hoi,
bao gbm vdn tiét kiém ctia cac nha kinh doanh, vén tiét kiém ca nhan va ngan sach Nha nwéc. Méi
khoan tiét kiém c6 mét muc dich nhat dinh: nha kinh doanh tiét kiém dé mé rong san xuét; ca nhan tiét
kiém dé xay dwng nha ctra, mua sdm xe cd... Muc dich cla tiét kiém cé thé dwoc thuc hién ngay hodc
chi dwgc thyre hién trong twong lai. Do do trong thoi gian chua thye hién dwgc muc dich da dinh, nhung
ngum chu ctia von tiét kiém cé thé cho vay dwéi hinh thire truc tiép mua trai phleu hay gian tiép gdi vao
céac tb chire tiét kiém. Nhw vay sw phat trién cda tin dung xuét phat tir nhu cau tiét kiém va nhu cau dau
tw.
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Tém lai: Trong nén kinh té thi triedng, dac diém tuan hoan vén va yéu ciu cla qua trinh tiét kiém va dau
tw doi hoi phai co tin dung.

3.2 Tin dung ngay cang mé& réng va phat trién mét cach da dang.

Trong nén kinh té thi trwéong tin dung ngay cang phat trién. Cha thé tham gia cac quan hé tin dung rat
phong phu. Quan hé tin dung dwoc m& rong vé doi twong va quy mo, thé hién trén cac mat sau:

- C4c t6 chirc ngan hang va cac t6 chire tin dung phat trién manh va rong rai khép noi.
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- Phan 16 cac doanh nghiép déu st dung vén tin dung véi khdi lwgng ngay cang l6n.

- Thu nhap ca nhan ngay cang ting, nén ngay cang cé nhiéu nguoi tham gia vao cac quan hé tin dung.
Ngoai viéc mé réng cac quan hé tin dung, hinh thirc tin dung ngay cang phat trién da dang nhuw tin dung
thwong mai, tin dung Ngan hang, tin dung Nha nwéc va cac loai khac.

Il. BAN CHAT TiN DUNG

Tin dung tén tai trong nhiéu phwong thirc san xuat khac nhau, nhwng & bat cv phwong thirc ndo tin dung
ciing biéu hién ra bén ngoai nhw la sw vay mwon tam thdi mot vat hodc mot sé vén tién té, nhd vay ma
ngwdi ta cé thé st dung dwoc gia tri clia hang hoa hodc trwc tiép hodc gian tiép thong qua trao dbi.

Dé& vach rd ban chat cla tin dung can thiét phai nghién ctvu lién hé kinh té trong qua trinh hoat déng cla
tin dung va méi quan hé ctia né v&i qua trinh tai san xuét.

1. Sw van ddng cua tin dung

Tin dung la mét quan hé kinh té gitra nguwdi cho vay va nguwdi di vay, gitra ho c6 méi quan hé véi nhau
thédng qua van déng gia tri vén tin dung dwoc bidu hién dudi hinh thirc tién té hodc hang hoa. Qua trinh
van doéng dé dwoc thé hién qua cac giai doan sau:
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+ Tht nhat: Phan phéi tin dung dwdi hinh thire cho vay. O giai doan nay, vdn tién té hodc gia tri vat tw
hang hoa dwoc chuyén tir ngwoi cho vay sang ngudi di vay. Nhw vay khi cho vay, gia tri vén tin dung
dwoc chuyén sang ngwdi di vay, day la mot dic diém co ban khac véi viec mua ban hang hoa thén
thweng. Mac viét “... Trong viéc cho vay, chi cé mét bén nhan dwoc gia tri, vi cling chi cé mot bén
nhwong di gia tri ma thoi”.

+ Thi hai: St dung von tin dung trong qua trinh tai san xuét. Sau khi nhan dwoc gia tri von tin dung,
ngudi di vay dwoc quyén st dung gia tri dé dé thoa man mét muc dich nhét dinh. Tuy nhién nguwoi di vay
khong c6 quyén s& hiru vé gia tri d8, ma chi tam thoi s& dung trong mot thedi gian nhéat dinh.

+ Thi ba: Sy hoan tra cda tin dung. Day 1a giai doan két thic mét vong tuan hoan cla tin dung. Sau khi
vbn tin dung da hoan thanh mét chu ky san xuét dé tré vé hinh thai tién té, thi ngwoi di vay hoan tra lai
cho ngudi cho vay. Nhw vay sw hoan tra cla tin dung la d&c trwng thudc vé ban chat van dong cla tin
dung, 1a du &n phan biét pham tru tin dung v&i cac pham tru kinh té khac.

2- Hoat dong cua tin dung trong pham vi vi mé

Sau ndm 1930 ly thuyét cho vay da dwoc thira nhan va st dung dé phan tich hoat dong cla tin dung va
i suét trong nén kinh té thij trwdng. Quy cho vay dwoc hinh thanh va van déng gitra cac chd thé tham
gia qua trinh tai san xuét, bao gédm cac doanh nghiép trong linh vwec san xuét, lwu théng; cac té chire tai
chinh — tin dung; Nha nw&c va céng dan.

2.1 Cung va cau cta quy cho vay.

2.1.1. Cung cuia quy cho vay.

Trong nén kinh té thi trwéng, cung ctia qui cho vay tir nhiéu ngudn khac nhau:

+ Tiét kiém ca nhan. Thu nhap cla ca nhan dwoc chia lam hai phan 13 tiéu dung va tiét kiem. Sé thu vé
tiét kiém ca nhan, moét phan dwoc st dung d& mua nha, dat, hodc dau tw truc tiép vao cac chirng khoan;
mot phan con lai dwoc dau tw gian tiép vao thi trwéng vén va tién té théng qua cac ngan hang, cong ty tai
chinh, quy tiét kiém, HTX tin dung...
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+ Tiét kiém cta nha doanh nghiép. Tong so tiét kiém ctia nha doanh nghiép 1a phan Igi nhuan khong chia
va khau hao; s6 tién tiét kiém nay khi nha doanh nghiép chwa st dung dén thi c6 thé tré thanh mot bo
phan cda quy cho vay théng qua thi triedrng von va tién té.

+ Mtrc thang dw clia ngan sach nha nwéc. Mic thang du cia NSNN bang thu nhap trir di chi phi vé hang
hoa va dich vu.

+ MUrc tang cla khéi lwong tién t& cung rng. Co s dé tinh mirc tang nay la khéi lwong tién té lvu théng
ngoai ngan hang va tién trén tai khoan séc.

2.1.2. Cau vé quy cho vay.

Trong nén kinh té hang hoa-tién té, cu vé qui cho vay kha phong phu, da dang:

+ Nhu cau dau dau tw ciia doanh nghiép. Khu viec doanh nghiép déng vai trd quan trong nhét vé nhu cau
clia quy cho vay.

+ Nhu cau tin dung tiéu ding ca nhan. O’ cac nuéc phat trién tin dung tiéu dung chiém mét ty trong dang
ke.

+ Tham hut Ngéan sach cta Chinh pha: khi NSNN bi tham hut Nha nwéc phai di vay thong qua phat hanh
céng trai hay trai phiéu kho bac dé& bu d&p khoan bdi chi hang nam.

+ Ngoai ra mirc gidm khdi lwong tién té cung rng va mirc tdng dw trir tién té ciing la hai thanh phan cla
sb cau.

2.2 Dac diém cia quy cho vay

Quy cho vay biéu hién quan hé gitra nhirng ngwdi tham gia qua trinh tai san xuét, bao gdm cac doanh
nghiép san xuat va Iu théng hang hoa ciing nhuw Nha nuéc va dan cw. Muc dich st dung quy cho vay la
nh&m thod man nhu ciu vén tién té tam thdi cho san xuét va tiéu dung. Qui cho vay cé cac dac diém co
ban sau:

- Quy cho vay ch yéu tap trung va phan phéi théng qua céc td chire tai chinh tin dung. Trong nén san
xuét hang hod hién dai, phan phéi quy cho vay thwdng dwoc thue hién bang hai cach: (1) Phan phéi tryc
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tiép nhw mua trai phiéu doanh nghiép va (2) Qua céac té chirc trung gian nhw ngan hang, cong ty tai
chinh, quy tiét
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kiém, quy bao hiém xa hoi, HTX tin dung va céc tb chirc tai chinh khac. Trong do viéc phan phéi qua cac
td chirc trung gian chiém dai bo phan.

- Quy cho vay van ddng trén co s& hoan tra va co lai suét. Sy hoan tra 1a dac trwng riéng cla quy tin
dung, dong thdi né phan anh ban chat van dong ctia quy cho vay. Tuan hoan va chu chuyén vén trong
nén kinh té quyet dinh kha n&ng hoan tra cla tin dung. V& hinh thirc, sw hoan trd dwoc thwe hién trén co
s& thod thuan bang hop déng tin dung gitra ngwoi cho vay va ngwo’l di vay.

Tém lai: Tin dung la phwrong thtre huy dong von quan trong nhét cua nen kinh té thi truong. Vi vay st
dung cd hiéu qua phuong thirc nay sé gop phan giai quyét nhu ciu vén dang la van dé cép thiét cho san
xuét va dau tw phat trién.

lll. CAC HINH THU’C TiN DUNG.

Trong nén kinh té thi trwéng tin dung hoat déng rat da dang va phong phu. Tuy theo tiéu thirc phan loai
ma tin dung dwgc phan thanh nhiéu loai khac nhau.

1. Th&i han tin dung. Can cr vao th&i han tin dung, tin dung dwoc chia ra ba loai: tin dung ngan
han, tin dung trung han va tin dung dai han.

+ Tin dung ngén han: |a loai tin dung c6 thoi han dwdi mot nam va thu@ng dwoc str dung dé cho vay bd
sung thiéu hut tam thei vén lwu ddéng va phuc vu cho nhu cau sinh hoat cua ca nhan.

+ Tin dung trung han: la tin dung c6 thdi han tlr 1 — 5 ndm, dwoc cung cap dé mua sam tai san cb dinh,
cai tién va déi mai k¥ thuat, mé rong va xay dwng cac cong trinh nhd cé thdi gian thu héi von nhanh.

+ Tin dung dai han: 1a loai c6 thdi han trén 5 ndm, loai tin dung nay dwoc siv dung dé& cung cép vén cho
XDCB, cai tién va m& rong san xuét cé qui mé Ién.

Tin dung trung han va dai han dwoc dau tw dé& hinh thanh vén ¢é dinh va mét phan téi thiéu cho hoat
dong san xuét.

2- P6i twong tin dung. Can cr vao déi twong tin dung, tin dung dwoc chia thanh hai loai: tin dung
vén lwu doéng va tin dung vén c6 dinh.

+ Tin dung vén lwu ddng: |a loai vdn tin dung dwc st dung dé hinh thanh vén Iwu dong cua cac td chire
kinh t&, nhw cho vay dé dv trir hang hoda, mua nguyén vat
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liéu cho san xuét. Tin dung vén lwu ddng thwdng dwoc st dung dé cho vay bu dap mirc vén lwu dong
thiéu hut tam thoi. Loai tin dung nay thwérng dworc chia ra cac loai: cho vay dy trir hang hod; cho vay chi
phi san xuét va cho vay dé thanh toan cac khodn ng' duéi hinh thirc chiét khiu ky phiéu.

+ Tin dung vén cb dinh: 1a loai tin dung dwoc st dung dé hinh thanh TSCPD. Loai nay dwoc dau tw dé
mua sam TSCD, cai tién va dbi mai k¥ thuat mé rong sén xuét, xay dwng cac xi nghiép va cdng trinh
m&i. Thoi han cho vay la trung han va dai han.

3. Muc dich str dung vén. Can ctr vao muc dich st dung vén, tin dung dwec chia lam hai loai: tin
dung san xuéat lwu théng hang hoa va tin dung tiéu dung.

+ Tin dung san xuét va lwu théng hang hoa: 1a loai cap phat tin dung cho cac doanh nghiép va céc chi
thé kinh té khac dé tién hanh san xuat hang hoa va lwu théng hang hoa.

+ Tin dung tiéu dung: & hinh thirc cip phat tin dung cho ca nhan dé dap rng nhu cau tiéu dung: Nhw
mua s&m nha clra, xe ¢d, cac hang hoa bén chac va ca nhirng nhu cu hang ngay. Tin dung tiéu dung c6
thé dwoc cap phat dwdi hinh thirc béng tién hodc dwéi hinh thirc ban chiu hang hoa.

4. Chu thé trong quan hé tin dung. Cén ctr vao tiéu thirc nay, thi tin dung dwoc chia thanh cac
loai: tin dung thwong mai, tin dung Nha nwéc va tin dung ngan hang.

+ Tin dung thwong mai: La quan hé tin dung gitra cac nha doanh nghiép dwoc biéu hién dwéi hinh thire
mua ban chiju hang hoa. Mua ban chiu hang hoa Ia hinh thirc tin dung, vi:

. Nguwoi ban chuyén giao cho ngwéi mua dé st dung vén tam thoi trong mét thoi gian nhét dinh.

. Dén thdi han dwoc thod thuan, ngwdi mua hoan lai vén cho ngudi ban duéi hinh thivc tién té va ca
phan lai suét.

Co s& phap ly xac dinh quan hé no nan cla tin dung thwong mai la GIAY NQ' - mét dang d&c biét cta
khé wéc dan sw xac dinh trai quyén cho ngudi ban va nghia
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vu phai thanh toan no clia ngwdi mua. GIAY NOQ' trong quan hé tin dung thwong mai dwoc goi 1a ky phiéu
thwong mai (thwong phiéu), véi 2 loai: héi phiéu va lénh phiéu.

. Héi phiéu 1a mét thwong phiéu do chd no 1ap ra dé ra Iénh cho nguwdi thiéu no trd moét sb tién nhat dinh
cho ngudi hwdng thu khi mén ng’ ddo han. Ngwdi hwdng thu cé thé 1a ngudi phat hanh, ciing c6 thé 1a
thir ba.

. Lénh phiéu 1a md t thwong phiéu do nguwdi thiéu no 1ap ra dé cam két trd mot sé tién no
nhéat dinh khi dén han cho cht no.

V& hinh thire, thwong phiéu dwoc chia ra ba loai: (1) Thwong phiéu vé danh, khéng ghi tén ngudi thu
hwéng; (2) Thwong phiéu ky danh; cé ghi tén nguoi thu hwéng va (3) Thwong phiéu dinh danh, cé ghi
tén nhu thwong phiéu ky danh nhwng khéng chuyén nhwong cho ngudi khéc.
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- Vai tro cda tin dung thwong mai trong nén kinh té thj treong: Trong nén kinh té thj trwong, hién twong
thira thiéu vén ctia cac nha doanh ngh|ep thwong xuyén xay ra, vi vay hoat dong cua tin dung thuong
mai mot mét dap (r’ng nhu cau vén cia nhwng nha doanh nghiép tam thoi thiéu vén, déng thai gitp cho
cac doanh nghiép tiéu thu dwoc hang hoa ciia minh. Mat khac sw tdn tai cGa hinh thire tin dung nay sé
gitip cho cac nha doanh nghiép chd déng khai thac dwoc ngudn vén nhdm dap &ng kip thdi cho hoat
dong san xuét kinh doanh.

Tuy vay tin dung thwong mai van c6 nhirng han ché vé qui mo tin dung, vé thdi han cho vay, va vé
phwong hudng (giGi han dbi v&i nhivng xi nghiép can hang hoa dé st dung cho san xuét hodc du tri),
ngoai ra viéc cung cép tin dung thwong mai chi dwoc thye hién trén co s& tin nhiém |an nhau.

+ Tin dung ngan hang: La quan hé tin dung gitra ngan hang, cac té chirc tin dung khac véi cac nha
doanh nghiép va ca nhan.

Trong nén kinh t& ngan hang déng vai trd la mét td chire trung gian, trong quan hé tin dung né vira la
nguwdi cho vay déng thoi la ngwoi di vay. Véi tu cach 1a ngudi di vay, ngan hang nhan tién gli clia cac
nha doanh nghiép, ca nhan hodc phat hanh chirng chi tién gwi, trai phiéu dé huy dong vén trong xa hoi.
V&i tw cach 1a ngwdi cho vay, né cung cap tin dung cho cac nha doanh nghiép va ca nhan.
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Khac véi tin dung thwong mai, dwoc cung cap dwéi hinh thire hang hod, tin dung ngan hang dwoc cung
cap dwai hinh thtre tién té - bao gdm tién mat va but té.

Trong nén kinh té thj trwong, dai bd phan quy cho vay tap trung qua ngan hang, né khéng chi dap &ng
nhu ciu vén ngén han dé dy trir vat tw hang hod, trang trai cac chi phi san xuat va thanh toan cac khoan
no, ma con tham gia cap vén cho dau tw XDCB va dap trng mét phan dang ké nhu cau tin dung tiéu
dung ca nhan.

+ Tin dung Nha nwéc: La quan hé tin dung trong d6 Nha nwéc la ngudi di vay.

Chu thé trong quan hé tin dung Nha nuéc bao gdm: Nguwdi di vay 1a Nha nwéc Trung wong va Nha nuéc
dia phwong, ngudi cho vay la dan ching, cac t6 chire kinh té, ngan hang va nuwéc ngoai. Muc dich di vay
cda tin dung Nha nwéc 1a bu dap khoan boi chi Ngan sach.

Tin dung Nha nwéc bao gébm: tin dung ngén han va tin dung dai han.

. Tin dung ngén han: la khodn vay ngan han cta Kho bac Nha nwéc dé bu dap cac khoan bdi chi tam
thoi, thei han dwéi 1 ndm. Tin dung ngén han ciia Nha nwéc dwoc thue hién bang cach phat hanh ky
phiéu kho bac (con goi la tin phiéu). Viéc phat hanh dwoc thwe hién bang hai cach: (1) Phat hanh dé vay
vbén Ngan hang Trung wong va (2) Phat hanh dé vay vén ca nhan va nha doanhnghiép.

. Tin dung dai han: La cac khoan vay dai han cta kho bac Nha nwéc, thwong tir 5 nam tré 1én. Tin dung
Nha nwéc dai han duwoc thuwe hién bang cach phat hanh cong trai (tréi phiéu). Theo théi gian cong trai
chia ra hai loai: Trai phiéu th&i han 5 nam hoac 10 nam va trai phiéu vinh vién. Theo pham vi phat hanh,
céng trai ciing chia ra hai loai: Trai phiéu quéc ndi va trai phiéu quéc té. Lai suét cong trai dwoc Nha
nwéc qui dinh luc phat hanh va chi trd hang nam.
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IV. CAC CHU’C NANG CUA TiN DUNG

1. Chirc nang cua tin dung

1.1. Chirc néng phan phéi lai tai nguyén.

Tin dung la sy van déng clia vdn tlr chd thé nay sang chi thé khac. Chinh nhé sy van déng cda tin dung
ma cac cha thé vay vén nhan dwoc moét phan tai nguyén cia xa hoéi phuc vu cho san xuét hoac tiéu dung.
Phan phéi tin dung dwoc thye hién béng hai cach:

+ Phan phéi trvc tiép: la viéc phan phdi vdn tir chl thé cé vbn tam thdi chwa st dung sang chii thé tryc
tiép s dung vén d6 1a kinh doanh va tiéu dung. Phuong phap phan phéi nay dwoc thwe hién trong quan
hé tin dung thwong mai va viéc phat hanh trai phiéu cia Nha nwéc va cac cong ty.

+ Phan phdi gian tiép: La viéc phan phdi duwoc thwe hién théng qua cac td chire trung gian, nhw ngan
hang, HTX tin dung, Céng ty Tai chinh...

Trong nén kinh té hién dai, phan phdi vén tin dung qua céc té chirc trung gian chiém vi tri quan trong
nhat. M6t mat cac tb chirc trung gian tap trung vén tién té cla cac doanh nghiép va ca nhan dé lam
ngudn vén cho vay, mat khac chung phan phdi ngudn vén dé dwéi hinh thirc cép tin dung cho cac doanh
nghiép, ca nhan va mét phan cho kho bac Nha nwéc.

Gitra phan phoi qua tin dung va phan ph0| qua Ngan sach c6 nhirng d|em khac nhau: Déi véi tin dung
phan ph0| trén co s& hoan tra, phan ph0| von lién quan dén thu nhap québc dan, va tong san pham xa hai,
phan phdi cha yéu cho [Tnh vre san xuét kinh doanh. Trong khi ngan sach phan ph0| vén mang tinh chét
cap phat, phan phdi chud yéu lién quan dén thu nhap qudc dan va phan phdi cht yéu cho linh ve phi san
xuat.

1.2 Tao co’ s& dé lwu théng dau hiéu tri gia (tién khong du gia).

Trong thoi ky dau lwu théng 1a hoa té, nhwng khi cac quan hé tin dung phat trién, cac gidy no da thay thé
cho mét bd phan tién trong lwu thong. Loi dung déc diém nay, cac ngan hang da bat dau phat hanh tién
gidy vao lwu théng. Luc dau tién gidy phat hanh trén co s& cé du trir qui kim (vang), nhung dan dan tién
gidy phat hanh vao lwu théng tach roi véi dy trir vang clia ngan hang.
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Ngay nay ngan hang cung cép tién cho lwu théng chi yéu dwoc thwe hién théng qua con dwéng tin
dung. Pay la co s& ddm bao cho lwu thong tién té 6n dinh, ddng thdi ddm bao di phuwong tién phuc vu
cho Iwu théng.

Nhw vay, nho hoat dong cua tin dung ma ngan hang tao ra tién phuc vu cho san xuét va lwu théng hang
hoa. Tién té do ngan hang tao ra gom:

+ Tién té: Tién gidy va tién kim loai khong du gia tri.

+ BUt té (chung ta sé& dé cap & phan sau).

Nh& vao cdng cu ndi trén ma tdc do lwu thdng hang hoa nhanh hon va do vay, hang hoa di tir hinh thai
tién té vao san xuét va nguoc lai dwoc thic ddy manh mé hon. N6i cach khac, tin dung thuc day lwu
théng hang hoa va phat trién kinh té.

2- Vai tro cua tin dung

Trong diéu kién nén kinh té nwdc ta hién nay, tin dung cé cac vai tro sau:

+ Thir nhat: Bap trng nhu ciu vén dé duy tri qua trinh san xuét dwoc lién tuc ddng thoi gép phan dau tw
phét trién kinh té.

Viéc phan ph0| vén tin dung da gép phan diéu hoa von trong toan bd nén kinh té, tao diéu kién cho qua
trinh san xuat dwoc lién tuc. Tin dung con la cau n0| gitra tiét kiém va dau tw. N6 1a dong lwc kich thich
tiét kiém ddng thoi 1a phwong tién dap tng nhu cau vé vén cho dau tw phat trién.

Trong nén kinh té san xuat hang hoa, tin dung la mot trong nhirng ngudn von hinh thanh vén lwu dong va
vbn cb dinh ctia doanh nghiép, vi vay tin dung da gop phan dong vién vat tw hang hoa di vao san xuét,
thuc day tién bod khoa hoc ky thuat day nhanh qua trinh tai san xuét xa hoi.

+ Thir hai: Thic day qua trinh tap trung vén va tap trung san xuét.

Hoat déng clia ngan hang la tap trung von tién té tam thoi chwa st dung, trén co sé& doé cho vay cac don
vi kinh té. Mat khac qua trinh dau tw tin dung dwoc thwe hién moét cach tap trung, chd yéu 1a cho céc xi
nghiép I&n, nhirng xi nghiép kinh doanh hiéu qua.

+ Thir ba: Tin dung 1a cong cu tai tro cho cac nganh kinh té kém phat trién va nganh kinh té mdi nhon.
57

Trong thi gian tap trung phat trién néng nghiép va wu tién cho xuét khau ... Nha nwéc da tap trung tin
dung dé tai tro phat trién cac nganh do, tlr do tao diéu kién phat trién cac nganh khac.

+ Thir tu: Gép phan tac dong dén viéc tdng cwdng ché do hach toan kinh té cia cac doanh nghiép.

Pac trung co ban cla vén tin dung la sw van dong trén co s& hoan tra va cé lgi tirc, nhe vay ma hoat
dong cua tin dung da kich thich st dung vén cé hiéu qua Bang cach tac dong nhw vay, doi h0| cac
doanh nghiép khi st dung von tin dung phai quan tam dén viéc nang cao hiéu qua st dung vén, gidm chi
phi san xuét, tang vong quay cua von, tao diéu kién nang cao doanh lgi ciia doanh nghiép.

+ Thir ndm: Tao diéu kién dé phat trién cac quan hé kinh té véi nwéc ngoai.

Trong diéu kién kinh té “m&”, tin dung da tré thanh mét trong nhirng phwong tién ndi lién cac nén kinh té
cac nwdc voi nhau.

V. LAI SUAT TiN DUNG

Lai su4t 1a mot pham tru kinh té tdng hop, cé lién quan chat ché dén moét sd pham tru kinh té khac va
doéng vai trd nhuw 1a mot don bay kinh té cwe ky nhay bén c6 anh hwéng truc tiép dén cac hoat dong cla
doanh nghiép va dan cw. Quan trong hon, né dwgc Nha nwéce st dung nhw mét cdng cu quan ly vi mo
trong nén kinh té thi trieng. Mét nha kinh té hoc ndi tiéng ctia Phap A.POIAL da khang dinh: 13i suét 1a
mot céng cu tich cuwc trong phét trién kinh t& va dong thai lai 1a mot cdng cu kim hdm cla chinh sy phat
trién Ay, tuy thudc vao su khon ngoan hay khé dai trong viéc st dung chung.

Trong nén kinh t& ké hoach ho4, vai trd cuta 1ai suat dwoc nhin nhan mot cach hét sirc md nhat va 1é
thudc, nhiéu khi dwoc hiéu nhw sy phan chia cudi cling clia san xuét gitra gitka nhirng ngudi sén xuét,
ngwdi dau tw vén va ngwdi cho vay.

Trong nén kinh té thi trwéong, 13i sut dwoc cac nha kinh té hoc dinh nghta Ia cai gia dé vay mwon hodc
thué nhirng dich vu tién. Vi viéc vay muwon hoac thué nhirng dich vu tién lién quan dén viéc tao ra tin
dung, do vay, nguoi ta ¢ thé coi lai sut nhw 1a gia ca cha tin dung.
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Trong nén kinh té thi trwéng, cd nhiéu loai lai suat khac nhau: 13i suat cdm cb thé chép, 13i suét vé nhirng
trai khoan cong ty, 1ai suat vé trai phiéu kho bac, ky phiéu thwong mai va nhiéu coéng cu tin dung khac. Vo
s6 nhirng loi tire khac nhau cuing ton tai vao mot thoi diém; do vay, 1ai sudt dwoc xem xét trén co s& sy
khac nhau vé kha n&ng chuyén dbi trén thi trwdrng vén, rdi ro sai hen hodc khéng trd duwoc no, dd dai ky
han hoan tra va nhirng ly do vé thué.

Dé tién cho viéc nghién ctru, ching ta dé cap dén 1ai suét theo khai niém nay, nhwng dé don gian hoa,
chung ta loai trir kha nang chuyén ddi va kha nang sai hen.

1. Khai niém vé thoi gia

Mét céng cu tin dung nhuw tin phiéu, trai phiéu kho bac, gidy nhan thanh toan no' cGia chii ngan hang...
bao gid cling bao ham mét sy thod thuan gitra ngwdi mua (ngwdi cho vay) tra sb tién nao dé dé doi lay
“quyén nhan nhirng khoan tién trong twong lai”. Vi cong cu tin dung lién quan dén nhirng khoan tién phai
tra, dwoc thwe hién trong twong lai, do vay tdng sb tién ghi trén gidy vé nhirng khoan phai tré nay can
thiét phai dwoc chiét khau dé xac dinh thdi gia ( gia ban hém nay). Vi du mét cdng cu hira bado dam tra
tién mat la 1000 déla trong thdi han mét nam, thi bao gid gia ban ciing nhé hon 1000 déla, vi mét ca
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nhan c6 1000 déla ngay hém nay cé thé d&t sb vén doé vao tai khoan tiét kiém hodc mét tich san sinh loi
khac va sau mot ndm cé thé kiém dwoc hon 1000 dola.

2. M6i quan hé giira thoi gia va lai suat cua cong cu tin dung

Ta hay xem xét cong thirc sau day dé danh gia gia tri cla mot cdng cu tin dung.
000ONNNNIFICICICPV++++++++=111121L

Trong d6 PV biéu hién thoi gia ctia quyén yéu sach.

C1, C2,...Cn : biéu hién nhirng khoan hoan lai vao cudi ndm tht 1, 2,...,n. Trong trwdng hop ctia mot trai
phiéu, C dai dién khodn tién tra theo phiéu hang nam.

F : bidu hién gia tri ghi trén mat céng cu, phai dwoc hoan trd nam dao han.

i : biéu hién 1ai suat thj trwong cGa nhirng cdng cu cé thé so sanh dugc.
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Vi 13i suét thj trwong dwoc dung dé chiét khdu dong cac khoan hoan tra tr mot cong cu ng dé xac dinh
thoi gia ctia céng cu doé, nén rd rang thoi gia va lai suat thi trwéng cd méi quan hé nghich chiéu: 13i suét
thi treong tang Ién thi thoi g|a clia cdng cu ng gidm xudng va ngwoc lai. Coéng thirc trén co thé dwoc st
dung dé wérc tinh thdi gia ctia nhivng loai cong cu tin dung khac nhau.

Vi du: M6t trai phiéu c6 ménh gia 1a 1.000 USD, thi gian thanh toan 4 ndm. Sé tién mat tra hang nam
cho nguoi gilr trai phiéu 50 USD. Lai suat clia nhirng cong cu so sanh dwoc la 5%.

Thoi gia cha trai phiéu sé la: ()()()()000.105,1000.105,15005,15005,15005,1504432=++++=PV(USD)
Néu cong cu nay dwoc ban véi gia thdp hon 1.000 USD thi ngwdi ta sé& ban nhirng chirng khoan khac di
dé mua né va nguoc lai.

Néu nhirng 13i suét cia nhirtng chirng khoan so sanh dworc 1a 6%, thi khi do thoi gia cta trai phiéu la:
(000()34,96506,1000.106,15006,15006,15006,1504432=++++=PV(USD)

Nhw vay néu céng cu nay dwgc mua véi gia cao hon 965,34 USD thi ngu¢i ta sé ban nd dé mua cac
chirng khodan khac. Vi du trén minh hoa méi lién hé nghich gitra thoi gia va 1ai suat cia mot céng cu tin
dung.

3- Lai suét thwe va lai suat danh nghia

Vé ly thuyét, hién dang tén tai hai quan diém vé 1ai suét thwe va I suat danh nghia.

3.1. Quan diém thr nhat.

Lai suat thue thwong dwoc hiéu 13 18 suat dwoc van hanh trong mot khong gian va thoi gian, trong d6 gia
dinh lam phat luén ludén bang khong. Trong diéu kién khong cé lam phat, Ii suat thwc 1a tiéu chudn dé
xem xét hiéu qua cla viéc st dung vén. Lai suat thuc déng vai trd quan trong trong viéc kich thich tiét
kiém hay dau
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tw, v&i y nghia, kiém ché y mudn tiéu dung hién tai dé c6 dwoc mot mire tiéu dung Ién hon trong twong
lai.

Thuwc té, khdng thé Itc nao ciing ton tai mot thé gidi ma lam phat béng khong, do d6 ddi héi phai tién
hanh nghién ctru, tinh toan dé cé dwoc mot I4i sut thue, tie 1a phai tim ra mot s6 do nao dé vé lam phat
trén co sé& do trv ra khai I4i suat danh nghia dé c6 dwoc 13i suét thwe. Phuwong phap nay xuét phat tir
céach tinh ty & lam phat trung binh dwoc dy doan, trén co s& d6 dai ciia hop dong tin dung hodc cac
cbng cu tin dung khac nhau.

Vi dy, dé tinh I4i suat thyc cla trai phiéu kho bac c6 thdi han 90 ngay, ta cé thé lay |1ai suat danh nghia
triv di ty 1€ lam phat hang nam dwoc dw doan trong 90 ngay.

Viéc dy doan ty Ié lam phat doi héi phai tién hanh trong mét thoi gian dai, trén co s& phan tich cac div
kién cta tinh hinh kinh té trong nwéc va cac nwéc khac. Dén nay, cong viéc nay con rat phire tap, do tin
cay chuwa cao.

Phai khang dinh réng, trong diéu kién cé lam phét, chinh 13i suat thwc chir khong phai lai suat danh nghia
anh huéng dén dau tw, dén cong viéc phan phéi thu nhap gitra nhirng con ng va chi ne' va cac “dong
chay” vé von.

+ Phuwong phap tinh 13i suét thuc:

Hién nay tén tai hai phwong phéap tinh I4i suat thwe. Mot phwong phap 1ap theo cong thirc khéng chi y
dén nhirng ly do vé thué thu nhap va mét phwong phéap cé tinh thué thu nhap.

. Phwong phap dwoc s dung phd bién hién nay Ia tinh toan theo cong thirc:

r=i-Pe

Cong thirc nay xac dinh |4i suat thye (r) chinh 1a hiéu sé gitra 13i suat danh nghia (i) va ty 1& lam phat
dwoc dw doan hinh thanh trong subt dé dai ctia chirng khoan ho&c cac cong cu tin dung khac nhau (Pe).
Vi du, néu Ii suat ciia mot trai phiéu kho bac 1a 14%/n&m, va ty 1& lam phat dw doan ca nam la 7%, thi lai
suét thwc cda trai phiéu kho bac dwoc ghi nhan la 7%.
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. Néu tinh dén yéu té thué phai nop ta cé cong thirc biéu bién 1i suat thwe sau khi dong thué nhu sau:
Rat = i(1-t)- Pe

Lai suat thue sau thué (Rat), bang 13i suét danh nghia triv di thué thu nhap bién té (t) va trir di ti 1& lam
phat dwoc dy doan.
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Vi du: M6t chdi s& hivu mot trai phiéu kho bac c6 13i suat 14% nam, thi theo qui dinh thué thu nhap bién té
la 30%, va néu ti 1& lam phat dwoc dw doan cho nam sau do 1a 8% thi 13i suat thuc sau khi trir thué thu
nhap la 1,8%/nam.

Lai suat sau khi trir thué thu nhap ludn ludn nhé hon I4i suat thwe chwa trir thué. Vi thué thu nhap bién té
ludn I&n hon khéng, do d6 thoa man biéu thirc trén. Diéu can lwu v 13, nhw da dwoc dé cap, 1ai suat danh
nghia va ca lai suat thwc déu bién dong theo chu ky, chung lén cao khi nén kinh té hwng thinh va gidm
xudng khi nén kinh té suy thoai.

3.2. Quan diém th hai

Quan diém thi hai cho rang, 13i suét thuc va lai suat danh nghia c6 méi lién hé véi nhau qua biéu thire
sau:

r=i+Pe+Lq+Df+ Mt

Trong do6:

- r: Lai suét danh nghta. Lai suat nay con goi la |4i suét bé ngoai hay lai suét danh dinh, la lai suét thoa
thuan trong hop dong tin dung gitra ngwoi di vay va nguoi cho vay vé mot sb vbn nao do.

: Lai suét thwe. Lai suat thuc thuwong dwoc hiéu la 1ai suat trong diéu kién khéng co bat c loai rui ro
néo (rGi ro lam phat, rdi ro sai hen...). Hai yéu t& quyét dinh Ii suat thwc: (1) Co hdi kinh doanh dwoc thé
hién bang ti suat loi nhuan trén vén dau tw ky vong binh quan. Néu ti suét loi nhuan trén vén dau tw binh
quan cang cao thi lai suét thuc cang cao va ngwoc lai. Ti suat lgi nhuan trén vén dau tw ky vong binh
quan quyet dinh gi¢i han trén cda I4i suét. (2) Thoi gian wu tién cho tiéu dung hay sw cép béach tiéu dung.
Néu sw cép bach tiéu dung cang cao, thi tiét kiém va do d6 cung tin dung cang thap nén lai suat thuc
cang cao va nguwoc lai. Théi gian
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wu tién cho tiéu dung quyét dinh mirc tiéu ding ma ngudi tiéu dung vui ldng hoan lai va do d6 quyét dinh
cung tin dung.

- Pe: Phi bu dap rui ro lam phat, dwoc tinh bang ti 1& lam phat dw bao trung binh.

- Lg: Phi bu dp rai ro thanh khodn. Tinh thanh khoan ctia mot chirng khoan no 1a kha ndng chuyén déi
sang tién mat nhanh choéng va & murc gia hop ly. Mot céng cu no' ¢6 tinh thanh khodn cang thap thi chiju
mdrc phi bu dap rii ro cang cao.

- Df: Phi bu dap rdi ro sai hen. Ri ro sai hen 1a rii ro xay ra do nguoi di vay khéng hoan tré duoc tién
vay nhw da giao hen. C6 nhiéu yéu t6 chi phéi rii ro sai hen, bao gém rui ro dao dtrc va rdi ro déi nghich
cling nhw uy tin ctia ngwdi vay. Rui ro sai hen cang cao thi phi bu dap rui ro sai hen cang cao.

- Mt: Phi bu dap rai ro ky han. Do méi twong quan nghich gitra thdi gia va 1ai suat, nén mot cong cu ng
c6 ky han cang dai thi sw bién dong gia ca cang I&n va rii ro cang cao. Vi vay, 1ai suét dai han thudng
phai cao hon |i suat ngan han.

Theo Ly thuyét ky vong vé lam phat, tin phiéu kho bac chi chju rii ro lam phat, nén I4i sut cia né chi bao
gdm lai suét thwc va phi bu dap ri ro lam phat. Do d4, i =r + Pe.

4- Cac loai lai suat théng dung

Trén co s& nghién cru viéc hinh thanh 1ai suét, trong thuc t& ngudi ta da dua vao ing dung nhirng lai
suéat mang tinh théng dung va duoc phd bién réng rai trong hoat dong tin dung, tirc la trong viéc ban va
mua quyén st dung vén.

4.1 Lai suat co ban ctia ngan hang

D¢ la 13i suat hang nam do ngan hang quy dinh, dé trén co sé& do tinh |4i suat cho cac khoan cho vay
khac nhau. Nhirng khodn tin dung khéng c6 béo Ianh, dwoc tinh trén co sé |i suat co ban cong thém
mot ty 18, vi du & Phap 1a 1,55%; néu lai suét co ban la 12,25% mot nam (ndm hién hanh), thi 13i suét
(rng v&i cac khoan tin dung khéng cé bao lanh la 13,80%.

4.2 Lai suat tai chiét khau

Lai suét tai chiét khau la 13i suat dwoc Ngan hang Trung wong ap dung dé tai chiét khiu dbi véi cac ngan
hang thwong mai vé thuong phleu hoac nhirng giay to 63

c6 gia khac. Viéc dinh ra lai suét tai chiét khau dwoc coi la mot cong cu quan trong ctia Ngan hang trung
wong trong viéc thirc hién chinh sach tién té va chinh sach tai chinh. Théng thwdng méi khi I4i suat tai
chiét khau tang lén hay giam xudng, kéo theo nang ho&c giam I4i suat co ban.

4.3 Lai suat thj trwong tién té

Day 14 |4i suat dwoc thuc hién gitra cac ngan hang trén thi trwdng tién té, théng thwong duoc 4n dinh
hang ngay. Trong hoat dong di vay va cho vay c¢ thoi han, mirc lai suét nay dwoc an dinh theo quy luat
cung cau theo cac ky hoan trd khac nhau va theo dy doan tang gidm lai suat trén thi trwong.

4.4 Lai suat trung binh thang cua thi trwdng tién té

La 1ai suét cudi cung cla thang dwoc tinh trén co s trung binh I4i suat hang ngay cla thi trwdng tién té
trong thang do. Lai suat nay duoc st dung nhw 13i suat hwdng dén cho viéc mua ban ¢6 phiéu hoac cho
cac hop dong tin dung tai ngan hang, hay xac lap lai suét tién gt clia ngan hang.

4.5 Lai suat trung binh cua trai phleu

Lai suat nay c6 thé sir dung nhw 13i sudt hwéng dan cho céc trai phiéu va dong thoi 1a 13i sut huwéng dan
cho céc hop dbng tin dung tai ngan hang. Lai suat nay dwoc tinh méi thang tiv 13i suét hién hanh trén cac
dot phat hanh trai phiéu véi 1ai suat cb dinh gia quyén, can cl vao sb tién cia mbi dot phat hanh trong
thang do.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Trong nén kinh té thi treong, ngudi tiéu dung va cac doanh nghiép co thé tién hanh bat c(r viéc gi néu ho
muon, trong khuén khé cta phap luat, mién la ho c6 tién dé thanh toan. Vi vay, bang cach kiém soét gia
ban va mua quyén s dung tién té tirc 1ai suat, Ngan hang Trung wong & bét ky qudc gia nao ciing c6 thé
chi phédi dwoc sy ting trwdng kinh té.
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CHUONG IV

NGAN SACH NHA NUOC

I. BAN CHAT VA VAI TRO CUA NGAN SACH NHA NUGC

1. Ban chét ctia Ngan sach Nha nwéc

Ngan sach Nha nuéc ra doi cung véi sy xuat hién cia Nha nwéc. Nha nwédc bang quyén luc chinh tri va
xuét phat tlr nhu cau vé tai chinh d& dam bao thwc hién chirc nang, nhiém vu ctia minh da d&t ra nhirng
khoan thu, chi cia Ngan sach Nha nuwéc. Diéu nay cho thdy chinh sy ton tai ciia Nha nwéc, vai tro cla
Nha nuéc dbi vai doi séng kinh té xa hoi la nhivng yéu td co ban quyét dinh sy ton tai va tinh chét hoat
dong cua Ngan sach Nha nworc.

Trong thwe té nhin bé ngoai hoat ddng clia Ngan sach Nha nwéc biéu hién da dang duéi hinh thire cac
khodn thu va cac khoan chi tai chinh ctia Nha nwéc & cac linh vwe hoat dong kinh té xa hoi. Cac khoan
thu chi nay dwoc téng hop trong mét bang dw toan thu chi tai chinh dwoc thwe hién trong mét khoang
thoi gian nhat dinh. Cac khoan thu mang tinh chat bt budc ctia Ngan sach Nha nwéc 1a mét bd phan cac
nguén tai chinh chd yéu dwoc tao ra thdng qua viéc phan phéi thu nhap qubc dan dwoc sang tao ra trong
khu vwc san xuét kinh doanh va cac khoan chi chd yéu ciia Ngan sach mang tinh chat cap phat phuc vu
cho dau tw phat trién va tiéu dung ctia xa hdi .Nhw vay, vé hinh thirc cé thé hiéu: Ngan sach Nha nuéc 1a
toan bd cac khoan thu chi ciia nha nwéc cé trong dy toan, da duwoc co quan nha nwéc cé tham quyén
phé duyét va dwoc thye hién trong mot nam dé dam bao viéc thue hién chivc ndng,nhiém vu clia nha
nwoc.

Tuy nhién, hoat dong cua Ngan sach Nha nwéc (NSNN) la hoat dong phan phdi cac ngudn tai chinh cla
x& hoi gan lién véi viéc hinh thanh va st dung quy tién té tap trung la Ngan sach nha nwéc. Trong qua
trinh phan phdi d6 da lam nay sinh cac quan hé tai chinh gitra mot bén [a nha nuéc va mot bén la cac
cht thé trong xa hoi. Nhirng quan hé tai chinh nay bao gém:
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*Quan hé kinh té git)a NSNN v&i cac doanh nghiép: Cac quan hé kinh t& nay phat sinh trong qua trinh
hinh thanh nguén thu ciia Ngan sach duéi hinh thirc cac loai thué ma doanh nghiép phai ndp. Béng thei,
Ngan sach chi hé tre’ cho sw phat trién clia doanh nghiép dwoi hinh thirc xay dwng co' s& ha tang, ho trg
von...

*Quan hé kinh té git/a NSNN va cac don vi hanh chinh sy nghiép: Quan hé nay phat sinh trong qua trinh
phan phéi lai cac khoan thu nhap bang viéc Ngan sach nha nwéc cap kinh phi cho cac don vi quan ly
nha nwéc. Dong thdi, trong co ché kinh té thi trwdng cac don vi cé hoat dong sw nghiép cé cac khoan
thu phi va 1& phi, ngudn thu nay mét phan cac don vi lam nghia vu tai chinh dbi véi ngan sach, mot phan
trang trai cac khodn chi tiéu ctia minh dé gidm baét ganh nang cho ngan séach.

*Quan hé kinh té git)a NSNN v&i cac tAng 16p dan cw: Quan hé nay dwoc thé hién qua viéc mot bd phan
dan cuv thye hién nghia vu tai chinh ddi voi nha nwéc béng viéc ndp cac khoan thué, phi, 1& phi. Mot bo
phan dan cuv khac nhan tir ngan sach nha nwéc cac khoan trg cép theo chinh sach qui dinh.

*Quan hé kinh té gitra NSNN vai thi trvong tai chinh: Quan hé nay phat sinh khi nha nwéc tham gia trén
thi trwong tai chinh bang viéc phat hanh cac loai chirng khoan cua kho bac nha nwéc nham huy dong
vbn clia cac chu thé trong xa hoi dé dap ng yéu ciu can dbi vdn ctia ngan sach nha nuwéc.

Nhw vay, dang sau hinh thirc biéu hién bén ngoai ciia Ngan sach nha nwéc 1a mot quy tién té véi cac
khodn thu va cac khoan chi clia né thi Ngan sach nha nwéc lai phdn &nh cac quan hé kinh té trong qua
trinh phan phéi. Tl sy phan tich trén cho thdy: Ngan sach nha nuéc 1a hé théng cac quan hé kinh té phat
sinh trong qua trinh phan phdi cac ngudn tai chinh ctia xa hoi dé tao 1ap va s dung quy tién té tap trung
cta nha nwdc nham thye hién chirc ndng, nhiém vu clia nha nwéc .

2. Vai tro cua Ngan sach nha nwéc

Trong nén kinh té thi trwéng vai trd clia Ngan sach nha nwéc dwoc thay dbi va tré nén hét stirc quan
trong .Trong quan ly vi md nén kinh té qudc gia Ngan sach nha nuwéc ¢ cac vai trd nhuw sau :

2.1 Vai tro huy dong cac ngudn Tai chinh dé dam bao nhu cau chi tiéu ctia Nha nwéc

Vai trd nay xuét phat tlr ban chét kinh té ctia Ngan sach nha nuwéc, dé dam bao cho hoat dong ctia nha
nwéc trong cac linh ve chinh tri, kinh té, xa hoi doi hoi
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phai cé nhirng ngudn tai chinh nhét dinh. Nhirtng ngudn tai chinh nay dwoc hinh thanh ti cac khoan thu
thué va cac khoan thu ngoai thué . Day 13 vai tro lich st cia Ngan sach nha nuwéc ma trong bat ky ché do
x& hoi nao, co ché kinh t& nao ngan sach nha nwéc déu phai thuc hién.

2.2 Ngan sach Nha nwéc 1a cong cu diéu tiét thi trwdng, binh 6n gia ca va chéng lam phat

Déc diém ndi bat ciia nén kinh té thi trwong la sw canh tranh gitra cac nha doanh nghiép nhdm dat duoc
loi nhuan t6i da, cac yéu td co ban cla thi trwdng 1a cung ciu va gia ca thwong xuyén tac dong 1an nhau
va chi phéi hoat déng cla thi trwéng. Sw mét can dbi gitra cung va cau sé lam cho gia ca tang Ién hodc
gidm doét bién va gay ra bién dong trén thj trwong, dan dén sy dich chuyén vén ctia cac doanh nghiép ti
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nganh nay sang nganh khéac, tir dia phwong nay sang dia phwong khéc. Viéc dich chuyén vén hang loat
sé tac dong tiéu cwe dén co cau kinh té, nén kinh té phat trién khéng can déi. Do do, dé dam bao loi ich
cho nha san xuét cling nhw ngwdi tiéu ding nha nwéc phai st dung ngan sach dé can thiép vao thi
trwdng nhdm binh 6n gia ca thong qua cong cu thué va cac khodn chi tir ngan sach nha nwéc dudi cac
hinh thirc tai tro vén, tro gia va str dung cac quy dy trir hang hoa va du tri tai chinh. Ddng thoi | trong
qua trinh diéu tiét thj trwdng ngan sach nha nwéc con tac ddng dén thi trudng tién té va thi trwdng vén
thdng qua viéc str dung cac cdng cu tai chinh nhw: phat hanh trai phiéu chinh phu thu hat vién trg nuwéc
ngoai, tham gia mua ban chwng khoan trén thj trwéng vén... qua do gop phan kiém soat lam phat.

2.3 Ngan sach Nha nwérc la cong cu dinh huo’ng phat trién san xuét

Dé dinh hwdng va thuc day ting trwdng kinh té nha nwéc st dung cong cu thué va chi ngan sach. Bang
cbng cu thué mot mat tao ngudn thu cho ngan sach, mat khac nha nuwéc st dung thué véi cac loai thué,
cac mure thué suat khac nhau sé gép phan kich thich san xuét phat trién va hwéng dan cac nha dau tw
bd vén dau tw vao nhirng vung nhirng linh vire can thiét dé hinh thanh co ciu kinh té theo hwéng da
dinh. Bdng thoi, véi cac khoan chi phat trién kinh t&, dau tw vao co s@ ha tang vao cac nganh kinh té
mui nhon... nha nwdc cd thé tao diéu kién va hwéng dan cac ngudn vdn dau tw clia xa hoi vao nhirng
vung, linh vire can thiét dé& hinh thanh co cau kinh té hop ly.
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2.4 Ngan sach Nha nwéc la cong cu diéu chinh thu nhap gitra cac tang I&p dan cw

Nén kinh té thi trwérng véi nhirng khuyét tat ctia né sé dan dén sy phan hoa giau nghéo gitra cac tang
I&p dan cw, nha nwéc phai cé6 mot chinh sach phan phéi lai thu nhap hop ly nham gidm bét khodng cach
chénh léch vé thu nhap trong dan cw. Ngan sach nha nwéc 1a cong cu tai chinh hiru hiéu dwoc nha nwéc
st dung dé diéu tiét thu nhap, véi cac sac thué nhw thué thu nhap luy tién, thué tiéu thu dac biét ... mot
mat tao ngudn thu cho ngan sach mat khac lai diéu tiét mot phan thu nhap cla tang Iép dan cw cé thu
nhap cao. Bén canh cong cu thué, v&i cac khoan chi ciia ngan sach nha nwéc nhw chi tro cép, chi phic
loi cho cac chwong trinh phat trién xa hoi: phong chdng dich bénh, phé cap gido duc tiéu hoc, dan sé va
ké hoach hoa gia dinh... la ngudn bd sung thu nhap cho tang I6p dan cw cé thu nhap thap .

Céc vai tro trén ctia Ngan sach nha nwéc cho thay tinh chat quan trong ciia Ngan sach nha nuéc, voi
cac cong cu clia né cé thé quan Iy toan dién va cé hiéu qua dbi véi toan bd nén kinh té .

Il. THU NGAN SACH NHA NUGC

Thu Ngéan sach nha nwéc phan anh cac quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh nha nwéc st dung
quyén lwc chinh trj d& phan phdi cac ngudn tai chinh clGa xa hoi dwéi hinh thikc gia tri nhdm hinh thanh
quy tién té tap trung cta nha nwéc. Nhw vay, thu ngan sach nha nwéc bao gdm toan bd cac khoan tién
duwoc tap trung vao tay nha nuwéc dé hinh thanh quy ngan sach nha nwéc dap rng cho cac nhu cau chi
tiéu clia nha nuwéc. Thu ngan sach nha nuwéc bao gdm: thu trong can dbi ngan sach va thu bu dap thiéu
hut clia ngan sach.

1. Thu trong can déi ngan sach: gém cac khoan thu mang tinh chat Thué (Thué ,Phi, Lé phi ) va
thu tir hoat déng kinh té cia nha nwéc.

1.1 Thu Thué

1.1.1 Khai niém vé thué

Thué la mot khoan dong gép bat budc cho nha nwéc do luat phap qui dinh déi véi cac phap nhan va thé
nhan thuéc déi twong chiu thué nhdm dap ¢ng nhu cu chi tiéu cia nha nwéc. Thué 1a hinh thirc phan
phdi lai bd phan ngudn tai chinh cia xa hoi, khéng mang tinh hoan tra trwc tiép cho ngudi ndp. Do do, tai
thoi diém nop thué, nguwdi ndp thué khong duoc hwdng bat ky mét loi ich ndo ma xem nhw d6 1a
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trach nhiém va nghia vy ddi véi nha nwéc . Nhw vay , thué mang tinh cwdng ché va dwoc thiét 1ap theo
nguyén tac luat dinh.

Bang quyén lwc chinh tri cia minh, nha nwéc da ban hanh cac loai thué dé tao lap ngudn thu cho Ngan
sach nha nuéc, cac khodn thu nay dwoc bd tri st dung theo dw toan ngan sach nha nuéc da dwoc phé
duyét cho tiéu dung cdng cdng va dau tw phat trién nham thwe hién chire nang, nhiém vy cda nha nwéc.
Nhw vay, thué phan anh cac qua trinh phan phdi lai thu nhap trong xa hoi, thé hién cac médi quan hé tai
chinh gitra nha nwéc va cac chi thé khac trong xa hoi.

1.1.2. Phan loai thué

Dé phuc vu cho cong tac nghién ctru, danh gia phan tich qué trinh van dung va quan ly cac loai thué doi
hoi phai phan loai thué.

* Phan loai thué theo tinh chat: V&i cach phan loai nay thué dwoc chia thanh hai nhém Ién:

- Nhém thué true thu: 1a nhikng loai thué ma nha nwéc thu truc tiép vao cac phap nhan hay thé nhan khi
c6 tai san hodc thu nhap dwoc qui dinh ndp thué. Day 1a loai thué ma ngudi ndp thué chinh 1a nguwdi chiu
thué va ho khong cé kha thu hdi lai tién thué bang cach chuyén ganh nang thué sang mét nguoi khac. Vi
du nhw: thué thu nhap ca nhan, thué nha dat ...

- Nhém thué gian thu: Ia nhivng loai thué danh vao gia tri hang hoa khi né lwu chuyén trén thj trwong, 1a
loai thué ma ngudi trwe tiép nodp thué khéng phai la ngudi chiu thué, né dwoc cau thanh trong gia ca
hang hoa dich vu va nguoi tiéu dung l1a ngudi chiu thué. Nguei ndp thué gian thu chang qua la nop ho
ngudi tiéu dung. Vi du nhw: V.A.T, thué tiéu thu dac biét. ..
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Céch phan loai thué theo tinh chét cho thy dworc vai trod cla tirng loai thué trong phan phdi va diéu tiét
thu nhap ctia cac chu thé trong x& hoi, phan &nh méi twong quan gitra thué trwc thu va thué gian thu
trong téng thu nhap vé thué ctia ngan sach nha nwédc va co y nghia trong viéc hé thong hoéa mét cach
khoa hoc cac sac thué phuc vu cho viéc nghién clru va thiét ké& cac chinh sach thué.

* Phan loai thué theo doi twong danh thué: theo cach phan lpai nay hé thong thué dwoc chia thanh:

- Thué danh vao cac hoat ddng san xuét kinh doanh. Vi du: thué gia tri gia tang (V.A.T)

69

- Thué danh vao san pham. Vi du: thué tiéu thu d&c biét, thué xuat nhap khau.

- Thué danh vao thu nhap. Vi du: thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan.

- Thué danh vao tai san. Vi du: thué nha dat, thué trwéc ba.

- Thué danh vao céc tai san thudc sé hiru nha nwéce. Vi du: thué tai nguyén.

Viéc phan loai thué theo dbi twong nhw trén vira phat huy tac dung riéng cua tirng loai thué, vira hd tro
cho nhau dé bao dam thuc hién chirc nang toan dién cla ca hé théng thué.

1.1.3. Vai tré cia thué

Thué khong chi don thuén 1a moét ngudn thu chli yéu ctia ngan sach nha nwéc ma thué con gan lién voi
cac van dé vé sy tang truong kinh t&, vé& sw cong bang trong phan phdi va sw 6n dinh xa hdi. Trong
pham vi nghién ctu cac van dé cua tai chinh va ngan sach nha nwéc, ching ta sé xem xét thué véi cac
vai trd co ban clia né la: tao ngudn thu cho ngan sach nha nwéc, kich thich téng trwdng kinh té va diéu
chinh thu nhap.

*Tao ngudn thu cho ngan sach nha nwéc: La vai trd dau tién cha thué. Méi mot loai thué ma nha nwéc
ban hanh d&u nhdm vao muc dich 13 tao ngudn thu cho ngan sach nha nuwéc. Trong nén kinh té thi
trwdng vai trd nay cta thué cang ndi bac béi thué Ia ngudn thu chi yéu ctia ngan sach nha nuéec.

Vai trd tao ngudn thu cla thué xuét phat tir yéu cau va quyén lyc cia nha nwdc dbi véi xa hoi. Nha nuéc
v&i quyén lwc chinh tri ¢ thé ban hanh céac loai thué véi cac mure thué suét tuy y. Tuy nhién, khi xét vé
muc dich lau dai khi dinh ra cac loai thué, thué suat, déi twong chiu thué chinh phia khéng chi don thuan
thda man nhu ciu tang thu ctia ngan sach nha nwéc, ma phai thda man déng thoi yéu cau tang trwédng
kinh té va diéu chinh thu nhap. Viéc dap &ng ca ba yéu cau dé doi hoi chinh pht phai tinh toan, can nhac
ky lwdng khi ban hanh céac loai thué, béi Vi nguén thu cla thué bat nguon tw thu nhap quoc dan, kha
nang dong vién cua thué phu thudc cht yéu vao phat trién clia san xuét, hiéu qua cla san xuét.

Nhw vay, tao ngudn thu cho ngan sach nha nwéc 1a vai trd co ban ctia thué. Tuy nhién dé phat huy tét
vai trd nay can phai dat thué trong méi quan hé véi ting
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trwéng kinh té va thyc hién cong bang xa hoi, b&i vi chinh sy tang trwdng kinh té va thwc hién cong bang
x& hoi la co s& ton tai va phat trién cta thué.

*Vai tro kich thich ting trwdng kinh té: |a vai trd khéng kém phan quan trong bi vi chinh sach thué anh
hwéng tryc tiép dén thu nhap, gia ca, quan hé cung cau, co ciu dau tw va dén sy phat trién hodc suy
thoai ciia mot nén kinh té.

Trong nén kinh té thi trwong nha nwéc siv dung cong cu thué dé diéu tiét san xuat va thi trudng nham
xac 1ap mét co céu kinh té hop ly; cé nhirng nganh kinh té tac dong dén sy ting trwdng kinh té ( kinh té
cbng cbng ) nhwng lai khéng dwoc cac nha dau tw thudc cac thanh phan kinh t& quan tam vi lgi nhuan
khéng cao, can c6 su dau tw cia nha nwédc. Diéu nay doi hdi phai huy dong thué mét ty 1& twong déi cao
dbi véi mot sd nganh cé diéu kién thuan loi trong nhirtng thdi ky nhét dinh va mét ty 1é thué twong dbi
thap ddi v&i nhirng nganh kém thuan loi nhdm tao co s& ha tang cho nén kinh té. Béng thdi, viéc phan
biét thué suét déi voi tirng loai sdn pham, nganh hang tw n6 da gop phén diéu chinh gia c&, quan hé
cung cau va hwéng dan cac nha dau tw bd vén vao dau tw nhirng san pham, nganh hang theo dung dinh
hwéng cla nha nwéc va viéc wu dai thué ddi véi mot s méat hang, nganh nghé ciing gép phan kich thich
téng trwdng kinh té.

Nhin chung trong qua trinh cai cach hé thdng thué cla nuwéc ta nha nuwéc da chu ‘trong xac lap dung dan
mdi quan hé gitra cac loai thué, xac dinh hop ly cac dbi twong chiu thué, thué suét va ché do mién giam
cho nén hé thdng thué hién hanh da phat huy tac dung trong viéc khuyén khich dau tw, phat trién nhirng
nganh san xuét kinh doanh ¢6 lgi cho nén kinh t&, hwéng dan san xuét va tiéu dung, thwe hién chinh
sach thu hat vén dau tw nwéc ngoai, bdo vé va phét trién san xuét hang héa trong nwéc va tao diéu kién
cho hang héa trong nwéc xadm nhap, canh tranh dwgc véi thi trudng thé gidi.

*Vai trd diéu tiét thu nhép, thurc hién cong bang xa hoi: Trong nén kinh té thj trwéng, néu khéng c6 sy can
thiép ctia nha nwéc, dé thi treong tw diéu chinh thi sw phan phdi clia cai va thu nhap sé& mang tinh tap
trung rat cao tao ra hai cwc ddi lap nhau: moét thiéu sb nguwoi s€ giau cd I1én nhanh chong, con cudc song
cla dai b phan dan ching & mc thu nhap thap. Thuc té, sy phat trién clia mot dat nuwéc la két qua nd
lwc clia cd mdt cdng ddng, sé khong cong bang néu khong chia xé thanh qua phat trién kinh t& cho moi
ngwdi. Bdi vay can cé sw can thiép clia nha nuwéc vao qua

71

trinh phan phdi thu nhap, sw can thiép nay d&c biét hiéu qua bang cach st dung cong cu thué.

Vi cac sac thué nhu: Thué gia tri gia tang, thué tiéu thu dac biét, thué thu nhap... theo huéng thué danh
cao vao nhirng hang héa dich vu cao cap, ngudi cé thu nhap cao nham diéu tiét bot thu nhap cia cac
doanh nghiép, ca nhan cé thu nhap cao. Ddng thdi thué danh thap vao nhirng hang hoéa dich vu can thiét
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cho dai bo phan dan ching. (Vi du: thué tiéu thu d&c biét thué suat 75% dbi véi ruou tir 40 d6 trd 1én,
thué suat 15% dbi véi reou thudce. Bia chai, bia hop, bia twoi thué suat 75% trong khi bia hoi thué suét 1a
30% ...). Nhw vay, viéc qui dinh vé déi twong chiu thué, thué suét tirng nganh hang nhw
trén bén ngoai nhw 1a mét sw cwdng ché nhwng bén trong nham diéu chinh nhirng quan hé xa héi nhat
dinh.

Mat khac, nhivng nha doanh nghiép ciing khong thé subt doi phuc vu cho muc dich ting trwéng kinh té
néu thu nhap cla ho bi chia xé mét cach vo ly. Bay 1a mau thudn co ban trong nén kinh té thj treng ma
chinh sach thué ctia chinh phu phai giai quyét. Thuc ra, van cé mot méi quan hé phu thudc dé ton tai
gitra nha kinh doanh va ngwoi lao déng. Tire 1a, cé mot gidi han phan phéi lai ma & do do nhay cam vé
tang trwdng bi han ché, cac nha kinh doanh sén sang déng gép mét phan thu nhap cho xa héi ma khéng
lam suy gidm s tang trwdng clia ho. Chinh sach thué phai xac dinh dwoc khung gidi han dé théng qua
phan &ng ctia doanh nghiép déi véi thué suét tirng loai thué va cé sw diéu chinh cho phu hop.

1.2 Thu lé phi va phi

Lé phi va phi la cac khoan thu tuy chiém ty trong khéng Ién trong tdng ngudn thu clia ngan sach nha
nwéc nhwng cé ¥ nghia quan trong vi né lién quan dén tt ca cac linh vic clia doi sdng kinh té xa hoi.
1.2.1. L& phi: 14 khodn thu mang tinh chat thué vi né vira mang tinh cwdng bach dwoc qui dinh trong
nhirng van ban phap luat ctia nha nwéc nhwng ddng thei né lai mang tinh chat phuc vu cho ngwdi nop 1é
phi vé viéc nha nwdc thue hién mét s tha tuc hanh chinh nao dé. Vi du: 1& phi trwdc ba, 1€ phi tda an, 1&
phi cap gidy phép xay dung, 1& phi cap gidy chirng nhan dang ky kinh doanh, 1& phi cédng chirng...

1.2.2. Phi: Ia khodn thu mang tinh chat thué, 1a khoan thu mang tinh bu dap mét phan chi phi thwéng
xuyén va khong thuéng xuyén vé cac dich vu cong

72

cdng hodc bu dap chi phi cho cac hoat dong duy tri, tu bd cac cong trinh két cAu ha tang kinh té xa hoi
phuc vu cho ngudi ndp phi. Phi cé hai loai: thir nhat, cac loai phi mang tinh phd bién do chinh pha qui
dinh. th&r hai, cac loai phi mang tinh dia phwong. Vi du: hoc phi, vién phi, phi giao théng, phi cau
dwong....

1.3 Thu tir hoat déng kinh té cta nha nwéc

Trong nén kinh té thj trwéng nha nwéc tham gia cac hoat déng kinh té bang viéc dau tw vén vao san xuat
kinh doanh dwd&i hinh thirc gép vén vao cac doanh nghiép, cong ty lién doanh, mua cd phiéu cta cac
cong ty cd phan. Sé vén dau tw ctia nha nwédc vao cac hoat dong san xuét kinh doanh ndi trén sé sinh 10i
va loi tlre thu dwoc sé phu thudc vao ty 1& gép von clia nha nwéc, hiéu qué san xuét kinh doanh va co
ché phan phéi lgi nhuan ctia doanh nghiép. Cac khoan thu nay phan anh hoat déng kinh té da dang cta
nha nwéc, bao gdm:

- Thu tr viéc ban tai san thudc s& hiru nha nwéc trong qua trinh ¢d phan héa doanh nghiép québc doanh.
-Thu tlr viéc ban tai san clia nha nwéc da cho cac chi thé trong xa hoi thué trwdc day.

- Thu t&r st dung vén thudc ngudn ctia ngan sach nha nwéc.

- Thu ttr viéc ban lai cac co s kinh t& clia nha nwéc cho cac thanh phan kinh té khac.

- Thu tir cho thué hodc ban tai nguyén thién nhién.

2. Thu bu dap thiéu hut cia Ngan Sach

Trong qué trinh diéu hanh ngan séach, cac chinh phi thwdng cé nhu cau chi nhiéu hon sé tién thu dwoc
va viéc cat gidm cac khodan chi rat la kho khan vi lién quan dén cac hoat dong y té, gido duc, van héa, xa
héi .... Do d6, bat budc chinh phi phai tinh t&i cac gidi phap dé bu dap sw tham hut clia ngan sach nha
nwéc. Gidi phap thwdng dwoc chinh phi st dung 1a vay thém tién dé& dap trng nhu cau chi tiéu, bao gdm
vay trong nwéc va vay nwdc ngoai:

2.1 Vay trong nwéc:

Vay no trong nuwéc dwoc chinh pha thue hién dwéi hinh thire phat hanh cong trai. Cong trai phiéu 1a
chirng chi nhan ng clia nha nwéc, la mét loai chirng khoan
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hay trai khoan do nha nwéc phat hanh dé vay dan cw, cac td chire kinh té - xa hoi va ngan hang. O Viét
Nam chinh phi thwérng Gy nhiém cho Kho Bac nha nwéc phat hanh trai phiéu chinh phi duéi cac hinh
thwre:

- Tin phiéu kho bac: 1a trai phiéu chinh phi ngén han, c6 thoi han dwédi mét nam, dwoc phat hanh dé huy
dong vén nham gidi quyét mat can déi tam thoi clia ngan sach nha nwéc trong nam tai chinh.

- Trai phiéu kho bac: Ia trai phiéu chinh pha trung va dai han, cé thdi han trén mét ndam dwoc phat hanh
dé huy dong vén nham giai quyét bgi chi ngan sach nha nwoc xuét phat tir yéu cau dau tw phat trién kinh
te.

- Tréi phiéu cong trinh: Ia trai phiéu chinh ph trung va dai han, cé thi han trén moét nam va duoc phat
hanh dé& huy dong vdn cho céc cong trinh xac dinh da duoc ghi trong ké hoach dau tw ctia nha nuéec.
Déi v&i Viet Nam, cong trai 1a hinh thirc huy dong vén co hiéu qua, qua cac dot phat hanh véi chinh sach
I4i suat va thoi han hoan trd hop ly da huy dong dwoc ngudn vén to I&6n vao ngan sach nha nwéc dap
&ng kip thdi nhu ciu chi tiéu clia nha nwéc gép phan chdng lam phat va 6n dinh nén kinh té xa hoi.

2.2 Vién tror va vay no nw&c ngoai

2.2.1 Vién tro nwéc ngoai: bao gém vién tr khdng hoan lai va vién tre ¢6 hoan lai véi lai suat
thap va th&i han tra ne dai hon so véi cac khoan vay trén thi trwdng quéc té.
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Vién tro nwédc ngoai la ngudn vén phét trién ctia cac chinh pha, cac td chire lién chinh phl, cac t6 chire
quéc té cap cho chinh phi mét nwéc nhdm thue hién cac chuong trinh hop tac phat trién kinh té xa hoi
va hién nay chid yéu la ngudn vén vién tro' phat trién chinh thirc (ODA). Ngudn vién tro' nay duoc céc to
chtrc quéc té chi dong phan bo theo nhirng tiéu chuan do Lién Hop Quéc qU| dinh @i v&i cac loai quy
chung hodc do céac td chirc qubc té chuyén nganh cép ddi véi cac loai quy Gy thac trén co s& cac dy an
xay dwng trwéc clia nwdc nhan vién tro.

Nhin chung, vién tro quoc té 1a ngudn vén quan trong bd sung cho ngudn vén dang thiéu hut trong nwoc,
gop phan thac day nén kinh té phat trién, van dé& quan trong & day la cac nwéc nhan vién tro can co
phwong an st dung vbn vién tro co hiéu qua.

2.2.2. Vay n¢’ nwéc ngoai: 1a nhivng khoan cho vay ctia nwéc ngoai theo diéu kién thwong mai va
lai suat thj trreong.
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Vay nwéc ngoai ¢o thé thuc hién dwdi cac hinh thire: phat hanh trai phiéu bang ngoai t& manh ra nwéc
ngoai, vay bang hinh thirc tin dung xuét khau (khi nha nwéc mua hang cla nwédc ngoai nhung dwoc
hodn tra no trong mot thdi gian nhwng phai chiu 1i suat trén khoan ng do) va vay tr cac ngan hang
thwong mai nwdc ngoai.

Ciing giébng nhw nguon vbn vién tro, vay no nwéc ngoai la ngudn vén quan trong dé thuc day tang
trwdng kinh té. Diém khac nhau la do vay theo didu kién thuo’ng mai phal chiu 13i suét twong dbi cao, vi
vay viéc tinh toan s&r dung ngudn vén nay cho c6é hiéu qua |a hét strc can thiét, khodn vay no' nay sé tré
thanh ganh nang cho ngan sach.

ll. CHI NGAN SACH NHA NUOC

Chi ngan sach, mét cdng cu clia chinh sach tai chinh qubc gia cé tac dong rat Ién dbi véi sy phat trién
ctia nén kinh té. Chi ngan sach bao gdm chi cho dau tw phat trién (tich Idy), chi tiéu dung thuwdng xuyén
va chi trd ng gbc tién chinh pha vay.

1. Chi dau tw phat trién kinh té

Mét trong cac chirc ndng quan trong clia nha nwéc 1a chire nang td chire kinh t&. Chirc ndng nay trong
co ché thi tredng & nwdc ta hién nay dwoc thé hién bang vai trd ctia nha nwéc trong quan ly va diéu tiét
vi md nén kinh t&. Ngan sach nha nwéc véi cac vai trd ctia nd dwoc coi la mét céng cu quan trong trong
viéc thwe hién chirc nang noi trén clia nha nwéec.

Chi dau tw phat trién la nhirng khodn chi mang tinh chét tich Itly phuc vu cho qua trinh tai san xuat mé
réng gan voi viéc xay dwng co s& ha tAng nham tao ra méi trwéng va diéu kién thuan loi cho viéc bé vén
dau tw cla cac doanh nghiép vao cac linh virc can thiét, phu hop véi muc tiéu cta nén kinh té. Néi khac
di, viéc chi cho diu tw phat trién cla ngan sach nha nwéc nham muc dich tao ra mét sy khéi dong ban
dau, kich thich qua trinh van déng cac ngudn vén trong xa hoi dé hwéng téi sw tang trudng.

Chi d3u tw phat trién dwoc cip phat chi yéu tir ngan sach trung wong va mot bd phan dang ké clia ngan
sach dia phwong va bao gdm céc khoan chi co ban sau day:

75

1.1 Chi dau tw xdy dwng co ban: 1a khoan chi tai chinh nha nwéc dwec dau tw cho cac > cong trinh
thudc két cau ha tang (cau cong, bén cang, san bay, hé thong thuy lgi, nang Iwong, vién théng...)
cac cong trinh kinh té cé6 tinh chat chién lwerc, cac cong trinh va dw an phat trién van héa xa hoi
trong diém, phuc lgi céng cong nham hinh thanh thé can d6i cho nén kinh té, tao ra tién dé kich
thich qua trinh vén déng von cua doanh nghiép va tw nhan nham muc dich ting trwéng kinh té va
nang cao d&i séng vat chat, tinh than cho nguwei dan.

Chi dau tv xay dwng co ban cé tm quan trong trong viéc tao ra co s& vat chat ky thuat cho nén kinh té
va xa hdi, gép phan hinh thanh co cau kinh té hop ly theo dinh huwéng clia nha nuéc, tao diéu kién thic
day sa&n xuat phat trién va nang cao ndng suét lao dong xa hoi.

1.2 Chi dau tw va hé trey von cho doanh nghiép nha nwéc: 1a khoan chi gan lién véi sw can thiép
ctia nha nwéc vao linh viee kinh té. V&i khoan chi nay mét mit nha nwéc bao dam dau tw vao mét
s6 linh vwc san xuat kinh doanh can thiét tao diéu kién cho sw phat trién kinh té xa hoi, mat khac
nham hinh thanh mét co cau kinh té hop ly.

Trong nén kinh té thi trwong, cac tbng cong ty va doanh nghiép nha nuwéc dwoc hinh thanh va tén tai
trong cac nganh, cac linh virc then chét nhuw: khai thac tai nguyén thién nhién, nang lwong, cac nganh
cbng nghiép co ban, an ninh qudc phong, cac nganh phuc vu lgi ich cong cong...Voi s hoat dong clia
loai hinh doanh nghlep nha nwéc doi héi ngan sach nha nwoc phal cap von dau tw ban dau va hé tro vén
cho doanh nghiép nha nwéc, khoan chi nay hinh thanh nén vén cé dinh va vén lwu déng clia doanh
nghiép nha nwoc.

1.3 Chi gép vén cé phan, vén lién doanh vao cac doanh nghiép thudc cac linh vwc can thiét cé sw
tham gia ctia nha nwéc: trong nén kinh té thj triedng & Viét Nam cac céng ty cé6 phan dwoc hinh
thanh thong qua qua trinh c6 phan hoa doanh nghiép quéc doanh hoéc thanh lap méi. Cac doanh
nghiép lién doanh dwoc thanh 1ap trén co’ s& lién doanh lién két gitra cac té chirc kinh té v&i nhau
. Cac doanh nghiép nay tham gia vao nhiéu linh vwc hoat dong kinh té ké ca & nhirng linh vwc cé
vi tri trong yéu anh hwéng I&n dén nén kinh té.

Trong diéu kién d6 doi héi nha nwéc véi vai trd quan ly va diéu tiét vi md nén kinh té phai tham gia vao
céc linh vuc thiét yéu do bang viéc mua cb phan cla cac cong ty hodc gép vén lién doanh theo mét ty Ié
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nhét dinh, tuy theo tinh chat quan trong cla tirng linh virc san xuét kinh doanh déi véi nén kinh té | nham
thwe hién hirong dan, kiém soat hodc khéng ché hoat déng clia cac doanh nghiép nay di theo hwéng
phat trién c6 loi cho nén kinh té.
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1.4 Chi cho cac quy hé tro dau tw qudc gia va cac quy hé tre phat trién: Quy hé tro dau tw quéc
gia va cac quy hd tro phat trlen quoc gia la nhirng to chtrc tai chinh co6 tw cach phap nhan, thwe
hién chirc ning huy déng vén va tlep nhan cac ngudn vén tir ngan sach nha nwéc dé cho vay doi
v&i cac chwong trinh , dw an phat trién cac nganh nghé thudc dién wu dai va cac vung khé khin
theo quy dinh cta chinh pht ( chwong trinh danh bat xa b, chwong trinh phat trién kinh té bién,
phat trién rirng ... ). Trong qua trinh hinh thanh va hoat déng cta cac quy nay dwoc ngan sach
nha nwéc cap von diéu 1é ban dau va bé sung vén hang nam dé thwe hién cac nhiém vu dwoc
giao.

1.5 Chi dw trir nha nwérc: D triv quéc gia cho phép duy tri sw can ddi va 6n dinh trong phat trién
kinh té, giai quyét cac van dé kinh té phat sinh trong qua trinh hoat déong cua nén kinh té va trong
nhirng tred'ng ho'p nhét dinh cho phép ngéan chin, bu ddp cac ton that bat ng® xay ra déi véi nén
kinh té, xa hoi. Trong nén kinh té thj trwéng, hoat ddng cuia cac quy luat kinh té c6 thé dan dén
nhirng bién déng phirc tap khong cé lgi cho nén kinh té hodc xay ra thién tai doi héi phai c6 mét
khoan dw trir giGip nha nwéc diéu tiét thi trwong, khac phuc hau qua. Khoan dw triv nay dworc hinh
thanh bang ngudn tai chinh dwoc cap phat tir ngan sach nha nwéc hang nam. D triv qudc dwoc
str dung cho hai muc dich:

- Biéu chinh hoat déng cla thi trwéng, diéu hda cung ciu vé tién,ngoai té va mot sé mét hang thiét yéu:
gao, xdng dau ...trén co s& d6 bao dam 6n dinh cho nén kinh té.

- Giai quyét hau qua cac trwong hop rii ro bat ngd xay ra lam anh hwéng dén san xuat va doi séng .

2. Chi tiéu dung thwong xuyén

Bao gébm céc khoan chi cho tiéu dung x& héi gan lién vé&i chire ndng quén ly xa hoi cta nha nwéc, khoan
chi nay dwoc phan thanh hai bd phan: mét boé phan vén dwoc str dung dé dap tng nhu cau cta dan cw
vé phat trién van hoa xa hoi, n6é cé mdi quan hé trwc tiép dén thu nhap va nang cao mirc séng clia dan
cw va mét bd phan phuc vu cho nhu cau quan ly kinh té xa hoi chung ciia nha nuwéec.

Bang vao cac khoan chi tiéu dung thwdng xuyén nha nwéc thé hién sy quan tam ctia minh dén nhan té
con nguwdi trong qua trinh phat trién kinh té, ddng thoi véi cac khoan chi nay nha nwéc thwe hién chire
ndng van héa, gido duc, quan ly, an ninh qubc phong.

Chi tiéu dung thwérng xuyén bao gdm cac khoan chi sau day:
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2.1 Chi quan ly nha nwéc (quan ly hanh chinh)

Chi quan ly nha nwéc bat ngudn tir sy ton tai va viéc thwe hién chirc ndng, nhiém vu clia nha nwéc. Day
la khoan chi nhdm dam bao sw hoat dong clia hé théng cac co quan quan ly nha nuéc tr trung wong dén
dia phwong, hoat ddng ctia Dang Cong san Viét Nam va hoat déng cla cac td chirc chinh tri xa hoi. Vé
ndi dung khodan chi nay bao gém:

- Chi lwong va phu cép luvong

- Chi vé nghiép vu

- Chi vé van phong phi

- Céac khoan chi khac vé quan tri néi bo.

Trong cac khodn chi trén thi chi vé tién lwong va phu cap luvong la quan trong nhat, chiém ty trong trén
50% khoan chi quan ly nha nwéc nén chi cho duy tu bdo dwéng co s& vat chat, chi trang thiét bi chuva
dwoc quan tdm dang murc, bi xudng cap nghiém trong dnh huwéng dén hoat dong cta don vi. Tuy vay,
tién lwong ctia can bd cong chire lai chwa phi hop véi mire sdng trung binh ctia xa hoi da lam nay sinh
tiéu cwc va gidm hiéu suat cong tac, doi hdi phai cai cach ché do tién lwong thong qua coéng tac cai cach
bd may hanh chinh.

Dé tinh gidn bd may nha nwéc, giam chi phi, thuc hién yéu cau hiéu qua va tiét kiém trong chi quan ly
nha nwéc can tién hanh déng bd céc bién phap:

- Hoan thién bd may quan ly nha nwéc cho phu hep véi chive nang, nhiém vu clia nha nwéc trong co ché
thi trwdng.

- Nang cao chat lwong can bd quan ly : tiéu chuan héa can bd, céng chirc, vién chirc dé bd tri nhan sy
cho phu hop véi kha nang cdng tac va yéu cau quan ly cta bdé may hanh chinh.

- Ung dung khoa hoc k¥ thuat vao céng tac quan ly hanh chinh.

2.2 Chi An ninh quéc phong

An ninh va québc phong thudc Iinh vie tiéu dung xa hoi, 1a nhivng hoat ddng bao dadm sy ton tai clia nha
nwéc va can thiét phai cip phat tai chinh cho cac hoat ddng nay tir ngan sach nha nwéc. Khoan chi nay
dwoc phan lam hai bd phan:

- Khoan chi cho an ninh nhdm bao vé ché d6 xa hdi, an ninh ctia dan cw trong nwéc.
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- Khoan chi cho qudc phong dé phong tha va bao vé nha nuwéc chéng suw xam luoc, thn cdng va de doa
t nwéc ngoai.

Xét vé& ndi dung, chi an ninh quéc phong bao gom:
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- Chi vé tién lwong va phu cap lwong cho toan quan va lwc lwgng cdng an nhan dan.

- Chi vé dao tao huén luyén cho bdé may quéc phdng, an ninh va chi nghién ciru khoa hoc trong linh vuc
quéc phong, an ninh.

- Chi mua sam trang thiét bi, vii khi va cac phwong tién quan sy cho toan quan va luc lwong cong an.

- Chi d4u tw xay dwng cac cong trinh k¥ thuat phuc vu cho muc dich quéc phong va an ninh.

- Céac khoan chi khac..

Chi vé& an ninh quéc phong pha| can cr vao tinh hinh thwc té cta dat nwéc trong tng thoi ky. Hang nam
nha nwéc phai danh ra mot phan kinh phi dang ké ti ngan sach dé duy tri , ciing c6 luc lwong an ninh
qudc phong. Néu khoan chi nay qua Ién thi sé han ché tang trwdng kinh té, nguwoc lai néu qua it sé
khéng dam bao dugc sy ton tai cia nha nwéc va trat ty an toan xa hoi. Do do, bd tri ngan sach an ninh
qudc phong mét mat phai ddm bao nhirng chi phi can thiét cho phong tha va gitr gin an ninh cta dat
nwéc trén co s& dé 6n dinh vé kinh té xa hdi, mat khac phai thuc hién tiét kiem va cé hiéu qua trong chi
tiéu.

2.3 Chi sw nghiép:

Bao gdm nhirng khoan chi cho cac dich vu va hoat ddng xa hoéi phuc vu nhu cau phat trién kinh té xa hoi
va nang cao dan tri ctia dan cw. Chi sw nghiép bao gdm cac khoan: chi sw nghiép kinh té, chi sw nghiép
nghién ctru khoa hoc va bdo vé mai trwong, sw nghiép gido duc dao tao, sw nghiép y té, sw nghiép van
hoéa nghé thuat , thé thao va sw nghiép xa hdi. Day 1a cac khoan chi quan trong nhdm dam bao qua trinh
tai san xuat két hop véi stire lao ddng co chét lwong cao.

Sw phat trién clia san xuét va khoa hoc cdng nghé doi héi & nguwdi lao ddng phai cé mot trinh do van
héa, chuyén mén nhét dinh . Do d6, sy tham gia cGa nha nwéc trong cap phat tai chinh cho hoat dong sw
nghiép mang y nghfa kinh té va x& héi. Vé kinh té khoan chi nay tac dong dén qua trinh tai san xuat mé
réng va qua trinh tao ra thu nhap quéc dan, nhe vao cac khodn chi nay ma trinh dé van hoa, ky 79

thuat va strc khoé cua ngudi lao dong duoc néng cao gop phan tang nang suét lao dong va hiéu suét
cong tac. V& xa hoi cac khoan chi nay gép phan nang cao mirc séng va thu nhap thuc té cla cac tang
I&p dan cw do lgi ich tir cac hoat déng phuc lgi, dich vu céng ich mang lai. Chinh cac khoan thu nhap
phuc loi nay da gidm bt chénh léch vé trinh dd dan tri cling nhw thu nhap cla cac thanh vién trong xa
hoi.

2.3.1 Chi sw nghiép kinh té

Hoat dong clia cac don vi sw nghiép kinh t& nham phuc vu cho yé&u cau san xuét kinh doanh, quan Iy kinh
té xa hoi, tao didu kién cho cac nganh kinh té phat trién. Muc dich hoat déng ctia cac don vi sw nghiép
kinh t& khéng phai nham vao loi nhuan, do dé ap dung ché d6 cap phat nhw cac don vi dw toan ngan
sach. Chi si nghiép kinh té lién quan hau hét dén cac nganh kinh té va bao gdm céc khoan chi: sy
nghiép dia chinh (diéu tra do dac dia gi¢i hanh chinh, do vé ban dé...) sw nghiép giao théng, sw nghiép
noéng nghiép, sw nghiép thuy lgi, sy nghiép ngw nghiép, sw nghiép lam nghiép, sy nghiép thi chinh va
mot sb hoat ddng sw nghiép khac.

V& noi dung chi sw nghiép kinh té bao gém cac khoan chi co ban sau day:

- Chivé lwong va phu cap lwong cho vién chire don vi sy nghiép.

- Chi mua nguyén vat liéu dung cho nghién clru san xuat thir nghiém

- Chi mua sam, stra chira phwong tién, dung cu dung trong hoat déng sw nghiép va mét sd cac khoan chi
khac.

2.3.2 Chi sw nghiép nghién ctru khoa hoc va céng nghé

Xuét phat tr yeu cau va sy can thiét phai nhanh chéng tiép can véi nén khoa hoc va cong nghe tién tién
clia thé gioi dé khoa hoc va céng nghé tré thanh mét trong nhivng déng luc thuc day sy phat trién kinh té
xa hoi. V& ndi dung khdan chi nay bao gém:

- Chi cho mang luéi cac co quan nghién ctru va phat trién cong nghé bao gdm céc vién, phan vién, cac
trung tdm nghién ctru khoa hoc va céng nghé.

- Chi vé lvong va phu cép lwong cho can bd khoa hoc.

- Chi cho céc chuwong trinh khoa hoc va céng nghé cap nha nwéc (4 chwong trinh khoa hoc va céng
nghé cap nha nwéc hién nay: chwong trinh cédng nghé théng tin, chuwong trinh céng nghé sinh hoc,
chwong trinh vat liéu méi va chuwong trinh tw déng héa).
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- Chi d4u tw xay dwng co ban cho nhirng cong trinh nghién ctru, thwe nghiém vé khoa hoc, cédng nghé.

- Céc khodn chi khac vé khoa hoc, cong nghé.

2.3.3 Chi sw nghiép gido duc, dao tao:

Day la khodn chi ma tdm quan trong clia né la nhdm nang cao dan tri, trinh d6 chuyén mén ky thuat cua
moi ngwdi dan trong xa hoi gép phan thic day tang trwdng kinh té. V& ndi dung khodn chi nay bao gém:
- Chi vé gido duc phd théng: hé mau gido, hé tiéu hoc, hé trung hoc, va hé bé tuc van héa.

- Chi vé dao tao sau dai hoc, dai hoc, cao déng, trung hoc chuyén nghiép, dao tao nghé va cac hinh thirc
dao tao bdi duwéng khac.

- Chi cho céc chuong trinh québc gia vé gido duc va dao tao: chuong trinh phd cap gido duc tiéu hoc,
chéng xubng cép trwdng hoc, tang cudng gido duc mién ndi

- Cac khoan chi sw nghiép gido duc va dao tao khac.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Trong co ché thj trwong hién nay & Viét Nam, sy nghiép gido duc va dao tao dang phat trién theo hwéng
xa héi héa va da dang hdéa muc tiéu, chwong trinh, loai hinh trwdng I&p va cac loai hinh gido duc, dao tao
nhd&m muc dich nang cao trinh d6 dan tri cia cac tAng 16p dan cw trong xa hoi. Bén canh cac trwdong
cong lap da phat trién cac dang tréng dan 1ap, tw thuc & tAt ca cac cap trong hé théng gido duc quédc
dan da gidm ganh nang cho ngan sach nha nwéc ciing nhw tao diéu kién nang cao chat lwong gido duc
va dao tao.

2.3.4 Chi sw nghiép y té:

Chi s nghiép y té 1a khoan chi phuc vu cdng tac phong bénh va chiva bénh nhdm nang cao mic séng
cho moi ngudi dan trong xa hdi. V& ndi dung khoan chi nay bao gém:

- Chi cho céng tac phong bénh: bao gém cac khoan chi nham bdo ddm diéu kién hoat déng ctia cac vién
nghién ctru, phong kham, tram chuyén khoa.

- Chi cho cong tac chira bénh: la khodn chi quan trong nhat nhdm duy tri sy hoat déng ctia hé thdng cac
bénh vién, bénh xa, nha diéu dwéng.

- Chi cho cac chuwong trinh qubc gia vé y té: chuwong trinh phong chéng buwéu ¢b, phong chéng sét rét,
dan sbé va ké hoach hoéa gia dinh ..

- Cac khodn chi sw nghiép y té khac.

81

Hién nay, cac khoan chi tir ngan sach nha nwéc cho hoat déng sw nghiép y té chwa dap rng duwoc yéu
cau phat trién clia nganh y. Viéc nang cao chét lwong hoat dong kham, chira bénh va téng cuwéng trang
bi co' s& vat chét, kj thuat cho méot nén y hoc hién dai doi héi bén canh nguén kinh phi do ngan sach nha
nuwéc cip phat can phai huy ddng thém cac ngudn thu khac tir trong nwéc va nwdc ngoai.

Trong diéu kién nham xda bd dan sw bao cap clia ngan sach nha nuéc dbi véi hoat dong sw nghiép y té
va tang cwdng st dung cé hiéu qua kinh phi cap cho nganh y té, xu huwéng chung hién nay 1a nha nuwéc
chi cap kinh phi cho céac hoat ddng phong chdng cac dich bénh, thuc hién cac chuong trinh quéc gia vé y
té va chi chivra bénh cho cac dbi twong déc biét. Cac treong hop con lai sé huy dong sw dong gop tw
ngwoi bénh thdng qua viéc thire hién ché do bao hiém y té cho moi déi twong dé hinh thanh quy bao
hiém y t& nhdm thanh toan chi phi cho ngw®i bénh khi dén kham, chiva bénh tai cac co sé y té.

2.3.5 Chi sw nghiép vin héa, nghé thuat, thé thao

Muc tiéu clia cac hoat dong van hoa, nghé thuéat, thé thao la nham nang cao tri thirc va tham my cho moi
tang 16p dan cw nham xay dwng mot nén van héa dam da ban sac dan tdc, cé ndi dung nhan dao, dan
chti va tién bo, phat trién dao dirc xa hdi va truyén thdng dan téc. Cac muc tiéu ctia cac hoat dong nay
cho phép méi cong dan phat trién toan dién vé chinh tri, tw twéng va dao dirc. Vi tinh chét quan trong cua
cac hoat ddng van hoéa, nghé thuat, thé thao nén viéc thuc hién cac muc tiéu ctia ching gan lién mot
khoan clp phat t» ngan sach nha nwéc. Vé ndi dung khoan chi nay bao gébm:

- Chicho hé théng thw vién, bao tang, nha van hoa.

- Chi cho hé thdng phat thanh, truyén hinh va cac hoat ddng théng tin khac.

- Chi cho cac hoat dong biéu dién nghé thuat va cac hoat ddng van hoéa khac.

- Chi cho sw nghiép thé duc thé thao.

- Chi cho céc chuong trinh quéc gia vé van héa, nghé thuat, thé duc thé thao.

2.3.6 Chi sw nghiép xa hoi

Muc tiéu ctia khoan chi nay 1a nham bdo dam doi sdng clia ngwdi lao déng khi gép khé khan, tai nan, gia
yéu, nhirng nguwdi khong cé kha nang lao dong déng thdi gidi quyét nhirvng van dé xa hoi nhat dinh.

Chi tlr ngan sach nha nuéc cho sy nghiép xa hoi bao gbm :
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- Chi thwe hién nhirng chinh sach dbi véi thwong binh, gia dinh liét sf, gia dinh €6 cdng voi cach mang.

- Chi dé gitp d& ddi séng nhan dan & nhirng vung xay ra thién tai va nhiing sw cd bat ngo.

- Chi cho c4c trai xa hoi: trai tré mé cdi, trai nudi dwéng ngudi gia, cac trai cai tao.

Chi cho s nghiép xa hoi chi yéu la do ngan sach nha nwéc dai tho, bén canh dé con cé ngudn do cac
don vi kinh té, t& chirc xa hoi trong va ngoai nwéc quyen gop, ung ho cha nhan dan. Khoan chi nay da
gop phan gidm nhe nhirng khé khan vé doi séng clia mét sé dbi twong nhat dinh va hinh thanh thu nhap
vé phuc lgi xa hoi cho nhirng déi twong dé.

2.3 Chi tra no géc tién chinh phu vay

Chi trd no nha nwéc bao gom:

- Tra no trong nwéc: la nhirtng khodn no ma trwdec day nha nwée da vay cac tang 1&p dan cw, cac td
chirc kinh té va céac t6 chirc khac bang cach phat hanh cac loai chirng khéan nha nuwéc nhw tin phiéu kho
bac, trai phiéu quéc gia.

- Trd ng nwdc ngoai: la cac khodn ng nha nwéc vay cla cac chinh phi nwéc ngoai, cac doanh nghiép va
céc t6 chirc tai chinh tién té quéc té.

Hang nam sé chi trd no clia nha nuwéc dwoc bb tri theo mot ty 1é nhat dinh trong téng sb chi ctia ngan
sach nha nwéc nham dam bao kha nang tré no ding han.

3. Can déi ngan sach

Ngan sach nha nwéc la cong cu tai chinh quan trong duwgc nha nwéc st dung dé phan phéi thu nhap
quéc dan. Chire nang phan phédi clia ngan sach dwoc thé hién trong qua trinh huy déng va s dung céc
ngudn tai chinh dé hinh thanh nén cac khodan thu va cac khoan chi ciia ngan sach. Vé ndi dung, cac
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khoén thu va chi nay cé quan hé hiru co v&i nhau va dwa trén nguyén tac hai bd phan nay phai dwoc can
doi.

Trong co ché ké hoach héa tap trung, viéc can ddi ngan sach nha nuwéc dwoc thue hién theo nguyén tic:
U'u tién cho cac khodn chi dau tw phat trién sau d6 méi danh cho chi tiéu dung thwong xuyén. Trong thuc
té do sb thu thwong rat thap, tham chi nhiéu khi khong du cho chi dau tw phat trién nén viéc can dbi ngan
sach ludn 1am vao tinh trang bi ddng, trong khi d6 nhu cau chi tiéu dung thwdng xuyén lai rat
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cép bach. Do d6, chinh ph thu’cyng phai phat hanh tién ngoai dw kién la nguyén nhan gay ra lam phat.
Trong co ché thj trwong, yéu cau déi méi hoat dong cia ngan sach nha nwoc doi hdi phai xéy dwng mo
hinh quan ly ngan sach thich hgp va pht hop voi thong l& qubc té, mé hinh nay cho phép xac dinh co
céu ngan sach véi ndi dung cac khoan thu va chi d& ddm bao sw can dm cla ngan sach nha nwéc. Cu
thé mo hinh quan ly ngan sach nha nwéc duoc xay dwng dwa trén mdi quan hé gitra tich Ihy va tiéu
dung:

- Thu ngan sach nha nwéc tir thué, phi, 1& phi va moét sb khoan thu khéng mang tinh chét thué nhu: thu
loi tee ¢d phan nha nwérc, thu tir cho thué va ban tai san thudc s& hiru nha nwdc...1a nhirtng khoan thu
thwdng xuyén ctia nha nwéc va dwoc hinh thanh theo nguyén tic khong hoan trd. Cac khoan thu nay
con dwoc goi la cac khoan thu trong can déi ngan sach dwoc str dung wu tién cho cac khodan chi tiéu
duing thwdng xuyén ctia chinh pha, phan con lai sé danh cho chi dau tw phat trién.

- Thu tir cac khodn vién trg va vay ng cta chinh phi. Ngudn thu nay dung dé bu dap sé thiéu hut cta
ngan sach nha nwéc do chénh léch gitra tbng sb chi va tdng sb thu trong can déi ngan sach dé dap rng
yéu cau phat trién kinh té. Do d6, cac khoan thu vién tro' va vay no cla chinh pha dwoc goi la cac khodn
thu bu dap thiéu hut ctia ngan séach.

Co ché can dbi ngan sach nha nwéc nay tao ra thé chd dong rat Ién cho chinh pha cho phép giai quyét
trwdc hét cac nhu ciu cép bach dé én dinh ddi séng va trat tw xa hoi, hon nira né ciing vach ra mét ranh
gidi ré rang vé pham vi tiéu dung ndm trong gi¢i han cac khoan thu nhap do nén kinh té tao ra. Cac
khoan thu bu dap thiéu hut (vay) chi phuc vu cho chi diu tw phat trién nham dam bao kha nang tra no
cho chinh phd.

IV. HE THONG NGAN SACH NHA NUO'C

1. T6 chirc hé théng ngan sach nha nwéc

Hé thdng ngan sach nha nwéc 1a tdng thé ngan sach clia cac cap chinh quyén nha nwéc. To chirc hé
thdng ngan sach chiu tac dong béi nhiéu yéu té ma trwéc hét dé 1a ché do xa hoi cia mét nha nwéc va
phan chia lanh thd hanh chinh. Théng thuwéng & cac nuwéc hé théng ngan sach dwoc té chire phu hop véi
hé théng hanh chinh. O’ nwéc ta voi mé hinh nha nuéc théng nhét nén hé thdng ngan sach duoc t 84
chtre theo hai cap: ngan sach trung wong va ngén sach cua cac cép chinh quyén dia phwong, trong d6
ngan sach dia phwong bao gébm cac cp ngan sach: ngan sach thanh phé (hay tinh) , ngan sach quan
(huyén) , ngan sach xa (phwong).

Heé théng ngan sach nha nuéc Viét Nam dwoc té chirc va quan ly thdng nhét theo nguyén tac tap trung
va dan chd, thé hién:

- Tinh théng nhét: doi hdi cac khau trong hé théng ngan sach phai hop thanh mét thé théng nhét, biéu
hién cac cap ngan sach cé cung nguén thu, cung dinh murc chi tiéu va cung thwc hién moét qua trinh ngan
séach.

- Tinh tap trung: thé hién ngan sach trung wong gilr vai tré chu dao, tap trung cac ngudn thu 16n va cac
nhiém vu chi quan trong. Ngan sach cap dwdi chiu sw chi phdi cua ngan sach cap trén va dwoc tro cap
tl ngan sach cap trén nhdm dam bao can dbi ciia ngan sach cap minh.

- Tinh dan chu: Dw toan va quyét toan ngan sach pha| duwoc tong hop tir ngan sach cap duwéi, ddng thoi
mbi cap chinh quyen c6 mot ngan sach va duwgc quyén chi phdi ngan sach cap minh.

2. Phan cép quan ly ngan sach

Trong nén kinh té thi tredng ngan sach nha nwéc tré thanh céng cu quan trong gidp nha nwéc diéu hanh
nén kinh té xa hoi. Hoat ddng cGia ngan sach nam trong sw van dong cla thi truc‘mg. Tao ngudn thu cho
ngan sach phai gan véi muc tiéu én dinh va tang trwdng kinh té, cac khoan chi clia ngan sach phal gan
v&i nhiém vu phat trién kinh t& xa hoi cta dat nuéc trong ting thoi ky. Do do, viéc xac dinh co cau thu
chi ctia cac cap ngan sach clng nhw phuo’ng phap quan ly cac cip ngan sach 14 rat can thiét.

Phan dinh nguon thu va cac khoan chi cia mbi cap ngan sach la ndi dung co ban cla phan cap quan ly
ngan sach nham tao diéu kién vé tai chinh cho chinh quyén nha nuéc cac cap tham gia vao qué trinh t6
chtre, huy dong, phan phéi va s dung cac quy tién té tap trung ciia nha nwéc dé thuc hién cac chire
nang nhiém vu xac dinh. Khi phan cap quan Iy ngan sach can phai tuan thi cac nguyén tc co ban sau:

- Dam bao vai tré chld dao clia ngan sach trung wong va vi tri déc lap clia ngan sach dia phwong trong hé
thdng ngan sach nha nuéc théng nhét.

- X&c dinh cu thé trach nhiém va quyén han thu chi gitra cac cap ngan sach.
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- Bam bao s hop ly va cong béng gitra cac dia phuong.

2.1 Phan dinh nguon Thu giilra cac cap ngan sach

C6 4 phuwong phap thuc hién phan phdi nguén thu gitra cac cp ngan séach:
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* Phwong phap thu da chi da: ndi dung ctia phwong phép nay la toan bd sé thu va cac nhiém vu chi cla
ngan sach déu do ngan sach trung wong ddm nhan. Phwong phap nay dam béo cho trung wong quyén
chd ddng nhwng han ché kha ndng sang tao cta dia phwong.

* Phwong phap khoan gon: Trung wong giao cho dia phwong dwoc thu mét sé khoan thu xac dinh dé
dam bao nhiém vu chi cho dia phwong. Phwong phap nay khuyen khich dia phwong quan tam va boi
dwéng ngudn thu ctia minh nhwng khéng chi y dén ngudn thu cdia trung wong.

* Phwong phap dw phan: Theo phuong phap nay ngan sach dia phwong duoc hwéng mét phan tr cac
khoan thu chung dwoc xac dinh theo ty I& phan tram hay con goi la ty 1é dleu tiét. Phwong phap nay
khuyen khich dia phwong quan tdm dén khoan thu nhwng phan dinh ngudn thu gitka cac cap ngan sach
rat phire tap va hang n&m phai diéu chinh.

* Phwong phap hén hop: La phwong phap ap dung hén hop ca ba phuwong phap trén, nguon thu cta
ngan sach dia phwong bao gom 3 phan chinh: Cac khoan thu 6n dinh, cac khoan thu diéu tiét va cac
khoan tro cAp tir ngan sach trung wong.

Theo luat Ngan sach Nha nwéc Viét Nam (1996) va luat Stra ddi, B4 sung mot sb diéu cla luat Ngan
sach Nha nwdc VN (1998) phan dinh ngudn thu gitka cac cip ngan sach clia nwéc ta dwoc thue hién
theo phwong phap hén hop.

2.2 Phan dinh chi gitra cac cép ngan sach

Phan cong quan ly nha nwéc vé kinh té xa hai gitra cac cap chinh quyén la co s& dé phan dinh chi glua
cac cap ngan sach. Trong co ché thi trwong, nha nwéc str dung ngan sach nha nwéc lam cong cu quan
ly va diéu tiét vi mé nén kinh té thi phan cip quan ly chi gitra cac cAp ngan sach duwoc thuc hién theo cac
nguyén tac:

- Ngan sach trung wong dam nhan nhiém vu chi theo cac chwong trinh quéc gia hodc cac dy an phat
trién nhdm hinh thanh thé can dbi cho nén kinh té va tao méi trwdng thuan loi kich thich qua trinh tich tu
va dau tw vbn cho san xuét kinh doanh ctia cac doanh nghiép va dan cu.
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- Ngan sach dia phwong thye hién cac khoan chi gén véi viéc thuc hién chire nang, nhiém vu ctia chinh
quyén dia phwong.

3. Quatrinh ngén séch

Qua trinh ngan sach la mot qua trinh bao gdm 3 giai doan: Iap va phé chuén ngan sach, chdp hanh ngan
sach va quyét toan ngan sach. Qua trinh ngan sach cho thay toan bo hoat dong ctia mot ngan sach tiy
khi bat dau hinh thanh cho t&i khi két thic dé chuyén sang ngan sach ctia ndm tai chinh méi. Thoi gian
clia qua trinh ngan sach dai hon so véi nam tai chinh (con duwgc goi la ndm ngan sach hay tai khod) diéu
doé dwoc thé hién & chd giai doan 1ap va phé chuan ngan sach dwoc bt dau trwéc nam tai chinh, giai
doan quyét toan ngan sach dwoc thwe hién sau nam tai chinh va trong ndm tai chinh I thoi gian chép
hanh ngan sach. Qua trinh ngan sach clia nwéc ta dwge qui dinh trong luat Ngan sach Nha nwéc.

3.1 Lap va phé chuan ngan sach

Muc tiéu cta giai doan nay 1a dé& xac dinh nhiém vu déng vién, phan ph0| t6i wu cac ngudn vén nham bao
dam tinh virng chéc, tinh kha thi ca ngan sach. Giai doan nay bao gém:

- Lap ngén sach (Iap dy toan ngan séach)

Hang nam vao thoi diém qui dinh trwdc khi ndm tai chinh bat d4u Chinh pht va B6 tai chinh ra thong bao
vé yéu cau, ndi dung va hwéng dan 1ap dy toan ngan sach cho cac nganh, cac cép. Cac don vj can ct
vao hwéng dan cla b tai chinh 1ap dy toan ngan sach cho don vi minh dwa trén hé théng luat, dinh
hwéng phat trién kinh té xa hoi ctia ndm ké hoach va cac chinh sach, dinh mirc tai chinh.

Céc Bo va Uy ban Nhan dan céc tinh, thanh téng hop dy toan ngan sach & pham vi minh quan ly g&i cho
B6 tai chinh. B0 tai chinh sé xem xét dy toan thu chi clia cac B6 va dia phwong, tinh toan kha nang thu
chi, cac gidi phap can dbi ngan sach va téng hop thanh dy toan ngan sach cia ndm tai chinh trinh Chinh
phd. Chinh pha xem xét, thdo luan, diéu chinh lai cac khoan thu chi néu thay can thiét va trinh Québc hoi.
- Phé chuan ngan sach

Dw toan ngan sach nha nwéc trudc hét sé dwoc uy ban kinh té va ngan séach cta quéc hoi nghién clru,
xem xét, diéu chinh va trinh Quéc hoéi. Quéc hdi sé thao luan dy toan ngan sach nha nwdc vé cac noi
dung: diéu chinh tang gidm cac khoan
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thu trén co s& slra doi luat thué, didu chinh tdng gidm cac khoan chi dua trén céc gidi phap bao dadm can
ddi ngan sach. Sau khi thao luan va théng qua Quéc héi ra nghj quyét phé chuan du toan ngan sach nha
nwéc va dy todn ngan sach nha nwéc trd thanh mot dao luat clia nha nwéc ma moi phap nhan va thé
nhan trong xa hoi diéu cé trach nhiém thwc hién.

- Cong bé ngan sach nha nwéc

Sau khi dy todn ngan sach nha nwéc dwoc Quéc hodi phé chuan sé duoc chuyén sang cho nguyén thi
quéc gia: Cha tich nwéc dé cong bd va giao cho Chinh phu thwe hién béng cach uy nhiém cho Bd tai
chinh giao céc chi tiéu phap 1&nh vé thu va chi ngan sach cho tivng Bo va tirng dia phwong dé thi hanh.
3.2 Chap hanh ngan sach

Dw toan ngan sach duwoc phé chuan va dwoc thwe hién khi ndm tai chinh bat dau. N6i dung cla giai
doan nay la tap trung day du, kip thdi moi ngudn thu vao ngan sach va cip phat cho cac nhiém vu chi da
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xac dinh nham doéng vién, phan phdi va st dung cac nguon tai chinh ctia xa hoi dé thwc hién cac muc
tiéu phat trién kinh té xa hoi trong ndm tai chinh.

Chép hanh ngan sach bao gdm chap hanh thu ngan sach nha nwéc va chap hanh chi ngan sach nha
nuéec.

- Chap hanh thu ngan sach nha nwdec: la qua trinh t6 chirc va quan ly ngudn thu clia ngan sach nha
nwéc. Hé thdng td chire thu ngan sach hién nay & nwéc ta cé cac co quan thue va cac co quan khac
dwoc giao nhiém vu thu. Cac co’ quan nay c6 trach nhiém kiém soat cac ngudn thu ngan sach nha nuérc,
xac dinh va théng bao sb phai ndp cho cac phap nhan va thé nhan. Co quan tai chinh, kho bac nha nwéc
phdi hop véi nganh thué va cac co quan dwoc giao nhiém vu thu de t6 chirc thuwc hién thu ndp cho ngan
sach nha nuéc va trich chuyén kip thei cac khodn thu gitra cac cdp ngan sach nha nwéc theo qui dinh.

- Chép hanh chi ngan sach nha nuéc: 1a qua trinh t6 chirc va quan Iy cac khoan chi cua ngan sach nha
nwéc. Tham gia vao chap hanh chi ngan sach gém c6 cac don vi st dung vén ngan sach. Viéc cap kinh
phi tr ngan sach nha nuwéc dugce thwe hién theo qui dinh:
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* Can cr vao dvw todn ngan sach dwoc giao, cac don vi thu hwéng lap ké& hoach chi gdi co quan tai chinh
cung cap va kho bac nha nwéc noi giao dich dé dwoc cap phat.

* Co quan tai chinh xem xét ké& hoach chi clia don vi, can cr vao kha nang ctia ngan sach dé bé tri sb chi
hang quy théng bao cho don vi thu hwdng va kho bac nha nwéc dé thwc hién.

3.3 Quyét toan ngan sach

Noi dung ctia giai doan nay 1a nhdm phan anh, danh gia va kiém tra lai qua trinh hinh thanh va chap hanh
ngan sach nha nwéc. Sau khi két thic nam tai chinh, cac don vi st dung vén ngan sach nha nwéc phai
khoa sb ké toan va lap quyét toan ngan sach nha nuéc theo sb thuc thu, thue chi theo hwéng dan cua
B6 tai chinh.

Can clr vao huwéng dan clia B tai chinh cac don vi thu huédng ngan sach lap quyét toan thu chi ctia don
vi minh g&i co quan quan ly cp trén, sé liéu quyét toan phai dwoc dbi chiéu va dwoc kho bac nha nwéc
noi giao dich xac nhan. Thu trwdng cac co quan nha nwdc cé trach nhiém kiém tra, xt Iy quyét toan thu
chi ngan sach cta cac don vi trwe thudc, lap quyét toan thu chi ngan sach thuéc pham vi minh quan ly
gdi cho co quan tai chinh cuing cap Co quan tai chinh cac cép & dia phwong xét duyét quyét toan thu chi
ngéan sach clia cac co quan cung cép, tham tra quyet toan ngan sach cap dudi, tong hop lap quyét toan
ngan sach dia phuwong trinh uy ban nhan dan cung cap dé uy ban nhan dan cting cp xem xét trinh hoi
ddng nhan dan cung cap phé chuan va g&i cho Bo tai chinh.

B0 tai chinh xem xét va tdng hop quyét toan thu chi ngan sach cla cac bd, nganh & trung wong, kiém tra
xem xét quyét toan ngan sach cla cac dia phwong, sau do tbng hop va lap téng quyét toan ngan sach
nha nwéc trinh Chinh pha @& Chinh pha dé trinh Quéc héi. Quéc hdi sau khi nghe bao cao kiém tra cla
co quan Tong kiém toan qudc gia s& xem xét va phé chuan téng quyét toan ngan sach nha nwéc.
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Chuong V

THI TRUONG TAI CHINH VA CAC BINH CHE

TAI CHINH TRUNG GIAN

I. KHAI NIEM VE THI TRUONG

“Thi trwéng” 1a mét khai niém co ban cla kinh té hoc va dwoc nhiéu nha kinh té hoc dinh nghta.

Trong tirng thi ky khac nhau thi khai niém vé “thj trwéng” cling khac nhau. Trong thoi ky ké hoach hoa
tap trung, thi treong dugc hiéu Ia mét co che doc lap, tw hoat dong, tw didu tiét.

Ngay nay, co cau kinh té hién dai do cac yéu to tién bd khoa hoc ky thuat va viéc quéc té hoa doi sbéng
kinh t& tao nén, thi treong dworc hiéu 1a mot yéu té ctia mot hé thdng kinh té phire tap, trong dé cac qui
luat thi trwéng ludn ludn bién ddi va vé sb nhirng thé ché didu tiét (d&c biét 1a thé ché nha nwéc) tac dong
qua lai v&i nhau mét cach chat ché.

Vi thé, néu chung ta hiéu “thi tredng” 1a noi dién ra hoat ddng mua ban hang hoa thi khéng sai nhung
chwa du, vi véi cach hiéu do chung ta khdng théy dwoc sy hién dién cua thj trwong lao dong, thj trvdng
dia bc,... (day la nhivng loai thi triedng méi hinh thanh) la thj trwong khéng cé “cho” dé mua ban tap
trung. Bdng thdi, né ciing khdng cho chung ta thdy duwoc mét sé thi trwdng mua ban nhirng loai hang hoa
vé hinh nhw: thi triedng vén, thi trwdng dich vu, ...

Xét v& mat ban chét, “thi treong” 1a sw két hop clia cac yéu té: hang hod, cung cau gia ca, va phuwong
thire thanh toan. Noi nao, Iic nao ¢ da 5 loai yéu té trén thi sé& dién ra hoat déng cla thi trudng. Vi
viéc tim ra dwoc ban chét cta thi trwéng da gilp chung 1ta thay dwoc tat ca cac loai thi trweorng ké ca thi
trwdng “vé hinh”. Ngoai 5 yéu té gidng nhau & trén thi cac thi trwéng chi con khac nhau &: qui mo thi
trwdng rong hay hep, phd bién hay chwa phd bién, hién dai hay thé so.
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1. TAI SAN TAI CHINH

1. Phan biét giira tai san va von

Tai san |a tAt c& moi thir c6 gia tri trao ddi va dwoc s& hiru bdi mét chi thé nao do.

Nguwoi ta thwdng phan loai tai san theo tiéu chi sau day:

Phan loai theo hinh thai: tai san hru hinh (la loai tai sdn ma gia tri cia né tuy thudc vao thudc tinh vat
chét d&c thu ctia nd, nhu: may mac thiét bi, nha, dat. TS hiru hinh c6 thé chia hanh tai san cé thé tai san
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xuét (may moc, thiét bi) va tai san khong c6 thé tai san xuét (dat, mo, tac pham nghé thuat) va tai san
hiru hinh (thé hién quyéen hop phap déi voi mot loi ich nao do trong twong lai. Gia tri cla tai san vo hinh
khong lién quan gi dén hinh thirc ma nhitrng quyén dé duoc ghl lai)

Phan loai theo tinh chét: tai san tai chinh (1a nhirng loai tai san co tinh chét tién té: vang, da qui, chtrng
khodn, cac gidy t& c6 gia), tai san phi tai chinh (d4t dai, nha xwéng, may maéc thiét bi, thwong quyén
nhan hiéu,...)

Phan loai theo muc dich st dung:

- Tai san tiéu dung: la nhirng tai san s& hao mon, mét di trong qua trinh st dung

- Tai san du tri¥: 1a nhivng tai san cé gia tri lau bén duoc dung vao muc dich dy trir, dw phong rui ro.

- Tai san dwa vao kinh doanh dé tao ra loi nhuan 1a tang khéi tai san. Day phai la vén

Nhw vay, vén 1a moét phan tai sdn cé muc dich st dung cho qué trinh kinh doanh.

2 Khai niém tai san tai chinh va cac loai tai san tai chinh cha yéu

Tai san tai chinh, hay con goi la cong cu tai chinh, thudc loai tai san vo hinh. Lgi ich trong twong lai cta
tai san nay la quyén dwoc hwéng cac khoan tién 13i, hay lgi nhuan (cash flow) trong twong lai.

Nhirng ngwdi ddng y thwe hién viéc thanh toan cac dong tién do trong twong lai dwoc goi la ngudi phat
hanh tai san tai chinh; nhirng ngw®i s& hivu tai san tai chinh dwoc goi la nhitng ngudi dau tw. Nguoi
phéat hanh cé thé 1a chinh phu, cac td chirc tai chinh hay cac doanh nghiép. Ngudi s& hivu tai san tai
chinh c6 thé Ia té chirc hay la ca nhan.
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Tai san tai chinh dwoc chia thanh 2 loai: céng cu no' va céng cu vén

- Coéng cu no (debt instrument): 1a loai tai sén tai chinh mang lai cho ngu®i ndm gitr né quyén dwoc
hwéng dong tién c¢b dinh duwoc an dinh trwéc. VD: Trai phiéu chinh pha, Kho bac; cac khoan cho vay,....
Hay néi mét cach khac, cac cdng cu ng c6 cac khoan loi tire ¢ dinh.

- Cong cu vén 14 loai cong cu ma budc ngudi phat hanh phai trd cho ngudi ndm gitr néd moét sé tién dua
vao két qua dau tw (néu cd) sau khi da thwc hién xong cac nghia vu déi véi cdng cu ng (equity
instrument). Céng cu vén thudng thay nhat a ¢ phiéu phd thong ( cd phiéu thuwong).

3. Gia cua tai san tai chinh va rai ro

M6t nguyén téc kinh té co ban la gia ctia bat ky tai san tai chinh nao thi cling phai can bang véi gia tri
hién tai ctia cac cash flow ky vong cuia tai san d6, mac du ching ta chwa biét mét cach chan chéc vé cac
cash flow nay.

Cash flow, ta c6 thé hiéu d6 1a dong cla sw chi tra tién trong mot khodng thoi gian nhét dinh.

VD: Tréi phiéu chinh phi déng y trd 600.000 ddng méi 6 thang trong suét 5 ndm va tra 10.000.000 déng
vao thoi diém dao han cla trai phiéu (5 nam). Cac khoang tién do 1a cash flow.

Khai niém vé gia cla tai san tai chinh lién quan truc tiép dén loi nhuan ky vong cla tai san tai chinh do.
T viéc dwa ra cash flow ky vong va gia clia cong cu tai chinh gitp chung ta cé khai niém vé ty suét loi
nhuan ky vong. Ty suét loi nhuan ky vong la ty 1& phan tram cta loi nhuan ky vong véi tdng vén dau tw.
VD: Néu gia clia mét tai san tai chinh 1a 100.000 déng va cash flow ctia né chi la 105.000 déng dwoc tra
vao thoi diém dao han 1a 1 nam. Vay ty suat lgi nhuan cta TS nay la 5%.

Mcrc do chic chan cla cash flow ky vong phu thudc vao loai cla tai san (cong cu ng hay cong cu vc“')n) va
dac tinh cta chd thé phat hanh tai san dé.

Viéc mua trai phiéu chinh pht la rat an toan vi cash flow ma chung ta hy vong nhan dworc tir viéc dau tw
dé la chac chan, kha nang tré han cac khoan tién thanh toan cla chinh phi déi véi nguwdi ndm gite trai
phiéu CP la rat thap. Tuy nhién, viéc dau tw vao trai phiéu chinh ph van mang lai cho ching ta mét diéu
khéng chac chan, dé chinh Ia strc mua cla cash flow ma ching ta nhan dwoc, vi gia 92

tri cGia cac khodn tién thanh toan dé khéng con dwoc nhw lic ban dau (thdi diém dau tw).

Nguwoc lai véi trai phiéu chinh pha, trai phiéu cong ty hay la cac mén no vay clia cac ca nhan dbi voi
ngan hang thi kha nang tré han trong viéc thanh toan cashflow la cao hon.

Ddi v&i tredng hop nha dau tw diu tw vao mot trai phleu do chinh phl nwéc ngoai phat hanh, cashflow
do chinh phu nwéc ngoai chi tré cling s& khong bi tré han. Tuy nhién, cash flow dé dwoc chi trd bang
ngoai té chir khéng bang tién noi té. Nhw vay, cash flow ma nha dau tw nhan dwoc trong trwéng hop nay
sé phu thuéc vao ty gia h0| doai.

T d6 ching ta nhan ra rang, viéc dau tw vao cong cu tai chinh bi &nh hudng b&i nhirng rii ro sau day:
- Rui ro lam phat (purchasing risk, inflation risk): rdi ro lién quan dén sw trwot gia (mét gia) ctia cash flow
ky vong.

- Rdi ro tin dung (credit risk) hay rai ro sai hen (default risk): 1a rdi ro ma ngwdi phat hanh hay nguoi
muwon tré han giao wéc

- Rui ro ty gia (foreign-exchange risk): 1a loai rdi ro xay ra khi cé sw chuyén dbi gia ca sé lam thay dbi mot
cach bt loi, két qua la lam gidm sé tién dwoc nhan

4. Vai tro cua tai san tai chinh

Tai san tai chinh cé 2 chirc nang kinh té cha yéu:

- La coéng cu dé chuyén vén tir nhirtng ngudi cé vén nhan rdi dén nhirng ngwdi can vén dé dau tw vao tai
san hiru hinh
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- Bang mét phuwong thirc chuyén vén nao dé tir ngudi cé vén sang ngwdi can vén da lam phan bd lai
nhirng rui ro khong thé tranh khéi do dong tién ma tai san hivu hinh tao ra git)a ngudi goi vén va ngudi
cung cap vén.

pé thay ré dwoc 2 chtrc nang nay chung ta cung xem xét cac tinh huong sau:

1. Ong A nhan duoc gidy phép san xuét trai cay hop. Ong wéc tinh can c6 15 ty dong dé xay dung nha
xwdng va lap dat may moc thiét bi nhwng éng chii cé 3 ty déng. D6 1a toan bd sé tién tiét kiem cia doi
ong nén dng khéng mudn dem dau tw mac du 6ng rat tin twdng vao tinh kha thi ctia dw an nay vi éng
khéng muédn phai ganh chiu rai ro cao.
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2. Ba B vira dwoc thira ké 12,25 ty ddng. Ba dw dinh diing 250 triéu dé chi cho cac nhu ciu tiéu dung
ctia minh, con lai 12 ty ddéng ba dw dinh sé& dem tiét kiém.

3. Ong C va nhan dwoc mot khodng tién tir viéc trang sé (1an 1 trung 10 t&; 1an 2 tring 13 to dac biét)
sau khi triy tién thué thu nhap ca nhan 6ng con dugc 1,035 ty dong. Ong dw dinh dung 35 triéu; con lai 1
ty dong 6ng du dinh dem tiét kiém.

Gia slr 3 ngwoi nay gap nhau va ho dat dwoc thod thuan nhw sau:

Ong A déng y dau tw 2 ty déng vao doanh nghiép va chia 50% loi ich ctia doanh nghiép cho ba B véi
diéu kién ba B dau tw cho doanh nghiép 12 ty ddng. Con 6ng C ddng y cho éng A vay 1 ty ddng véi lai
suat 18%/nam. Ong A sé ty didu hanh cong ty ma khong can sy gilp d& cua 6ng C va ba B. Nhw vay
ong A da co du von cho qua trinh thwe hién dw an ctia minh.

Tw tinh hubng trén da phat sinh 2 cong cu tai chinh:

- Cong cu vén do 6ng A phat hanh va ba B da mua véi gia 12 ty dong

- Cong cu no do &ng A phéat hanh va éng C mua véi gia la 1 ty déng

Hai tai s&n nay da gitp cho vén dugc chuyén tir nhirng ngudi cé von (ba B va éng C) sang ngudi can
vbn (6ng A). DBay chinh 1a chirc nang thir nhat cGa coéng cu tai chinh.

Viéc 6ng A khéng mudn dau tw toan bo sé tién tiét kiém cta minh vao dy an 1a vi dng mudn san sé bét
rdi ro. Ong da thwe hién diéu nay bang cach ban cho ba B mét tai san tai chinh, véi tai san tai chinh nay
ba B nhan dwoc mét niva lgi nhuan ctia doanh nghiép. Bong thdi, 6ng A con nhan thém mét khodn tién
khac niva tlr 6ng C, la nguoi khong mudn san sé rii ro clia doanh nghiép, bang cach cam két chi trd mot
khoan thanh toan cb dinh hang ndm cho éng C bét chap hiéu qua hoat déng ctia doanh nghiép. Nhw vay,
ong A da phan bd mot phan rdi ro ctia minh cho ngwdi khac. D6 chinh 1a chivc ndng thi 2 cla tai san tai
chinh.

lil. THI TRWONG TAI CHINH:

1. Khai niém vé thij trwong

Thi trwdng tai chinh thé hién rat nhay cdm moi hoat déng cla céc thi trwéng hang hoa va dich vu. N6
dwoc vi nhw 1 thj trwéng phai sinh ttr nén kinh té thwe, nd
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do lwdng va phan anh hiéu qua kinh doanh va hién trang cGa nén kinh t& thwc. Thi trwéng tai chinh ra doi
da lam da dang hoa va phtrc tap hoa moi hoat dong tai chinh. Thij triwdng tai chinh khéng chi chiu anh
hwéng ctia nén kinh té ma né con gay ra nhiéu tac dong dén sw phat trién ctia nén kinh té. Vi thé, né cé
vai trd nhat dinh dbi v&i sy van hanh kinh té va tré thanh céng cu déc lwc gitp nha nwéc quan ly cé hiéu
qua nén kinh té.

Trong co ché thi trwérng, hoat déng kinh té khong chi bao gém cac méi quan hé cung cau vé hang hoa
ma con xuét hién quan hé cung cau vé tién té. Quan hé nay xuét hién tat yéu dan dén nhu ciu van dong
ngudn von tir noi thira dén noi thiéu, chi yéu dién ra trén thj trwdng tai chinh. Thuat ngl “thi trwéng tai
chinh” dwoc st dung dé phan biét thi trwéng mua ban, giao dich cac loai chirng khoan (tai san tai
chinh)véi cac thi tredng khac (thi treong hang hoa, thj trwdng sirc lao ddng,...).

Néu “thi trwrng hang hoa hivu hinh” mua ban cac loai san vat cu thé, nhin thdy duoc, s& dwoc (lua, gao,
café,...), nghia la d¢ Ia thi trwdng hiru hinh. Con thj trwdng tai chinh Ia noi mua ban cac loai hang hoa
theo dung tén goi dac trwng clia né: dé la tai chinh. Day la loai tai san vo hinh v&i gia tri cda né khéng
lién quan gi dén dac tinh va vat thé cia hang hoa do, gia tri clia n6 dwa vao tréi quyén hop phat trén mot
loi ich twong lai ndo d6. Hang hoa cua thi trwéng tai chinh 14 nhirng loai hinh thay thé tién mat. Bé c6 no,
ngudi ta dem tién mét di déi bang cac hinh thirc nhw: mua, ky givi, cho vay,... S& di ngwdi ta lam nhw
vay 1a vi né tao ra lai suat ma tién mat khéng lam dwoc. Khi thi trwdng tai chinh phét trién, ngudi ta dé
dang dem chuyén déi nhirng loai hang hoa dé tré thanh tién mét. Xa hoi ngay cang phat trién thi ngu i ta
cang thich cét gitr nhirng loai hang hoa thay cho tién mat bdi 1& né ciing la tién nhwng lai sinh 13i trong
mdi ngay.

Nhw vay, ta c6 thé rit ra dwoc khai niém vé thj trwdng tai chinh:

Thi treong tai chinh la noi dién ra cac hoat déng mua ban cac tai san tai chinh.

« P6i trong cla thj trirong tai chinh: 1a nhirng ngudn cung cau vé vén trong xa hoi clia cac chi thé kinh té
nhw Nha nwéc, doanh nghiép, cac té chirc x& hoi, cac dinh ché tai chinh trung gian va cdng ching

« Céng cu cla thi truong tai chinh: day 1a ngudn séng cho hoat ddng cua thj trwéng, bao gébm: cong trai
nha nuwéc, chirng khoan do doanh 95

nghiép phat hanh, trai phiéu cong ty, trai phiéu cia cac dinh ché tai chinh trung gian va céac loai gidy t&
c6 gia khac: séc, ky phiéu,...

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

« Chd thé cua thi truong tai chinh: day 1a nhirng phap nhan va thé nhan dai dién cho nhirng ngudn cung
va cau vé von tham gia trén thj triwdng tai chinh.

2. Vai tro cua thj trwwong tai chinh

Thi trwdng tai chinh c6 3 chirc nédng kinh té co ban sau:

Thir nhét, hinh thanh gid cdc tai san tai chinh. Thong qua tac dong qua lai gitra nhirng nguwdi mua va
nhirng ngu®i ban, gia cla tai san tai chinh (chirng khoan) dwoc xac dinh, hay néi cach khac, loi tlrc can
phai c6 trén mot tai san tai chinh dwoc xac dinh. Yéu té thic ddy cac doanh nghiép goi vén chinh l1a mic
loi t'c ma cac nha dau tw yéu ciu; va véi dac diém nay cua thi trweéng tai chinh da phat tin hiéu cho biét
vbn trong nén kinh té can dwoc phan bd nhw thé nao gira cac tai san tai chinh. Qua trinh d6 duoc goi la
qua trinh hinh thanh gia.

Thir hai, cung cdp mét co’ ché dé cho cdc nha dau tw ban mét tai san tai chinh. V&i dic tinh nay, thi
trwdng tai chinh 1a thj trwéng tao ra tinh thanh khoan. Thiéu tinh thanh khoan, cac nha dau tw phai ndm
gilr tai san tai chinh cho dén khi nao dao han, ho&c dbi véi cb phiéu cho khi ndo céng ty tw nguyén thu
hoi hodc néu khéng tw nguyén thi phai chd thanh ly tai san. M&c du tAt ca cac thi trwdng tai chinh déu cé
tinh thanh khoan, nhwng mc d6 thanh khodn sé la khac nhau gitra chang.

Thir ba, giam bét chi phi tim kién va chi phi théng tin. Dé cac giao dich cé thé duwoc dién ra thi nhivng
ngwdi mua va ngwdi ban phai tim dwoc nhau. Ho phai méat rat nhiéu tién va thoi gian cho viéc tim kiém
nay, anh hwéng dén loi nhuan ky vong clia ho. Chi phi d6 1a chi phi tim kiém. Bén canh d6, dé tién hanh
dau tw ho can cé cac théng tin vé gia tri dau tw nhw khdi lwong va tinh chac chén cta dong tién ky vong.
Thi trwdng tai chinh nhd ¢6 tinh trung lap nay — 1a noi d& ngwdi mua, ngudi ban dén doé tim gap nhau, 1a
noi cung cap cac théng tin moét cach cong khai va day dd - nén co khéi lwgng giao dich va gia tri giao
dich 1&'n vi thé n6 cho phép giam dén mirc thap nhét nhitng khodn chi phi trén.

Thi trwdng tai chinh phat trién cung véi trinh d phat trién ctia nén kinh té, di tlr don gidn dén phirc tap.
O trinh d6 phat trién ngay cang cao, thj trwéng tai chinh 96

ngay cang ¢6 nhiéu loai trung gian tai chinh tham gia. C4c trung gian tai chinh ngay cang tao ra nhiéu
loai san pham tai chinh da dang, dap (rng ngay cang day di nhu cau cla cac bén tham gia thj trwong.

3. Phan loai thi trwedng tai chinh

C6 nhiéu cach dén phan loai thi trwéng tai chinh:

Néu phan loai theo cdng cu tai chinh trén thj trwéong thi ta co:

- Thi trwong no

- Thi trwdng chirng khoan

Néu phan loai theo thoi gian luan chuyén vén, ta cé:

- Thi trwdng tién té: thi trwdng cé thoi gian luan chuyén vén khéng qua 1 ndm

- Thi trwéng vén: thi trwdng c6 thoi gian luan chuyén vén trén 1 ndm trd 1én

Néu phan loai theo hinh thirc phat hanh, thi ta co:

- Thi trwdng so cap: thi trwdng phat hanhc chirng khoan 1an dau tién

- Thi trwéng thir cap: thi trwéng mua di ban lai cac chirng khoan

Tuy nhién, trong thuc té viéc st dung cac hinh thirc phan loai nao thi sé tuy thuéc vao van dé ma nguoi
ta muén nghién clru dén. Thong thueng, khi néi dén thj trwéng tai ngudi ta thuwdng phan theo 2 cach (2)
va (3)

4. M6i quan hé giira cac loai thj trwong

4.1.M6i quan hé giira thi trwdng tién té va thi treong von

4.1.1. Thi trwong tién té

La thi trwrng von ngan han. Hoat ddng cua thi trwéng tién té dién ra chi yéu thong qua hoat déng cua
ngan hang va cac tb chirc tin dung, vi cac ngan hang thwong mai la chii thé quan trong nhét trong viéc
thu hut va cung cép cac nguon vbn ngén han.

Thi trwéong tién t& c6 mot so dac diém sau day:

- Thoi gian luan chuyén vén ngén han Céng cu cla thi trwéng nay 1a nhirtng mén no vay hay nhirng
chirng khoén cé thoi gian ddo han dudi 1 nam.

- Hinh thirc tai chinh dac trwng la hinh thie tai chinh gian tiép. Dong vai trd trung gian gitra nhirng nguoi
vay va ngudi cho vay la cac ngan hang thwong mai
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- Céc cong cu trén thi trwdng tién té cé do an toan twong dbi cao nhwng lai thwdng cé mure loi tire thap.
Thi trwdng tién té duoc phan thanh 3 b phan sau:

* Thj trwworng cho vay ngan han cua cdc dinh ché tai chinh trung gian. Thi tru&ng nay hoat dong dwa
vao hoat dong cla cac td chirc tai chinh trung gian. Cac té chirc nay s& huy ddng cac ngudn vén nhan rbi
clia cac td chire kinh t&, ca nhan bang hinh thirc huy dong tién gvi tiét kiém va dem cho céc tb chire kinh
té, ca nhan khac vay lai néu can.

* Thj trweong hoi dodi (thi trurong ngoai héi): 1a noi dién ra cac hoat ddng mua ban va trao ddi ngoai té.
Khac véi cac loai thj trerng khac, ngudi ta dung tién dé dbi 4y hang hod, thi trén thi trwong nay nguoi ta
dung tién dé dbi 1y tién. Mot d&c tinh riéng biét niva cla thi tridrng ngoai héi do Ia tat yéu no sé 13 thi
trwdng quéc té. Khi nao nguwdi dan & cac khu vuc khac nhau con dung nhivng ddng tién khac nhau thi thi
trwdng ngoai héi ton tai la can thiét.
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* Thj trwdrng lién ngén hang: day la thi trwong hoat ddéng phuc vu cho cac khach hang la cac ngan hang
thwong mai. Trong hoat ddng khéng phai luc nao ngan hang luén c6 du tién dé cho vay, khéng phai luc
nao ngan hang ciing tim dwgc khach hang dé cho vay hét khoan ti&n ma minh cé. Vi thé sé phat sinh
nhu cau vay va cho vay gilra cac ngan hang nh&m phuc vu tét cho hoat ddng chinh ctia minh 1a huy dong
vén va cho vay vén. Béc diém cla thi trweéng nay 1a chi danh riéng cho cac ngan hang va thuwong khéi
lweng, gia tri giao dich la Ion.

4.1.2. Thj trweng von:

Thi trwng von 13 thi tredng danh cho cac khoan vén dai han. Thi trwéng nay cung cip vén cho cac
khoan dau tw dai han cta chinh phu, cac doanh nghiép va cac ho gia dinh. Do thdi gian luan chuyén vén
trén thi treng nay dai han hon so véi thi trudng tién té nén cac coéng cu trén thj trwerng vén cé do ri ro
cao hon va tat nhién mdc loi tie ctia n6 cling sé cao hon.

Trong lich st hinh thanh cua thj truong tai chinh thi thi trwong tlen té la thi treong duoc hinh thanh trudc
vi ban dau do kinh te chwa phat trién nén nhu cau von va nhu cau tiét kiém vén chwa nhiéu cha yéu la
ngén han. Sau khi nén kinh t& phat trién, nhu ciu vé cac ngudn vén dai han cho dau tw xuat hién thi thi
trwdong vén ra doi. Bén canh viéc huy ddng vén dai han thdong qua cac dinh ché tai chinh trung
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gian thi chinh phi va cac doanh nghiép con tw huy déng vén béng cach phat hanh ching khoan.

Mét khi chirng khodan ra doi thi tat yéu sé xuat hién nhu cAu mua ban ching khoan. Chinh vi thé ma thi
trwng chivng khoan ra doi véi tw cach 1a 1 bd phan cla thj truéng vén nham dap ng nhu cau mua ban,
trao dbi chirng khoan.

Thi trwérng vén bao gém: thi trwéng vay no' dai han va thi trwéng chirng khoan

Déi véi thi trwdng vay no dai han thi lai dwoc chia thanh

* Thi trirong thé chap: day la thi truéng chuyén cho vay cac moén no dai han dung dé tai tro mua ban
dia bc, nha xwéng. Do thdi han dai va thwdng gia tri clia cdc mén no vay thwong rat Ién dé hinh thanh
b4t dong san (nha, dat, nha xwéng,...) nén can cé sy thé chap tai sdn cho mén no vay nay. Tai san thé
chép co thé 1a nhirng tai san s&n cé clia nhirtng nguoi di vay va ké& ca nhirng tai san dwoc hinh thanh tir
khoan ng vay d6. Chinh vi thé, thj trwéng thé chap con duwoc goi la thi trwérng cho vay dai han c6 cam ¢
bat dong san

* Thj trieong tin dung thué mua (cho thué tai chinh):

Tin dung thué mua hay con dugc goi la hoat déng cho thué tai chinh hoac cé thé dwoc goi 1a thué vén.
Pay la hinh thirc tin dung trung va dai han, trong d6 nguoi cho thué cam két mua tai san, thiét bi theo
yéu cau clia ngwdi thué va la ngwdi ndm gitk quyén sé hivu tai san d6. Nguwoi thué 1a ngudi st dung tai
san va phai thanh toan tién thué cho ngudi cho thué tai san trong mét khoang thdi gian da dwoc thdo
thuan trwdc. Trong subt thoi gian thué, nguoi thué khong dwoc quyén huy bd hop déng thué trudre ky
han. Khi két thic hop déng, ngudi thué cé thé chuyén quyén s& hiru, mua lai hodc tiép tuc thué nhuw da
thoa thuan trong hop déng.

Hoat déng tin dung tai chinh 1a mét hinh thirc tin dung rat hiru ich dbi véi cac doanh nghiép nhéat 1a déi
véi cac doanh nghiép vira va nhé. Bai vi, thong qua hinh thirc tin dung nay cac doanh nghiép tim dwoc
ngudn tai tro cho hoat déng dau tw may mac, thiét bi, cai thién cdng nghé.

Hoat déng cho thué tai chinh con dwoc xem la qua trinh chuyén quyén s dung, khai thac cac tinh nang
hiru ich cla tai sdn ma khéng chuyén dbi quyén sé& hivu né.

Hoat dong tin dung thué mua cé nhirng wu diém nhuw:
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DOI véi ngudi di thué thi thué tai chinh ciing c6 thé dwoc xem 13 ho d& mua dwoc tai sdn bang mot khoan
vbn vay c6 ddm bao béng chinh tai sén cho thué. Cac diéu khoan cla hop déng thué duwgc xem nhw |a
nhirng diéu khodn rang budc clia ngan hang dwa ra trong mét hop ddng tin dung théng thwéng.

Ngoai ra, théng qua hoat dong tin dung thué mua thi doanh nghiép dwoc tai tro' 100% vén mua tai san
hodc dwoc thué tai sdn dam bao ngudn vén hoat ddng (vn lwu dong) ctia doanh nghiép.

Hau hét tai san trong hoat déng cho thué tai chinh déu 1a tai sdn méi. B&i vi, théng thwong ngudi di thué
sé dat ra y&u cau vé tinh n&ng ky thuat cho tai san mudn thué truéc dbi véi ngudi thué va hai bén tién
hanh ky két hop déng. Sau d6, ngudi cho thué sé mua nhirng tai sén nay truc tiép tr nha san xuat va
chuyén cho bén thué s dung. Nguoi cho thué thwdng mua tai san maéi dé cho thué nhdm dam bao
nhirng diéu kién trong hop déng, ddng thdi né sé gidp ho han ché dén mirc thap nhat nhirng rii ro nhw
rdi ro do hao mon vo hinh ho&c rii ro khéng thé cho thué tiép tai san sau khi két thic hop déng do tai san
da quacd,...

Hoat déng tin dung thué mua c6 nhirng dac diém quan trong sau day:

- Bén cho thué sé& khéng cung cip cac hoat ddng bao tri tai san hay nhirng dich vu khac di kem.

- Bén cho thué sé& nhan dwoc nhitng khodan tién thanh toan tién cho thué bang véi gia tri ctia tai san cho
thué bi hao mon va cé thém mot khodn tién Iai.

- Bén di thué thi dwoc wu tién mua lai sau khi két thac thdi han cta hop thué tai chinh.

- Bén thué khoéng duoc huy bd ngang hop dong tin dung thué mua. Nghia 1a bén thué phai ddm bao viéc
thanh toan céac khoan thanh toan tién thué dung ky han cho du phai déi mat véi nhikng rii ro cé thé gép
phai nhw rdi ro khéng thé thye hién dwoc nhivng trach nhiém tai chinh nay ho&c rii ro pha san cla bén
thué.
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Loai hinh cho thué tai chinh chi phat huy hét nhitng wu thé ctia minh khi hdi dd nhirng diéu kién sau day:
- Hop ddng tin dung thué mua phai ddm bado duwoc tinh khéng chac chan cla khoang gia tri con lai cla tai
san sau khi két thic hop dong thué mua

- Cac khoan chi phi dé thwc hién hop dong cho thué tai chinh c6 thé cao hon so vé&i khodng chi phi khi tw
bd tién di mua tai san dé bang ngudn vén tw cé nhirng
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cai gia phai trad cho nhirng no’ hay vén cd phan thi cao hon so véi chi phi clia hop ddng cho thué tai
chinh

(Ngubn vén tai tro trung va dai han cho céc doanh nghiép vira va nhé - V6 Thanh Théng)

Théng thwéng hoat dong tin dung thué mua dwoc cung cap béi cac ngan hang I&n hodc cac cong ty tai
chinh. Cho nén thij trwdng tin dung thué mua la mét noi hoat dong clia ngan hang va cong ty tai chinh.

* Thj trwong chirng khodn: Day la thj trwdng dwoc hinh thanh dung dé giao dich mua ban chirng
khoan. Déi v&i hoat ddng cla thi trwéng nay kha 1a phire tap nhwng ciing rat hdp dan. Chuang ta sé co dip
néi dén no vé sau. Tuy nhién, khi néi dén thi trwéng chirng khoan thi ching ta c6 thé chia né ra thanh 2
loai thi trwong co’ ban la:

- S& giao dich chirng khoan: la thi trwd'ng chirng khoan chinh thic b&i vi né dwoc td chirc mot cach tap
trung tai dia chi cu thé va tuan thu theo nhirng qui dwgc ban hanh mét cach chat ché

- Thj trwdng OTC (Over The Counter): day la thi trwéng chirng khoan & cap d6 cao hon véi sy hé tro cla
céac thiét bi hién tai nén viéc giao dich chirng khoan khéng can dwoc tap trung lai mét noi cu thé ma co
thé thwc hién giao dich tir nhidu noi khac nhau. Bdng thoi sé lwong chirng khoan dwoc giao dich trén thi
trwong nay sé nhiéu hon so véi thj tredng chirng khoan tap trung, khéng bé hep trong sb nhirng chirng
khoan dwoc ndm trong danh muc cu thé.

4.1.3. Méi quan hé giira thj treéng tién té va thi trieéng vén:

Thi trwdng tién té va thi trweng von [a hai bd phan ciu thanh nén thj trwdng tai chinh ciing thwe hién mot
chtrc ndng 1a cung cap vdn cho nén kinh té. Do dé cac nghiép vu hoat déng & trén hai thj trwérng c6 méi
lién quan bd sung va tac déng hd twong.

Lai suét trén thi trwong tié n t& cé anh hwéng Ién dén viéc phat hanh va mua ban ching
khoan trén thi trworng vén. Néu 1ai suat ctia cac ngan hang tra cho nguoi tiét kiém cao, diéu nay sé khién
cho nguoi tiét kiém thich g tién vao ngan hang dé hwéng 1ai suat va rii ro thap hon so véi viéc dau tw
vao chirng khoan. Mat khac, cac bién ddi vé& gia ca va lai suét trén thj trwdng tién té thwong kéo theo cac
bién dbi
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truc tiép trén thi trwéng vdn nhw quan hé cung ciu va gia ctia cb phiéu va trai phiéu. Chang han nhuw,
mot s6 chirng khoan dai han ¢ 13i suat tha ndi, can ci» dé diéu chinh I4i suét 14 Iai suét tién glri ngén han
clia ngan hang. Hay khi dinh gia cta cb phiéu hay trai phiéu tai mot thdi diém bat ky nao d6 trén thi
trwdng, ngudi ta phai tham khao I4i suat clia ngan hang dwoc hinh thanh trén thi trudng tién té. Gita lai
suét thi trwdng va gia cla trai phiéu c6 méi quan hé ty 1& nghich: khi Idi suat clia ngan hang ting cao hon
B s,uét trai phiéu, trai phiéu sé sut gia va tinh hinh nguwoc lai khi 14i suat ngan hang ha xudng hon Ii trai
phiéu.

Nguwoc lai, cac thay dbi vé chi sb gia cb phiéu cha thi trwéng vdn cling phan anh cac hién twong tét hay
x4u, da dang hodc sé xay ra trén thi trweong tién té. Déi vai thi tredng vén, viéc duy tri mot 13i suét 6n
dinh khéng thang trAm quéa dang la can thiét cho sw &n dinh cua thj trwong.

Trén thuc té, cac hoat dong cla thi tridng tién té va thi trudng von dwoc thue hién ddng bd xen 1an
nhau, tdc déng va chiu sw anh hwdng ctia nhau, tao thanh co ciu hoan chinh ctia mét thj trwong tai
chinh.

Viéc phan dinh thi trwdng tai chinh thanh 2 bd phan 14 thi trwdng tién té va thi trwéng von chi 1a bién phap
dé tao thuan loi cho qua trinh nghién cru tirng loai thi trwdng. Trén thuc té, khdng phai d& dang cé thé
chi ra dau 1a khu vuc chuyén mén hod cla thj triwdng tién té va dau 1a khu vec chuyén moén hoa cla thi
trwdng von. Hai thi trwong nay ¢é6 méi quan hé hiru co véi nhau. Céc bién dbi vé gia ca, 1ai suat trén thi
trwdng tién té thuworng kéo theo céc bién ddi truc tiép trén thi trwong vén. Nguwoc lai, cac bién dbi vé chi
s6 chirng khoan hodc tri gia cb phiéu cda thi trwdng vén ciing phan anh céac hién twong tét xau da dang
va sé xay ra trén thj trudng tién té. Cac chinh sach clia Nha nwéc nhw chinh sach I4i suét, tién té voi
muc dich phét trién thi trwdng tién t& ddng thoi ciling 1a cac yéu td ngan can pham vi hoat déng cla thi
trwdng vén. Xét trong twong lai, xuat phat tlr nhirng doi hdi thuc té, khong thé ton tai mét thj trwong tién
té thuan tuy cling nhw khong thé tén tai mot thi tredng vén thudn tuy ma phai ton tai mot thi trwong tai
chinh bao gém ca thi trwéng vdn va thi trwdng tién té hén hop.

4.2. M6i quan hé giira thi trwong so cap va thi trwéng thir cap

4.2.1. Thi trwdng so cap (primary market):
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Day la noi mua ban nhirng chtrng khoan moi phat hanh. Vi thé, trong thue té nguwoi ta con goi thi trvdong
phat hanh chirng khoan. Nguén vén chi yéu cua thj trwong nay la ngudn tién tiét kiém cla cong chung
ciing nhuw mét s td chire phi tai chinh. Nhw vay, thi trieéng so cap thuc hién chirc ndng quan trong cla
thi trwérng chirng khoan dé la mang nguén tién nhan réi dén cho ngwdi can s dung, dwa tién tiét kiém
vao cong cudc dau tw . V&i déc tinh thj truéng so cip |a noi phat hanh 1an dau tién chirng
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khoan ra cdng ching cho nén né dugc xem la thi trwéng tao vén cho don vi phat hanh va chitao ra
phwong tién huy déng vén. Vi thé, vai trod cla thj trwdng so clp la tao ra hang hoa cho thi trwong giao
dich va la tdng vén dau tw cho nén kinh té. Trong thj triedng so cap, nha phat hanh (nguwdi ban chirng
khoan) la ngwdi huy dong vén va ngudi dau tw mua chirng khoan la nha dau tw.

Viéc phat hanh l&n dau tién chirng khoan ra cong chang 1a giai doan gay go nhét, vi néu khong dat dwoc
két qua thi chirng khoan phat hanh sé khong tiéu thu dwoc va lam mét uy tin cGa don vi phat hanh.
Khéng pha| nha phat hanh nao ciing cé du diéu kién dé thwc hién tét viec phat hanh nén trén thi trwdng
so cAp xuat hién mét té chire trung gian gitra nha phat hanh va ngwdi dau tw, d6 1a nha béo 1anh phat
hanh chirng khoan.

Tuy thudc vao cung cau, gia chirng khoan & thj trworng so cap cé thé cao hon hoéc thap hon gia tri danh
nghia cua chirng khoan.

Nha phat hanh sé thu dwoc vén méi chi khi nhirng chirng khoan ctia né dwoc ban 1an dau tién trén thi
trwdng so cap. Sau do, viec mua ban cac chirng khoan nay trén thi trudng chirng khoan thir cap sé
khéng lam &nh huéng dén sbé vén ciia ngudi phat hanh.

4.2.2.Thj trwong thie cap (secondary market):

Day con dworc goi 1a thi trwdng cap hai, 1a noi mua ban cac chirng khoan da dwoc phat hanh trén thi
trwdng so cp. Day ciing 1a moét bd phan quan trong cla thi trwdng tai chinh va cé méi quan hé chat ché
véi thi trwdrng so cap va khac véi thi trweng so cap 1a né hoat ddng mét cach lién tuc. Chirng khoan giao
dich trén thi trwd'ng nay co6 thé dwoc mua di ban lai nhiéu 1an véi gia ca cao thap khac nhau véi tac dong
cla quan hé cung cau va nhiéu nhan td khac. Nho cé thj tredng thir cap, nhirng ngudi cé vén nhan rbi
tam thoi c6 thé yén tam dau tw vao chirng khoan, vi
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khi can tién ho c6 thé ban lai cac chirng khodn ctia minh cho céc nha dau tw khac trén thi trwong.

Thi trwdng thir cAp thwe hién cac chire nang sau:

- Tao diéu kién dé& dang dé ban nhirng cong cu tai chinh nham thu ti&én mat, tirc & tao cho cac cong cu tai
chinh tang cao tinh thanh khoan

- Kiém I&i tir viéc ndm gilr chirng khoan

- Xac dinh gia chirng khoan hop ly trén co s& dau gia tw do

- Gia hop ly trén thi trwéng cap hai anh hwéng dén gia phat hanh chirng khoan trén thj trwéng so cap
4.2.3 M6i quan hé giira thi trwong so cap va thi trieong thie cap

Tom lai, gitra thi trwdng so cap va thi trudng thr cip cé méi quan hé chét ché véi nhau. Mbi quan hé
gitra 2 thi trdng nay 1a mdi quan hé ndi tai, trong dé thi trwdng so cép la thi trudng co s&, 14 tién dé dé
cho thj trwéng thir cdp hoat dong; thi triedng thir cip & dong lwe. Néu khéng cé thj trwong so cép thi
khéng c6 chirng khodan cho thi tredng thir cap hoat ddng; va nguoc lai, néu khéng cé thi trudng thir cap
thi thi trud'ng so cip khé co thé hoat ddng mot cach tréi chay dwoc. Vi khi d6 cac loai chirng khoan rat
khé khan khi phat hanh, khéng ai dam dau tw vao chirng khoan vi chirng khoan khéng thé chuyén ddi
thanh tién té khi can, vén cta ho bi & dong.

Viéc phan biét thj trwong so cap va thi trwdng thi cép chi cé y nghia vé mat ly thuyét. Trong thuc té,
hoat dong cla thj trwéng chirng khoan ching ta khong thé chi ré ra dwoc dau 1a thi trwong so cép va dau
la thj trwdng tha cép, bdi vi trong hoat déng cua thi trwéng chirng khoan vira dién ra viéc phat hanh
chirng khodn vira dién ra viéc mua di ban lai chirng khoan.

IV. CAC DINH CHE TAI CHINH TRUNG GIAN (Intermediary financial institution)

1. Khai niém

Cac chu thé trong nén kinh té bao gébm céc t6 chirc tai chinh va phi tai chinh. T chirc phi tai chinh 1a cac
t6 chirc san xuat san phdm (xe, may tinh,m§ pham, ...) hodc cung cap céac dich vu phi tai chinh (van tai,
du lich, cac dich vu cbng cdng
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khac,...). Cac tb chirc tai chinh hay ching ta thudng goi 1a cac té chire tai chinh trung gian, 1a cac t6
chire ¢ cung cap mot (hodc nhiéu) trong sb céc dich vy sau:

Huy déng cac ngudn tai chinh tir nhirng nguoi cd vén dé cho nhivng ngudi can vén vay

2. Lam méi gi¢i mua ban tai san tai chinh theo sw uy quyén cta khach hang

3. Mua ban tai san tai chinh dé kiém 1&i cho chinh céng ty minh

4. Tham gia vao hoat déng dau tw tai sdn tai chinh cho nha diu tw va sau d6 ban chang trén thj trwong
dé kiém loi cho nha dau tw

5. Cung cép céc dich vu tw van cho nha dau tw

6. Quan ly danh muc d4u tw cho nha dau tw

2. Cac loai hinh dinh ché tai chinh trung gian chu yéu

2.1 Cac t6 chirc nhan ky gtvi

Cac t6 chire nhan ky glri bao gom cac ngan hang thuwong mai, cac hop tac xa tin dung Cac tb chtrc nay
c6 dac diém chung 1 nhan tién gt va sau d6 dem cho vay tryc tlep t&i cac ca nhan, t6 chirc can von va
mot phan khac dem dau tw vao chirng khoan. Nhw vay, thu nhap cla té chirc nay cé duoc tir 2 ngudn:
thu nhap tir tién 13i cho vay va dau tw chirng khoan; thu nhap tir cac khoan phi dich vu.

Déi voi tiét kiem Buu Dién thi c6 sw nham Ian khi cho réng Buu Dién dwoc xem 1a mét td chirc tai chinh
trung gian. Thuc chat, tién Bwu Dién huy dong khéng dem cho vay lai ma chd yéu dé dap ng cho nhu
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cau vén dau tw trong hoat ddng clia chinh cong ty. Day cé thé xem 1a mét hinh thirc huy déng truc tiép
cua mot cong ty. Chinh vi thé, Bwu Dién khong dwoc xem la mét td chire tai chinh trung gian
2.2 Cac té chirc khéng nhan ky guvi
Loai té chirc nay bao gom cac t6 chirc nhu:
Céng ty bao hiém: 12 t6 chirc c6 nhiém vu thanh toan mot khoan tién khi co mot sw cd xay ra cho nhirng
nguwdi dwoc quyén thu hwdng khoan tién nay véi cac khodn dong gop trwde clia ho cho cong ty. Cong ty
bao hiém hoat dong vé&i tw cach la nguoi. chap nhan rai ro.
O thi trwong Viet Nam, hoat dong bao hiém & mét hoat dong con m@i nhung n6 da soém chiém mét vi tri
quan trong trong doi séng ctia ngudi dan dong théi 1a mot ngudn tai chinh 1én gép phan hiénh thanh nén
mét thi trwéng tai chinh hoan ho. Trong phén tiép theo trong chuong nay sé trinh bay ré hon vé nhiing
van dé co ban cla hoat déng bao hiém. 105
Quy hwu tri: 1a mot quy dwoc thiét 1ap dé thanh toan nhirng khodn loi ich cho ngudi lao déng khi ho vé
hwu. Thanh Iap ra quy nay la cac doanh nghiép, cac co quan nha nwéc, cac nghiép doan lao déng va
cac ca nhan ¢ nhu cau. Pac diém cla quy nay la né lién quan dén viéc dau tw vao mot tai san rat kém
tinh thanh khoan, d6 1a hop ddng vé tién hwu tri. Tai sdn nay khong dwoc dem st dung, du chi la thé
chap mot khodn tién vay cho dén khi vé& hwu. Tuy nhién, loi thé cla quy nay 1a cac khodn déng gép nay
dwoc phép déng thué cham. Vé thwc chat, quy hwu tri 1 mét hinh thire trd cong clia ngwdi chi ma ngudi
lam cdng khéngbi danh thué cho dén khi rut sé tién nay ra.
Quy dau tw: 1a nhirng dinh ché tai chinh trung gian ban cb phan (b&ng viéc phat hanh chirng chi quy dau
tw) ra cdng ching va dau tw sé tién thu dwoc vao mét dw an hay mét danh muc dau tw chirng khoan
duoc da dang hoa. Dbi véi cac quy dAu tv chirng khoan, cac chirng khoan dwoc dau tw céd thé duoc gidi
han - dwa vao muc tiéu dau tw cu a quy - trong nhirng loai tai sn nhat dinh: c¢b phiéu, trai
phiéu chinh pha, trai phiéu céng ty hay nhirng cong cu tai chinh khac. Co 3 dang quy dau tu:

*+ Quy dau tw mé: 1a loai quj ma vén déng gop co thé dwoc mé rong thém bang viéc phat hanh thém
chrng chi quy dau tw
+ Quy dau tw déng: la loai quj ma vén déng gop khong thé tang thém, hay néi cach khac, chirng chi ctia
quy chi dwoc phat hanh mét 1an
3. Chirc nang cuda cac dinh ché tai chinh trung gian
Cac tb chire tai chinh trung gian huy dong cac nguén tai chinh béng viéc phat hanh ra cac tai san tai
chinh rdi tién hanh dau tw nhirng ngudn tai chinh d6. Nhitng ngwdi gép von cho cac td chire tai chinh
dwoc goi la nhivtng ngwdi dau tw; hoat ddng dau tw ctia ho dwoc goi la dau tw gian tiép; tai san cta ho cé
thé 1a nhirng mén no vay hay nhirng chirng khoan. Viéc nhirng té chirc tai chinh trung gian st dung
ngudn von huy déng dwoc dé di dau tw dwoc goi la hoat dong dau tw truc tiép.
Chung ta cung xét vi du sau:
+ C4c ngan hang thwong mai nhan cac khoan tién gli va cé thé sir dung ching dé cho cac khach hang la
ca nhan hay cac doanh nghiép vay. Cac khoan tién géi dé twong trwng bang phiéu no cia ngan hang
thwong
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mai va tai san tai chinh do (phiéu no) dwoc s& hiru bdi nhirng ngudi gvi tién. Cac moén no (clia cac ngan
hang thwong mai cho vay) dwoc twong trwng bang ctia phiéu no cla nhivng ngudi vay tién va céac phiéu
no nay |a tai san cla cac ngan hang thwong mai. Nhw vay, ngan hang thwong mai la nhirtng nguoi dau
tw trwc tiép cho nhirng nguoi di vay va nhivng nguwdi glvi tién vao ngan hang l1a nhirng ngudi dau tw gian
tiép cho nhirng nguai di vay.
. Chung ta cing xem xét dén mot cong ty dau tw chirng khoan. Cong ty nay da kéu gO| vbn gép tir cac
chd thé trén thj trwong (ca nhan, t6 chire kinh doanh, . ..)va st dung nguon vbn d6 dé dau tw vao mot
danh muc chirng khoan (portfolio of securities) nhw ¢d phiéu hay trai phiéu. Cac nha dau tw gép vén cho
cong ty dau tw chirng khoan nhan dwoc nhirng tai san chirng khoan — do cong ty dau tw chirng khoan
phat hanh - va chung da mang lai cho ho mét khoan thu nhép tlr danh muc dau tw ching khoan - dwoc
chia theo ty 1& déng gop cta ho vao quy nay. Danh muc dau tw chtrng khoan nay tuo’ng treng cho hoat
dong dau tw truc tiép ctia cong ty chirng khoan. Va nhi*rng ngwoi nam gitk cac tai san chirng khoan do
cobng ty dau tw chtrng khoan phat hanh la nhirng nha dau tw gian tiép
Va céc dinh ché tai chinh trung gian (t6 chirc tai chinh trung gian) c6 4 chirc nang kinh té co ban sau
day:
3.1 Chuyén déi thoi gian dao han cuta cac tai san tai chinh
Chtrc ndng nay dwoc thé hién rd nhat théng qua hoat ddng clia cac té chirc nhan tién glri, chi yéu 1a cac
ngan hang thwong mai. Nhé céc trung gian tai chinh nay, ca nguoi dau tw (nguwdi gl tién) va ngudi di
vay déu cé thé dé& dang Iwa chon dwoc nhirng thdi han thich hop véi muc tiéu cta minh, tranh duwoc tinh
trang nguwoi di vay phai tw tim nhivng ngudi cho vay ddng y chap nhan véi thdi han vay ctia minh (rat khé
khan cho cac khoan vay dai han). Déi v&i cac khodn vay dai han thi ¢é rat it ngudi ddng y cho vay vi ho
so rdi ro, dé& bu dép rdi ro dé ho thworng ddi mot mire 13i suat cao, gay kho khan dbi véi nguoi di vay.
Nhung cac t6 chirc tai chinh trung gian da két n6i duoc cac khoan tién gvi ngan han ndi tiép nhau nén
cac to 107
chirc nay co thé cho vay véi thdi han dai hon ma chi phi lai thAp hon nhiéu so véi mét ngudi cho vay ca
nhan.
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3.2 Giam rui ro bang hinh thirc da dang hoa danh muc dau tw

Cang c6 nhiéu céc trung gian tai chinh thi cang co6 nhléu cac cdng cu tai chinh. Khi cac nha dau tw guvi
tién vao cac quy dau tw, nhwng quy dau tw sé dung sé tién d6 dau tw cung luc vao nhiéu loai tai san,
chang han nhw cb phiéu cGa nhiéu cong ty hay trai phleu cong ty, trai phleu chinh pha,.. Bang cach do,
quy dau tw da da dang hoa viéc dau tw, lam han ché dén murc thap nhét rdi ro cho ngudn vén dau tw.
Nhwng viéc nay chi dwoc thwe hién khi co sb tién du 1én ma mot hay 2 ca nhan khéng du kha nang thyc
hién dwoc. T d6 ta nhan thay, da dang hoa danh muc dau tw 1a mét loi thé cta dinh ché tai chinh trung
gian

3.3 Giam chi phi hop dong va chi phi xtr ly thong tin

Nhirng nha dau tw mua tai san tai chinh phai cé nhirng k§ nang can thiét dé hiéu va danh gia mét khoan
dau tw. Tuy nhién, cac nha dau tw ca nhan thwong khong co6 da diéu kién dé phat trién nhivng k§ nang
nay ca vé mat thoi gian va kién thire. Vi thé, dé thuwc hién mot khoan cho vay thi nha dau tw ca nhan nay
thwdng phai thué ngudi viét hop ddng va dung loi nhuan thu dwoc tir hop ddng cho vay nay dé tra cho
chi phi nay. Chi phi nay dwoc goi la chi phi hop déng. Bén canh dd, dé cé cac thong tin va xi ly cac
thong tin d6 vé tai san tai chinh va ngwoi phat hanh tai san tai chinh dé, ngoai chi phi co hai 1a viéc tiéu
tén thoi gian cho viéc thu thap va xt ly théng tin thi nha dau tw con tén tién dé cé dwoc nhirng thong tin.
Chi phi d6 dwoc goi la chi phi xt ly thong tin.

Cac dinh ché tai chinh trung gian la cac nha dau tw chuyén nghiép. V&i vai trd do, ching cé thé dé dang
thu hat dwoc nhidu nha dau tw va nhiéu ngudi di vay. Méc di né phat sinh thém chi phi d& cho nhirng
déi twong nay gap nhau nhwng ngwoc lai, ching c6 dwoc mét ddi ngl nhan vién dwoc dao tao mot cach
chuyén nghiép nén c6 thé soan thao cac hop ddng du loai mot cach tét nhéat, giam sat viéc tuan tha cac
diéu khoan trong hop déng va c6 nhirng hanh ddng can thiét dé bao vé loi ich cla cac trung gian tai
chinh. N6i mét cach khac, do cac dinh ché tai chinh trung gian quan ly mét khéi lwong vén 1&n va hoat
ddng chuyén nghiép, nén ho cé dugc lgi thé vé qui mé trong viéc ky hop ddng va xt ly théng tin. Chi phi
thap hon nay sé lam tang loi nhuan cho cac nha dau tw mua tai san tai chinh cla cac dinh ché 108

tai chinh trung gian, va nhirng nguwoi phat hanh tai san tai chinh cling cé lgi ich twr viéc di vay vai chi phi
thap.

3.4 Cung cap phwong thirc thanh toan

Vi s phat trién cla nén kinh t&, ngay nay viéc thanh toan khéng con dwoc thanh toan nhiéu bang mat.
N6 dwoc thanh bang cac hinh thirc khac nhu: séc, thé tin dung, thé no, chuyén khoan Mot sb t6 chire tai
chinh trung gian dam nhan viéc cung cép nhirng phwong thirc thanh toan nay ( chi yéu la ngan hang).
Kha nang thwc hién viéc thye hién thanh toan khong bang tién mat la hét strc quan trong déi véi sw van
hanh tr6i chdy clia mét thi trwdng tai chinh c6 hiéu qua. N6i tém lai, cac td chivc nhan tién gt chuyén cac
tai sdn ma khong thé st dung dé thanh toan thanh nhirng tai san khac cé kha nang nay.

V. NHI’NG VAN BE CO BAN VE BAO HIEM

1. Sw can thiét khach quan cta bao hiém:

Trong qué trinh tai sdn xut con ngudi véi tw cach 1a chi thé cha y thire ludn phai ddi dau véi nhiéu cac
rdi ro: nhirng rdi ro do chinh con nguw¢i tao ra va nhirng rdi ro tir tw nhién.

Nhirng rdi ro dé con ngwoi khong lwdng tredec dwge nhwng cé nhirng rdi ro ma con ngwoi da dy doan
trwdc dwgc nhwng nd van xay ra ma ching ta khéng ngan lai dwoc. Cho du 1a rdi ro dy doan trwde dwoc
hay khong thi khi rdi ro phat sinh d&u anh huwdng dén con ngudi v&i tw céc 1a ca thé trong xa hdi va va xa
héi loai nguwdi nhung mire do thiét hai la khac nhau. Nhw vay thi can phai c6 duwoc sw ddm bao d6 cho
nhirng rdi ro, d6 1a co s& va tién dé khach quan cho sy ra doi ciia hoat ddng bao hiém.

Hoat déng bao hiém ra d&i nham muc dich bdo d&m cho sy an toan clia con ngudi, tai san vat chat, cta
cai xa hoi...

Chinh su tich Iy ctia bdo hiém d& dam bao cho qua trinh sinh hoat con nguwoi dugc lién tuc, qua trinh tai
san xuét khdng bi gian doan..

Su ton tai clia quy bao hiém cang c6 co sé kinh té virng chac khi kinh té hang hoa hinh thanh va phat
trién v&i khdi lwong san phdm xa hoi ngay cang nhiéu va mét phan trong dé la sdn phdm thang duw.
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2. Ban chat cua bao hiém

Co ché hoat dong cta kinh doanh bao hiém tao ra mét “sw déng gop ctia sé déng vao béat hanh cda sé it”
trén co s& quy tu nhiéu ngwdi cé cung rii ro thanh cong ddéng nham phan tan hau qua tai chinh cla
nhirng vu ton that. Nhw vay, thue chat méi quan hé trong hoat ddng bao hiém khéng chi 1a méi quan hé
gitra nguoi bao hiém va ngudi dwoc bdo hiém ma 1a tdng thé cac mdi quan hé gitra nhirtng ngudi dwoc
bao hiém trong cuing mot cong ddng bao hiém xoay quanh viéc hinh thanh va st dung qu§ bao hiém —
mot hinh thirc dac biét clia cac khoan dy trir bang tién.

Cac mbi quan hé kinh té nay sinh gan véi viéc tao 1ap va phan phdi quy bao hiém dwoc thé hién & hai
mat:

Mét 1a, ching ndy sinh trong qua trinh huy ddng phi bao hiém dé 1ap quy bao hiém. Ngudn thu hinh thanh
quy bao hiém cang I&n khi s6 lwgng nguo’l tham gia bao hiém cang déng.

Hai |4, ching nay sinh trong qué trinh st dung quy bdo hiém. Quy bdo hiém chi yéu va trwédc hét dwoc
st dung dé bu dap nhirng tén that cho nguwdi dwoc bao hiém khi xay ra cac rii ro dwoc bao hiém lam
anh hudng dén s lién tuc cha ddi séng sinh hoat va hoat ddng san xuét kinh doanh trong nén kinh té xa
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héi. Quy bao hiém con dwoc sir dung trang trai cac chi phi hoat déng ciia chinh nguwdi bao hiém, tham
gia vao cac méi quan hé phan phéi mang tinh phap dinh (thué, phi,...) va I4i kinh doanh cho ngu®i bao
hiém kinh doanh (trong bao hiém thwong mai)

Nhw vay thwe chat bao hiém 1a hé théng cac quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh phan phéi lai tdng
san pham xa hdi dwéi hinh thai gia tri nhdm bu dap tdn that do rdi ro bat ngd gay ra cho nguwdi dwoc bao
hiém, d&m bao cho qua trinh tai san xuat dwoc thwéng xuyén va lién tuc.

Trwde day trong co ché ké hoach hoa tap trung viéc tuyét ddi hoa vai trd cla kinh té nha nwéc va kinh té
tap thé noi chung va sw doc quyén nha nwéc trong Iinh vre bao hiém da lam cho cac méi quan hé cla
bao hiém tré nén don gian va viéc s dung quy bao hiém tré nén kém hiéu qua. Su chuyén hwéng sang
nén kinh té thi trwong hién nay da tao tién dé khach quan va co sé virng chac cho cac hoat dong bao
hiém.
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Tuy nhién bén canh d6 viéc hinh thanh mét nén kinh té thi tredng nhiéu thanh phan sé& lam cho cac méi
quan hé kinh té (trong dé cac méi quan hé thuéc bao hiém) sé tr& nén da dang, phirc tap. Bao hiém, &
moi géc dd (doanhnghiép, san phadm, quan Iy nha nwoc, hlep hdi,...) btre thiét phai dwoc xay dwng va
hoan thién nhanh chong nh&m phat huy chirc ndng vén co clia m|nh bdo vé con ngudi, bdo vé tai san,
cla cai vat chat ctia xa hoi.

3. Vai tro va tac dung ctia bao hiém

3.1. Khia canh cua kinh té - xa hoi

RUi ro tén that phat sinh l1am thiét hai cac déi twong: cta cai vat chat do con nguwi tao ra va chinh ban
than con nguwoi, lam gian doan qua trinh sinh hoat ctia dan cw, ngwng tré hoat ddng san xuét ciia nén
kinh t&. N&i chung né lam gian doan va giam hiéu qua cla qua trinh tai san xuét xa hoi.

QuY du trir bdo hiém dwoc tao 1ap mot cach co y thire, khac phuc hau qua néi trén, bang cach bu dép
céc tn that phat sinh nham tai 1ap va ddm bao tinh thuwdng xuyén lién tuc cla cac qué trinh xa hoi. Nhw
vay, trén pham vi rong trén toan bo nén kinh té xa hoi, bdo hiém déng vai trd nhw cdng cu an toan va dw
phong dam bao kha ndng hoat ddng lau dai ctia moi chii thé dan cw va kinh té. V&i vai trd d6, bao hiém
khi xam nhap sau réng moi linh virc ctia doi sdng da phat huy tac ddng vén coé ctia minh: thuc day y thire
dé& phong, han ché tén that cho moi thanh vién trong x& hdi.

3. 2. Khia canh tai chinh

San pham bao hiém la mét loai dich vu d&c biét: mot 16i cam két dam bao cho sw an toan (an toan dong)
hon nira né la mét loai hang hoa trén thi trwdng bao hiém thwong mai. Té chirc hoat dong bao hiém véi
tw cach la mét don vi cung cip moét loai san pham dich vu cho xa hoi, tham gia vao qua trinh phan phéi
nhw la mét don vi & khau trong hé théng tai chinh qubc gia.

Mat khac s ton tai va phat trién clia cac hoat ddng bao hiém khong chi dap (rng nhu cadu ddm bdo an
toan (cho cac ca nhan, doanh nghiép) ma con dang (rng nhu cau vén khéng ngirng téng 1&n ctia qua trinh
tai s&n xuat mé rong, dic biét trong nén kinh té rhi trwéng. Véi viéc thu phi theo nguyén tac tng trwéc,
céc tb chirc hoat ddong bao hiém chiém gitr mot quy tién té rat Ion thé hién cam két ctia ho déi véi khach
hang nhwng tam th&i nhan rdi.
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Va do vay, céc td chirc hoat ddng bao hiém da tré thanh nhirng nha dau tw Ién, quan trong cho cac hoat
dong khéac cta nén kinh té quéc dan.

Bao hlém do d6 khong chi dong vai tro ctia mét cong cu an toan ma con cd vai tré cia mét trung gian tai
chinh, ndm gitr phan quan trong trong cac doanh nghiép cong nghiép va thwong mai lon.

V&i cac vai tro ndi trén, bao hiém phat huy tac dung hét strc quan trong ddi véi nén kinh té, dac biét trong
nén kinh t& chuyén ddi sang hoat dong theo co’ ché thj trwdng. Tac dung chinh la: tap trung, tich tu vén
dam bao cho qué trinh tai sén xuat dwoc thuwdng xuyén va lién tuc. Tac dung nay cang quan trong déi véi
nwéc ta hién nay khi ma né c6 thé gép phan tich cuc vao viéc tang sb vén dau tw chinh ti nodi bd cua
nén kinh t&, huy ddng va tan dung mot cach triét d& nhat cac quy tién té nam rai rac trong dan cuw.

Chinh vi nhitrng tac dung tich cwc ndi trén clia bao hiém, ma bat ky & quéc gia nao du da phat trién hay
dang phat trién, chinh pha luén tim nhiéu cach khac nhau dé thac day, khuyén khich hoat déng bao hiém
phét trién, ting sé lwong cac loai bao hiém bat budc, miém gidm thué thu nhap dbi véi ngudi kinh doanh
bao hiém, thué thu nhap ca nhan danh trén cac khoan tién bao hiém dwoc nhan hudng déi véi ngudi
dwoc bao hiém, tao didu kién thuan loi cho nha bao hiém dau tw...

4. Phan loai bao hiém

4.1. Bao hiém xa hoi

4.1.1 Khai niém

Bao hiém x& hoi 1a mot ché dinh phap Iy bdo vé ngwdi lao ddng béng cach thong qua viéc tap trung
ngudn tai chinh dwoc huy déng tlr ngwdi lao dong, ngwdi siv dung lao ddng cong véi sy ho tror clia nha
nwéc, thwe hién tro cip vat chat, gép phan 6n dinh ddi twong doi sbng cho ngwdi tham gia bao hiém xa
héi va gia dinh ho trong cac trwéng hop ngwdi lao dong tham gia béo hiém xa hoi gap rui ro dm dau, thai
san, tai nan lao dong, bé&nh nghé nghiép, rdi ro tudi gia lam cho gia dinh bi mat ho&c gidm thu nhap bét
ngod.

4.1.2 Noi dung, dic diém

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Viéc thye hién bdo hiém xa hdi & tirng quéc gia rat khac nhau vé ndi dung tuy thudc vao nhu cau bic
bach cla riéng tirng noi trong viéc ddm bo nhu cau an toan
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cho doi séng ngudi lao ddng, ngoai ra con tuy thudc vao kha nang tai chinh va kha néng quan Iy cé thé
dap wng.

O nuwéc ta hién nay ndi dung thwe hién bao hiém xa hoi dwoc quy dinh gdm 5 ché dd sau:

(1) ché do ém dau.

(2) ché d6 tro cAp tai nan lao ddng, bénh nghé nghiép

(3) ché db tro cAp thai san.

(4) ché do huu tri.

(5) ché do tuét

Ngoai ra, ngudi lao ddng con dwoc huwdng ché dd cham séc y té (kham va chiva bénh) theo diéu 1& bao
hiém vy té.

Viéc thwe hién bdo hiém xa hoi duorc tién hanh theo 2 hinh thire: bao hiém bat budc va tw nguyén ap
dung cho 2 nhédm déi twong khac nhau: ngwdi lao ddng lam cong &n lwong va nhém lao dong tw do.
Nhin chung bao hiém xa héi nwéc ta néi riéng va & cac quéc gia ndi chung cé cling moét sé ddc déim sau:
- Trwéc tién, bao hiém xa hoi la mot ché dinh phap ly bat budc.

- Bao hiém x& hdi la mét trung tam phan phéi lai ctia hé thdng kinh té, xa hoi.

- Bao hiém x& hdi dwoc thwe hién trén mot nhéom mé ctia nhivng nguwdi lao dong.

- Bao hiém xa hdi la co ché dam bao cho nguwdi lao ddng chéng dé rii ro ctia chinh ban than.

4. 2. Bao hiém thwong mai

4.2.1 Noi dung, dic diém cta bao hiém thwong mai

Bao hiém thwong mai la hoat ddng bdo hiém dwoc thuc hién béi cac td chirc kinh doanh trén thi trudng
bao hiém thuwong mai. Bao hiém thwong mai chi nhirng hoat déng ma & d6 cac doanh nghiép bao hiém
chép nhan rdi ro trén co s& nguwdi dwoc bao hiém déng moét khoan tién goi la phi bao hiém dé doanh
nghiép bao hiém bdi thwerng hay tra tién khi xay ra cac rdi ro da thoa thuan trwdc trén hop déng.

Noi dung ctia hoat dong kinh doanh bao hiém, ngoai méi quan hé gitra doanh nghiép bao hiém vai khach
hang cGia minh (goi la ngwdi duwgc bao hidm) ma con dwoc thé hién trong méi quan hé gitra ngudi bao
hiém gbc ba ngwdi nhan tai bao
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hiém khi thwc hién tai bao hiém va bao gdm cac hoat ddng clia trung gian bao hiém nhw: mai gidi, dai ly.
Hoat déng ctia bao hiém thwong mai dwoc tao ra mét sy déng gép cltia sd déng vao sy bat hanh ctia sé
it trén co s& quy tu nhidu ngudi cé cung rdi ro thanh cong ddng nham phan tan hau qua tai chinh cla
nhirng vu tdn that. S6 ngwdi tham gia cang déng, tén that cang phan tan méng, rdi ro cang giam thiéu &
mirc d6 thap nhat thé hién & mirc phi bao hiém phai déng 1a nhé nhat du dé méi ngudi dé khéng anh
hwéng gi quan trong dén hoat ddng san xuét ctia minh. Hoat ddng theo quy luat s6 déng, dé la nguyén
tdc co ban nhat clia bao hiém.

Bén canh do6, dam déng tham gia vao cong déng bao hiém cang I&n thé hién nhu cau bao hiém cang
tang theo da phat trién cia nén kinh té xa hoi, nhirng ngwoi bao hiém khéng thé va ciing khéng can biét
nhau ho chi can biét nguwoi quan ly cong déng la ngwdi nhan phi bdo hiém va cam két sé bbi thwong cho
ho khi cé rai ro tén that xay ra. Hoat dong thwong mai tao ra dwgec mot sy hoan chuyén rdi ro tt nhirng
ngudi dwgc bado hiém qua nhivng nguwdi bao hiém trén co s& mét vén ban phap ly: Hop déng bao hiém.
Diéu nay da tao ra mot rii ro méi de doa mdi quan hé gitra hai bén hop ddng. Dich vu bdo hiém thuwong
mai 1a mét 11 cam két, liéu luc xay ra tdn that, doanh nghiép bao hiém c6 thuc hién hodc c6 kha nang
thwe hién cam két ctia minh hay khéng trong khi phi bao hiém da duoc tra theo nguyén tic tng truéc.
Nguworc lai cac rui ro, tén that dwoc bdo hiém minh thi ré rang trén hop ddng, liéu c6 sy man tra cla
nguoi dwoc bao hiém hay khéng dé nhan tién bao hiém. Nhw vay, moi quan hé gitra 2 bén trén hop
dong bao hiém pha| dwoc dam bao nguyén tac th& hai: nguyén tac trung thuc téi da.

Nhin chung, bdo hiém thwong mai cé mét sé dac diém sau:

- Hoat déng bao hiém thwong mai la mot hoat dong thoa thuan.

- Sw twong hé trong béo hiém thwong mai dwoc thwe hién trong moét “céng déng gi¢i han”

- Cung cép dich vu ddm bao khéng chi cho ri ro ban than ma cho ca rdi ro tai sén va trach nhiém.

4.2.2 Phan loai bao hiém thwong mai
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« Theo dbi twong bdo hiém: can c&r vao dbéi twong béo hiém thi toan bod cac loai hinh nghiép vu bao hiém
dwoc chia thanh 3 nhém: bao hiém tai san, bdo hiém con ngwoi va bao hiém trach nhiém dan sy.

(1) Bao hiém tai san: la loai bao hiém lay tai san lam ddi twong bao hiém. Khi xay ra rdi ro ton that vé tai
san nhu mat mat, hdy hoai vé vat chat, nguwdi bao hiém co trach nhiém bdi thuweng cho ngudi dugc bao
hiém c&n ct vao gia tri thiét hai thwc té va mirc dd dadm bao thuan tién hop déng.

(2) Bao hiém con nguoi: dbi twong chinh cta loai bdo hiém nay 1a tinh mang, than thé, stirc khoé ctia con
ngudi. Nguoi ky két hop ddng bdo hiém, ndp phi bao hiém dé thwe hién mong mudn néu nhw rdi ro xay
ra lam &nh huéng dén tinh mang, strc khoé clia ngudi duwgc bao hiém thi ho hodc ngwdi thu hwéng hop
phap khac s& nhan dwoc khoan tién do nguwoi bao hiém tra.
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(3) Bao hiém trach nhiém dan sy: 1a loai bdo hiém c6 dbi twong bao hiém 1a trach nhiém phat sinh do
rang budc cla cac quy dinh trong luat dan sw, theo dé ngudi duwoc bao hiém phai dwoc bdi thwdng bang
tién cho nguwoi thir ba nhirng thiét hai gay ra do hanh vi ctia minh hodc do sw van hanh cla tai sén thudc
s& hiru clia chinh minh.

« Phan loai theo k§ thuat bao hiém: day Ia cach phan loai ctia cac chuyén gia bao hiém Phap va Chau Au
c6 nghia la ludén thién vé mét ky thuat. Theo cach phan loai nay cac loai hinh bao hiém dworc chia ra lam
2 loai: loai dwa trén k¥ thuat phan bd va loai dwa trén k¥ thuat ton tich vén.

(1) C4c loai bao hiém dwa trén ky thuat phan bd: 13 loai bao hiém dadm bao cho cac rdi ro cé tinh chét 6n
dinh theo thei gian va thudng doc lap véi tudi tho clia con ngudi (nén goi la bao hiém phi nhan tho). Hop
ddng bao hiém loai nay thwong la ngan han.

(2) C4c loai bao hiém dwa trén ky thuat tén tich vén: la loai bdo hiém dam bao cho céc rdi ro ¢c6 tinh chat
thay déi rd rét theo thoi gian va dbi twong thuwdng gan lién véi tudi tho ciia con ngudi. Cac hop dong loai
nay thwong la trung va dai han
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« Dwa trén tinh chét clia cac khodn bdi thwéng, cac loai hinh bao hiém dwoc chia ra 2 loai:

(1) C4c loai bao hiém c6 sé tién bao hiém tra theo nguyén tic bdi thweng: theo nguyén tic nay sé tién
ma nguoi bao hiém trd cho ngwdi dwoc bdo hiém khong bao gio’ vurot qua gia tri thiét hai
thwe t& ma anh ta phai ganh chiu. Cac loai bao hiém nay gom c6: bdo hiém tai san ca nhan, bao hiém
trach nhiém dan sw. Ngay nay nguwoi ta c6 xu hwéng dwa cé bao hiém tai nan va bénh tat vao loai nay.
(2) Céc loai bao hiém co sé tién bao hiém tra theo nguyén téc khoan: Nguoi dwoc bao hidm sé nhan
duoc sb tién khoan theo ding mirc ma ho da thoa thuan trén hop déng bao hiém véi ngudi bao hiém tuy
thudc va phu hop véi nhu cau ciing nhw kha nang déng phi. Day chinh la bao hiém nhan tho va mét sé
trwdng hop ctia bao hiém tai nan, bénh tat.

* Phan loai theo phwong thirc quan ly:

(1) Bao hiém tw nguyén: 1a nhirng bao hiém ma hop déng duoc két lap dwa hoan toan trén sy can nhéc
va nhan thirc clia ngwdi dwoc bao hiém. Day 13 tinh chat vén co clia bao hiém thwong mai khi né c6 vai
trd nhw 1a mét hoat ddng dich vu cho san xuat va sinh hoat con ngui.

(2) Bao hiém bat budc: dwoc hinh thanh trén co s& luat dinh nhdm bao vé loi ich ctia nan nhan trong cac
vu tdn that va bao vé loi ich clia toan bd nén kinh té, xa hoi. Cac hoat dong bao hiém cé thé dan dén tén
that tai chinh va con ngudi tram trong gan lién véi véi trac nhiém dan sw, nghé nghiép chinh la dbi twong
cta sw bat budc nay. Théng thwong dbi vai cac loai bado hiém bat budc nay gan nhw hiu hét cac ndi
dung co ban cla hop ddng & do nha nwéc quy dinh.

* Phan loai theo quy dinh hién hanh: Theo Ng 100/Cp hién dang ap dung & Viét Nam thi cac loai hinh bao
hiém dwoc phép trién khai thuc hién trén I1anh thd Viét Nam gbém:

(1) Bao hiém nhan tho.

(2) Bao hiém y té tw nguyén va bao hiém tai nan con nguoi

(3) Bao hiém tai san va bao hiém thiét hai.

116

(4) Bao hiém van chuyén duwong bo, duwdng bién va dwdng séng, duwdng sat va dwdng hang khéng.

(5) Bao hiém than tau va trach nhiém dan sy cha tau.

(6) Bao hiém trach nhiém chung.

(7) Bao hiém hang khong.

(8) Bao hiém xe co gioi.

(9) Bao hiém chay.

(10) B&o hiém tin dung va rdi ro tai chinh.

(11) Bao hiém thiét hai kinh doanh.

(12) Bao hiém néng nghiép.

(13) Bao hiém khac.
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CHUONG VI

TAI CHINH DOANH NGHIEP

I. NHI’PNG VAN BE CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Khai niém

Doanh nghiép la mét td chire kinh doanh nhdm muc dich sinh 16 dwoc phap luat thira nhan, dwoc phép
kinh doanh trén mét sé Iinh vwe nhét dinh, cé tr moét chd s& hivu tré [&n va chd s& hiru phai ddm bao
trwdc phap luat béng toan b tai san ciia minh, cé tén riéng, cé tru s& giao dich 6n dinh.

Trong nén kinh té thi trwéng cac loai hinh doanh nghiép phat trién moét cach da dang, phong pha. Co
nhiéu cach tiép can vé doanh nghiép. Néu xét trén mot géc dd cung cau vén trong nén kinh té thi doanh
nghiép dwoc chia thanh doanh nghiép tai chinh kinh doanh tién t& va doanh nghiép phi tai chinh kinh
doanh hang hoa dich vu théng thwdng. Néu dwa vao quan hé s& hiru vé tw liéu sén xuét thi doanh
nghiép duoc chia thanh doanh nghiép nha nwéc, doanh nghiép tw nhan va céng ty cé6 phan. Néu dua
vao hinh thirc phép ly té chirc ciia doanh nghép thi doanh nghiép dwoc phan chia thanh doanh nghiép
nha nwéc, cong ty cd phan, cdng ty trach nhiém hiru han, cdng ty hop danh, doanh nghiép cé vén dau tw
nwdc ngoai va doanh nghiép tw nhan.
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Du |& cach phan chia nao thi déi véi mot doanh nghiép khi tién hanh hoat déng kinh doanh déu phal st
dung tai chinh doanh nghiép dé thwc hién muc tiéu kinh doanh. Trong chuwong nay chi dé cap dén doanh
nghiép phi tai chinh. Dé tién hanh hoat dong kinh doanh, doanh nghiép can phai cé nhitng yéu té can
thiét 1a tw liéu lao doéng, déi tweng lao déng va surc lao dong doi héi doanh nghiép phai cé mét lveng von
nhét dinh. Mudn vay doanh nghiép phai hinh thanh va st dung cac quy tién té. Qua trinh hoat dong kinh
doanh ciia doanh nghiép ciing la qua trinh hinh thanh, phan ph0| va su dung cac quy tién té cta doanh
nghiép. Trong qua trinh dé, phat sinh va hinh thanh cac ludng tién té gan lién v&i cac hoat dong dau tw
va hoat dong kinh doanh thwdng xuyén ctia doanh nghiép. Cac ludng tién t& bao ham cac
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ludng tién té di vao va cac ludng tién té di ra khdi doanh nghiép, tao thanh sw van déng clia cac ludng tai
chinh doanh nghiép.

Bén trong qua trinh tao lap, phan phéi va st dung cac quy tién té cua doanh nghiép la cac quan hé kinh
té, cac quan hé nay dwoc goi la cac quan hé tai chinh va bao gom cac quan hé nhu:

- Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép véi cac chi thé khac thé hién trong viéc gép vén, vay vén, cho
vay von..., trong viéc thanh toan cho viéc mua hoac ban tai san, vat tw, hang hoa, dich vu...

- Quan hé tai chinh gira doanh nghiép v&i ngudi lao dong trong doanh nghiép: tra lvong, thwdng, phat
vat chat.

- Quan hé gitra cac bd phan trong doanh nghiép nhw thanh toan gitra cac bé phan trong doanh nghiép,
phan phéi loi nhuan sau thué ctia doanh nghiép, hinh thanh va st dung quy ctia doanh nghiép.

- Quan hé tai chinh nay sinh trong cac hoat dong xa hoi ctia doanh nghiép nhuw tai trog cho cac td chire xa
héi, cac quy tir thién, thé duc, thé thao, van hoa...

- Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép véi doanh nghiép nwéc ngoai nhw lién doanh lién két véi doanh
nghiép nuwéc ngoai hoat dong & Viét Nam, thanh toan xuat nhap khau hang hoa, dich vu...

T cac dang quan hé tai chinh trén co thé két luan tai chinh doanh nghiép xét vé ndi dung vat chat la quy
tién té trong doanh nghiép dwoc tao 1ap, st dung cho muc dich kinh doanh ctia doanh nghiép, xét vé
thwe chét 1a nhivng quan hé kinh té gitra doanh nghiép véi cac chi thé kinh té xa hoi trong va ngoai
nwoc. T d6, co thé khai quat tai chinh doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té phat sinh gan lién véi qua
trinh tao lap, phan phéi va st dung cac quy tién té trong qua trinh hoat déng kinh doanh ctia doanh
nghiép nham dat t&i muc tiéu ctia doanh nghiép.

2. Dic diém cua tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mét khau cia hé théng tai chinh va 1a khau co sé, nén cé nhirng dac diém sau
day:
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Th nhét, gén lién véi qua trinh hoat déng kinh doanh cla doanh nghiép cé cac quan hé tai chinh doanh
nghiép da dang phat sinh nhw quan hé ndp, cép gitra doanh nghiép véi nha nwédc, quan hé thanh toan
v&i cac chi thé khac trong xa hoi, véi ngwdi lao dong trong doanh nghiép.

Th hai, sy van dong cta quy tién té, von kinh doanh cé nhirng nét riéng biét d6 1a: sw van déng cla vén
kinh doanh luén gén lién vé&i cac yéu td vat tw |a lao ddng: ngoai phan tao Iap ban dau ching con duoc
bd sung tir két qua kinh doanh; sy van déng ctia vén kinh doanh vi muc tiéu doanh Igi.

Ciing gibng nhw cac khau tai chinh khac, tai chinh doanh nghiép c6 chirc nang khach quan dé la chirc
nang phan phéi va chirc nang giam déc. Nh& cé chirc nang phan phdi ma doanh nghiép cé kha nang
dong vién khai thac va thu hat cac nguén tai chinh trong nén kinh t& dé hinh thanh vén kinh doanh cuda
doanh nghiép. Sau khi da hinh thanh vén kinh doanh, dé s dung von, mét 1an niva phai c6 sy tham gia
ctia chirc nang phan phéi. Luc nay phan phdi von lai ddng nghia v&i viec dau tw vdn: dau tw bén trong
hay dau tw bén ngoai. Loi nhuan thu duwoc la yéu tb quan trong nhat, quyét dinh phuong hwéng va cach
thirc dau tw clia doanh nghiép. Muc tiéu cudi cung cla moi qua trinh kinh doanh clia doanh nghiép la thu
lgi nhuan, vi thé bén canh kha nang phan ph0| dé thod man vé vén kinh doanh, tai chinh doanh nghiép
con co6 kha nang giam sat dw bao hiéu qua cla qua trinh phan phdi. Chirc nang giam déc cla tai chinh
doanh nghiép cé kha nang phat hién nhirng khuyét tat trong khau phan phéi dé tir d6 diéu chinh qua trinh
phan phdi nham thyc hién phuo’ng hwéng muc tiéu chién lwgc san xuét kinh doanh clia doanh nghiép.
Song chirc nang khach quan dé cua tai chinh doanh nghiép phat huy dén mirc ndo thi phu thudc vao sw
nhan thirc mot cach tw giac va hoat ddng chil quan cla nguwdi quan ly. Bé chinh la vai trd cuia tai chinh
doanh nghiép.

3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

Trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép c6 nhirng vai trd chi yéu sau day:
- Huy déng dam bdo day dud va kip thdi vén cho hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép.
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Dé& thuwc hién moi qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép trwéc hét phai cé mot yéu té tién dé dé 1a vén
kinh doanh. Vai trd cla tai chinh doanh nghiép trwéc hét dwoc thé hién & viéc xac dinh ding dan nhu
cau vbn can thiét cho hoat ddng ctia doanh nghiép trong tirng thei ky. Tiép dé phai lwa chon cac phwong
phép va hinh thirc huy déng vén thich hop, dap (rng kip thoi cac nhu cau vén dé hoat déng clia cac
doanh nghiép dwoc thwe hién mét cach nhip nhang lién tuc véi chi phi huy déng vén thap nhét.

- T6 chirc siv dung vén tiét kiém va hiéu qua. Viéc té chirc siv dung vén tiét kiém va hiéu qua dwoc coi la
diéu kién ton tai va phat trién ctia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c¢é vai trd quan trong trong
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viéc danh gia va lwa chon dw an dau tw tdi wu; huy déng téi da sb vdn hién cé vao hoat déng kinh doanh,
phan bd hop ly cac ngudn vén, sir dung cac bién phap dé tdng nhanh vong quay ctia vén, nang cao kha
nang sinh 16i ctia vén kinh doanh.

- Bon bay kich thich va diéu tiét kinh doanh. Vai trd nay cla tai chinh doanh nghiép dwoc thé hién théng
qua viéc tao ra strc mua hop ly dé& thu hat vén dau tw, lao dong, vat tw, dich vu, ddng thdi xac dinh gia
ban hop ly khi phat hanh c¢b phiéu, hang hoa ban, dich vu va théng qua hoat ddng phan phéi thu nhap
ctia doanh nghiép, phan phéi quy tién thwéng, quy tién lvong, thwe hién cac hop ddng kinh té...

- Giam sat kiém tra chat ché hoat dong kinh doanh clia doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép la mét tAm gwong phan anh trung thwe nhat moi hoat dong kinh doanh clia doanh nghiép théng
qua cac chi tiéu tai chinh thwc hién ma cac nha quan ly doanh nghiép d& dang nhan thay thuc trang qua
trinh kinh doanh ctia doanh nghiép, dé tir dé co thé danh gia khai quat va kiém soat dwoc cac mat hoat
dong ctia doanh nghiép, phat hién kip thoi nhivng vuéng méac, ton tai dé tir d6 dwa ra cac quyét dinh diéu
chinh cac hoat déng kinh doanh nham dat t&i muc tiéu da dinh.

Vai trd cla tai chinh doanh nghiép sé tré nén tich cuc hay thu dong trudc hét 1a phu thudc vao sw nhan
thirc va van dung cac chirc nang cua tai chinh, sau niva con phu thudc vao méi trwdng kinh doanh, co
ché td chrc tai chinh doanh nghiép va cac nguyén tac can quan triét trong moi hoat déng tai chinh doanh
nghiép.
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Il. TO CHUC TAI CHINH DOANH NGHIEP

Dé sir dung tbt cong cu tai chinh, phat huy vai trod tich cwe cla ching trong san xuét kinh doanh can phai
td chirc tai chinh. Té chrc tai chinh doanh nghiép 1a viéc hoach dinh chién lwoc vé st dung tai chinh va
hé théng cac bién phap dé thuc hién chién o do nham dat dwgc muc tiéu kinh doanh cta doanh
nghiép trong mot thoi ky nhét dinh. Song viéc t6 chirc tai chinh doanh nghiép lai chiu &nh hwéng cua
nhiéu nhan t6 (nhw sw khac nhau vé hinh thirc phap ly td chtre doanh nghiép, dac diém kinh té ky thuat
clia nganh, mai trwdng kinh doanh...) va cac nguyén tac can quan triét.

1. Cac nhan t6 anh hwéng dén té6 chirc TCDN

1.1. Hinh thirc phap ly ctia té chirc doanh nghiép

Theo hinh thirc phap ly té chirc doanh nghiép, & nwéc ta hién nay cé cac loai hinh doanh nghiép sau
day:

- Doanh nghiép nha nuéc.

- Cong ty cb phan.

- Cong ty trach nhiém hiru han.

- Cong ty hop danh.

- Doanh nghiép tw nhéan.

- Doanh nghiép c6 vén dau tw nwéc ngoai.

C4c loai hinh doanh nghiép khac nhau chi phéi dén viéc t6 chirc, huy dong vén ciing nhw viéc phan chia
loi nhuan cting khac nhau. Chéng han, doanh nghiép nha nwéc dwgc Ngan sach nha nwéc dau tw vén
toan bd hodc moét phan vén diéu & ban dau. Ngoai vén nha nwéc dau tw, doanh nghiép dwoc quyén huy
doéng vén dwdi cac hinh thire phat hanh trai phiéu, vay vén, nhan gép lién doanh... nhwng khéng thay dbi
hinh thirc s& hiru clia doanh nghiép. Viéc phan phéi lgi nhuan sau thué duwoc thye hién theo quy dinh
ctia chinh pha. Dbi véi doanh nghiép tw nhan thi vén 1a do chd doanh nghiép tw nhan tw b ra, cling ¢
thé huy dong thém tir bén ngoai dwai hinh thirc di vay. Loai doanh nghiép nay khong dwoc phep phat
hanh mét loai chtrng khoan nao trén thi treong dé tang vén. Phan thu nhap sau thué thudc quyén sé& hiu
va s dung ctia chi doanh nghiép. Con dbi v&i cong ty trach nhiém hiu han
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thi vdn diéu lé cta cong ty 1a do cac thanh vién déng gép. Trong qua trinh hoat déng vdn c6 thé ting nén
nhd két nap thém thanh vién méi, trich tlr quy dw trir hodc di vay bén ngoai nhwng khéng dwoc phép
phat hanh chirng khoan. Viéc phan chia loi nhuan sau thué do cac thanh vién quyét dinh, mdc loi nhuan
céac thanh vién nhan dwoc phu thudc vao vén doéng gop...

1.2. Béac diém kinh té - ky thuat cta nganh kinh doanh

T chirc tai chinh doanh nghiép con dwa vao dac diém kinh té - ky thuat cta nganh kinh doanh. Méi
nganh kinh doanh c6 dac diém vé mat kinh té va ky thuat riéng. Nhitng dac diém do da anh hwdng dén
co cau vén kinh doanh ctia doanh nghiép (nganh cong nghiép khai thac, cong nghiép ché bién vén co
dinh chiém ty trong khac nhau trong tdng sb vdn kinh doanh); anh hwéng dén téc do luan chuyén vén
(tbc dd luan chuyén vén clia doanh nghiép san xuét cham hon tbc d6 luan chuyén vén cta cac doanh
nghiép thwong mai dich vy, doanh nghiép san xuét kinh doanh cé tinh chat thei vu khac véi doanh
nghiép san xuét kinh doanh lién tuc...).

1.3. Méi trwong kinh doanh

Mbi trwérng kinh doanh bao gdm tat ca cac diéu kién bén ngoai &nh huéng téi hoat ddng clia doanh
nghiép. Do d6, viéc td chirc tai chinh doanh nghiép phai tinh dén tac dong cia méi trwdng kinh doanh.
Mbi trwérng kinh doanh bao gém: sy 6n dinh vé kinh té, thi trwdng, 13i suét, co s& ha tang ctia nén kinh
té, sw tién bd cha khoa hoc k¥ thuat va cong nghé, chinh sach kinh té, tai chinh ctia nha nwéc... Sy 6n
dinh ctia nén kinh té s& tao méi trweng thuan loi cho hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép. Nén kinh
té bién dong co thé gay nén nhirng rdi ro cho kinh doanh, nhirng rdi ro dé anh hwdng téi cac khoan chi
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phi dau tw, &nh hudng nhu cau vé vén, anh huwdng téi thu nhap ctia doanh nghiép, co s& ha tang cia
nén kinh té phat trién cling anh hwdng dén tiét kiém chi phi trong kinh doanh...

Thi trwdng, gia ca, 13i suat déu anh hwéng dén hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Thi trwdng tai chinh, thj trwdng hang hoa phat trién tao diéu kién thuan loi cho doanh nghiép huy dong
vén tlr bén ngoai cling nhw mua vat tw, thiét bi ban hang hoa ctia doanh nghiép dwoc dé dang.
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Gia ca, lai suat déu anh hwéng téi sw tdng gidm vé chi phi tai chinh va sw hap dan cta cac hinh thic tai
tro khac nhau. Mrc 13i suét cling 1a mét yéu té do lweng kha nang huy dong vén vay.

Su tién bod khoa hoc k§ thuat va cong nghé doi héi doanh nghiép khéng ngirng cai tién ky thuat, déi mai
céng nghé dadm bao cho san pham cla doanh nghiép ton tai va phat trién, dirng virng trong canh tranh.
T d6, doi hdi doanh nghiép phai cé vén dau tw I&n va chon hwéng dau tw thich hop...Chinh sach kinh
té va tai chinh ctia nha nwéc déi véi doanh nghiép (nhw chinh sach khuyén khich dau tw, chinh sach
thué, chinh sach tin dung va lai suét, chinh sach ngoai hdi, ché dd khau hao...) phu hop véi méi truéng
tai chinh vi mé sé 6n dinh, tao diéu kién cho cac doanh nghiép dau tw phat trién, khuyén khich cac doanh
nghiép tich tu vén, str dung vdn tiét kiém va cé hiéu qua.

2. Nguyén tic té chirc tai chinh doanh nghiép

T chire tai chinh ctia doanh nghiép khéng nhirng chi dwa vao cac nhan td trén ma con phai quan triét
day du cac nguyén tic sau day:

Thir nhét: Nguyén téc tén trong luat phap

Trong nén kinh té thj trwéng, muc tiéu chung clia cac doanh nghiép la déu hwéng téi loi nhuan. Vi loi
nhuan t&i da ma cac doanh nghiép c6 thé kinh doanh vé&i bat clv gia nao cé thé phwong hai téi loi ich
quéc gia, dén loi ich clia cac doanh nghiép khac. Do do, song song v&i ban tay vé hinh ctia nén kinh té
thi trwng phai ¢ ban tay hiru hinh cGia nha nwéc dé diéu chinh nén kinh té. Nha nwéc da st dung hang
loat cac cdng cu nhw luat phap, chinh séch tai chinh, tién té, gia ca... d& quén ly vi mé nén kinh té. Céac
cbng cu d6 mot mat tao diéu kién kich thich mé réng dau tw, tao méi trwdng kinh doanh, méat khac tao ra
khudn khé luat phap kinh doanh rat chat ché. Vi vay, nguyén tdc hang dau cla té chirc tai chinh doanh
nghiép 1a phai tén trong luat phap. Doanh nghiép phai hiéu luat d& dau tw ding hwéng — noi dwoc nha
nwéc khuyén khich (nhw gidm thué, tai tro' tin dung...)

Thir hai: Nguyén téc hach toan kinh doanh

Hach toan kinh doanh Ia nguyén t&c quan trong nhét, quyét dinh t&i sw sdng con cla cac doanh nghiép
trong nén kinh té thj trweng. Yéu cau téi cao clia nguyén tac nay la lay thu bu chi, c6 doanh lgi. N6 hoan
toan trung hop v&i muc tiéu cla cac
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doanh nghiép la kinh doanh dé dat dwoc lgi nhuan ti da. Do c6 sw théng nhat d6 nén hach toan kinh
doanh khéng chi la diéu kién dé thwc hién ma con la yéu cau bat budc cac doanh nghiép phai thuc hién
néu nhw khéng mudn doanh nghiép bi pha san. Thé nhwng hach toan kinh doanh chi cé thé dugc phat
huy tac dung trong méi trwéng dich thwc 1a nén kinh té hang hoa ma dinh cao ctia né 1a nén kinh té thi
trwong va doanh nghiép dwoc tw cha vé& mat tai chinh, tw cha trong kinh doanh. Doanh nhiép dugc
quyén s& hiru, st dung, dinh doat tai sdn cGia minh, ch ddng lwa chon nganh nghé, dia ban dau tw, hinh
thire dAu tw kinh doanh, gop von vao cac doanh nghiép khac; lwa chon hinh thirc va cach thirc huy dong
von, chd dong tim kiém thi treang khach hang va ky két hop dbéng; tuyén thué va st dung lao déng theo
yéu cau kinh doanh; chi déng ap dung phwong thire quan ly khoa hoc hién dai dé nang cao hiéu qua va
kha nang canh tranh. Muc tiéu hiéu qua kinh té phai dwoc coi 1a muc tiéu bao trim chi phéi hoat déng tai
chinh ctia doanh nghiép.

Thi ba: Nguyén téc gii chi tin

Gilr chi¥ tin khdng chi 1a mét tiéu chuan dao dirc trong cudc séng doi thwdng ma con la nguyén tac
nghiém ngét trong kinh doanh néi chung va trong té chirc tai chinh doanh nghiép néi riéng. Trong thyc té
kinh doanh cho thdy, ké lam mét chi tin, chi ham Igi trid'c mat sé bi ban hang xa lanh. D6 1a nguy co
dan dén pha san. Do d6 trong t6 chirc tai chinh doanh nghiép dé gitr chi tin can ton trong nghiém ngat
céc ki luat thanh toan, chi trd cac hop dong kinh té, cac cam két vé gop vn dau tw, va phan chia loi
nhuan. Mat khac dé gitr chi¥ tin doanh nghiép cling can manh dan dau tw, dbi ma&i cOng nghé, cai tién ki
thuat dé nang cao chat lwong san pham dé luén gitr dwoc gia tri ciia nhan hiéu hang hoa cliia doanh
nghiép.

Ther t: Nguyén tac an toan phong ngtra rdi ro

Dam bao an toan, phong ngtra rii ro bét trac cling dwoc coi la nguyén tac quan trong trong kinh doanh
ndi chung va té chirc tai chinh doanh nghiép néi riéng. BPam bao an toan la co s& virng chac cho viéc
thwe hién muc tiéu kinh doanh cé hiéu qua. Nguyén tac an toan can dwoc quan triét trong moi khau cla
cbng tac td chirc tai chinh doanh nghiép: an toan trong viéc lwa chon ngudn vén, an toan trong viéc lwa
chon dbi tac dau tw lién doanh, an toan trong viéc st dung vén...An toan va mao hiém trong kinh doanh
la hai thai cwe ddi 1ap nhau. Mao hiém trong dau tw thuwéng phéi chap nhan nhiéu ri ro I&n, nhwng ciing
thwédng thu dwoc Ioi nhuén cao va 124

nguoc lai. Diéu nay doi hdi cac nha tai chinh phai cé nhirng quyét sach dung dan trong céac thoi co thich
hop dé lwa chon phwong an dau tw vira dam béo an toan, vira mang lai hiéu qua cao. Ngoai cac giai
phép Iwa chon phwong an an toan trong kinh doanh, can thiét phai tao 1ap quy dw phong (quy dw trir tai
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chinh) hodc tham gia bdo hiém. Mé&t khac, viéc thanh I1ap cong ty, hinh thirc phat hanh cb phiéu ciing 1a
bién phap vira dé tap trung von, vira dé san sé rdi ro cho cac cé déng nham tang dé an toan vén trong
kinh doanh ctia doanh nghiép.

Trén day 1a nhirng nguyén tac rat co ban can dwoc quan triét trong cong tac td chirc tai chinh doanh
nghiép. Dé st dung tét cong cu tai chinh doanh nghiép, can thiét phai tim hiéu nhirng ndi dung hoat dong
cua tai chinh doanh nghiép.

lll. NH’PNG NOI DUNG CHU YEU CUA HOAT DONG TAI CHINH DOANH NGHIEP.

Trong nén kinh té thi trwdng, hoat dong cla tai chinh doanh nghiép cé vi tri quan trong dac biét, chi phéi
tat cd cac khau cta qua trinh kinh doanh ctia mét doanh nghiép.

Tuy tirng loai hinh doanh nghiép ma cé nhirng ndi dung hoat dong tai chinh khac nhau, trong tdm va mdc
dd quan ly trong tirng khau ciing khac nhau. O phan nay chi gi¢i thiéu néi dung hoat déng tai chinh cla
doanh nghiép phi tai chinh (doanh nghiép san xuét kinh doanh). Hoat déng tai chinh cliia cac doanh
nghiép san xuat kinh doanh bao gém nhirng néi dung chi yéu sau day:

1. Quan ly st dung vén kinh doanh ctia doanh nghiép

Trong n6i dung hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép, quan Iy va st dung vén kinh doanh 1a khau quan
trong nhét, cé tinh chat quyét dinh t&i mrc d6 tang trwdng hoac suy thoai clia mét doanh nghiép. Quan ly
st dung vén kinh doanh bao gdm nhiéu khau nhw xac dinh nhu cau vén kinh doanh, khai thac tao 1ap vén
kinh doanh, dau tw st dung va bao toan vén kinh doanh...Vay vén kinh doanh Ia gi, né cé nhirng déc
trwng gi trong qua trinh van déng cta né. Nhan thirc dwoc van dé nay khéng chi cé y nghia vé mét ly
ludn ma con ¢cé y nghia trong viéc dinh ra nhirng luan cr cho cac phwong phap quan Iy vén.
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1.1.Vén kinh doanh va nhirng dic trwng cta né

Dé tién hanh bat ky mét qua trinh sén xuét kinh doanh nao ciing can phai cé vén. Vén la diéu kién tién
quyét, c6 y nghia quyét dinh t&i cac bwéc tiép theo ctia qua trinh kinh doanh. Dé tién hanh san xuét kinh
doanh, doanh nghiép dung vén dé d& mua sam cac yéu t6 clia qua trinh san xuét kinh doanh nhw strc lao
doéng, déi twong lao dong va tw liéu lao dong. Do sy tac dong cla lao déng vao dbi twong lao dong théng
qua tw liéu lao ddng ma hang hoa dich vu dwoc tao ra va tiéu thu trén thi trwéng. Cubi cling, cac hinh thai
vat chat khac nhau dé dwoc chuyén hoa vé hinh thai tién té ban dau. D& dadm bao sy tén tai phat trién
ctia doanh nghiép, sé tién thu dwoc do tiéu thu sdn phdm phai ddm bao bu dap toan bd cac chi phi da bé
ra va coé lai. Nhw vay, sb tién da ng ra ban dau khéng nhirng chi dwoc bao tdn ma né con dwoc ting
thém do hoat dong kinh doanh mang lai. Toan bo gia tri (*ng ra ban d4u va cac qua trinh tiép theo cho
san xuét kinh doanh dwoc goi la vén. Vén dwoc biéu hién ca bang tién 1an ca gia tri vat tw tai sén va
hang hoa ctia doanh nghiép, ton tai dwéi ca hinh thai vat chat cu thé va khong c6é hinh thai vat chat cu
thé. Tl d6 co thé hiéu, vén kinh doanh ctia doanh nghiép 1a biéu hién bang tién cla toan bd tai san hivu
hinh va tai san vo hinh dwoc dau tw vao kinh doanh nham muc dich sinh I&i.

Vén kinh doanh trong cac doanh nghiép la mét quy tién té dac biét. Vén kinh doanh ctia doanh nghiép
nh&m phuc vu cho san xuét kinh doanh trc 1& muc dich tich lu§. Vén kinh doanh clia doanh nghiép nham
phuc vu cho san xuat kinh doanh. Vén kinh doanh phai dat t&i muc tiéu sinh I&i va vén luén thay déi hinh
thai biéu hién, né vira ton tai dwdi hinh thai tién vira ton tai dwdi hinh thai vat tw hodc tai san vé hinh,
nhung két thic vong tuan hoan phai 1a hinh thai tién.

O day can cé sw phan biét gitra tién va von. Tién dwoc goi 1a vén phai ddng thdi thda man nhirng diéu
kién sau day:

Th nhét, tién phai dai dién cho mét lwong hang hoa nhét dinh (tién phai dwoc ddm bdo bang mot lwong
tai san co thyec).

Th hai, tién phai dwoc tich tu va tap trung dén moét lwong nhét dinh, dd sirc d& dau tw cho moét dy an
kinh doanh.

Th ba, khi da da vé sé lwong, tién phai dwoc van ddong nham muc dich sinh I&i. Cach van dong va
phwong thirc van déng cua tién lai do phwong thire diu tw kinh doanh quyét dinh. Cac phwong thirc dau
tw c6 thé md phdng theo so dd sau:
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SLb

T-H..SX...H-T

TLSX

Trwdng hop dau tw vao linh vie thwong mai

T-H-T

Trwdng hop dau tw mua cb phiéu trai phiéu, gép von lién doanh ...
T-T

Trong thwc té, mot doanh nghiép cé thé van dung ddng thoi ca ba phwong thirc dau tw vdn tién té theo
cac mé hinh trén mién sao dat dwoc muc tiéu cé mirc doanh loi cao va nam trong khudn khé ctia phap
ludt. Muc dich van dong cua tién von la dé sinh . Trong qua trinh van déng, von c6 thé thay ddi hinh
thai biéu hién nhwng diém xuat phat va diém cudi cung cla vong tuan hoan pha| la gia tri - 1a tién. Dong
tién phai quay vé noi xuat phat véi gia tri lén hon. D6 1a nguyén ly dau tw, st dung va bao toan vén.
Trong nén kinh té thi trwong, gia tri thue cia mét doanh nghiép khéng phéi chi la phép cong gian don cac
loai vén cb dinh va vén lwu déng hién c6, ma con tinh dén gia tri cia nhivng tai san khac c6 kha nang
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sinh 16 cGia doanh nghiép nhuw vi tri dia ly cla doanh nghiép, bi quyét vé céng nghé ché tao san pham,
murc dd uy tin ctia nhan hiéu sdn pham trén thij trwéng, uy tin clia ngwdi Ianh dao doanh nghiép, trinh do
tay nghé céng nhan... Nhirng tai san trén dwoc goi |4 tai san vo hinh. Nhirng tai sén nay cé vai tro rat
quan trong trong viéc tao ra kha nang sinh I&i ctia doanh nghiép. Vi thé, khi gop vén lién doanh, cac hoi
vién co thé gép bang tién, vat tw, may moc thiét bi, nha xwéng, dat kinh doanh va ca bi quyét ky thuat
ho&c kha n&ng uy tin kinh doanh . T4t nhién, khi gép vén, nhitng tai san dé déu phai dwoc lwong hoa dé
quy V& gia tri, d6 chinh la gia tri thwc clia doanh nghiép. Nhirng nhan thirc trén day vé vén kinh doanh
khong chi gitp cho viéc xac dinh gia tri thwe ca mot doanh nghiép, ma con giup cho cong tac quan ly
vbn cé tdm nhin rong de khai thac, str dung nhirng tiém nang sén cé cia doanh nghiép phuc vu cho dau
tw kinh doanh trong nén kinh té thi trwong

1.2 Pau tw vén kinh doanh

Can cr vao muc dich kinh doanh ctia doanh nghiép, vén dau tw dwoc déng nghia véi von kinh doanh. D6
la s6 vén dwoc ding vao kinh doanh trong mét linh vwe nhat dinh nham muc dich sinh I&i. Dau tw vén 1a
hoat ddng chi quan cé can nhac cla ngudi quan ly trong viéc bd vén vao mét muc tiéu kinh doanh nao
do v&i hy vong sé dwa lai hiéu qua kinh té cao trong twong lai. Viéc bo vdn vao muc dich
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kinh doanh nao d6 nhadm muc dich thu lgi nhuan thi dwoc goi 1a dau tw vén. Trong thuc té, gitra kha nang
thu lgi nhuan cao v&i kha nang an toan vé vbn thwong mau thuan véi nhau: me loi nhuan cang cao thi
dé rai ro cang 1én. Do d6, ngudi dau tw can phai lwa chon hwéng dau tw va phwong an dau tw thich hop.
Theo pham vi dau tw, dau tw ctia doanh nghiép chia ra dau tw vao bén trong va dau tw ra bén ngoai
doanh nghiép.

Dau tw vao bén trong doanh nghiép dwoc chia lam hai loai, d6 la dau tw xay dwng co ban va dau tw vén
lwu ddng. Vén dau tw xay dwng co ban 1a vén dau tw nham tao ra tai san ¢ dinh ctia doanh nghiép
(TSCB). Theo tinh chéat cong viéc, dau tw xay dwng co ban chia lam ba loai: dau tw cho xay va lap, dau
tw mua may mac thiét bi va dau tw xay dwng co ban khac. Theo hinh thai vat chat cla két qua dau tw,
d4u tw XDCB chia lam hai loai: d4u tw TSCD hiru hinh va dau tw TSCD vé hinh (mua bang phat minh,
sang ché, ban quyén, quy trinh céng nghé san xuat méi, nhan hiéu thwong mai ....). Dau tw vén lwu déng
(VLD): doanh nghiép can du trir thwérng xuyén vé nguyén vat liéu, ban thanh phdm, céng cu san xuét
nhéd ... twong rng v&i quy md san xuéat kinh doanh dé dam bao cho hoat ddng cltia doanh nghiép dwoc
thic hién. Ngoai ra phai c6 mét sb von Iwvu dong bang tién mat.

DPau tu ra bén ngoai doanh nghiép la gép vén lién doanh v&i doanh nghlep khac, mua cé phiéu, trai phiéu
doanh nhgiép khac ho&c ctia Nha nwéc. Trong nén kinh te thi treong, dé phat trién va bao toan vén
phong ngtra rii ro, doanh nghiép thwdng danh mét ty 1& vén diu tw nhat dinh d4u tw tai chinh ra bén
ngoai.

Viéc phan loai vén dau tw theo co ciu vén gilp doanh nghiép xem xét tinh hop ly cac khodn dau tw trong
tdng vén kinh doanh ctia doanh nghiép phu hop véi diéu kién cu thé ctia méi trwéng canh tranh nhadm dat
hiéu qué dau tw cao.

Trong muc tiéu dau tw cu thé cta doanh nghiép, dau tw cla doanh nghiép dwgc chia thanh cac loai sau:
- PAu tw cho viéc tang nang luc san xuét cia doanh nghiép.

- Pau tw cho d6i mai san pham.

- Du tw thay ddi thiét bi cong nghé.

- Pau tw dé mé rong tiéu thu san phdm, tdng nang lwc canh tranh.

- DAu tw tai chinh ra bén ngoai.
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Viéc phan loai nay giup cho doanh nghiép kiém soat dwoc tinh hinh thwe hién dau tw dai han theo nhirng
muc tiéu nhat dinh, qua d6 cé thé tap trung vén cho nhirng muc tiéu dat hiéu qua cao nhat hoéc nhirng
muc tiéu nam trong chién luoc kinh doanh clia doanh nghiép.

DA4u tw dai han ctia doanh nghiép 1a moét nhan td quyét dinh sw phat trién ctia doanh nghiép, do dé viéc
lwa chon hwéng dau tw cé tm quan trong quyét dinh.

V& mat kinh té k¥ thuat va céng nghé, quyét dinh dau tw dai han cé anh hwéng dén hoat dong san xuét
kinh doanh clia doanh nghiép trong suét mét thdi gian dai, anh hwéng co tinh chét quyét dinh dén quy
mé, trinh dd trang thiét bi ky thuét, cong nghé san xuét cGa doanh nghiép, tr d6 &nh hwéng dén chat
lvong san pham, dén tiéu thu san phdm va lgi nhuan dat dwoc trong twong lai.

V& mat tai chinh, quyét dinh dau tw dai han la mot quyet dinh tai chinh dai han va thwong la phai vay
hoac huy dong tlr bén ngoai. DPAu tv sai sé gay hau qua nghlem trong cho doanh nghiép, Iang phi von,
gay nén tinh trang no’ nan, hoat ddng kém hiéu qua va cé thé dan dén pha san.

Dé c6 quyét dinh diu tw dai han dung dén, doanh nghiép phai quyét dinh hop ly cac quan hé ciu thanh
vbn kinh doanh clia doanh nghiép nhu:

- Quan hé hop ly gitra vén cd dinh va vén lwu dong.

- Quan hé gira tai san hiru hinh va tai san vé hinh.

- Quan hé gira dau tw bén trong va dau tw bén ngoai.

- Quan hé gira dau tw ban dau va dau tw mé rong, dau tw ddi mai.

- Quan hé dau tw trong nwdc va dau tw ra nwdc ngoai.

1.3. Nguén vén kinh doanh
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Dé tién hanh san xuat kinh doanh, doanh nghiép can cé vén: von dau tw ban dau va von b sung dé mé
réong san xuét kinh doanh. E)0| véi moét doanh nghiép, vén dau tw dwoc hinh thanh tr nhiéu nguén khac
nhau. Co thé c6 cac ngudn vén do Ngan sach Nha nwoc cép, nguén vén do chu kinh doanh bé ra, nguon
vén tich ldy dwoc trong qua trinh kinh doanh, ngudn vén do lién doanh, ngudn vén tr phat hanh cb phiéu
va ngudn vén huy déng khac.
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Ngudn vén tir Ngén sach nha nuéce: 1a ngudn vén do Ngan sach nha nwéc cép cho cac doanh nghiép
nha nwéc luc maéi hinh thanh doanh nghlep Ngubn vén Ngan sach nha nwéc cap phat cho cac doanh
nghiép nha nuwdc sé c6 xu hwdng giam dang ké ca vé ty trong va sb lwong. Cac doanh nghiép nha nwéc
phai chi dong bd sung von bang cac nguon tai tro khac.

Ngudn vén tw ¢é 1a ngudn vén do chd dau tw bd ra. Ngudn vén goc cua vén tw co 13 tién dé danh tich Iuy
dwoc tir lgi nhuén hang nam cda doanh nghlep hoac huy dong von cbd phan do phat hanh cb phiéu. C6
phiéu la glay chung nhan quyén s& hiru cta sé von da gop vao codng ty co phan va nh& dé dwgc hwédng
nhi*rng quyeén loi ctia doanh nghiép. Huy dong vbn bang cach phat hanh co phleu la mét phwong thire
huy déng co hiéu qua cac ngudn tai chinh trong xa hoi dé co mot sb von I1on, &n dinh cho dau tw kinh
doanh.

Theo luat kinh doanh, dé& dwoc kinh doanh trong mét Iinh vire nhét dinh, vén tw ¢ clia doanh nghiép dat
dén mot quy mé nhét dinh. Nha nwoc quy dinh bat budc khi doanh nghiép ra doi phai c6 vén phap dinh &
murc ma luat phap quy dinh cho tirng nganh nghé, déng thoi phai cé vdn diéu 1& dé& hoat dong voi yéu
cau vén d|eu I& khéng nhé hon von phap dinh.

Ngubn vén lién doanh: |a nhirng nguon dong gop theo ty & gitra cac chu dau tw dé cung kinh doanh va
cung hwéng lgi nhuan. Viéc gop von lién doanh c6 the duoc hinh thanh tr nhiéu nguon tuy theo tung
loai hinh doanh nghiép, c6 thé 14 lién doanh gitra ngudn vén ngan sach voi cac nguon von tw c6 cua tw
nhan, lién doanh gira vén ngan sach cla quéc gia nay véi qudc gia khac hodc lién doanh gitra tw nhan
véi nhau ... Hinh thirc gép vén lién doanh thich hop véi cac cong ty c6 quy mé nhd, té chirc quan ly san
xuét va quan ly vdn, chia lai gian don.

Nguén vén tin dung: 1a khoan vén ma doanh nghiép c6 thé vay dai han cta cac ngan hang thwong mai,
céng ty tai chinh, cdng ty bao hidm hodc cac tb chirc tai chinh trung gian khac, huy dong ctia can bo
c6éng nhan vién 1am viéc trong doanh nghiép hodc vay nwéc ngoai theo co ché tw vay tw tra, ciing cé thé
bang hinh thirc doanh nghiép phat hanh trai phiéu dé huy ddng vén cho dau tw kinh doanh. Trai phiéu la
phiéu nhan no do doanh nghiép phat hanh khi vay vén ctia nguwdi khac dé kinh doanh, cam két tra loi tie
va hoan tra vdn vay theo théi han nhét dinh. Theo dinh ky, doanh nghiép phai trd cho ngudi cé trai phiéu
mét khoan loi ttre cb dinh va 130

dén thoi han thanh toan doanh nghiép phai thanh toan sé tién vay. D6i véi doanh nghiép, trai phiéu la
phwong tién tai chinh dé vay vén trén thj tredng. Tuy nhién vay dwoc hay khéng con tuy thudc vao nhiéu
yéu t6 clia doanh nghiép. Cac chi no cho doanh nghiép vay thwéng quan tam dén cac van dé nhu: tinh
hinh tai chinh clia ban than doanh nghiép cé lanh manh khéng, ma trwéc tién la kha nang thanh toan, uy
tin clia doanh nghiép trén thi trwéng, cho vay cé bi mat vén hay khéng. O day co tac dong cua yéu t6 lam
phéat 1am gidm sirc mua cla vén cho vay, cé ca rdi ro clia doanh nghiép, 13i suét thuc té c6 dwoc bao
nhiéu... Con dbi v&i doanh nghiép khi vay can phai can nhac xem xét ky:

- Néu hiéu qua thuc té cla khodn vay khéng du dé tra gia ca khoan vay thi khéng nén vay.

- Néu hiéu qua thuc té cla khoén vay twong dwong véi gia ca khoan vay thi can nhéc k¥, nhéat 1a phai
tinh t&i cac rdi ro cé thé xay ra.

- Néu higu qua thyc té cac khoan vay cao hon gia ca cac khoan vay thi nén vay, vi vay tét hon la phat
hanh cé phiéu (ban bét quyen sG hiru tai san)

Nghién ctru néi dung, tinh chét clia cac nguon vbn gitp cho doanh nghlep co thé lwa chon nguon von,
khai thac huy ddng vén phu hop véi nhu ciu va kha nang cho phép cua m0| doanh nghiép. M&i mét loai
hinh doanh nghiép ciing chi c6 thé khai thac huy dong von trén mot s6 ngudn nhét dinh. Chéng han, déi
v&i doanh nghiép nha nwéc dwoc phép huy dong ngudn vén tlr Ngan sach nha nwéc, con cac loai hinh
doanh nghiép khac thi khong c6 kha nang. Déi v&i cong ty trach nhiém hivu han, cong ty hop danh,
doanh nghiép tw nhan, ngoai ngudn vén tw cé ctia minh, thi ¢ thé vay cla cac t6 chire tai chinh trung
gian dé bd sung von san xuat kinh doanh, nhung khong dwoc phat hanh chiing khoan. Trong khi do, déi
V@i cac cong ty co phan, dé huy déng vén cho san xuat kinh doanh thi théng qua viéc phat hanh ching
khoan lai la cha yéu. Viéc nghién ctru cac ngudn vén khéng chi gitp cho cac doanh nghiép Iwa chon
ngudn vén va khai thac cac ngudn vén dé phuc vu qua trinh san xuét kinh doanh cla doanh nghlep, ma
con tao cho doanh nghiép co6 bién phap huy ddng von nhanh, dap ung kip thoi cho nhu cau cla doanh
nghiép vai chi phi (gia ca) thap nhat, dong thoi o phuong huo’ng st dung hop ly sé vén da huy dong
duoc tir cac nguon vén khac nhau cho cac nhu cau khac nhau cliia doanh nghiép. Chang han, khi can
huy dong vdn bd sung cho qua trinh kinh doanh ctia minh thi
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doanh nghiép c6 thé xem xét, lwa chon hinh thirc ndo cé loi nhat dé phat hanh cd phiéu, phat hanh trai
phiéu, di vay vén clia cac tb chirc tai chinh trung gian hay goi vén lién doanh. DU huy déng dwéi hinh
thirc ndo ciing phai trd mot khoan chi phi va dam béo nhirng diéu kién nhét dinh, doi héi doanh nghiép
phai tinh toan hiéu qua, can nhét |4i suét, thoi han va diéu kién.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Boi voi doanh nghiép ciing can phai hiéu rang khi co nhu cau dau tw vén dai han, trudc hét doanh
nghiép phai huy dong tdi da ngudn vén tr bén trong dé thue hién ké hoach dau tw cta minh. Chi khi
nguon von tlr bén trong khong da dap ng thi doanh nghiép mai bd sung ngudn vén tir bén ngoai. Viéc
huy déng ngudn vén bén trong doanh nghiép la mét van dé hét strc quan trong trong sw phat trién cua
doanh nghiép. Nguén tai tro’ tir bén ngoai la can thiét nhwng khdng nén mong doi qua mirc vao nguén
vbn do.

1.4. Str dung va bao toan vén kinh doanh

Can c vao coéng dung kinh té thi vén kinh doanh ctia doanh nghiép dwoc chia thanh vén ¢b dinh, vén
lwu déng va vén dau tw tai chinh. Cac loai vén nay cé dac diém chu chuyén khac nhau. Chinh sw khac
nhau vé dic diém chu chuyén d6 da chi phdi dén phwong thirc quan ly, phuong thirc bu dap va bao toan
vbn ciing khac nhau.

1.4.1. Vén cé dinh

Vén cb dinh cGa doanh nghiép la biéu hién bang tién toan bd TSCD cla doanh nghiép. TSCP cutia doanh
nghiép la nhirng tai san co gia tri I&n, thoi gian s& dung dai, co chirc nang la tw liéu lao déng.

TSCPD ctia doanh nghiép cé thé chia thanh hai loai:

- Tai san hivu hinh 1a nhirng tai san cé hinh thai vat chat cu thé nhw nha xwéng, may mac thiét b,
phwong tién van tai ... tryc tiép hodc gian tiép phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép.

- Tai san vo hinh 1a nhitng tai san khong cé hinh thai vat chat cu thé nhw chi phi d& mua béng phat minh,
sang ché, ban quyén tac gia...

TSCD ¢6 nhirng dac diém la:

Trong qua trinh s&n xuét kinh doanh, TSCD khéng thay déi hinh thai hién vat, nhung nang lwc san xuét
va kém theo d6 14 gia tri ciia chung bi gidam dan. D6 la do
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chung bi hao mon. C6 hai loai hao moén la hao mon hiru hinh va hao mon vé hinh. Hao mon hiru hinh la
hao mon cé lién quan dén viéc gidm gia tri st dung ctia TSCD. Hao mén vé hinh lai c6 lién quan t&i viéc
mét gia clia TSCPD. Viéc mét gia cia TSCD c6 nhiéu nguyén nhan:

- TSCD cii c6 thé bi méat gia do TSCP méi dwoc san xuét ra véi gia nhw ¢l nhwng ¢ nang lwe san xuét
cao hon hodc TSCP cii bi mét gia do TSCD méi dwoc san xuat ra cé cong suat bang tai san cii nhung
gia tri lai ré hon.

- TSCD cii bi méat gia do san ph&dm clia ching san xuét ra khdng con phu hop véi thi hiéu ctia ngwoi tiéu
dung.

Déi véi TSCD hiru hinh thi thwong bi ca hai loai hao mon hiru hinh va vo hinh, con TSCD v6 hinh thi chi
bi hao mon vé hinh.

B6 phan gia tri dai dién cho phan hao mon duwoc goi la tién khau hao. Tién khau hao 1a mét yéu té cla chi
phi san xuat, mét bd phan cla gia thanh san pham. Khi san phdm dwoc tiéu thy, tién khiu hao dwoc
trich lai hinh thanh nén quy khau hao.

T dac diém van dong ctia TSCD da quyét dinh dén dac diém van dong cta vén cb dinh.:

Vén cb dinh tham gia nhiéu chu ky san xuat san pham va chuyén dan tirng phan vao gia thanh sadn pham
twong ng v&i phan hao mon cua tai san cb dinh.

Vén cb dinh dwoc thu hdi dan tirng phan twong (rng v&i phan hao mon cla tai san ¢ dinh, dén khi
TSCD hét thei gian st dung, gia tri ciia né dwoc thu héi vé dud thi vén cb dinh méi hoan thanh mét vong
luan chuyén.

Nhirng dac diém luan chuyén trén day ctia von cb dinh da chi phdi dén phwong thire bu dép va phwong
thirc quan ly vén cb dinh.

Vén cb dinh dwoc bu dap (thu hdi) bang bién phap khau hao, tre 14 trich lai phan gia tri hao mon cla tai
san cb dinh. Tién trich lai 6 hinh thanh nén quy khdu hao. Qu§ khau hao dung dé duy tri ndng lwc san
xuét binh thwérng clia TSCP va dung dé tai san xuét toan b tai san cd dinh.

Viéc quan ly vén ¢ dinh phai ludn gan lién véi viéc quan ly hinh thai hién vat ctia né 1a cac TSCP cla
doanh nghiép. Néi cach khac, quan ly vén cb dinh la quan ly quy khdu hao. D& quan ly tbt quy khau hao
can phai danh gia va danh gia lai tai
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san cb dinh mot cach thwdng xuyén va chinh xac, tao co s& cho viéc xac dinh muirc khau hao hop ly dé
thu hdi vén. Mat khac, can phai lwa chon phwong phap khéu hao thich hop dé ddm bao thu hdi vén
nhanh va bao toan dwoc von.

Quan ly mét hién vat cta vén cd dinh la quan ly TSCD. Bé quan Iy tbt tai san cb dinh can phai phan loai
TSCD theo nhirng tiéu thirc khac nhau (phan loai theo hinh thai biéu hién, theo muc dich st dung, theo
cbng dung kinh té, theo tinh hinh st dung) dé tir 6 xac dinh trong tdm cua cong tac quan ly.

Do dac diém tai san cb dinh 1a tham gia vao nhiéu chu ky san xuét kinh doanh song van gilr nguyén hinh
thai vat chat va dac tinh st dung ban dau, con gia tri lai chuyen dan vao gia tri san pham nén ndi dung
bao toan vdn cb dinh bao gébm hai mat gia tri va hién vat. Trong dé bao toan vé hién vat la tién dé dé bao
toan vén cb dinh vé gia tri.

Bdo toan vén cb dinh vé mét hién vat khéng chi 1a git nguyén hinh thai vat chat va duy tri thwéng xuyén
nang lwc san xuét ban dau cta né. Piéu d6 doi héi trong qué trinh st dung, doanh nghiép phai quan ly
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chat ché khong lam mét tai san cé dinh, thuc hién dung quy ché s dung, bao dwdng nham duy tri va
nang cao nang lyc hoat dong cua TSCD, khéng dé TSCP hw hong trwoc thoi han quy dinh.

Bao toan vén cb dinh vé mét gia tri la phal duy tri duwgc strc mua ctia vdn cb dinh & thoi diém hién tai so
v&i thoi diém bd vén dau tw ban dau bat ké sy bién dong clia gia ca, ty gia hbi doai, tién bd khoa hoc k¥
thuét.

Dé bao toan va phat trién vén cb dinh clia doanh nghiép can danh gia dung dan cac nguyén nhan dan
dén tinh trang khong bao toan dwoc vén dé cé bién phap Xt ly dung (nhw phai danh gia dung gia tri cula
TSCD dé trich du, trich dung chi phi khau hao, khéng dé& méat vén; Iwa chon phudng phap khau hao thich
hop khong dé mét vén, han ché anh hwéng ctia hao mon vé hinh; chu trong déi méi trang thiét bi; thuc
hién ché d6 bao dwéng stra chira; thure hién cac bién phap dé phong rdi ro trong kinh doanh ...) M6t
trong céac bién phap chi yéu bao toan phat trién vén cb dinh la str dung co hiéu qua vbn cb dlnh

Dé danh gia hiéu qua st dung vén cb dinh cé thé st dung mét sé chi tiéu téng hop va phan tich sau day:
134

Doanh thu (doanh thu thuan) trong ky

Y nghia cla chi tiéu nay: Phan anh mot déng von cé dinh tao ra bao nhiéu ddng doanh thu.

Y nghia cla chi tiéu nay: Phan anh mét ddng vén cb dinh tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan.

Ho&c chi tiéu hé sé hao mon TSCD.

Y nghia cua chi tiéu nay: Phan anh mirc 36 hao mon ctia TSCD trong doanh nghiép so voéi thoi diém dau
tw ban dau.

Y nghia cla chi tiéu nay: Phan anh gia tri TSCD binh quan trang bi cho mét céng nhan tryc tiép san xuét
Hé s6 hao mon tai

san c6 dinh

Sé vbn ¢b dinh binh quan trong ky

Chi tiéu hiéu suét vdn cb dinh

Loi nhuan trwdc thué

S6 vén cb dinh binh quan trong ky

Chi tiéu ty suét loi

nhuan vén ¢b dinh

Sé tién khau hao luy ké

= NG TSCPD & thdi diém danh gia
NG TSCP binh quan trong ky

Sé lwong coéng nhan truc tiép san xuat

Hé sb trang b tai

san cb dinh
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Viéc nang cao hiéu qua s dung vén cb dinh cé y nghia to I&n vé kinh té tai chinh: gidp cho doanh
nghiép tang dwoc khéi lwong san phdm san xuét ra, tiét kiém chi phi d4u tw, gidm hoéc tranh dwoc hao
mon vo hinh, ha gia thanh don vi san xuét, t d6 téng doanh lgii.

Dé nang cao hiéu qua s dung vén cb dinh thi cAn phai &p dung céac bién phap dé nang cao hiéu suét st
dung TSCB; nang cao chét lwong quan ly vén cb dinh va bdi dwdng nang cao trinh dd chuyén mén, tay
nghé cho céng nhan.

1.4.2. V6n lwu dong

Vén lwu déng 1a biéu hién bang tién toan bé tai sén luu dong cua doanh nghiép phuc vu cho qué trinh
kinh doanh ctia doanh nghiép.

Tai séan lwu ddng cda doanh nghiép chia lam hai loai:

- Tai san lwu déng san xuét (nguyén nhién vat liéu, ban thanh phadm, san phadm dé dang ...)

- Tai san lwu théng (s&n pham thanh phdm che tiéu thuy, cac loai vén bang tién, vén trong thanh toan, chi
phi tra trwéece ...)

Trong qué trinh san xuét kinh doanh, tai san lwu ddng san xuét va tai san lwu déng lwu théng ludn van
dong, thay thé va chuyén hoa Ian nhau, ddm bao cho qua trinh san xuét dwoc tién hanh lién tuc.

Déc diém cua tai san lwu dong 1a tham gia vao tirng chu ky sén xuét, tai san lwu doéng bi tiéu dung hoan
toan trong viéc ché tao ra san pham va thay déi hinh thai biéu hién.

Dac diém cua tai san luu dong da chi phdi dén d&c diém cla von lwu déng. Vén lwu dong chuyén mot 1an
toan bd vao gia thanh san phadm méi dwoc tao ra. Vén lwu dong dwoc thu hdi mot 1an toan bod sau khi
ban hang va thu tién vé va luc dé két thuc vong tudn hoan cla vén.

T dac diém vé phuong thirc van dong cda tai san lwu déng va phwong thire chuyén dich gia tri cta vén
lwu ddng da anh hwéng chi phdi dén cong tac quan ly st dung vén lwu déng. Mudn quan Iy tbt vén lwu
doéng thi phai quan ly trén tat ca cac hinh thai biéu hién cta vén. Bé quan ly, st dung vén lwu déng co
hiéu qua can phai tién hanh phan loai vén lwu déng theo céc tiéu thire khac nhau: phan loai theo vai tro
cua tirng loai vén lwu déng trong san xuat kinh doanh (vén lwu dong & khau dy 136

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

tri¥, khau san xuét va khau lwu théng); phéan loai theo hinh thai biéu hién gdm vdn vat tw hang hoa va vén
bang tién; phan loai theo quan hé s& hitu hodc theo ngudn hinh thanh. M&i mét cach phan loai déu dat
dwoc nhirng yéu cau nhét dinh trong coéng tac quan ly va st dung vén Iwu dong. N6 gitup doanh nghlep
xac dinh dung trong diém va bién phap quan ly vén cé hiéu qua hon phu hop véi didu kién cu thé cta
doanh ngh|ep

Hiéu qua st dung vén lwu dong trong cac doanh nghiép co6 thé dwoc danh gia béi cac chi tiéu sau day:

- Chi tiéu toc d6 luan chuyen von.

Téc do luan chuyén vén lwu ddng ctia doanh nghiép nhanh hay cham cé thé do bang chi tiéu sé 1an luan
chuyén va ky luan chuyén.

Cong thire xac dinh s 1an luan chuyén (L):

M

L=

Y

Trong d6:

L : sb Ian luan chuyén trong ky .

M : Tong mtrc luan chuyén

V : Vén lwu ddng binh quan trong ky.

Cong thirc xac dinh ky luan chuyén (K):\=

360

K=

L

Trong ky :

K : ky luan chuyén

L : S6 lan luan chuyén .

Chi tiéu mirc doanh lgi vén lvu dong: Chi tiéu nay dwoc xac dinh béng céach lay téng s6 loi nhuan truéc
thué chia cho von Iy ddng binh quan trong ky. Ngoai ra, con cd thé st dung nhiéu chi tiéu khac nhw
mdrc tiét kiém vén, ham lwong vén
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Viéc tdng nhanh téc d6 luan chuyé&n vén cé y nghia to Ién vé mét kinh té va tai chinh: c6 thé téng dwoc
khéi lwong sé@n phdm san xuét ra, tiét kiém vén, ha gia thanh don vi sdn phdm va tang doanh loi.

Déi v&i doanh nghiép mudn nang cao hiéu qua str dung vén lwu déng can phai thuc hién cac bién phap
sau day:

- X&c dinh dung dan nhu cau vén luvu dong thudng xuyén can thiét dé& ddm bao hoat ddng san xuét kinh
doanh cta doanh nghiép dwoc tién hanh lién tuc, tiét kiém véi hiéu qua kinh té cao. Viéc xac dinh ding
dén nhu cau vdn lwu ddng gitp cho doanh nghiép tranh dwoc tinh trang & dong vén, st dung vén hop ly
va tiét kiém, dap (rng yéu cau san xuat kinh doanh, khéng gay sw cang thang gia tao vé nhu ciu vén
doanh nghiép va la can c quan trong cho viéc xac dinh cac nguén tai tro' nhu cau vén lwu déng cua
doanh nghiép.

- P4y nhanh téc dd luan chuyén vén & moi khau cla qua trinh san xuét va tiéu thu: & khau du trir thi cé
murc du tri ton kho ho’p ly gitp cho doanh nghiép khong bi gian doan san xuat va tbi thiéu hoa céac chi
phi dw tri; & khau san xuét can ap dung tién bd khoa hoc ky thuat dé rat ngan chu ky san xuét, hop ly
hoa day chuyén cong nghé; & khau tiéu thu thi can lwa chon khach hang, phwong thire thanh toan dé
day nhanh tbc do tiéu thu san pham

- Ap dung céc bién phap bao toan vén nhw xi ly cac vat tw ¢ dong, hang hoa cham luan chuyén mot
cach kip th&i ngan chan cac hién tuang chiém dung vén .

- Thwong xuyén phan tich tinh hinh st dung von Iwu dong de c6 bién phap diéu chinh kip thdi nham
nang cao hiéu qua st dung.

1.4.3. Vén dau tw tai chinh

Mét bo phan vén kinh doanh cltia doanh nghiép dwoc dau tw dai han ra bén ngoai nhdm muc dich sinh 1o
goi la vén dau tw tai chinh ctia doanh nghiép.

C6 nhiéu hinh thirc d4u tw tai chinh ra bén ngoai nhu: Doanh nghiép bd vén mua cb phiéu, trai phiéu cla
céac cong ty khac, gop vén lién doanh véi cac doanh nghiép khac. Muc dich clia dau tw tai chinh ra bén
ngoai la nhdm thu loi nhuan va dam béo an toan vé vén. Déi véi doanh nghiép, trwdc khi di téi quyét dinh
dau tw tai chinh ra bén ngoai can phai hét strc than trong, can nhac dé an toan va do tin cay
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cta dy an, am hiéu twdng tan nhirng théng tin can thiét, phan tich danh gia cac mat loi hai ctia dw an dé
chon dung déi twong va hinh thire dau tw thich hop.

2. Chi phi san xuét kinh doanh va gia thanh san pham cua doanh nghiép.

2.1. Chi phi san xuat kinh doanh

Thwce hién cac muc tiéu cda kinh doanh, doanh nghiép phai bé ra nhirng chi ph| trong qua trinh san xuét
kinh doanh. Chi phi san xuat kinh doanh clia doanh nghiép la biéu bang tién ctia cac yéu té phuc vu cho
qua trinh san xuét va kinh doanh ciia doanh nghiép trong mét thei ky nhét dinh. Chi phi ma doanh nghiép
bd ra bao gébm chi phi cho viéc san xuat san pham, chi phi tb chirc tiéu thu san pham va nhirng khodn
tién thué gian thu ndp cho nha nuwéc theo luat thué quy dinh (thué gia tri gia tang, thué tiéu thu dac biét,
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thué xuét nhap khau ...). Tuy nhién, cac doanh nghiép thudc cac nganh kinh té ky thuat khac nhau thi noi
dung co cau chi phi sé khong glong nhau. Diéu quan trong dbi vé&i tat ca cac doanh ngh|ep la phai ludn
quan tam dén tiét kiém chi phi vi néu chi phi khéng ho’p ly, khéng dung véi thue té ctia nd déu gay ra
nhirng tr& ngai trong quan ly va déu gidm lgi nhuan clta doanh nghiép.

Van dé dat ra cho cac doanh nghiép 1a phai kiém soat dwoc chi phi san xuét kinh doanh, ddm bao tiét
kiém chi phi. Mudn tiét kiém chi phi, doanh nghiép phai tinh toan trweé'c moi chi phi san xuét kinh doanh
ky ké hoach, phai xay dwng dwoc y thirc thwdng xuyén tiét kiém dé dat dwoc muc tiéu kinh doanh ma
doanh nghiép dé ra. Can phan biét rd cac loai chi phi trong hoat ddng san xuét kinh doanh dé tang
cwdng cong tac kiém tra giam sat dbi véi tirng loai chi phi do.

2.2. Gia thanh san pham cuia doanh nghiép

Gia thanh s&n pham ciia mét doanh nghiép biéu hién chi phi ca biét clia doanh nghiép dé san xuét va
tiéu thu san pham. Gitra chi phi san xuét s&n phadm va gia thanh san pham cé su gibng nhau va khac
nhau. Chi phi s&n xuat hop thanh gia thanh san phdm nhwng khong phai toan bd chi phi phat sinh trong
ky déu dwoc tinh vao gia thanh san phadm. Gia thanh san pham chi biéu hién lwgng chi phi dé hoan
thanh viéc san xuét va tiéu thu mot don vi san phdm hay moét khéi lwgng sdn phdm. Con chi phi sdn xuét
va tiéu thu thé hién sé chi phi ma doanh nghiép da bé ra dé san xuét va tiéu thu trong mét thoi ky nhét
dinh.

139

Trong kinh doanh, doanh nghiép phai dw kién gia thanh san pham va dé ra cac bién phap thwc hién dw
kién do, hay néi cach khac, doanh nghiép phai tién hanh xay dwng ké hoach gia thanh. Trong céng tac
quan ly cac hoat dong kinh doanh, chi tiéu gia thanh gitr vai trd quan trong va dwoc thé hién trén cac mat
sau:

- Gia thanh 1a thwéc do mre chi phi san xuét va tiéu thu san pham cta doanh nghiép, la cin c dé xac
dinh hiéu qua hoat déng kinh doanh.

- Gia thanh 1a mét céng cu quan trong ctia doanh nghiép dé kiém soat tinh hinh hoat déng san xuét kinh
doanh, xem xét hiéu qua cac bién phap té chtrc, ky thuat.

Do d6, trong qua trinh kinh doanh cac doanh nghiép déu quan tam dén viéc gidm chi phi, ha gia thanh
san pham. Viéc ha gia thanh san pham cé y nghia to I&n: 1a mét trong nhirng nhan té tao diéu kién thuwc
hién tét viéc tiéu thu sdn pham, trwc tiép tang loi nhuan ctia doanh nghiép, tao diéu kién cho doanh
nghiép m& réng quy md san xuét... Tlr d6 doanh nghiép phai tim moi bién phap dé giam chi phi, ha gia
thanh san pham nhw: ap dung nhirng thanh twu cla tién bo khoa hoc k§ thuat va cong nghé vao san
xuét; t& chirc va s dung con ngwdi mot cach hop Iy nhdm nang cao nang suét lao dong, ha gia thanh
san pham cla doanh nghiép, t6 chirc quan ly tét sén xuét kinh doanh va quan ly tai chinh. Nhe vao viéc
bé tri hop ly cac khau san xuét cé thé han ché sy lang phi nguyén liéu, gidm thap ty 1& san phdm héng;
t6 chirc str dung hop ly dap rng day du kip thdi nhu ciu tranh dwoc nhivng ton that trong san xuét. ..
Viéc gidm chi phi san xuét gép phan tich cwc dén ha gia thanh san pham cta doanh nghiép.

3. Doanh thu va lgii nhuan cta doanh nghiép

3.1. Doanh thu ctia doanh nghiép

Két thuc qua trinh kinh doanh , doanh nghiép thu dwoc mét khoan tién nhat dinh, d6 14 doanh thu cla
doanh nghiép. Doanh thu clia doanh nghiép la toan bd sé tién ma doanh nghiép thu duwgc nhd dau tw
kinh doanh trong mét théi ky nhét dinh.

Doanh thu tir cac hoat déng lién doanh lién két véi cac don vi va té chirc khac, tr cac nghiép vu dau tw
tai chinh.

Doanh thu khac nhw thu v& nhwong ban vat tw & dong, cac khodn dwoc bdi thuwdng, cac khodn no véang
cht hay ng khoéng ai doi...
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Doanh thu ctia doanh nghiép c6 y nghia rét I6n dbi véi toan bd hoat ddng ctia doanh nghiép. N6 la nguén
quan trong dé& dam bao trang trai cac khoan chi phi san xuét kinh doanh, d&m bdo thwc hién qua trinh tai
san xuét gian don cling nhuw tai sén xuat mé rong, thwe hién nghia vu dbi véi Nha nwéc, dbi vai khach
hang, déi v&i cac cb dong tham gia cac hoat dong lién doanh... Do d6, moi doanh nghiép can phai phan
d4u dé tang doanh thu ctia minh. Muén tang doanh thu trwéc hét doanh nghiép phai phan du dé ting
doanh thu tiéu thu sdn pham, day la bd phan chi yéu chiém ty trong 1&n trong téng sé doanh thu cla
doanh nghiép. Doanh nghiép can thyc hién cac bién phap sau day:

- Doanh nghiép phai quan tam dén chét lwgng san pham vi chét lwgng sédn pham ludn gén lién véi uy tin
ctia doanh nghiép trong gidi kinh doanh va trong cdng ching. Doanh nghiép ciing cdn mé rong cac hoat
dong tiép thi nhdm tao diéu kién mé rong quy mé san xuét, tang doanh thu, tang loi nhuan.

- Doanh nghiép phai xac dinh gia ban hop ly. Viéc xay dung gia hét s'c mém déo va linh hoat dé tac
doéng vao cau, kich thich ting ciu ctia ngudi tiéu dung dé tang doanh thu tiéu thu.

- Doanh nghiép phai ddy nhanh téc dé thanh toan, giam bét cac khoan no phai thu, xt ly tét nhivng
khodn no nan day dwa ... d& ddm bao thyc hién chi tiéu doanh thu.

3.2. L¢i nhuan cua doanh nghiép

Loi nhuan la két qua tai chinh cudi cung tr hoat ddong san xuét kinh doanh, 1 chi tiéu chat lwong dé danh
gia hiéu qua kinh té cac hoat ddng clia doanh nghiép. Loi nhuan clta doanh nghiép la khoan tién chénh
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léch gitra doanh thu va chi phi ma doanh nghiép da bé ra dé dat dwoc doanh thu dé tir cac hoat dong
cta doanh nghiép dwa lai.

NGi dung lgi nhuan ctia doanh nghiép bao gém: Ioi nhuan tr hoat déng kinh doanh, Igi nhaun tir cac hoat
déng khac nhw hoat dong lién doanh, lién két, cac hoat dodng thuéc cac dich vu tai chinh...

Loi nhuan gilv vi tri quan trong trong hoat déng san xuét kinh doanh cdia doanh nghiép vi trong diéu kién
hach toan kinh doanh theo co ché thj trwéng doanh nghiép c6 ton tai va phat trién dwoc hay khéng, diéu
quyét dinh 1a doanh nghiép c6 tao ra 141

dwoc loi nhuan khéng. Loi nhuan dwoc coi 1a don bay kinh té quan trong, ddng thoi con la chi tiéu co
ban dé danh gia hiéu qua san xuét kinh doanh clia doanh nghiép, lgi nhuan con Ia ngudn tich Ity co ban
dé mé rong tai san xuat xa hoi. Tuy nhién, dé danh gia chat lwong san xuét kinh doanh cla cac doanh
nghiép thi khéng chi dung chi tiéu loi nhuan tuyét déi ma con dung chi tiéu loi nhuan twong dbi (ty suét
loi nhuan vén, ty suat loi nhuan gia thanh, ty suat loi nhuan doanh thu ban hang...)

Viéc phéan d4u tang loi nhuan va tang ty suat lgi nhuan 1a nhiém vu thuwdng xuyen cua doanh nghiép.
Doanh nghiép phai phan dau glam chi phi hoat dong kinh doanh, ha gia thanh san pham, tang thém san
lwong va nang cao chét lwong san phdm. Sau khi doanh nghiép thu dwoc loi nhuan sé tién hanh phan
ph0| lgi nhuan do.

Phan phan phdi loi nhuan khong phai la viéc phan chia tién 18i mét cach don thudn ma la viéc gidi quyét
tdng hop cac méi quan hé kinh té dién ra ddi véi doanh nghiép. Viéc phan phéi lgi nhuan phai ddm bao
cac yéu cau sau day:

Giai quyét mdi quan hé vé loi ich gitra nha nwéc, doanh nghiép va céng nhan vién mét cach hai hoa.
Phai gianh phan loi nhuan dé lai thich dang cho nhu cau san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép, déng
th&i chu trong dam bao lgi ich cla cac thanh vién trong don vi minh.

Loi nhuan cia doanh nghiép dwoc phan phdi theo trinh tw: (1) Nop thué thu nhap doanh nghiép cho
NSNN, (2) Nop tién thu st dung von NSNN “néu c6”, (3) Tra cac khoan tién bj phat, boi thwong, (4) Triv
cac khoan 16, (5) Tra lgi tire cb phiéu, trai phiéu, loi tirc cho cac bén tham gia lién doanh, (6)Bu dép bao
toan vén va (7) Phan con lai, trich lap cac quy chuyén dung ctia doanh nghiép nhw quy dau tw phat trién,
quy dw phong tai chinh, quj dw phong vé tro cAp mét viéc lam, quy khen thwéng, quy phuc loi.
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IV.QUAN LY NHA NU'G'C BOI VOI HOAT DONG TAI CHINH DOANH NGHIEP

Quan ly nha nwéc vé tai chinh la mét trong nhitng nhiém vu quan trong dé& Nha nwéc XHCN diéu hanh
va quan ly nén kinh t& d4t nwéc, hinh thanh va dam bao cac can déi chd yéu va ty 1& phat trién cta nén
kinh t& qudc dan. Nha nwéc st dung tai chinh, tién té dé kich thich doanh nghiép quan tam dén viéc
hoan thanh nhiém vu ké hoach, nang cao t6i da hiéu qua san xuat xa hoi va thwc hién viéc kiém soat cla
nha nwéc dbi véi hoat dong san xuét kinh doanh.

Quan ly nha nwéc vé tai chinh thwe chat 1a st dung va phat huy vai trd cia hé thdng tai chinh théng qua
Nha nuéc. Didu dé dwoc thé hién théng qua co ché hoat ddng va van dong cia tai chinh phuc vu cho
qua trinh tai san xuét xa hoi va nang cao vai trd quan ly vi mé cia Nha nwéc XHCN, két hop véi quan ly
vi mb clia co' s& doanh nghiép thich (rng v&i trinh d phat trién cla nén san xuat xa hoi, nham phat trién
nén kinh t& hang hoa nhiéu thanh phan di lén CNXH.

Trong khi thyc hién viéc quan ly nha nwéc déi vai tai chinh doanh nghiép, Nha nwéc phai ton trong
quyén chi dong san xuét va tw chi vé tai chinh ctia doanh nghiép. Bon vi kinh té 1a co sé, |a té bao cua
nén kinh té, c6 quan hé sir dung phan phdi dan xen chat ché vé mat gia tri ciia cac ngudn tai san. Viéc
quan ly dé dwoc thwe hién theo nguyén tdc Nha nwéc ton trong va ddm bao quyén tw chd tai chinh, tw
trang trai, tw phét trién ctia doanh nghiép va doanh nghiép phai ddm bao nghia vu ddi véi Nha nwéc.
Nha nwéc quan ly tai chinh doanh nghlep trwédc mét theo hwéng sau day

Xac dinh nhirng hinh thirc thich hop dé dam bao thwec hién cé hiéu qua quyén so hiru trong s& hiru nha
nwéc dbi véi nhivng tai san giao cho doanh nghiép st dung. Mat khac, giao quyén tw cha day du, ré rang
tao diéu kién cho doanh nghiép canh tranh theo dung phap luat.

Quan hé phan phéi gitra xi nghiép va ngan sach dugc phan dinh qua co ché phan phéi thu nhap: doanh
nghiép cé nghia vu ndp céc thir thué theo luat dinh, phan con lai sau khi bu dap chi phi, bao toan vén,
thanh toan véi khach hang, xi nghiép dwoc lap quy chuyén dung clia minh.
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Bang cac cong cu chinh sach bién phap kinh t& vi md clia Nha nwéc dé quan ly tai chinh doanh nghiép,
tac dong dén phat trién va muc dich clia san xuét, tdng nhanh vong quay cta von..

Dinh hwéng va chi dao sw phat trién, tao méi trworng kinh té va khudn khé phap ly cho hoat dong san
xuét kinh doanh, phat huy mat tich cwe, ngén nglra mat tiéu cwc, khic phuc mat khuyét tat cta co ché thi
trwong.

Cac doanh nghiép duoc quyen tiéu thy, ban hang tryc tiép cho nguoi tiéu dung, dwoc quyén dinh gia,
bdo dam nguyén tac xa hoi chdp nhan, phu hop véi chinh sach, loi ich quéc ké dan sinh, lam day du
nghta vu déi véi Nha nuéc.

Thuc hién nghiém tac phap 1énh ké toan, théng ké, tdng cwéong hé théng kiém toan Nha nwéc, thye hién
c6 hiéu lyc viéc thanh tra kiém tra déi véi doanh nghiép.
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CHUONG VII
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HE THONG NGAN HANG TRONG NEN KINH TE THI TRUONG

I. LiCH SU’ RA BO'I VA PHAT TRIEN CUA NGAN HANG:

Nghé kinh doanh tién té ra d&i gan lién véi quan hé thwong mai. Viéc giao lwu thwong mai dwoc thuc
hién béng nhirng loai tién khac nhau & méi qubc gia da tao diéu kién cho sy ra doi ciia nghé kinh doanh
tien té.

Khi nhu cau giao lwu thwong mai phat trién thi cang cé nhiéu ngudi cé tién dw mudn cét gitr, nhwng viéc
cét gilr tai nha khong lam cho ho an tam, vi thé ho dem go’l cho ngwdi ma ho tin twédng nhat dé chinh la
nha the. Luc dau sb lwong ngudi gcyl tién cho nha thd cat gitr khéng nhiéu, nhwng do d6 an toan cao nén
ngay cang cé nhiéu ngwoi ¢6 nhu cau g&i tién vao nha the va nhirng nguwoi nay sé chi tra cho nha thoi
mot khoan tién vi cong cét gilr. S6 tién nha thoi cat gity ngay cang nhiéu, trong khi d6 nha the cting nhan
thay rang trong khi c6 mét lwgng tién tam thdi dw thira thi déng thoi cling ¢é nhivng ngudi dang can tién
dé vi thé nha thd da tién hanh kinh doanh tién té.

Nhw vay, trwdc cong nguyén 3500 nam nghé kinh doanh tién t& do nha the té chirc vi day la noi ma dan
chung tin twéng dé ky géi tai san cGa minh, khéng s mét. Vay 3, ngay tlr budi dau chi tin 1a mét yéu tb
quan trong trong hoat dong kinh doanh tién té.

Dan dan cac thwong gia nhan thay réng, day 1a mot nghé mang lai nhiéu loi nhuan nén da tham gia vao
hoat dong nay.

Dén thé ky VI trwéc cdong nguyén, hoat dong kinh doanh nay da phat trién & 3 khu vic: nha thd, tw nhan
va Nha nuéec. Luc bay gi®, nghé kinh doanh tién té da c6 thém mot sé nghiép vu méi nhw: hbi doai,
chuyén tién. Hoat déng clia ngan hang & khu vwc NN gidng nhw hoat dong clia kho bac ngay nay: thu
nhan tai nguyén vao céng quy va chi tra thay cho NN.
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Thé ky thir V truéc cong nguyén (thdi ky dé ché La Ma): cac t chire kinh doanh tién té phat trién nhanh
va c6 thém nhiéu nghiép vu méi nhu: thanh toan bu trir, ghi chép sé sach va tai khoan, nghiép vu bdo
lanh,...

Tw thé k)’/ thr V - X sau cdng nguyén, day la thoi ky suy thoai ciia hoat dong ctia ngan hang do sw suy
thoai cia nén kinh t& va nha the cho ra luat cdm cho vay nang lai.

Dén thé ky th XIII, hoat dong cho vay dwoc phép hoat dong tr& lai, nhwng chi co nguwoi Do Thai va
ngwdi Y méi dwoc thue hién. Loi dung sw ddc quyén, nan cho vay nadng lai xay ra, nén hoat dong cho
vay lai bj 1&n an. Sau d6 ngan hang bi pha san do cho nha vua vay qua nhiéu nhwng nha vua khéng tra
no

Thoi ky can dai, dwoc danh diu véi sy ra doi clia ngan hang Ha Lan Amsterdam vao ndm 1609. Ngan
hang nay tién hanh phat hanh tién gidy bat kha hoan, nhan ky gdi tién, duc vang, bac, phat hanh giay
chng nhan 14 mét tin phiéu chirng nhan no' va quyén dwoc hoan trd. Sau d6 hang loat cac ngan hang
khac da ra doi nhu:

Ngan hang Hamburg cta Blrc (1619)

Ngan hang ¢ phan Anh quéc (1694),....

Il. NGAN HANG TRUNG UONG:

1. Ban chét cia ngan hang trung wong:

Dé c6 thé hiéu dwoc ban chét ciia ngan hang trung wong chung ta nén lwét so qua lich st hinh thanh
clia ngan hang trung wong (NHTW)

Céc ngan hang thuwong mai, dwdi tac déng clia qui luat canh tranh da dan dén tinh trang c6 mét s ngan
hang c6 wu thé da gianh duoc quyén phat hanh “ky phiéu ngan hang”. Tir d6 cac ngan hang phat hanh
da dwoc phan dinh rd v&i cac ngan hang thuwong mai khac. Cac ngan hang phat hanh it dan cac nghiép
vu vén ¢é cGia minh va chi tién hanh giao dich v&i cac ngan hang thwong mai, cac td chirc tin dung khac
bang hinh thirc nhan tién g&i va tiép vén cho cac ngan hang thwong mai va cac té chire tin dung.

Cac ngan hang phat hanh la cong cu manh mé cuia cac trum tw ban tai chinh, c6 kha nang gay liing doan
ca vé kinh té 1an chinh tri. Vi vay, NN da tirng buwédc can 146

thiép vao té chirc cling nhw hoat dong clia cac ngan hang nay. Nhwng cac ngan hang phat hanh lac nay
van la cac ngan hang cla tw nhan.

Sau cudc khiing hoang kinh té tai chinh vao ndm 1929 — 1933 va sau cudc chién tranh thé gidi 2, ngudi
ta nhin thay vai trd to I1&n clia ngan hang phat hanh nén tat ca cac nwéc thuc hién qubc hiru hoa cac
ngan hang, bang cach NN bd tién ra mua lai toan bd cb phiéu clia ngan hang phat hanh.

Québc hiru hoa cac ngan hang phat hanh la bién phap tap trung toan bd quyén lwc va quyén loi to 16n vao
tay cia NN. NH phat hanh lic nay cé mét tén goi méi dé chinh la NH trung wong. NHTW vira thyc hién
chirc ndng doc quyén phat hanh tién, vira thue hién chirc ndng quan ly NN vé mét tién té — tin dung —
ngéan hang.

Nhw vay, v& mat ban chat, NHTW 1a ngan hang phat hanh, 13 noi tap trung cac quyén lwc cia nhiéu NH
vao mot NH, 1a mét bd may quyén lwc to I&n c¢é kha ndng chi phdi ca vé mat kinh té va chinh tri trong
nwdc. NHTW du dugc goi voi nhiéu tén goi khac nhau nhw: NH NN, NH quéc gia, NH dw tri,... nhung
déu thé hién 1a mot trung tam tai chinh tién té I1&n ctia qubc gia, déng vai tro rat to I1&n trong hé théng tin
dung clia va NH & cac nuéec.

2. Chilrc nang cua ngan hang trung wong

2.1. Phat hanh tién va diéu tiét lwu théng tién té
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Day la chirc ndng co ban va quan trong nhat cia NHTW. Thuc hién chirc nang nay cé anh huédng dén
tinh hinh lwu théng tién té cta qudc gia, do d6 c6 thé anh hwéng dén moi mat hoat dong clia doi sdng
kinh té — x& hoi.

Viéc phat hanh tién dwoc tap trung tuyét déi vao NHTW theo ché do NN ndm ddc quyén phat hanh tién.
Trong luat NHNN c6 ghi rd: “NHNN la co quan duy nhét phat hanh tién ctia nwéc Cong hoa xa hdi chi
nghia VN bao gdm tién gidy va tién kim loai”.

Ngoai viéc phat hanh tién d& dam bao cho sw van dong cla hang hoa thi NHTW con c6é thé phat hanh
tién dé& cho ngan sach vay, tham gia binh 6n thj trwéng héi doai,.... Do viéc phat hanh tién cé anh hwéng
rong Ién dén lwu thong tién té cha dat nwdc, nén doi héi cong viéc phat hanh phai tuan theo nhirng
nguyén tac nhéat dinh. Déng thei viéc phat hanh tién phai di doi véi viéc didu tiét lwu thong tién té, nham
dam bao cung (rng mot khéi lwong tién phu hop véi nhu ciu ctia nén kinh té 147

(khéi lwgng tién vira ddm bao cung (rng du phwong tién lwu théng vira khdng gay ra lam phat).

2.2. NHTW la ngan hang cta ngan hang

Chirc ndng nay dwoc thé hién & chd dbi twong giao dich chd yéu ciia NHTW Ia cac ngan hang thwong
mai va cac td chirc tin dung khac trong nén kinh té. Cu thé:

NHTW nhan tién g&i va bao quan tién té cho cac ngan hang thwong mai va cac té chire tin dung: cac
ngan hang thwong mai va cac tb chirc tin dung sé khong st dung hét nguén vén ctia minh dé cho vay
ma sé gil lai mot khoan nhat dinh d& ddm bao kha néng thanh toan. Khoan tién nay dwoc géi cho
NHTW bdo quan.

NHTW cép tin dung cho cac ngan hang thwong mai va cac té chire tin dung. Hoat dong nay ciia NHTW
nhdm dam bao cung &ng cho nén kinh té cé du phwong tién thanh toan trén co sé thuc hién cac chinh
sach tién té. Trong trudng hop néy, NHTW déng vai trd [a nguwdi cht no va la ngwdi cho vay cudi clng,
do d6 nghiép vu cap tin dung ctia NHTW cho cac ngén hang thwong mai ¢d § nghia quyét dinh déi véi
hoat dong tin dung cua ca nen kinh té.

V&i viéc nhan tlen g&i va cép tin dung cho cac ngan hang thwong mai, NHTW d3 tré thanh trung tam tin
dung clia ca nén kinh t&, trung tdm thanh toan gitra cac ngan hang thwong mai. V&i tw cach do, NHTW
dirng ra té chirc thanh toan bu trlr hay thanh toan tirng 1an gitra cac ngan hang thwong mai. Nhé hoat
dong thanh toan nay ctia NHTW ma qua trinh chu chuyé&n thanh toan cia nén kinh t& méi phat trién
thuan loi.

2.3. NHTW la ngan hang cua Nha nwéc

Chtrc ndng nay dwoc thé hién théng qua moét s diém:

- Thubc s& hiru ctia NN

- Ban hanh céac van ban phap qui vé tin dung, tién té, ngoai héi, ngan hang va thyc hién kiém tra cong tac
thi hanh cac van ban nay.

- Mé tai khodn va giao dich v&i kho bac NN

- Lam dai ly cho kho bac NN

- T6 chirc thanh toan gitra kho bac va cac ngan hang

- Cung cép tin dung va tam (rng cho ngan sach NN trong nhirng trwdng hop can thiét.
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Tém lai, v&i tw cach la NH ciia NN, NHTW dam nhiém nhirng cong viéc thudc chirc ndng quan ly cla
NN, va thay mét chinh pha lam dai dién tai cac td chirc tai chinh tién té quéc té.

3. Vai tré cua ngan hang trung wong

NHTW cé vai trd rat quan trong déi véi tién trinh phat trién ctia nén kinh té — xa hoi. Vai trd d6 cia NHTW
Viét Nam dworc thé hién thdng qua viéc thwe hién cac chirc ndng cia minh & nhirng mat sau:

- Xay dwng ké hoach phat trién kinh t& — xa hoi

- Xay dwng va td chirc thue hién chinh sach tién té qubc gia, xay dwng chién lwoc phat trién hé théng
ngéan hang.

- Xay dwng cac dv an luat, phap 1énh vé tién té va hoat ddng ngan hang, ban hanh cac van ban luat lién
quan dén hoat dong tién t& va ngan hang.

- Cap thu hoi gidy phép thanh lap, giay phép hoat dong ngan hang cla , cac t6 chirc tin dung; quyét dinh
gidi thé, hop, tach céc td chirc tin dung

- Thye hién thanh tra, kiém tra va x& ly vi pham trong hoat déng ngan hang.

- Thye hién viéc vay, trd ng nwéc ngoai cla cac doanh nghiép theo qui dinh ctia CP.

- Chu tri 1ap, theo ddi viéc thwe hién bang can can thanh toan quéc té, quan ly hoat ddong ngoai héi, kinh
doanh vang.

- Tham gia ky két cac diéu wéc qudc té vé tién té va hoat dong ngan hang, dai dién cho CP tai cac to
chirc tai chinh, tién té quéc té khi dwoc uy quyén.

- T6 chirc dao tao, bdi duwéng cac nghiép vu ngan hang; té chirc nghién clru khoa hoc va cong nghé
ngéan hang.

- Thye hién nghiép vu phat hanh, thu hdi va tiéu huy tién; td chirc in, duc va bao quan viéc chuyén tién.
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- T6 chirc cép tin dung va phuong tién thanh toan cho nén kinh té.

- Kiém soét va quan ly ngoai héi Nha nwéc, kiém soat ngoai héi clia cac té chivc tin dung.

- T6 chirc hé théng thanh toan lién ngan hang
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- Lam dai ly va thyc hién cac nghiép vu ngan hang cho kho bac NN.

Il. NGAN HANG THUONG MAI

1. Pinh nghia

Ngan hang thwong mai (ngan hang trung gian) Ia té chirc kinh doanh tién t& ma hoat dong chii yéu va
thwdng xuyén 13 nhan tién g&i ctia khach hang véi trach nhiém hoan tra va st dung sb tién dé dé cho
vay, thwc hién nghiép vu chiét khau va lam phwong tién thanh toan.

Hé thdng ngan hang nuwérc ta la hé thdng ngan hang 2 cép, trong d6 NH nha nwéc 1am nhiém vu cua
NHTW, con cac ngan hang thwong mai va cac té chire tin dung khac hoat ddng nhw la cac ngan hang
trung gian thyc hién chirc nang kinh doanh.

2. Cac chtrc nang ctia ngan hang thwong mai (NHTM)

2.1. Ngan hang thwong mai la trung gian tin dung

Day la chirc néng dac treng cua ngén hang thuwong mai, nd cé y nghia quan trong trong viéc thic day Sw
phét trién ctia nén kinh té. Thuwc hién chirc nang nay, NHTM da huy dong nguon von tam thoi nhan roi
clia cac t6 chirc kinh te co quan, doan thé, tién tiét kiém cla dan cw,...va si dung cho vay nguén vén
nay dé dap (rng nhu cau vén cta nén kinh té.

Khi thire hién chire nang lam trung gian tin dung, NHTM d4 tién hanh diéu hoa vén ti noi thira dén noi
thiéu, kich thich qua trinh luan chuyén vén cla toan xa hdi va thic day qua trinh tai san xuét clta cac
doanh nghiép.

2.2. NHTM lam trung gian thanh toan va quan ly cac phwong tién thanh toan

NHTM véi tw cach 1a thd qu§ cha cac doanh nghiép da tao diéu kién dé ngan hang thwc hién cac dich vu
thanh toan theo sw uy nhiém cla khach hang. Trong qua trinh thanh toan ngan hang da s dung gidy
bac ngan hang thay cho vang, sau d6 str 150

dung céac cong cu lwu théng tin dung thay cho gidy bac ngan hang (séc, gidy chuyén ngan, thé thanh
toan,...).

Khi khach hang géi tién vao trong ngan hang, ho sé dwoc ngan hang ddm bao an toan trong viéc cét gitr
tién va thwe hién thu chi mét cach nhanh chéng, tién loi, nhat 1a dbi véi cac khoan thanh toan co gia tri
I&n, cuing khap dia phwong, ma néu tw khach hang thwc hién sé tn kém va kho khan, vi thé da tiét kiém
dwoc cho xa hdi rat nhiéu vé chi phi lwu théng.

2.3. NHTM cung cap cac dich vu tai chinh — ngan hang

Trong qua trinh thye hién nghiép vu tin dung va ngan quy ngan hang cé diéu kién thuan lgi vé kho qy,
théng tin quan hé rong rai v&i cac doanh nghiép, nén cé thé thwc hién them mot sé dich vu khac kem
theo nhu: tw van tai chinh, dau tw, gitr hoi gidy t&, chirng khoam, lam dai ly phat hanh ¢ phiéu, trai phiéu
cho cac doanh nghiép,... d& dwoc hwdng hoa hdng, sé vira tiét kiém dwoc chi phi, vira dat hiéu qua cao.
2.4 NHTM “tao ra tién”

Qua trinh tao ra tién cta ngan hang thwong mai dwoc thwe hién nhd vao hoat dong tin dung va nhe vao
viéc cac ngan hang thuwong mai hoat déng trong cing mét hé théng. Tién & day chinh la buat té. Bat té chi
duworc tao ra thdng qua hoat déng tin dung gilra cac ngan hang.

VD: NHTW dwa ra ty 1é dw tri bat budc 1a 10%, NHTM A nhan dwoc 100 triéu déng tlr mét khach hang.
Bang can déi ké toan cua NHTM A

TAI SAN

NGUON VON

-Thiét lap dw triv: 10

- Tin dung: 90

- Tién g cta khach hang: 100

NHTM A cho NHTM B vay hét 90 triéu ddng

Bang can déi ké toan cia NHTM B

TAI SAN

NGUON VON

-Thiét lap dw triv: 9

- Tin dung: 81

- Tién gvi ciia khach hang: 90

NHTM B cho NHTM C vay hét 81 triéu déng
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Bang can déi ké toan cia NHTM C

TAI SAN

NGUON VON

-Thiét 1ap dw triv: 8,1

- Tindung: 72,9

- Tién gt cia khach hang: 81

Téng sb but té dwoc tao ra = Tién g&ri ban diu ctia khach hang/ty Ié dv triv bt budc

3. Cac nghiép vu cta ngan hang thwong mai:

3.1. Nghiép vu tao vén:

La ngh|ep vu hinh thanh nén ngudn vén hoat dong cua ngan hang, nam bén Nguon vbn trén bang tong
két tai san clia ngan hang thwong mai. Cac ngudn vén cla ngan hang bao goém:
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- Vén tw c6 va quy ngan hang: Vén tw cé 1a vdn didu & cha ngan hang, khi méi thanh lap, me vén nay
phai Ién hon mirc vén tbi thiéu (vén phap dinh) do NN qui dinh. Quy ngan hang la cac quy dwoc trich lap
ttr lgi nhuan rong ctia ngan hang. Ngoai cac quy dwoc thanh lap tlr Ioi nhuan thi ngan hang con co6
nhirng quy khac nhw: quy khau hao tai san cé dinh, quy | khau hao sira chiva I&n,.... Ngudn vén tw co cla
ngan hang chiém ty trong khong lén trong téng nguon vén clia ngan hang, nhwng no6 dong vai trd quan
trong vi dé la co s& dé tién hanh kinh doanh, tién hanh thu hat nhirng ngudn vén khac.

- Tién  g0i cua khach hang: TruGc day, ngudi ta dem tién, vang vao ngan hang géi nhd bao quan dum va
yéu ciu phai duoc hoan trd du va dang nhirng gi da g&i vao. Vé sau, ho khong doi héi phai dwoc hoan
tra dang nira (chl can da) va thoi han géi dai hon, nén ngan hang cé thé dem lwong tién, vang géi nay
dem cho vay dé k|em 10 nhung nguwoi gO’| tién bay gi&’ khong nhirng khong phai tra t|en thué gitr tlen ma
con dwoc tra 1ai tir sb tién géi do. Trong tong nguon von hoat dong, von tién g&i la ngudn vén cha yéu
clia ngan hang, né chiém ty trong Ién nhét trong tdng nguén vén cia NHTM.

- Nguon vén di vay:

+ Vébn vay bang hinh thirc phat hanh ky phiéu, trai phleu chirng chi tién géi,... nham bé sung ngudn vén
hoat déng cGia ngan hang khi vén tw ¢ va vén tién g&i chwa dap (ng dd yéu cau kinh doanh.
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+ Vén vay cia NHNN: khi NHNN cho vay, nhan chiét khau, tai chiét khau cac gidy t& cé gia ctia NHTM.
+ Vay cac NHTM va céc té chire tin dung khac: nhdm gidi quyét van dé thiéu kha nang thanh toan tién
mat tam thoi.

+Vén vay clia cac ngan hang nwéc ngoai

- Nguén vén tiép nhan: day la nhirtng ngudn vén ma NHTM dwoc cac td chirc trong va ngoai nwéc, ngan
sach NN uy thac cho vay trung trung va dai han thudc ké hoach xay dung co ban, cac chwong trinh va
cac dw an c6 muc tiéu dinh hwéng trwdc trong san xuét kinh doanh.

- Céc ngudn vén khéc: cac ngudn vén phat sinh trong qua trinh hoat ddng ctia ngan hang nhw: 1am dai ly,
dich vu thanh toan, lam trung gian thanh toan,....

3.2. Nghiép vu str dung vén:

La nghiép vu st dung cac ngudn vén da hinh thanh cla ngan hang, ching thudc bén Tai san cta bang
tdng két tai san cia NHTM. Bao gdm:

- Thiét lap dw tri¥: dw trir nham duy tri khd nang thanh toan thuwdng xuyén cla khach hang va ban than
ngan hang. Trong nghiép vu nay ngan hang phai duy tri cac khoan sau:

+ Tién mét tai qu§: ngan hang phai dé tai quy cla minh moét sé tién theo mot ty 1& nhét dinh trén tién goi
ctia khach hang dé dap ng nhu ciu thanh toan hoc rut tién mét ctia khach hang.

+ Tién g&i tai NHNN: bao gém 2 phan:

« Phan du trir bat budc theo qui dinh cia NHNN dé bao dam hoan tra tién gé&i ctia khach hang khi ngan
hang bi pha san. NHTW thyc thi chinh sach gi¢i han khéi lwong tién lwu hanh trong théi ky lam phat
ho&c tang thém khdi lwong tién vao lwu théng, mé rong mirc cho vay ctia NHTM. Ty 1& dw trir bat budc
hién nay qui dinh tir 0 — 15%

« Phan con lai dung dé giao hoan séc va thanh toan no vé&i cac t chire tin dung va NHTM khéc.

+ Tién g&i ctia NHTM tai cac td chirc tin dung va cac NHTM khéc: dé dap ng nhu cau thanh toan,
chuyén tién khac dia phwong cla khach hang.

+ Tién dau tw vao cac chirng phiéu cé gia.
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- Nghiép vu tin dung: nghiép vu nay cia NHTM st dung phan I6n ngu6n von hoat doéng ctia NH. Nghiép
vu tin dung bao gém:

+ Chiét khau thuwong phiéu va cac chirng tlr cé gia khac: day 1a viéc ngan hang sé mua lai nhivng thuong
phiéu con trong thdi han clia khach hang.

+ Nghiép vu tin dung thé chép: day 1a hinh thirc cho vay c6 ddm béo bang tai sén thé chap cla khach
hang.

+ Nghiép vu tin dung &ng trwdc vao tai khoan: day la thé thire cép tin dung ma ngan hang déng y cho
khach hang s dung mét murc tin dung nhét dinh trong mot khoan thoi gian nhét dinh. Duwoc thwe hién
dwai 2 hinh thire: chuyén tat ca khoan vay vao tai khoan vang lai ctia khach hang, hodc khach hang st
dung dan khoan vay béng hinh thirc phat hanh séc hodc cac céng cu thanh toan khac ngay trén tai
khoan vang lai.

+ Nghiép vu tin dung thué mua va tin dung dau tu:

« Tin dung thué mua: 1a hinh thtrc ngan hang mua tai san dé cho thué ddi véi ngudi cé nhu cau st dung.
Hét thdi han ctia hop déng, ngudi thué coé thé gia han thué tiép hodc cé thé mua lai theo gia thod thuan
v&i ngén hang.

« Tin dung dau tw: thwc chat day 1a nhirng khodn vay trung va dai han, ngan hang tai tro cho cac doanh
nghiép, cac duy an xay dwng co ban méi, cai tao va mé rong qui md san xuét kinh doanh, ...

- Nghiép vu tin dung tiéu dung: day la hinh thirc cho vay d& mua hang tiéu dung.

- Nghiép vu dau tw: trong nghiép vu nay, ngan hang thwc hién kinh doanh kiém I&i nhw cac doanh nghiép
nhu:

+ PAu tw chirng khoan

+ Hun vén lién doanh.
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Theo qui dinh, NHTM chi dwoc phép st dung ngudn vén tw cé dé thuc hién nghiép vu dau tw.

3.3. Nghiép vu trung gian — nghiép vu kinh doanh:

Day 1a nhirng nghiép vu ma NHTM thwc hién theo sw uy nhiém cla khach hang dwoc hwdng hoa hdng
nhu:

- Chuyén tién.
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- Thu ho: ngan hang dirng ra thay mét ngan hang dé thu cac khoan ky phiéu dén han, chirng khoan, tién
ban hang hoa,....

- Uy thac: 1a nghiép vu ngan hang thwc hién theo sw uy thac clia khach hang dé quan ly ho tai san,
chuyén gia tai, bao quan chirng khoan, vat cé gia tri, thwc hién thanh ly tai san cta cac doanh nghiép bi
pha san.

- Mua ban ho: theo sy uy nhiém, ngan hang ding ra phat hanh cd phiéu, trai phiéu cho céng ty, cho Nha
nuwdc, hoac mua ngoai té, da quy,... cho khach hang.

- Kinh doanh vang, bac da quy dé kiém I&i.

- Lam tw van vé tién té, tai chinh nhw: cung cip théng tin, hwéng dan chinh sach tai chinh tién té, thwong
mai, lap duw an dau tw tin dung, uy thac dau tw

4. Kha nang thanh toan cta ngan hang thwong mai

Kha nang nay duoc hidu nhw & naéng lwc tra tién kip thoi ddi véi cac khach hang ctia minh. Bao gdm 2
khoan chinh sau day:

- Tién mat tai quy va tién g&i tai tai khoan vang lai clia ngan hang tai NHTW. Pay |a nang lwc thanh toan
thwdng trc va nhanh nhat ctia ngan hang dé dap (rng yéu cau rat tién cta khach hang.

- Céc khoan cho vay du6i hinh thire tin dung khéng ky han, chiét khdu nhirng loai gidy t& c6 gia,... ma
ngan hang cé thé thu ng’ nhanh hodc mang tai chiét khau tai NHTW

Kha nang thanh toan clia ngan hang thwong mai chiu anh huwéng ctia nhiéu nhan té6 nhw: tinh chét cla
khoan tién g&i (tién g6 khong ky han thi ngan hang phéi d&m bao nang luc thanh toan thudng tric hon
so voi khoan tién g&i co ky han), tinh trang bét 6n cta nén kinh té lam anh dén long tin ctia khach hang
déi v&i ngan hang thwong mai. Do dé, ngan hang can giai quyét tét mdi quan hé gitra yéu cau duy tri kha
n&ng thanh toan va kha nang sinh 1&i cla tién vén.
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Chwong VIl

LAM PHAT VA CHINH SACH TIEN TE

I. LAM PHAT

1. Khai niém

Tién gidy 1a d4u hiéu cta vang, thay thé cho vang lam chirc ndng thanh toan va lam phwong tién trao déi.
Tién gidy ban than né khong cé gia tri ma chi cé gia tri danh nghia, cho nén né khéng thé ty diéu hoa
gitra chirc nang lwu thdng va tich trir, do dé tién gidy bi méat gia 1a tré thanh mot hién twong phd bién va
thwdng xuyén trong xa hdi ngay nay.

Lam phat la hién twong tién gidy tran gap trong lwu théng vuot qua nhu ciu can thiét cta lwu théng hang
hoé lam cho tién gidy bi mat gia va gia ca hang hoa dwoc biéu hién bang déng tién mét gia khéng ngirng
tang 1én.

Khi noi dén lam phat thi cling nén noi dén gidm phat. Giam phat la mét hién twong trai nguweec lai hién
twong lam phat. Trong tinh trang d6 dan dén mot loat cac doanh nghiép bi pha san, théat nghiép gia tang,
strc san xuat giam, nén kinh té bi khing hodng. Trong khi d6, Keynes lai cho rang, hién twong gidm phat
c6 thé xay ra néu nha nwéc tang lwong tién vao lwu théng nhung khéng 1am cho gia ca hang hoé tang
Ién.

Trong thwc té, hién twong glam phat it xdy ra mot cach tw nhién ma thwong la mot viéc lam chli quan cla
NN nham han ché ngay nhu cau dé gidm nhirng méat can dbi trong nén kinh té.

2. M6t s6 luan thuyét vé lam phat

2.1. Lam phat lwu thong tién té

Tiéu biéu cho quan diém nay 1a J.Bodin va M. Friedman cho réng: lam phat la dwa nhiéu tién thira vao
lwu théng lam cho gia ca tang 1én. Friedman néi: “Lam phat xuét hién va chi cé thé xuat hién khi nao sb
lwong tién trong lwu théng tang 1én véi nhip d& nhanh hon so véi sén xuét”.
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2.2. Lam phat cau dw thira tbng quat

Ly thuyét nay do J.M.Keynes d& xuéng. Ong cho rang nguyén nhan co ban ctia lam phat 1a do sw bién
déng cung cau. Khi méc cung vrgt qua mirc cau thi dan dén tinh trang dinh d6n san xuat. Nha nuéc can
tang lwvong tién vao luu thong, tang chi tiéu nha nuwdc, tang tin dung nghta la tang cau dé dat dwoc muirc
can bang gilra cung va cau va vuot cung. Khi do lam phat xuét hién. O day, lam phat c6 tac dung thuc
day san xuét phat trién, chéng suy thoai.

2.3. Lam phat chi phi

Luan thuyét nay cho rang: lam phat nay sinh do mrc téng chi phi sén xuét kinh doanh nhanh hon mac
tang nang suét lao dong. Mirc tdng nay chu yéu la ting vé tién lwong, gid cac nguyén, nhién, vat liéu,....
2.4. Lam phat co’ cau
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Lam phat nay sinh la do sy mét can déi sau sac trong chinh co’ cdu cGa nén kinh té (mét can dbi gitva
tich luy va tiéu dung, gitra cong nghiép va ndng nghiép, glua san xuét va dich vy,...), chinh sy mét can
ddi nay 1am cho nén kinh té phat trién khong cé hiéu qua.

3. Nguyén nhan dan dén lam phat

T nhirng luan thuyét trén ta co thé thdy nguyén nhan va ban chat cla lam phat dwoc hidu theo nhiéu
cach khac nhau, nhung chung qui lai lam phat xuét hién do nhirng nguyén nhan sau:

- Sy méat can dbi ctia nén kinh té qudc dan, san xuét thap kém, tham hut ngan sach quéc gia. bay dwoc
coi la nguyén nhan ctia moi nguyé&n nhan. Néi cach khac, sw khiing hodng ctia nén kinh té va tai chinh
cua mot quoc gia la nguyén nhan co ban va sau xa duwa dén lam phat.

- Lwong tién cung cép vao luu thdng qua mure can thiét cting la nguyén nhan truc tiép cta lam phat.

- Mét nguyén nhan khéng kém phan quan trong la hé théng chinh tri bi khiing hodng do nhirng tac déng
bén trong hodc bén ngoai, lam cho Iéng tin cia dan chung vao ché do tién té NN bj anh hwéng, tir d6 lam
uy tin va strc mua ctia déng tién bj giam sut.
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- Nguyén nhan chd quan khac do a do NN chi dong st dung lam phat nhw [a mét cong cu dé thuc thi
chinh sach kinh té ctia minh.

T nhirng phan tich trén cé thé ndi réng lam phat vira 1a mot pham tri kinh té khach quan, vira la mot
cong cu kinh té duwoc NN st dung dé phat trién kinh té. Vi viéc phan phéi san phém va thu nhap déu
duworc thie hién thong qua tién té nén lam phat la bién phap aé phan phdi lai san pham va thu nhap trong
nén kinh té. Nhuw vay lam phat mang ban chét kinh t& — xa hoi sau sac chir khdng phai la mét hién twong
tw nhién cla nén kinh té.

4. Phan loai lam phat

Do biéu hién d&c trwng cla lam phat la gia c& hang hoa tang lién tuc nén ngudi ta thwong can c& vao chi
sb gia ca hang hoa tang dé 1am can c&v phan thanh 3 loai lam phat:

- Lam phat vira phai (lam phat mot con sé): biéu hién chi sb gia ca tdng cham trong khodng 10% tré lai.
Do d6, déng ti&n mét gia khéng nhiéu, khéng anh hwéng dén san xuét kinh doanh. O’ hau hét cac nwéc
trén thé gisi ap dung va xem dé 1a chét xuc tac cho nén kinh té phat trién.

- Lam phat phi ma: gia ca hang hoa bat diu tang véi ty 1& 2 hodc 3 con sb. Khi lam phat nay xuét hién
thi bat dau gay anh hwéng dén ddi sbng kinh té — xa hoi.

- Siéu lam phat: xay ra khi tbc do tang gia vuot xa lam phat phi ma.

Néu trong diéu kién cla lam phat phi ma van cé mét sb trwdng hop nén kinh t& van phat trién tét nhw
Brazil, thi mét khi siéu lam phat xay ra thi chét chéc né sé& gay &nh huéng rat Ién dén nén kinh té cla
quéc gia

5. Tac dong cua lam phat

Trir lam phat mot chiv sb thi hau hét cac loai lam phat khac déu gay anh hwéng khong tét dén qua trinh
phat trién cla nén kinh t& x& hdi. Cu thé:

Déi v&i hoat dong san xuét kinh doanh: do lam phat, gia ca hang hoa, nguyén liéu tang lam cho viéc san
xuét kinh doanh va két qua cudi cung ngay cang gidm sut va khéng chinh xac, dan dén sy phat trién
khéng déng déu, mét can ddi gitra cac nganh (nganh cé chu ky san xuét kinh doanh dai ngay cang bi
thua 16 nang
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né, trong khi nganh c6 chu ky san xuét kinh doanh ngén thi cé thé try dwoc nhwng van gép khong it kho
khan.

Linh vire Iy théng bubn ban: gia ca hang hoa tang dan dén tinh trang tich dau co tich tri hang hoa, gay
hén loan quan hé cung cau, tao sy mat can ddi giad tao l1am cho linh vuc lvu thong cung bi roi loan. Tuy
nhién, v&i mrc lam phat cao cling la mét diéu kién dé thl_,l’C hién khuyen khich xuét khau.

Linh v tién té tin dung: Lam phat lam cho strc mua cua ddng tién giam, téc do luu thong cla thj trwong
tang Ién cang lam cho strc mua ctia ddng tién glam xuong nhanh chéng. Hoat déng cla hé thong ngan
hang roi vao tinh trang khiing hoang do lwong tién go’l vao ngan hang gidm manh lam cho nhiéu ngan
hang bi pha san do mét kha nang thanh toan, thu 16 trong kinh doanh. Tinh hinh d6 lam cho hé thng tién
té bi réi loan va khong kiém soat ndi.

Linh vue tai chinh NN: tuy lGc dau lam phat mang lai thu nhap chi ngan sach NN qua co' ché phan phéi lai
thu nhap va ké ca qua co ché phat hanh. Nhwng dnh hwdng ndng né va lau dai cia lam phat lai lam
gidm ngudn thu cia ngan sach, chi yéu la thué do san xuét bi sut kém, nhiéu doanh nghiép, céng ty bi
phéa san, gidi thé,.... Trat tw an toan xa hdi bi pha hoai néng né.

Tém lai, hau qua cla lam phat rat nang né va nghiém trong. Lam phat gay hau qua dén toan bod doi séng
kinh t& — x& hoi cia mot nwéc. Lam phat 1am cho qua trinh phan hoa gidu nghéo nghiém trong hon. Lam
phat 1am cho nhém nay kiém dwoc lgi 16c nhwng lai lam cho nhédm khéc thiét hai nang né, nhat 1a déi voi
nguwoi lao dong.

6. Do lwéng lam phat

Dé danh gia mirc dd lam phat ngudi ta can clr vao ty 1& lam phat dwoc xac dinh theo cong thirc:

Mtrc gia nam t - Mirc gid nam (t -1)

Ty 1é€ lam phat nam t
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Murc gia nam (t -1)

Mtrc gia dwoc do bang gia ca trung binh cla cac loai hang hoa va dich vu. Trén thuc t&, ngwdi ta do mire
gia bang ty sb gia

Chi so gia:
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Chi sé gia 1a 1 chi tiéu phan anh sw thay ddi gia ca hang hoa, dich vu cia 1 ndm nao dé so véi ndm géc.
Tuy theo nhu ciu phan tich, chi s& dung dé tinh i 1& lam phat la chi sé gia toan bd hang hoa, dich vu
trong nén kinh t& ho&c 1a tinh theo gia cia mdét nhém hang hoa tiéu biéu.

Chi sé gia tiéu dung: (CPI: Consumer price index):

Buoc tinh theo gia ban |é cua 1 glo hang hoa va dich vu trén thi trwong, cac gié hang hoa chinh la lwgng
thuwe, thuc pham, quan 4o, nha clra, chat dbt, thuoosc men. Gid hang hoa dwoc chon véi co ciu va sb
lwong cb dinh.

CPIt =x 100

2 Pit qi0

Z Pi0 qi0

Trong 4§o:

Pit , Pi0 : gia ca cGa san phdm i & ndm t va nam 0

qi0 : sb lwong cha san phdm i dung dé tinh & nam 0.

Nam 0 dwoc chon la ndm gbc.

CPIt : chi s6 gia tiéu dung ctia nam t.

Chi sé gia san xuét: (PPI: procuder price index)

DPuoc tinh theo gia ban budn cliia cac nhém hang hoa nhw lwong thuce, thye phdm, thuc phdm cla nganh
ché tao, khia khoang. Chi sé nay duwoc cac doanh nghiép s dung, cach tinh hoan toan giéng nhw tinh
CPI, cac sb do vé ty trong nham phan &nh tdm quan trong cua tirng loai sdn pham, san pham cang chiém
ty trong 1&n thi sw thay ddi gia c ctia né cang anh hwéng manh dén mdc gia chung.

7. buwdéng cong Philips

Lam phat
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Thét nghiép

N&m 1960, nha kinh té gia Philips da dinh lwong dwoc cac yéu td gay nén that nghiép va lam phat. Ong
da mo tad méi quan hé gira lam phat va that nghiép bang 1 dwdng cong ma sau nay nguoi ta goi la
dwdng cong Philips.

Lam phat va that nghiép déu cé tac hai dbi véi nén kinh té. Viéc tim cach thi tiéu ca 2 nhan té nay déu la
mong muén cia moi chinh phd. Tuy nhién, trong thuc t& c6 sw danh ddi gitra chung vé&i nhau, nghia la:
viéc gidm ty |é lam phat s& lam tang lwong that nghiép va nguoc lai. Chinh déu nay da dwa dén sy lya
chon cla chinh phi trong viéc gidi quyét van dé 6n dinh gia ca va van dé viéc lam. Tat nhién, néu giam
lam phat béng cac chinh sach thay déi vé phia cung thi s& khéng c6 sw danh ddi, nghia la sw gidm lam
phat sé kém theo su gia tang sb lwong va viéc lam, nhwng nhirng chinh sach nay rat khé thwe hién.
Phan I&n céc chinh phi déu gidm lam phat theo huéng cat giam tbng cau va vi thé sé& lam cho that
nghiép tang lén va nguoc lai khi thwe hién chinh sach mé rong téng ciu dé thuc day san lwong tang lén
nham gidm that nghiép thi phai chdp nhan 1 ty |& lam phat cao hon. Méi quan hé trén dworc thé hién bang
dwong cong Philips.

N6 minh hoa cho ly thuyét danh déi gitra lam phat va that nghiép. Mirc d6 danh ddi phu thudc vao do déc
ctia dworng cong. Nhwng day 1a duwong cong Philips 4ap dung cho ngén han bdi vi né chi ding trong ngan
han.

Trong dai han, khi nghién ctvu thuc t& ctia nén kinh té, ngudi ta nhan thay rang, cé thdi ky that nghiép &
murc cao nhwng lam phat van khong gidm. Thuc té la gia ca va tién lwong khéng dwoc hinh thanh trén thi
trwdng canh tranh, ma ching duoc quyét dinh véi cac nhan t kinh t& khac nhw doanh nghiép va cong
doan. O bat ky thei ky ndo, mét sé khu virc phat trién trong khi van co nhung khu vire bi tri tré. O’ khu
vire phat trién thi gia ca va tién Iuo’ng tang, con & khu v bi tri tré thi gia ca va tién lwong twong 60| on
dinh. Nhw vay, tinh trung binh, gia ca van tang khi ¢ s tri tré vira phai. Trong dai han, khéng c6 méi
quan hé trao dbi nao cla lam phat va that nghiép.

8. Cac bién phap kiém ché lam phat

Trong trwdng hop cé lam phat xay ra, Nha nwéc thwong ap dung cac gidi phap sau:
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8.1 That chat khéi cung tién té

Khi khéi cung tién té trong lwu thdng ting 1én sé lam téng téng cau va gia ca hang hda sé tang lén. Trong
trwdng hop nén kinh t& cé diu hiéu lam phat NHTW sé thwc hién chinh sach thét chat khéi cung tién té
bang cac céng cu clia minh nhw tang lai suét chiét khau, tai chiét khau, ting ty 1& dw trir phap dinh,
khong phat hanh thém tién vao lwu thong.

8.2 Kiém giir gia ca

Bang cac bién phap:

- Nhap khau lwong hang ma nén kinh té thiéu

- Xuét kho dw tri¥ ra ban
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- Thye hién chinh sach kiém soat gia

8.3 An dinh mtrc lai suéat cao

Khi 1ai suét tién g&ri dwoc an dinh & mlrc cao sé thu hut bot tién trong lwu thdng vé, tuy nhién st dung
bién phap nay can sw ho tro cia NHTW va NSNN

8.4 Giam chi tiéu ngan sach:

Chi tiéu ngan sach la 1 b phan quan trong. cta tdng cau, giam chi ngan sach nhirng khoan chwa that sy
can thiét sé lam g|am strc ép ddi voi tdng ciu va gia ca sé ha xubng.

8.5 Han ché ting tién lwong

Tién lwong la 1 bd phanh quan trong trong chi phsi san xuét, tang tién lwong sé lam ting tdng chi phi san
xuét dan dén lam gia ca tang lén, dong thdi ting tién lwong cling lam tang thu nhap cho dan chung gay
strc ép lam téng tong cau.

8.6 Lam phat chong lam phat

Nha nuéc gia tdng dau tw mé rong san xuét, két qua ctia dau tw sé lam tang cung tao diéu
kién can bang quan hé cung cau.

8.7 Thuwc hién chién lwoc thi trwdng canh tranh hoan hao

Canh tranh hoan hao sé tranh dwoc ddc quyén day gia 1én, mat khac canh tranh sé thuc day cai tién kj
thuat, tiét kiem chi phi san xuét gép phan lam cho gia ca hang héa ha xuéng
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8.8 Mua lay 1 ty lé that nghiép va lam phat

Lam phat va that nghiép 1a 2 yéu té dbi nghich nhau, ngui ta c6 thé mua lay 1 ty & that nghiép va lam
phét vira phai d& ddm bdo cho nén kinh té phat trién binh thuwéng va ddi séng xa hoi 6n dinh.

Il. CHINH SACH TIEN TE CUA NHTW

1. Vai tro cia NHTW trong diéu tiét vi mé

NHTW ra d&i trong quan diém la ngan hang phat hanh vé&i chirc nang phéat hanh tién cho lwu théng, vé
sau, khai niém NHTW thay cho ngan hang phat hanh véi chirc ndng vira phat hanh tién viva quan ly vé
lwu thoéng tién t&,co cac vai trd sau:

1.1 Diéu tiét khoi lweng tién trong lwu théng cho phu hop véi yéu cau 6n dinh va phat trién kinh
te

Khéi lwong tién trong Iwu théng trong mdi quan hé véi khdi lwong hang hoa cé tac dong rat 1on dén én
dinh va phat trién kinh té v&i tw cach 1a ngan hang ctia cac ngan hang. NHTW gidr vai trd quyét dinh khéi
lwong tién trong lwu théng qua cac cdng cu clia né nhw cac chinh sach vé 1ai suét, vé dy trir phap dinh
nhdm dam bao khdi lwong tién trong lwu thdng dap ing day da yéu ciu phat trién kinh té

1.2 On dinh déng tién néi dia

Strc mua clia ddng tién chiu tac dong tlr nhiéu phia, cung cau vé tién té, gia vang, ty gia ngoai hdi...
NHTW phai tiém moi bién phap 6n dinh sirc mua ctia ddng tién noi dia nham thwc hién cé hiéu qua chinh
sach kinh té va quan hé quéc té. Khi strc mua ciia dong tién gidm tire la gia ca hang héa téng lén chirng
té quy tiéu dung bang tién cla xa hoi Ién hon quy hang héa. NHTW tim bién phap gidm quy tiéu dung va
phat trién san xuét.. Nguwoc lai khi stec mua cha dong tién tang tire 1a gia cd hang héa sé gidm, chirng té
quy tiéu dung bang tién cta xa hoi nhé hon quy hang héa. NHTW sé tim bién phap dwa thém tién vao
lwu théng dé kich thich tiéu dung va kich thich san xuét. Ngoai ra NHTW con can thiép dé 6n dinh gia
vang va gia ngoai té tao co s& cho &n dinh tién.

1.3 Diéu tiét san xuat, thiét lap co cau kinh té hop ly

La viéc NHTW st dung cac bién phap can thiét d& phan phéi tai nguyén ctia xa hoi cho cac nganh, linh
vire tao diéu kién cho nén kinh té phat trién nhip nhang va can dbi thé hién trén 2 mat:
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+ NHTW tham gia vao viéc xay dwng cac chién lwoc phat trién kinh té vi vay ngay tir dau da gép phan
vao viéc hinh thanh co c4u kinh té.

+ Tham gia thyc hién cac chién lwoc phat trién kinh té do qua viéc cung cép tin dung cho nganh nay
ho&c han ché tin dung & 1 nganh khac dé dam bao san xuat dwoc 6n dinh va can déi.

1.4 Vai tro chi huy déi v&i toan bo hé théng ngan hang

- Thé hién trong viéc kiém soat khéi lwgng tin dung ma céc té chtre tin dung cung cép cho nén kinh té
doéng thdi cling ndm dworc khéi lwong tin dung da va sé cung cép cho nén kinh té.

2. Cac muc tiéu cua chinh sach tién té

« On dinh tién té, 6n dinh gid ca, 6n dinh ty gia héi dodi:

Thuwc chét cla muc tiéu nay la kiém soat lam phat dé bao vé gia déi nodi va déi ngoai ctia ddng tién qubc
gia. Bay la muc tiéu hang dau cta chinh sach tién té.

« On dinh va thic day phat trién kinh té:

Day la muc tiéu co ban va tat yéu clia chinh sach tién té. Mudn 6n dinh va thuc day phat trién kinh té can
phai khuyén khich mé réng dau tw bang cach khai thac cac ngudn vén tiém nang trong nwédc va nwéc
Ngoai.

« Tao céng &n viéc Iam cho nguwi lao déng, 6n dinh trat tw xa hoi:

O nwoc ta, trong 3 nhan td thudc yéu té cung la lao dong, ngudn vén va tién bo k¥ thuat thi yéu té lao
doéng cé tiém nang Ién nhét. Vi vay, dé thic day phat trién kinh té véi thi chinh séch tién té phai khai thac
tdi da lwc lwong lao ddng tro x& hdi, con tién té va tin dung la chat xuc tac quan trong.
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Tuy nhién can lwu y rdng st dung chinh sach tién t& dé tao cdng an viéc lam, gidm that nghiép thi rat co
thé di dén tinh trang lam phat cao. Van dé quan trong & ché |a lam thé nao dé vira kiém ché va kiém soat
dwoc lam phat vira tao dwgc cong an viéc lam.

Nguoi ta cho rdng, néu duy tri lam phat & mét ty 1& vira phai thi hinh nhw d6 lai 1a liéu thubc kich thich
téng trwdng kinh té.

3. Cac cong cu cua chinh sach tién té

Chinh sach tién té ctia 1 quéc gia vé co ban c¢é 2 loai:
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« Chinh sdch mé réng tién té

Con dwoc goi la chinh sach noi long tién té. Chinh sach nay dwoc ap dung trong diéu kién nén kinh té bi
suy thodi, nan that nghiép gla tang. Trong tinh hinh nay, chinh séach néi 1dng tién té lam tang lwong tién
cung &ng cho nén kinh té, mé rong dau tw, mé rong san xuat, tao céng an viéc lam cho ngudi lao dong.
Chinh sach mé& rong tién té déng nghia véi chinh sach tién té chéng suy thoai.

« Chinh sdch that chit tién té:

Con dwoc goi la chinh sach dong béng tién té. Loai chinh sach nay dwoc ap dung khi nén kinh té cé sw
phat trién thai qua, ddng thdi lam phat ngay cang gia tang. Chinh sach thét chét tién té déng nghia véi
chinh séach tién té chéng lam phat.

Pé thwe hién cac chinh sach tréen NHTW st dung cac cbéng cu sau:

3.1 Cac céng cu tryc tiép

3.1.1 An dinh lai suét tién gtri va lai suat cho vay

NHTW cé thé &n dinh l3i suat tién glvi va 1ai suat cho vay va bét buéc cac NHTM ap dung khi mudn téng
murc cho vay NHTW ha l3i suét tién glvi va tién cho vay. Cong cu nay cé wu va nhuoc diém:

Uu diém: NHTW c6 thé tac dong truc tiép dén cac dw an dau tw bang cac diéu kién tin dung

Nhwoc diém: Lai suat dwoc an dinh co thé khdng phu hop véi nén kinh té gay khé khan cho viéc thuc
hién cac dy an ddng thai tinh linh hoat cla thi trwdng tién té sé bi suy giam.

Bén canh d6 viéc quy dinh I4i suét tién glri cia cac NHTM ap dung c6 tac dong trwc tiép dén thj tredng
tién t& nhwng lai lam cho hoat déng ctia td chure tin dung kém linh hoat.

3.1.2. An dinh han mirc tin dung

La viec NHTW 4n dinh 1 khéi lwong sé cung cap cho nén kinh té trong 1 théi gian nhét dinh, sau do tim
cac kénh dé dwa vao, bién phap nay dwoc thwc hién rat 1au & cac nwéc XHCN theo co ché ké hoach héa
tap trung, day la cach van dung may maéc cong thirc ctia Mac: Kt=Kc, tirc 1a nhan dinh rang phai dinh
duoc Ke sau d6 tao ra Kt va dwa vao nén kinh té, that ra day la sw hiéu I1dm céng thirc ciia Mac, 6ng chi
dwa ra yéu cau dé hang héa lwu théng binh thwéng thi Kt=Kc chir 6ng khéng dinh lwong Ke 1a 1 con sb
nao dé b&i vi Ke=P.Q/V la 1 dai lwgng ludn bién
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dong va kho tinh toan trong 1 thoi gian twong déi dai, hién nay nguoi ta sy doan 1 Ke ma né c6é thé can
thiét cho nén kinh té sau dé tao diéu kién dé thwc hién né trén co s& dé cho quy luat cung cau van dong.
Bién phap nay c6 wu va nhuwoc diém

Uu diém: C6 thé ké hoach 1 cach chéc chén khéi lwgng tién trong lwu théng

Nhwoc diém: Thiéu linh hoat khi tinh hinh bién do ng va chi thuwc hién dwoc trong co ché ké
hoach héa tap trung.

3.1.3 Phat hanh trai phiéu Nha nwéc

Nh&m lam gidm khéi lwong tién trong lwu thong qua viéc NHTW théa thuan véi Bo Tai chinh vé viéc phat
hanh 1 khéi lwgng trai phiéu nhét dinh, bién phap nay chi thuc hién khi khéng con bién phap nao khac.
N6 c6 wu diém la 1am gidm bét khéi lwong tién trong lwu théng nhwng cé nhwoc diém 1a phuc vu cho
muc tiéu chi tiéu cda ngan sach

3.1.4 Phat hanh tién cho ngan sach va cho dau tw

Khi ngan sach bi thiéu hut, NHTW c6 thé phat hanh tién dé& dap rng nhu cau chi tiéu cla ngan sach. Bién
phap nay dé dwa dén lam phat, thong thwcmg bién phap nay dwoc ap dung dé phat hanh tién cho dau tw
phét trién xem nhw la tng trwvdc cho san xuét

Tém lai, trong nén kinh té thi trwdng cac cong cu tryc tiép thuéng dwoc ap dung trong nhirng trwdng hop
nhét dinh. NHTW thudng s dung cac cong cu gian tiép dé diéu hanh chinh sach tién té

3.2 Cac cong cu gian tiép

3.2.1 Quy dinh ty Ié dw trir phap dinh

La phwong thirc quan Iy khéi lwong tién trong lwu théng béng cac quy dinh ty 1& ma cac NHTM dwoc
phép cho vay khi nhan dwoc 1 khéi lwong tién givi, ty 1& dw trir phap dinh 14 ty 1& % trén sé tién gtvi ma 1
NHTM nhan duoc phai gm vao Tai khodn tai NHTW hoac gitr tai ngan hang theo quy dinh. V&i bién phap
nay NHTW ndm dugc kh0| lwong tin dung ma cac NHTM va céc té chire tin dung khac cung cap vaco
kha nang cung cap cho nén kinh t&. Do d6 NHTW cé thé tac dong trwc tiép dén khéi lwong tin dung bang
cach tang hay giam ty 1é dw trir phap dinh

3.2.2 Bién phap thi trweong mé

Noi dung cla bién phap nay 1a NHTW tién hanh mau va ban céac gidy t& co gia trén thj trwong tién té theo
muc tiéu ca chinh sach tién té trong tirng thei ky.

166

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Trong trwong hop NHTW muén tang khéi lwong tién trong lwu théng NHTW sé& mua vao 1 lwgng ching
khoan nhét dinh, viéc cac NHTM ban chirng khoan cho NHTW sé lam t&ng dw tri¥ cho cac NHTM nhe
vao lwong tién nhan dwoc tr NHTW. Nguoc lai, néu NHTW muén thu hep khéi lwong tién t& NHTW sé
ban ra 1 lwong chirng khoan nhét dinh, bién phap nay cé wu diém 1a tac dong trwc tiép dén dy triv cha
cac NHTM budc cac NHTM phai gia téng hay giam khéi lwong in dung. Nhwng ¢é nhwoc diém chi thuc
hién dwoc trong diéu kién cac khodn tién trong Iwu théng déu nam tai cac NHTM.

3.2.3 Bién phap chiét khau, tai chiét khau va cho vay cia NHTW

La hinh thtrc cung cép tin dung cta NHTW cho cac NHTM trong diéu kién co thé chap, chiét khau, tai
chiét khau cac giay to co gia cua cac NHTM. Viéc 4n dinh Iai suat cho vay, lai suat chiét khau, tai chiét
khau cao hay th4p c6 tac dong dén kha nang cho vay clia cac NHTM va do d6 l1am cho khéi cung t|en té
tang Ién hay giam di. Bién phap nay co wu diém cac khoan cho vay cia NHTW dam béo thu duoc ve.
Viéc cho vay gang lién v&i yéu cau phat trién kinh t&, do suw tac déng cla quy luat cung cau nhwng co
nhwoc diém viéc vay hay khéng vay phu thudc vao cac NHTM.

3.2.4 Gi®i han khéi lwong tin dung trén sé tién gri nhan dwoc

NHTW quy dinh gi&i han ty 1& tin dung ma cac NHTM c6 thé cung cap khi nhan dwoc 1 lwong tién givi,
bién phap nay thuwdng duoc di kéem béng bién phap quy dinh ty 1& dw tri¥ 6n dinh, théng thwong NHTW
thwong quy dinh ty 1é dw no tin dung cla cac NHTM khong dwoc vt qua bao nhiéu nhiéu Ian so VoI
von tw cd. Bién phap nay c6 wu diém quy dinh dwoc 1 khéi lwong tin dung vira phai theo yéu cau phat
trién kinh té co tinh dén méi quan hé gira tiét kiém va dau tw.

3.3 M6t sé cong cu khac

3.3.1 Dw dinh cong trai bat budc

La viéc NHTW quy dinh 1 ty |& trén sb tién g&ri ma 1 NHTM nhan dwoc phai ding vao viéc mua cong trai
bat buéc nhdm han ché khdi lwong tin dung ctia cac NHTM va lam céng cu cia NHTW théng qua viéc
chiét khAu cac cong trai nay, khi
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cac NHTM can vén thdng qua d6 NHTW cé thé str dung cong cu thj trwérng mé dé diéu tiét khéi lwong
tién té trong lwu théng

3.3.2 Dw dinh c6ng trai tw nguyén

Ngoai viéc budc cac NHTM mua cong trai bat buéc, NHTW con kich thich cac NHTM mua thém céng trai
khi s6 tién cho vay khong hét.

3.3.3 Phat hanh gidy bac,cho phép Iwu théng cac céng cu thay tién mét

Thong thwéng khi cac cong cu thay tién mat dwoc st dung thi lwu théng tién té sé nhanh hon, tiét kiém
dwoc chi phi lwu thong va dac biét lam tang kha néng tin dung ctia cac NHTM béi vi khi moi khoan tién
déu duwoc thanh toan qua ngan hang bang cac cong cu thay tién méat nhw sec, the tin dung, Iénh chuyén
khoan... s& lam cho toan bd hé théng ngan hang gan nhuw khéng bao gier méat kha néng cung cép tin dung
cho nén kinh té. 168

CHUONG IX

QUAN HE THANH TOAN VA TiN DUNG QUOC TE

I. CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

1. Céc loai can can thanh toan quéc té

Can can thanh toan quéc té 1a ban dbi chiéu gitra cac khoan tién thu dwoc tlr nwéc ngoai véi cac khoan
tién trd cho nwdc ngoai ciia mét quéc gia trong mét thdi ky nhat dinh. Nhw vay, thwe chéat can can thanh
toan la mot tai liéu théng ké, cé muc dich cung cap sw ké khai day di dwdi nhidu khodn muc phu hop véi
yéu cau phan tich nhirng quan hé kinh té tai chinh cia mét nwéc dbi véi nwdc ngoai trong mot thdi gian
xac dinh. Tuy theo nhirng yéu ciu phan tich trong quan Iy, can can thanh toan cé thé dwoc soan thdo
dw@i nhirng hinh thire thich hop.

- Can can thanh toan trong moét thoi ky: 1a ban déi chiéu gitra nhirng khoan tién thuc té thu dwoc tir nwéc
ngoai v&i nhitng khodn tién ma nwéc dé thye té chi ra nwéc ngoai trong mot thoi gian nhéat dinh. Nhw vay
loai can can nay chi phan anh s6 lieu thwe thu va thuwe chi cia mot nwée voi nwéc ngoai trong thoi ky da
qua.

- Can can thanh toan tai mot thdi diém: 1a ban dbi chiéu gitra cac khoan tién da va sé chira va thu vao &
mot thoi diém nao dé. Nhw vay trong ndi dung loai can can nay chivra dung ca cac s liéu phan anh cac
khoan ng nwéc ngoai va nwéc ngoai ng nwéc dé ma thei han thanh toan roi ding vao ngay cla can can.
Tinh trang cia can can thanh toan 1a nhan t6 anh hwdng cé tinh chat quyét dinh dén ti gia hbi doai va
quan hé thwong mai quéc té ctia mot qudc gia..

2. NGi dung ctia can can thanh toan

Noi dung ctia can can thanh toan quéc té& bao gdm nhirng khodn muc sau day:

2.1. Khoan muc hang hoa.

Khodn muc hang hod phan anh téng gia tri hang hoa xuét va nhap clia mot nwéc, méi twong quan gitra
tdng thu va tdng chi clia khodn muc nay hinh thanh can
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can thwong mai. Khodn muc hang hoé Ia khodn muc déng vai trd quan trong nhat trong can can thanh
toan qudc té.

2.2. Khoan muc dich vu
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Khoan muc dich vu phén anh toan bd sb thu va chi déi ngoai ciia mét qudc gia vé cac dich vu da cung
&ng va dwoc cung ng, chang han nhw dich vu van tai, bao hiém, bwu dién, ngan hang... Cac nghiép vu
trén day phan anh nhirng nghiép vu cé tinh chat hai chiéu déi véi nwdc ngoai.

2.3. Khoan muc giao dich don phwong.

Khoan muc giao dich don phwong phdn anh nhirng nghiép vu xuat nhap hang hoa, dich vu hay tién vén
khéng can cé sw bu dap, bdi hoan. Chang han cac khodn thu chi dwéi hinh thirc vién tro khéng hoan lai,
cac khoan gitp d& nhan dao, tir thién, chuyén ngan kiéu héi...

Téng céac khodn thu va chi clia cac khodn muc trén goi 1a “can can thanh toan vang lai’.

2.4. Khoan muc vé vén.

Khoan muc vé vén phan anh céc trao déi déi ngoai cé lién quan dén sy van déng ctia vén ngan han ciing
nhw vdn dai han gitra mét nuwéc V&I nwoc ngoai.

Thong thuong sy van dong cia vbn dai han hay bleu hién thong qua hoat dong dau tw tryc tlep hoac
gian tiép véi nwdc ngoai. Con sy van déng cua vén ngan han dwéi hinh thire chuyén dich vén dé kiém
chénh léch vé lai suat hoac dé dau co trong nghlep vu kinh doanh ngoai héi.

C6 thé nhan thay rang, so dau tw ra nwéc ngoai ctia mot nwée bang sO thang dw cla can can thanh toan
vang lai va nguoc lai, sb dau tw clia nwéc ngoai vao mot nwde thi bang sb thiéu hut clia “can can thanh
toan vang lai”.

2.5. Khoan muc dw trir quéc té.

Khoan muc dw trir quéc té bao gdm sw van dong clia vang, ngoai té tai quy va ngoai té givi & nwédc
ngoai.

Su van déng cla cac khodn muc du trir quéc té ctia mot nwde trong thdi ky nhat dinh 1a két qua tong
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ciing nhw cac nghiép vu vé vén. Mirc chénh léch cé thé duoc coi nhw |4 sé thang dw hay thiéu hut trén
can can thanh toan ctia mét nwéc.

3. Nhirng bién phap cai thién can can thanh toan

Khi can can thanh toan quédc té bi thiéu hut, cac Nha nwéc trong nén kinh té thj trwérng thwdrng st dung
mot sb bién phap sau:

(1) Bién phép thwang Xxuyén va pho bién la vay ng nwdc ngoai. Thong qua cac nghiép vu vang lai voi cac
ngan hang dai ly & nwéc ngoai dé& vay ngoai té can thiét nhdm bd sung thém lwong ngoai hdi cung cép
cho thj trvong.

(2) Bién phap thir hai 1a tang |4i suét chiét khau. Bién phap nay thwong dwoc ap dung khi thwe hién chinh
sach tién té tin dung can thiét thich hop dé thu hut dwoc nhiéu tw ban ngén han tir nhikng thi trwerng
ngoai nwéc di chuyén dén nwéc minh lam téng thém phan thu nhap ngoai té ctia can can thanh toan, thu
hep khodng cach vé sy thiéu hut gitra thu va chi trong can can thanh toan. Chinh sach chiét khau thuong
duwoc st dung phé bién dé thu hat tw ban. NHTU thwdng nang 13i suét chiét khau, dan dén Iai suat tin
dung trén thj trwdng tang, thu hat tw ban nwéc ngoai vao. Bién phap nay chi cé hiéu qua khi tinh hinh
kinh t& chinh tri xa hoi cGia qudc gia kha én dinh va mc d6 boi chi khéng 16n 1&m.

(3) Bién phép thir ba la pha gia tien t&. O’ nhiéu nwoc, trong nhirng diéu kién nhat dinh da s dung bién
phap nay nhw mét céng cu hiru hiéu, gép phan can bang can can thanh toan va binh 6n ty gia hbi doai.
Pha gia tién té 1a sy cong bd clia Nha nwéc vé viéc giam gia dong tién nwéc minh so voi vang hay so voi
mét hodc nhiéu dong tién nwéc khac. Bién phap nay sé tao diéu kién dé day manh xuét khiu va han ché
nhap khéu, ti» d6 cai thién can can thanh toan. Thuc ra pha gia tién té chi tao diéu kién dé thac day xuat
khau, vi hoat ddng xuét khau con phu thudc nhiéu yéu t6, nhu: ndng lwc san xuét, kha nang canh
tranh....
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Il. Ti GIA HOI POAI VA THI TRUONG HOI BOAI

1. Ti gia héi doai

Trong thanh toan quéc té, viéc chi tra du thuc hién bang cach chuyén ngan hay bu trir, tién mat hay tién
ghi s6 déu cé lién quan chat ché dén van dé chuyén déi don vi tién t& nwéc nay thanh don vi tién té cla
nwéc khac. Mudn thye hién viéc chuyén déi nay phai dwa vao mirc quy ddi xac dinh, hay néi cach khac
la phai dwa vao ti gia héi doai. Vay ti gia hbi doai 1a gi?

Ti gia héi doai 1a gia ca cla don vi tién té cia mot nwéc duoc biéu hién bang nhiv ng don vi
tién té cia nwdc khac.

C6 hai phwong phap biéu hién ti gia hoi doai:

- Néu biéu hién mot don vi ¢ dinh tién trong nwéc bang mot sé lwong bién déi tién nwdc ngoai goi la
céach biéu hién gian tiép cla ti gia.

- Néu biéu hién moét don vi ¢ dinh tién nwéc ngoai bang moét sd lwong bién ddi tién trong nuéc thi goi la
céach biéu hién ti gia truc tiép.

Trong nén kinh té& hién dai, ti gia héi doai bién dong thuwdng xuyén trén thi trwong tién té thé gidi, vi vay
cac qudc gia da tim moi cach, moi bién phap dé binh dn gia hdi doai. Cac phwong phép thwong dwoc st
dung la:

+ Chinh sach chiét khdu: Nguyén Iy co ban clia phwong phap nay la: thong qua vai trd diéu tiét vi mo
(ctia Nha nwéc) dbi véi nén kinh t&, NHTU c6 thé cong bb thay doi 1ai suat chiét khau va tai chiét khau,
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dan dén lam thay déi lai suét tin dung trén thi trwdng, tao ra sw kich thich ddi véi tw ban nuwéc ngoai. T
do dan téi sy thay dbi vé lwong cung cau ngoai té phu hop va binh on ti gia hoi doai.

+ Chinh sach héi doai: Nguyén ly co ban clia bién phap nay Ia Nha nwéc phai tao cho dwoc sy tac dong
truc tiép vao ti gia héi doai. NHTU, thdng qua cac nghiép vu mua ban ngoai té tao kha nang thay déi
quan hé cung cau ngoai té trén thi trwvong, tir do thwe hién muc tiéu binh 6n ti gia héi doai ctia minh. Bién
phap nay doi héi NHTU phai cé quy ngoai hdi ddi dao va Nha nwéc ciing can hinh thanh qu§ dw tri binh
6n héi doai.
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2. Thj trwdng héi doai

Thi trwong héi dodi la thi trudng vén ngoai t, la noi chuyén mén hoa vé trao d6i dong tién cac nwéc, noi
xay ra thudong xuyén s co sat glua nhu cAu ngoai té va xac dinh cac diéu kién giao dich nham thod man
nhu ciu vé ngoai té clia cac chi thé kinh té .

Trén thi treong héi doai thuwéng dién ra hai loai giao dich la: mua ban céc loai ngoai té va vay- cho vay
ngoai té.

2.1. Cac loai thj trwong héi doai

Do moi loai giao dich nhw trén c6 nhirng ddc diém khac nhau, dan dén s phan chia thij trwéng héi doai
lam hai bd phan: mét bé phan duwoc goi la “thi trwdng trao ngay”, con bd phan thir hai dwgc goi la “thi
trwdng tién guri”

- Thi trwong héi doai trao ngay 1a mét thi trwéng vo hinh, tai d6 tap trung cung cau vé ngoai té&, co nghia
la khong c6 mot phong riéng biét danh cho cac nha giao dich gap g& nhau, song moi giao dich dwoc thyc
hién qua cac phwong tién giao dich khac nhau. Trén thi trwong héi doai trao ngay, giai quyét vao moi thoi
diém tat ca cac giao dich mua ban ngoai té theo mét gia hoan toan chi do cung va cau ngoai té quyét
dinh.

- Thi trwdng tién givi. Day Ia noi tién hanh tat cd cac hoat dong vay va cho vay béng ngoai té véi nhirng
thdi han nhét dinh theo mot khodn tién I&i thé hién qua 1ai suét. Do nodi dung hoat déng cé tinh chét
chuy&n mén hoa nhu vay, nén cac thanh vién tham gia trong qua trinh hoat déng trén thj trwéng hbi doai
ciing twong dbi dac biét sy v&i nhirng loai thi trwdng khac.

2.2. Cac thanh vién tham gia thj trwéng héi doai

Tuy theo nhirng luat 1& riéng ctia méi nwée qui dinh, thanh vién tham gia thi trwdng hdi doai cé thé khac
nhau, nhwng nhin chung thuwéng gdm nhirng thanh vién chi yéu sau:

+ Cac Ngan hang Thuwong mai (NHTM). Cac NHTM dwoc phép tham gia thj tredng voi tw cach la trung
gian dugc uy quyén, moi giao dich héi doai khong thwdng xuyén va thuwdng xuyén dbi véi ban than ngan
hang 1an khach hang cua ho.
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+ Ngan hang Trung wong. Ciing nhw cac NHTM, NHTU cling c6 khach hang cia minh va vi thé ho tham
gia vao thi trwérng moét mat ciing dé thod man nhu cau cla khach hang. Tuy nhién, véi tw cach 1a co quan
giam sat thi trwérng trong khuodn khd ctia phap luat qui dinh, NHTU ddéng vai trd kiém soat (ké ca bao vé)
ti gia déng tién ctia minh la cha yéu.

Dé thuc hién diéu nay NHTU st dung du trir ngoai té theo nguyén tac tang duw tri 1én khi dong tién trong
nwéc dwoc dau co tang gia va gidm duw trir khi déng tién trong nwéc bi dau co xubng gia. Néi cach khac,
NHTU hanh déng nguwoc chiéu véi xu hwdng thi tredng.

+ Cac nha moi gi¢i. Cho du sy c6 mat cla cac nha méi gidi la khéng bat budc, nhwng v&i tw cach la
trung gian gira cac ngan hang, ho da gép phan tich cuwc vao hoat ddng cla thi trwérng bang cach lam cho
cung ciu ngoai t& gap nhau. Do c6 nhiéu mdi quan hé, cac nha mai gidi sé sé mang lai cho cac ngan
hang: (1) Nhirng thong tin tirc thdi va thwdng xuyén vé thi trwong, (2) Kha ndng tim thay ban hang ngay
khi can goi, va (3) Bao dam sw van hanh tét cla thi truong.

+ Cac doanh nghiép. Ngoai cac thanh phan néu trén, & moét sd nwéc, cac doanh nghiép cé thé duoc
tham gia truc tiép vao thi trwéng héi doai. Tuy nhién trén thuc té cling chi cé nhivng cong ty Ién hoat
dong truc tiép khong théng qua vai tro trung gian cta cac NH.

2.3. Cac nghiép vu héi doai cha yéu

Hoat ddng mua ban ngoai té trén thj trwdng héi doai dworc thuwe hién théng qua mét sb nghiép vu ky thuat
ngoai héi nhu:

- Nghiép vu chuyén hoi Arbitrage. La mét loai nghiép vu hdi doai nham st dung mirc chénh Iéch ti gia hoi
doai gilra céac thi trwdng ngoai héi dé thu dwoc l4i. Yéu ciu cla ngh|ep nay |a tién hanh dong thoi viee
mua ban ngoai té trén cac thj trwong ngoai hdi theo nguyén tdc mua & noi ré nhat va ban & noi dat nhat.
- Nghiép vu mua ban ngoai té c6 ky han. La nghiép vu trong do, bén ban ban mét sb ngoai té nhat dinh
tai mot thoi diém nhét dinh, trong twong lai, theo ti gia luc ky hop déng. Néi cach khac, day la loai nghiép
vy mua ban ngoai té ma viéc giao
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nhan ngoai té tién hanh sau mét thdi gian nhat dinh theo ti gia thoa thuan Iuc ky hop ddng.

- Nghiép vu Swap. La nghiép vu hbi doai xay ra déng th&i cung mot dbi twong & hai thoi diém khac nhau,
ban mot déng tién vao mét thoi diém hién tai va mua lai chinh déng tién d6 vao mot thoi diém xac dinh
trong twong lai.

ll. CAC PHUONG TIEN VA PHWONG THU’C THANH TOAN QUOC TE THONG DUNG:
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1. Cac phwong tién thanh toan thong dung

1.1. H6i phiéu.

H&i phiéu Ia mét phirong tién thanh toan trong thuong mai quéc té, dwgc si dung phé bién. Theo “Luat
théng nhét va héi phiéu” dwoc ky két tai Geneve nam 1930, thi “héi phiéu Ia mét t ménh 18nh tra tién vo
diéu kién do mot ngwdi ky phat cho mot nguwdi khac, yéu cau ngwdi nay khi nhin thay phiéu, hodc dén
mot ngay xac dinh trong twong lai phai trd mot sb tién nhat dinh cho mot ngwdi nao dé hodc theo 1énh
clia ngudi nay tra cho mét ngudi khac, hoac tra cho ngwdi cam phiéu”. Nhw vay hi phiéu co mét sb dac
diém sau:

- Héi phiéu cé tinh triru twong - ndi dung cta héi phiéu khong ghi cu thé ndi dung quan hé tin dung, ma
chi ghi s tién phai tra.

- Tinh b4t budc phai tra tién.

- Héi phiéu c6 thé Iwu théng dwoc - chuyén nhwong quyén thu huédng tir ngwdi nay sang ngudi khac.
Trong thanh toan quéc té, hdi phiéu dwoc phan ra nhiéu loai dwa theo nhirng tiéu thirc phan loai khac
nhau.

- Can c vao thoi han tra tién, hdi phiéu cé hai loai: hdi phiéu tra tién ngay va hdi phiéu cé ky han.

- Can ct vao tinh chat chuyén nhwong ctia héi phiéu, hdi phiéu ciing chia ra hai loai: héi phiéu dich danh
va héi phiéu theo 1énh.

- Can c vao nguoi ky phat hdi phiéu, héi phiéu co hai loai: héi phiéu thwong mai va héi phiéu ngan
hang.
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1.2. Séc.

Séc 1a mot t mot 1énh vo diéu kién clia chi tai khoan déi véi ngan hang, yéu cau trich tiv tai khoan cla
minh tai ngan hang mot sé tién nhat dinh dé tra cho ngudi thu huwéng ghi trén séc.

Séc 1a mét phuwong tién chi tra rat thuan tién va théng dung trong thanh toan néi dia ciing nhw thanh toan
quéc té vé hang hoa lao vy, dich vu...

Nguyén tac co ban trong thanh lap séc la ngudi ky phat hanh séc phai cé tién mé tai khoan tai ngan
hang, sb tién ghi trén t& séc (ménh gia) khéng dwoc vwot qua sb dw ¢é trén tai khodn & ngan hang. Séc
c6 thé dwoc phat hanh dé chi trd mét té chire, mot ca nhan, séc ciing c6 thé do ngan hang nay phat hanh
dé tra tién cho ngan hang khac.

Ngay nay trong thanh toan quéc t& nguoi ta siv dung kha nhiéu cac loai séc khac nhau, nhu: séc dich
danh, séc v6 danh, séc theo Iénh, séc xac nhan, séc chuyén khoan, séc du lich.

2. Cac phwonng tién thanh toan quéc té thong dung

2.1. Phwong thire chuyén tién. Noi dung ctia phwong thirc nay la - mot khach hang (ngwei tra
tién) yéu cau ngan hang phuc vu minh chuyén mot sé tién nhat dinh cho mét ngwei khac (nguoi
thu hwéng) & mot thei diém nhat dinh. Ngan hang chuyen tién phai thong qua dai ly cia minh &
nwéc nguwei thu hu’o’ng dé thuc hién viéc chuyen tién.

Phwong thirc chuyén tién c6 thé thwc hién bang hai cach: Chuyén tién béng dién va chuyén tién bang
thw. Trong trwdng hop thanh toan béng ngoai té, nguwoi chuyén tién phai mua ngoai té theo ti gia héi doai
clia nwée do.

2.2. Phwong thirc uy thac thu hay nh& thu: Phwong thirc trong d6 ngwoi xuat khau sau khi hoan
tat nghia vu xuat chuyén hang hoa cho ngwi nhap khau thi uy thac cho ngan hang phuc vu minh
thu ho phiéu do minh lap ra.

- Nh¢ thu phiéu tron: |a nguo xuét khau sau khi xuét chuyén hang hod, lap cac ching tir hang hoa g
truc tiép cho nguo’l nhap khau (thdng qua ngan hang) ddng théi uy thac cho ngan hang thu ho tién &
ngwdi nhap khau trén co s& héi phiéu do minh lap ra.

- Nho thu kém chung to : La phwong thire trong d6 ngwdi xuét khau uy thac cho ngan hang thu ho tién &
ngwdi nhap khau, khoéng nhirng chi can ct vao héi
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phiéu ma con can cir vao bd chirng tlr hang hoa givi kém theo, v&i didu kién la ngwdi nhap khau tra tién
ho&c chip nhan héi phiéu cé ky han thi ngan hang méi trao bd chirng tir hang hoé cho ngwdi nhap khau
dé di nhan hang.

2.3. Phwong thirc tin dung chirng tir. Phwong thirc nay la mét sw thoa thuan trong dé mét ngan
hang theo yéu cau cta khach hang sé tra mot sé tién nhat dinh cho mét ngwoi thir ba hoac chap
nhan héi phiéu do nguwei thir ba ky phat trong pham vi sé tién dé, khi ngwoi thir ba nay xuét trinh
cho ngan hang bd chirng tir thanh toan phu hop véi nhivng quy dinh dé ra trong thuw tin dung.
Nhw vay trong phwong thirc nay bat budc phai hinh thanh moét thw tin dung. Day 1a mét van ban phap ly
quan trong trong phwong thirc tin dung chirng tir, vi néu khéng cé thw tin dung thi nguoi xuét khdu sé
khdng giao hang.

Thuw tin dung 1a van ban phép ly trong d6 NH mé& thw tin dung cam két tra tién cho ngwdi xuét khau, néu
ho xuét trinh day da bod ching tlr thanh toan phu hop véi ndi dung cla thw tin dung da mé.

Thu tin dung phai dwoc hinh thanh trén co s& hop déng thwong mai, co nghia la phai cdn cl vao ndi
dung, yéu cau cla hop ddng dé nguoi nhap khau lam thi tuc yéu cdu ngan hang mé thw tin dung. Khi
da dwoc mé, thw tin dung hoan toan déc 1ap véi hop déng thwong mai dé khi thanh toan, ngan hang chi
can c vao ndi dung thu tin dung ma thoi.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Trong thanh toan quoc té, ngudi ta s dung nhiéu loai thw tin dung nhw: thw tin dung cé thé huy ngang,
thw tin dung khéng thé huy ngang, thu tin dung khéng thé huy bd xac nhan va thw tin dung chuyén
nhwong..

IV. TIN DUNG QUOC TE

Tin dung qudc té 1a méi quan hé cho vay va st dung vén Ian nhau gitra cac nudc, cac té chirc nha nuwoc,
céac tb chire tai chinh quéc té, cac nha kinh doanh xuét nhap khau..

1. Cac hinh thirc tin dung quoc té

Trong quan hé tin dung qudc t&, phd bién tdn tai mot sé loai hinh tin dung chi yéu sau day:
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1.1. Can cr vao déi twong tin dung, tin dung quéc té chia thanh hai loai :

- Tin dung hang hoa: La loai tin dung ma nha xuét khau cip cho nha nhap khau dwéi hinh thtrc mua ban
chiu hang hoa gilra hai bén.

- Tin dung tién té: La loai tin dung ma cac NHTM cép cho cac nha doanh nghiép dwéi hinh thikc cho vay
bang tién

1.2. Can clr vao chu thé tin dung, thi tin dung quéc té c6 ba loai:

- Tin dung thwong mai: La tin dung gitra cac doanh nghiép (xuét nhap khau), khéng cé sy tham gia cla
ngan hang.

- Tin dung Ngan hang: La tin dung ctia ngan hang cap cho cac nha xuét nhap khau dwéi hinh thire tién
té.

- Tin dung clia céc td chirc tai chinh tin dung quéc té .

1.3. Can ctr vao thi han cho vay, tin dung quéc té cé ba loai:

- Tin dung ngén han: cé thoi han tir 1-12 thang.

- Tin dung trung han: cé th&i han tir 1- 5 nam.

- Tin dung dai han: c6 thdi han trén 5 nam.

2. Tin dung thwong mai quéc té

Tin dung thwong mai quéc té bao gém cé 2 loai:

(1). Tin dung thwong mai c&p cho nguwdi nhap khéu: Loai nghiép vu nay dwoc thwc hién théng qua
nghiép vu chap nhan héi phiéu va mé tai khoan.

(2). Tin dung thwong mai c&p cho ngudi xuét khdu: Day la loai tin dung do ngwdi nhap khu c&p cho
nguoi xuat khAu nham muc dich thuan tién cho ngwoi nhan hang sau nay. Hinh thirc thye hién la viéc
&ng tién trwéc cho ngudi xuat khdu dé nhap hang.

3. Tin dung ngan hang

Tin dung ngan hang cé 2 loai:

(1) Tin dung ngan hang cap cho nguwoi xuat khau: Cac NHTM cho cac nha doanh nghiép xuéat khau vay
dwdi hinh thire chiét khau céc loai thwong phiéu cdm cd hang hoa cho vay trong qua trinh san xuét.
Nguoi xuat khdu cé thé vay ngan

177

hang béng céach chiét khau hdi phiéu chwa dén han tra tién. Day 1a loai tin dung phd bién trén thé gidi.
Ngoai ra ngan hang con cho nguwdi xuat khau vay can cl vao nhu ciu von chuan bi va tién hanh xuét
khau (chang han vay vé hang hoé trong kho; chuan bi hang hoa xuét khau), chirng tir hang hoa dang
trén dwong di (tai hoa don)...

(2) Tin dung Ngan hang cap cho nguoi nhap khau. Cac NHTM cép tin dung cho nguwdi nhap khau nhw
cho vay mé thw tin dung, chap nhan hi phleu cho vay qua ngach... Trong d6 cho vay qua ngach va
chép nhan héi phiéu 1a hai loai phd bién nhat.
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