Ly thuyét Tai chinh Tién té¢ FTU Nguoi day: Minh Hoang K53 TCNH

BUOI 1: TONG QUAN — THI TRUONG TAI CHINH

CHUONG L. TONG QUAN TAI CHINH TIEN TE
I. BAI TAP

I.1. TONG QUAN VE TIEN TE

1. M{jt hang héa muén tré thanh tién t¢ thi can théa man diéu kign gi?
Hang hoa muén trg thanh tién té can c6 nhiing thudc tinh sau:

+ Tinh dugc chip nhan

+ Tinh d€ nhan biét

+ Tinh c6 thé chia nhé duge

+ Tinh 1au bén

+ Tinh d& van chuyén

+ Tinh khan hiém

+ Tinh d6ng nhat

2. Nguwoi ta siv dung cong cu nao dé kiém sodt cung tién trong luu thong? Fong cdc khéi tien M1, M2, M3,
M4, NHTW thwong chon khéi tién nao dé diéu chinh? Tai sao?

NHTW sir dung céc khoi tién dé kiém soat cung tién trong luu thorg-va-thuong sir dung M2 vi M2 phan tng
kha nhay véi cac chinh sach ctia nén kinh té, dam bao day di cho/NHTW thyc hién chinh sach tién té.

M1 chua hi€u qua va phan anh bao quat cdc phuong thueithanh todn

M3, M4 ¢6 d¢ tro 1am giam hiéu qua qua trinh diéu chinh

Trong do:

1. Khdi tién giao dich (M1):

Tién mat luu hanh,thé TD, NT tu do chuyén don vang, ngan phiéu,TG khong ky han, TG trén TK c6 thé phat
séc dé rat tién.

2. Khéi tién mé rong (M2):

- M1

- TG ngén han, trai phiéu ngén han

3. Khéi tién m& rong (M3):

- M2

- TG dai han, trai phigu daihan...

4. Khbi tién tai sanAM4); bao gdm:

- M3

- Cac CK c6 gia c6 kha ning hoan d6i trén TTTC.

3. M2 thay'doi nhw thé nao khi dan bdn vang déi ldy tin phiéu kho bac, khi ngwoi din chuyén tiv tién givi
ngan han sang dai han?

M2 =M1 + TG ngin han, trai phiéu ngin han

Khi dan ban vang lam M1 giam, tuy nhién khi d6i 1ay tin phiéu kho bac thi phén trai phiéu ngan han ting dting
1 lwong ma M1 giam => M2 khong thay doi

M3 = M2 + TG dai han, trai phiéu dai han

Khi ngudi dan chuyén tir TG ngin han sang dai han s& lam cho M3 khong thay doi va M2 giam

4. Nhwoc diém cong thivc M2/GDP?

M2/GDP 14 chi s6 phan anh muc d phat trién ctia hé thng tai chinh. Theo d6, khi khu vuec tai chinh phat trién
thi ti 1€ nay cao va nguoc lai.

M2 =M1 + TG ngan han, trai phiéu ngin han
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Nhimg nudc dang phat trién M1 rat 16n kéo theo M2 ciing 16n khién ti 18 M2/GDP cao va khong phan anh duoc
thuc trang nén kinh té.

Ngoai ra han ché con boi phép do M2 giita cac qubc gia quy dinh khac nhau, chi s6 niy chi phan anh mot phan,
c6 thé str dung nhiéu chi tiéu khac (D/GDP, CR/GDP,...)

5. Trinh bay chiic ning ciia tién t¢ |

- Phuong tién trao d6i: Tién dugc sir dung lam méi gidi, trung gian trong trao d6i hang héa, van dong dong thoi
va nguoc chiéu véi hang hod: H -T- H' ‘

- Thude do gia tri: Tién té dung lam thudc do dé biéu hién va danh gia gia tri ciia cac hang hoa khac.

- Phuong tién ct trir: Khi tién ndm ngoai luu thong mot thoi gian dai véi muc dich tich trit.

- Phuong tién thanh toan: Khi tién dung lam phwong tién dé thanh toan céc khoan ng.

L.2. TONG QUAN VE TAI CHINH

1. Trinh bay khdi ni¢gm va muc tiéu ciia tai chinh. Y nghia ciia viéc nghién ctvu tai chinh.

Tai chinh 1a tong thé cac MQH kinh té nay sinh trong qué trinh phan phéi cic ngudn taisghinh thong qua viéc
tao 1ap hodc sir dung cac quy tién t&, nham dap Umg cac nhu cau cta cac chu thé trong nén Kinh té.

Y nghia:

- Quan 1y cac ngudn lyc ca nhan

- Tiép can véi thé gi6i kinh doanh

- Theo dudi sé thich va dat duoc cac co hdi nghé nghiép

- Pua ra nhimng lya chon cong cong co hiéu biét

- M6 rong hiéu biét

2. Déi twong ciia chirc ning phan phoi la gi? Tai sao phdiphan phoi lai? Nha nwéc tham gia vao qud trinh
phén phéi tai chinh 6 giai doan phén phéi lan dau hay phan phéi lai?

Do 1a chic nang ma nho vao do, cac nguén tai chinhddai dién cho nhirng bd phan cua cai xa héi dugc dua vao
cac quy tién té (QTT) khac nhau dé str dung chonhémg’muc dich nhat dinh cua cac chu thé trong xa hoi.

Phan phdi ciia tai chinh bao gdm 2 qua trinh: Phan)ph6i 1an dau va phan phbi lai

- Phan phéi lan dau tién hanh trong qua trifl’ San’ xuat nham hinh thanh cic quy tién té dé:

+ Bu dap chi phi nguyén vat liéu tiéu hao

+ Hinh thanh quy luong, quy badwhim

+ Thu nhép cho cac chu thé so i v6n, tai nguyén

- Phan phéi lai nham tiép tye,phén phdi nhitng phan thu nhap co ban trong phan phdi 1an dau ra pham vi xa hoi
rong hon, nhitng muc tiéu ¢hi tiet cu thé hon cua quy tién té, dam bao cho bd phan phi san xuét ton tai va hoat
dong, dam bao cong pang xa hoi.

3. Hiy néu niing Wic diém co ban ciia quy tién t¢ néi chung? Trong cdc dic diém dé, dic diém nao la co
béin nhit, chi phoi dén phwong thirc hoat dpng, quén Iy ciia logi quy tién té dé?

La métquiitien té tap trung, duoc quan 1y boi cac chu thé chuyén nghiép nham d& bo gidi han tai chinh ¢4 nhan
vatang tinh thanh khoan cta cac quy tai chinh.

Céac d3¢ diém co ban:

+ Tinh s6 hitu: Cac quy tién t& dugc quan 1y boi cac cha thé chuyén nghiép

+ Tinh myc dich: Cac quy tién té duoc dua vao dé su dung cho nhiing muc dich nhét dinh cua cac chu thé trong
xa hoi.

+ Tinh van dong: Cac quy tién t& dugc tao 1ap va sir dung thuong xuyén, lién tuc (phan phdi 1an dau va phan
phéi lai)

Tinh sé hitu 1a co ban nhét va chi phdi dén phuong thirc hoat dong quan 1y, xac dinh muc tiéu cua QTT,...
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4. Cdc chire ning co bén ciia tai chinh? Moi quan hé giiva cdc chikc ning do?

Chtrc nang phan phéi: La chirc ndng ma nho vao do, cac nguén tai chinh dai dién cho nhiing by phan cuia cai xa
hoi duoce dua vao cac quy tién té (QTT) khac nhau dé sir dung cho nhitng muc dich nhit dinh cua cac chi thé
trong xa hoi.

Chtrc nang giam dbe: Do 1a chue nang ma nho vao do viéc kiém tra béng déng tién dugc thuc hién dbi véi qua
trinh van dong cua cac nguén tai chinh dé tao 1ap cac QTT hay st dung ching theo cac muc dich da dinh.

Chte ning phan phéi ciia TC 1a chirc ning co s&, quan trong nhat, doi hoi su sy can thiét cua chic ning giam
dbc dam bao cho qué trinh phan phéi duoc ding dén theo muc tiéu da dinh. Nguoc lai, nho sy van dung dung
d4n chire ning gidm déc da 1am cho chirc nang phan phdi cia tai chinh ¢ diéu kién phat trién.

5. H¢ thong tai chinh la gi? Chirc néing va cdu tric ciia hé théng tai chinh?

- HTTC la tong thé cac hoat dong tai chinh trong cac linh vuc khac nhau, nhung ¢6 quan hé hifu cg v6i nhau vé
viéc hinh thanh va st dung cac QTT cua cac chu thé trong nén kinh té.

- Churc nang;:

+ Cau ndi giira tiét kiém va dau tu

+ Cung cap cac cach thirc quan trj rii ro

+ Van hanh hé théng thanh toan

+ Cung cap co ché tong hop cac nguon luc va phan chia quyén so hiru trofgeaedoanh nghiép khac nhau

+ Cung cap thong tin vé gia nham gidp phdi hop viée ra quyét dini khong tapArung trong cac linh vuc khac
nhau ctia nén kinh té

+ Cung cap cac cach thire giai quyét van dé thdng tin khdng carxiihe

- Chu trac:

Pung trén giac do luan chuyén von thi hé thong tai chinhbao gom:

+ Nguoi tiét kiém

+ Nguoi dau tu

+ Cac trung gian tai chinh

+ Thi truong tai chinh

Trén gidc dd tao 1ap va st dung QTT thi HT'TC do nhiéu khau tai chinh hop thanh:

+ Khau tai chinh 13 noi hdi tu cafcAGnguon tai chinh, noi dién ra viéc tao 1ap va st dung cac QTT gan lién voi
viéc thuc hién chirc ning, nhiénrwu eta chu thé trong nén kinh té.

6. Cdc tiéu chi xdc difih mét khau tai chinh? Trinh bay cdc khdu trong hé théng tai chinh?

- 3 tiéu chi:

1. Phai 1a mot diérh héi tu cua cac nguén TC, la noi thuc hién viéc "bom" va "hut" cac nguén TC gén Vo1 viée
tao 1ap va su dung cdc QTT tuong tng;

2. Néu & déycdeshoat dong TC ludn gan lién v6i mot chu thé phan phdi cu thé, xac dinh

3. Budexdprao cung mot khau TC néu ¢ d6 cac hoat dong TC c6 tinh dong nhat vé hinh thtrc cac quan hé TC
va tinh muc dich cua QTT trong linh vuc hoat dong.

- Cac Khau trong hé thong tai chinh:

1. Ngan sach nha nuée: 1 khau chii dao trong HTTC qubc gia. Pay 1a mot "tu diém" cua cac ngudn TC gin véi
viéc tao 1ap va str dung QTT tédp trung ciia Nha nudc - quy NSNNII phuc vu cho hoat dong ctia Nha nudc

2. Tai chinh DN: 13 khau co so trong HTTC qudc gia. Pay 1a mot "tu diém" cua cac ngudn TC gan véi viée tao
1ap va stt dung QTT riéng c6 ctia DN [J phuc vu cho hoat ddng SXKD cua DN.

3.Tin dung: 1a mot khau quan trong cia HTTC. Tin dung chinh 1a “tu diém” cia cac nguén tai chinh tam thoi
nhan rdi. Quy tin dung duoc tao 1ap bang viéc thu hit cac ngudn TC tam thoi nhan rdi, sau d6 quy nay duogc sir
dung dé cho vay, theo nguyén tic hoan tra c6 thoi han va c6 loi tirc.
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4. Bao hiém (BH): Bao hiém 1a mot khau trong hé thong tai chinh BH ¢6 nhiéu hinh thirc va nhiéu QTT khéc
nhau, nhung tinh chat chung va dic biét ctia cac quy BH la duoc tao 1ap va sir dung dé bdi thuong ton thit cho

nhitng chii thé tham gia BH tiy theo muc dich cia quy.

5. Tai chinh céc t6 chire XH va tai chinh ho gia dinh: Pay 1a mt "tu diém" cua cac nguon TC gan voi vige tao

1ap va str dung quy tién té riéng co cua céc t6 chirc XH hodc ho G phuc vu cho myc dich tiéu dung cia to

chirc XH hoac ho Gb .

7. Sw phén phoi nguén lwe dwa trén quy lugt nao. Hgu qud. Chinh phii nén lam gi?

Sy phan phdi ngudn lyc dua trén quy luat s¢ hitu ngudn lyc.

Hau qua dan dén hién twong phan chia giau ngho trong xa hoi, mét can bang ty suét loi nhuan cic nganh

Chinh pht nén c6 cac bién phap diéu tiét vé chinh sach thué

CHUONG III. THI TRUONG TAI CHINH

I. BAI TAP

1. Khdi niém va vai tro cua thi trwong tai chinh? Phdn loai thi truong tai chinl?
- TTTC 14 noi dién ra cic hoat dong trao d6i mua ban quyén st dung cic nguon, TC giita cac chi thé KT véi
nhau théng qua nhiing phuong thirc giao dich va cong cu TC nhét dinh.

- Vai tro:

+ Thu hut, huy dong cac ngudn TC trong va ngoai nude dé tai trg/cho nhy £at dau tu va tiéu dung.

+ Khuyén khich tiét kiém va dau tu.

+ Thuc day nang cao hi¢u qua sir dung nguon tai chinh.

+Vai tro trong viéc thyc hién chinh sach tai chinh, chinl sach tién t¢ ctia Nha nudc.

- Phan loai:

Theo phuong thic huy dong ngudn TC:
+ Thi truong ng

+ Thi truong vbn cb phan

Theo sy luan chuyén cac ngudn TC:

+ Thi truong so cap

+ Thi truong thi cip

Can ctr vao tinh chat phap 1y:

+ Thi truong chinh thirc

+ Thi truong khong chinh thiic

Can ctr vao thoi gian studufigngudn TC:
+ Thi truong tién té

+ Thi truong von

2. S0 sanh.zhisteeong tién té va thi truong von?

Thi truong tién té

Thi truwdng von

TA.tién t& 1a mot bd phan cua TTTC dugc chuyén mon
hoa d6iv6i cac nguon TC ngan han.

TT vbn 12 mot bd phan cua TTTC dugc chuyén moén
hoa dbi véi cac ngudn TC dai han.

Doi tuong cua TT tién té: 1a quyén sir dung cac ngudn
TC ngén han (thoi han trong vong mdt nam).

Hang hoa ctia TT tién té: chii yéu 13 cac ching khoan
ngan han tinh thanh khoan cao va it i ro.

Doi twong cua TT von 1a quyén SD cac ngudn TC dai
han dau tu dai han vao SXKD.

Hang héa cia TT von 1a cac khoan vay hay cac ching
khoén c6 thoi han trén mot nam tinh thanh khoan thap
hon, nhiéu rui ro.

Huy dong cac nguon von tam thoi nhan rdi dén nguoi
can su dung.
Tao thanh khoan cho nén kinh té

Cung cép kénh huy dong von cho doanh nghiép
Cung tmg von cho nén kinh té
La méi trudng cho cac nha dau tu dai han
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La méi truong dé NHTW thyc hién chinh sach tién té

- Can ctr vao pham vi cta cac ddi twong giao dich: - TT cho vay dai han (thj trudng cho vay thé chap)
+ Thi truong tién té lién ngén hang - TT cho thué tai chinh

+ Thi trudng tién té mo rong (thi trudng mo) - TT chung khoan (TTCK):

- Can clr vao dic diém cac loai hang ho4 giao dich: +TT so cip

+ Thi truong giao dich cac khoan vén vay ngin han | + TT tht cAp

truc tiép TTCK thtr cip bao gom:

+ Thi truong giao dich mua ban céc loai ching khoan | * TTCK tap trung (San giao dich)

ngén han * TTCK ban tap trung: thi trudng UPCOM

+ Thi trudng ngoai hdi * TTCK phi tap trung (OTC).

3. Trinh bay dic diém hang héa (chirng khodn) ciia thi truwong tai chinh
- Tinh thanh khoan

Hai diéu kién d¢ dam bao tinh thanh khoan ctia mdi CK:

+ Thoi gian chuyén doi phai nhanh chong va phi ton thap

+ Pdng vén ciia chimg khoan phai duoc dam bao tranh duoc sy thang tram gia ca cifa, thj trudng
- Tinh rti ro

Hai loai rui ro tac dong toi gia ching khoén:

+ Rui ro hé théng (lam phat, 13i suat, cung- cau...)

+ Rui ro phi hé thdng (rti ro kinh doanh, rui ro tai chinh..)

- Tinh sinh 11

Thu nhép tur chig khoan:

+ L4i tir to chire phat hanh thuc hién

+ Chénh léch gid mua va ban

4. Trinh bay cdc chii thé va hang héa (cong cu) ciidthidriong tién té
- Cac chu thé tham gia:

+ NHTW

+ Cac NHTM

+ Céc DN, ho gia dinh va c4c ca nhan

+ Céc to chire tai chinh phi nganhang

+ Cac nha moi gidi chuyén nghiép

- Céc hang hoa:

+ Tin phiéu kho bac (T-Bil})!

+ Chimg chi tién giri coghéehuyén nhuong duge (NCDs).
+ Thuong phiéu (CP)

+ Chip phiéu caangap hang (BA).

+ Céc hop dong'mua lai (Repo).

+ Tin phiéwngan‘hang trung wong (CBB)

+ DodayChéu*Au (Euro)

5. Trink bay cac chii thé va hang héa (cong cu) ciia thi truong vén

- Cac chu thé tham gia

+ Chu thé phat hanh CK

+ Nha dau tu

+ Céc cong ty KD trén TTCK

+ Nguoi to chirc thi trudng

- Céc hang hoa:

+ Trai phiéu: La loai chimg khoan x4c nhan quyén va loi ich hop phap cta nguoi s hitu dbi véi mot phan von
no cua td chic phat hanh.
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+ Cb phiéu: La mot loai ching khoan duoc phat hanh dudi dang ching chi hay but toan ghi s6 xac dinh rd
quyén s& hiru va loi ich hop phap cta ngudi s hiru ¢ phiéu dbi voi tai san hodc von cia cong ty c¢d phan.

+ Chung khoan phai sinh: La mot loai tai san tai chinh c¢6 dong tién trong twong lai phu thudc vao gia tri cua
mot hay mot s6 tai san tai chinh khac.

6. So sdnh trdi phiéu, cé phiéu thwong, cé phiéu wu da.

Trai phiéu

Co6 phiéu wu dai

Co phiéu thwong

Tién lai dinh ky C6 tie xéc dinh trude va C6 tac xéc dinh sau va phu
Thu nhap khong phy thudce nhiéu vao két | thudc két qua SXKD
qua SXKD
Chu ng Chut so hiru Chu s6 hiru
Quyén nhén tién 13i da xéac Quyén nhén ¢b tire trude cac Quyén duoc nhah.co tire
dinh tr trudc cb ddng co ¢d phiéu thuong. Quyén dugc thamh gia quan 1y
Khong co quyén quan 1y cong | Khong dugc tham gia quan Iy | cong ty(Quyén bo phiéu bau
Quyén ty. cong ty va thata gl Hoi dong quan
Pugc hoan tra tién dau tién khi Quyén duoc chia tai san khi tri{ kiém tra s6 sach cua cong
cong ty giai thé (phai tuyén b | cong ty giai thé (trude cd phiéu 1))
pha san khi khong hoan tra thuong) Quyén duoc chia tai san khi
duoc no goc) cong ty giai thé.
R Tién 13i tinh vao chi phi kinh Khoéng dugc mién thué Khoéng dugc mién thué
Thué phai R A . e X
nop doanh nén khong bi danh thué

(14 chin thué)

7. Trinh bay cdc cong cu phdi sinh? So sanh hop déng twong lai va hop do”‘ng ky han.
- Quyén mua va chimg quyén
- Hop dong ky han

- Hop dong tuong lai

- Hop dong quyén chon

So sanh hop dong tuwong lai va hop dong ky Man:
- Hop déng ky han: La thoa thuan muaieac”ban mot tai san co s¢ & muc gia xac dinh tai mot thoi diém trong

tuong lai

- Hop dong twong lai: La thoa thudn, giffa nguoi mua va ngudi ban vé mot hang héa duge giao vao mot thoi han
trong twong lai va tai mot mréigidmhat dinh

Hop dorgky han

Hop dong twong lai

La thoa thuan song phuéng giira cac bén lién quan, phi

tap trung (OTC)

Puogc niém yét, giao dich tap trung co td chirc trén
SGD, la hang hoa cia TTCK

Gi4a dugc an dinhdthedthoa thuin cac bén tham gia

truong

Gia dugc diéu chinh hang ngiy theo diéu kién thi

La hop déng khong dugc tiéu chuan hoa, phu thude

vao MgHQI mua va nguoi ban

luong duoc.

La hop dong duoc tiéu chuan hoa, khong thuong

Tinh thanh khoan thap hon

Tinh thanh khoan cao hon

Rui ro’tao hon

Rui ro thap hon
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