Ly thuyét Tai chinh Tién té FTU Nguoi day: Minh Hoang K53 TCNH
BUOI 2: LAI SUAT VA GIA TRI THOI GIAN TIEN TE

CHUONG II. LAI SUAT VA GIA TRI THOI GIAN TIEN TE

I. BAI TAP

I.1. LAI SUAT

1. Tai sao 1di sudt lgi la “gid cd dic biét”? Phén loai ldi sudt? Lai sudt tdi chiét khiu cé phu thudc vao ldi
sudt chiét khdu, 1di sudt thi truong?

- Lai suat 1a gia phai tra cho 1 hang hoa dic biét 1a tin dung, quyén str dung von vay. Lii suat dugc tinh dua trén
ty 1€ %.

- Phan loai:

Can ctr vao nghiép vu KD cua NH, co: O

+ LS cho vay Q

+ LS di vay.

Cin cu thoi han vay muon, co: ¢ \.

+ LS khong ky han ( N

+ LS ngan han S b’

+ LS trung han \'
+ LS dai han *Y
Theo tiéu thic loai tién vay muon, co: o

+ LS ndi t& .,\
+ LS ngoai t¢ V‘/
Theo pham vi c6: N

+ Lai sudt ndi dia “‘Q vl

+ Lai suat quoc té

Theo tiéu thuc bién dong cua gia tri tién té, co: ’\

+ LS danh nghia (iy) Q ‘

+ LS thuec té (i) Q‘O

Can ctr vao tiéu thirc quan i, co: - \

+ Lai suét chi dao do NHTW quy dinh: @ghié’t khau, LS tran/san, LS co ban

+ Lai suat KD cta cac TCTD (NHTM),

- L4i suat tai chiét khau thudc nhé ‘b’,;uﬁt chi dao do NHTW quy dinh, 14 14i sudt ma NHTW cho NHTM vay,
phu thudc vao chinh sach tish, tg%eiaNHTW cho nén khong phu thudc vao 1ai suat chiét khau hay 13i suét thi
truong, tuy nhién no quyét dinh 1i suat chiét khau va 1ai suat thi trudng. Mat khac cc ngan hang ciing co
thé vay von 1an nhau ma l&)ng'cﬁn vay tit NHTW cho nén 13i suét tai chiét khau ciing phy thudc mot phan vao
131 suét lién ngan ha )

2. Co nhan di
dung hay sai
Mo hinh

thu nhép thuee té ciia ngwoi dan tang thi tit yéu lii sudt sé giam” Nhin dinh trén
hich?
vay: Thu nhép tang => tang tiet kiém => tang cung von => cung von dich phai => 1ai suat

gian
\% a thich tién mat: Thu nhdp tang => tang nhu cau tién mat => tang cau tién => cau tién dich phai =>
1ai sudrtang

Nhan dinh trén chua thé két ludn duoc vi né con phu thudc cac moé hinh khac nhau, ngoai ra con phu thudc vao
cac y€u to khac nhu chinh sach tién té, lam phat,...

3. Ap dung tran ldi sudt huy dong va lii sudt cho vay thip dé kich thich dau tw la diing hay sai? Tai sao

Ap dung tran 13i suat huy dong thap gay kho khin cho cac ngan hang trong viéc huy dong von, tran 13i suat cho
vay thép lai kich thich dwoc nhu cau vay von, dau tu ciia doanh nghiép. Chinh sach nay dung hay sai con phu
thudc vao timg thoi ky ctia nén kinh té

4. Trinh bay cdc phwong phdp do lwong lai suit
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- Lai suét don: 13i suat ma khi tinh tién 13i cta ky sau, ngudi ta khong ghép 13i ciia ky trude vao von cia dé tinh
1ai.

- Lai sudt kép: 13i suét c6 tinh dén gia tri du tu lai cia loi tire thu duoc trong thoi han sir dung tién vay, trong
do lai cua ky trudc dugce nhap vao vbn gbe dé tinh cho i ky sau.

- Lai suat thyc tra: twong tu lai suét kep khi ky ghép lai khong phai I nam

- Lai suat hoan von: 13i suat 1am can bang gia tri hién tai cta tat ca cac khoan thu nhép trong twong lai tir mot
khoan dau tu tinh t&i khi d4o han véi gia tri hién tai cia khoan dau tu do.

5. B¢ ba bdt kha thi la gi?

- On dinh tién té trong dai han
- Giir ti gia ¢6 dinh

- Ty do hoa dong von

6. Trinh bay cdc nhdn té anh hwéng téi ldi sudt?

- Ty suét loi nhuén b.q ciia nén KT

- Loi tae du tinh cua céac co hdi dau tu

- Lam phat du tinh

- Murc @6 ruai ro

- Tinh 16ng cua céc cong cu ng

-Ty suét loi tirc cua céc cong cu ng

- Mtic tham hut NSNN va C.S tai khoa cta Chinh phu (thué va chi tiéu)

- C.S tién té cia NHTW (dy trir bét budc, 13i suat tai chiét khau, nghi€pvu thi truong mo)
- Cac yéu t6 kinh té- x4 hoi khac: sy canh tranh giita cac NHTM, fani Iy.y.y.

7. Bai tdp lai sudt thwe, ldi sudt danh nghia
Gid dinh gid I cin chung cuw la 80000 USD va khong ddi)sau3nam. Ty I¢ lam phat du kién trong 3 nim téi
la 5%/néam. Ban can ddu tw bao nhiéu tién cho 1 khoan‘dau'tw véi ldi sudt 10% ngay tiv hom nay dé cé thé

mua dwogc can chung cw do sau 3 nam?
in-m _ 0,1-0,05 _ 1

1+ 1+0,05 21

M = 69579,3 (USD)

Lai suét thue: i, =

SO tién can dau tu:
21

8. Bai tp vé lii don, ldi ghép

Vay 200 tri¢u véi lai sudit 10%/nam, S6 tién phdi trd sau 5 nim la bao nhiéu?
+ Néu tinh theo lii don 300

+ Néu tinh theo ldi ghép 322

Lai don: 200.(1+5.0,1) 2,300

Lai ghép: 200.(1+0,1)% 322,1

9. Bai tdp lai st thiee trd

Ban vay tién tieAgan hang nao:

- NH.A: APRY= 12%, ghép I4i 6 thang/lan

- NH B:'APR = 11.9%, ghép l4i 1 thang/lan
- NHNC/APR = 12.5%, ghép lii 1 nam/lan
EAR = (1+ ﬂ) —1

0,12

EAR, = (1 + —) —1=12,36%
EARg = (1 + g) —1=1257%
EARc = (1 + &25) —1=12,5%

I.2. BAI TAP GIA TRI THOI THAN CUA TIEN TE
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1. Gid tri thoi gian ciia cdc dong tién

1.1. Dong tién khong déu

Gid tri twong lai dong tién khong déu - Ung dung tinh tong gid tri ddu tw theo thoi gian

Céng ty X dau tw lién tuc vao trong 4 nam. Nam 1: 50tr, nim 2: 40tr, nim 3: 60tr, nim 4: 30tr. Ldi sudt tai
tro 10%/nédm. Tinh tong gid tri dau tw theo thoi gian cudi nam thir 4:

+ Néu dau tw vao cudi méi nam

+ Néu dau tw vio dau méi nim

+ Néu dau tu vao cudi mdi nam

So d6:

FV =50.(1+0,1)% + 40.(1+0,1)* + 60.(1+0,1)* + 30.(1+0,1)° = 210,95 (triéu)

+ Néu dau tu vao dau mdi nam

So do:

FV =50.(1+0,1)* + 40.(1+0,1)* + 60.(1+0,1)* + 30.(1+0,1)* = 232,05 (triéu)

1.2. DoNg tién nién kim

Gid tri hi¢n tgi dong tién nién kim - Ung dung tinh so tién trd gép ¢é dinh theo dinh ky
Céng ty tai chinh ciia VCB bdn trd gép hé thong mdy méc cho doaith nghiép Y vdi tong sé tién la 400tr, thoi
han 5 nam, ldi sudt 10%/ndam. Tinh sé tién trd gép phdi thanh*fodn cudi méi nam?

So db:

400 = C + C C (o C

1+0,1 (1+0,1)2 (1+0,1)3  (1+40,1)* (1%0,1)°

— 400.01.(140,1)° _ »
T (1+0,1)5-1 105,5 (triéu)

2. Dinh gid trdi phiéu

2.1. Trai phiéu coupon

Mot trai phleu coupon ménh gid: $1000, lai sudt coupon: 8%, thoi gian ddo hgn con 3 nam. Néu ty sudt lpi
tikc yéu cdu hang nim la 10%, tinh thi gid hién tai ciia trdi phiéu néu trd lii vao cudi moi nim?

So do:

80 + 80 + 80 1000
(140,1)1 (140,12 (1+0,1)3 (1+0,1)3

PV = = 950,26 (USD)

2.2, Trdi\phiéu chiét khiu
Dinh'gid trdi phiéu MH ménh gid la 1000 USD. Biét li sudt yéu cau la 10%/nim, trdi phiéu ddio han sau 5
nam.

So db:

PV = % = 620,92 (USD)

2.3. Trdi phiéu v6 thoi han
Dinh gid trdi phiéu vé thoi han DMH trd lii 40 USD/ndm, loi sudt yéu cau la 15%/nim.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

So db:

PV = 2 = 266,7 (USD)
0,15
3. Pinh gid cé phiéu
3.1. Cé phiéu ting trwéng khéng déi
a. Cong ty ABC vira tra co tire 2USD/cé phiéu va mirc tang truong ¢ tire ky vong trén thi truong sé mdi la
5%/nam. Pinh gid co phiéu dé biét ldi sudt chiét khau la 10%/ndim.

So do:

2.(1+0,05)
0,1-0,05

PV = = 42 (USD)

b. Co phiéu XYZ cé mikc cé ticc khong doi trong 3 nam dau la 2USD/cé phiéu. Sau déting véi toc dp khong
doi la 5%/nam. Pinh gid co phiéu Y biét ldi sudt chiét khiu la 10%/ndam.

So do:

_ 2 2 + 2 +2(1+o ,05)/(0,1-0,05) _
(1+0,1)1  (1+0,1)2 (1+40,1)3 (1+0,1)3

= 36,53 (USD)

3.2. Co phiéu ting truwéng thay déi

a. Cong ty MH vira trd cé tirc 2USD/c6 phiéu va mikc timg/triegng co tirc ky vong trén thi truong trong 4
ndm lién tiép la 5%/nam. Sau do tré di ting vii toc dp khong doi la 6%/nam. Pinh gid co phiéu do biét lii
sudt chiét khdu la 10%/néim.

So db:

2.1,051 + 2.1,052 + 2.1,053 + 2.1,05% +21054 .(140,06)/(0,1-0,06) _
(140,1)1  (1+0,1)2 (1+0,1)3 (1+0,1)* (1+0,1)*

PV = = 51,13 (USD)

b. Cong ty MH vira trd cé ticc 2USB/co phiéu va mikc ting truéng co tirc ky vong trén thi truong trong 4
nam lién tiép la 5%/ndam roi giir nguyén ¢ 3 nam tiép theo. Sau do tro di tang voi toc dp khong doi la
6%/nam. Dinh gia cophieu deé biet lai suat chiet khau la 10%/nam.

So do:
2.1,051 2,052 2.1,053 2.1,05% 2.1,05% 2.1,05% 2.1,05%  2.1,05%.(1+0,06)/(0,1-0,06

PV = - + 210507099/ 017099) - 44,37 (
(140,191 W(#40,1)2  (1+0,1)3  (140,1)* (1+0,1)5 (1+0,1)® (1+0,1)7 (1+40,1)7

USD)

4. Baitdp vé 1y sudt loi tive

M@t trdi phiéu coupon dai han ménh gia $1000, lii sudt coupon 7%/nam, trd lai coupon 1 nam 1 lan, dwoc

mua véi gid $1050 va dwoc bdn lai vao ding 1 nim sau dé véi gia $1020. Tinh ty sudt sinh lpi cho thoi ky

ném giir trdi phiéu

70+(1020—-1050) _
1050

Ty sudt sinh lgi = =3,8%

5. Bai tip NPV, IRR

Cong ty A dang cin nhidc viéc tao mét website méi véi chi phi la $526000. Trang web nay sé cung cdp nhirng
thong tin cdp nhit nhit va sé thu phi sir dung la $8.95 mét ndam véi méi nguwoi sie dung. Cong ty dw kién sé
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thu dwgc tong phi la $44750 trong nim thir nhat, $89500 trong nim thir 2 v tir ném thir 3 dén nim thir 5,
moi ndm thu duwoc $304300. Sau 5 nim, trang web sé khong con gid tri. Cong ty co nén dau tw vao dw dn

nay hay khéng néu lai sudt chiét khiu la 16%?

Nguoi day: Minh Hoang K53 TCNH

Nam 0 1 2 3 4 5
Chi phi -526000
Doanh thu 44750 89500 304300 304300 304300
NPV = -526000 + 447510 895020 3043(;0 3043(;0 3043(;0 — 86986
1,16 1,16 1,16 1,16 1,16

=> Nén dau tu vao du an

6. Bdi tdp vé tin phiéu kho bac (T-bill) AY
Mpt T-bill cé ménh gic 1000 USD dugc ban véi gid 966 USD, thoi han T-bill la 6 thang (180 ngay), mirc
chiét khau ciia T-bill 1a bao nhiéu?
_ par—-buy ﬂ — 1000—-966
LSCK = —=x oo

360 _
180

6,8%

par X1 Y
‘D‘N

%‘&

A
S
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