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Sources of External Funds for Nonfinancial Businesses in the United States 1970 - 1996 
Source: Reinhard H. Schmidt, Differences Between Financial Systems in European Countries: Consequences for EMU,” in Deutsche 
Bundesbank, ed., The Monetary Transmission Process: Recent Developments and Lessons for 

Europe (Hampshire: Palgrave Publishers, 2001), p. 222. 
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Trung gian tài chính 

I. TổŶgàƋuaŶàvềàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶh 

II. CĄĐàtổàĐhứĐàŶhậŶàtiềŶàgửi 
III. CĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtiếtàkiệŵàtheoàhợpàđồŶg 

IV. Các tƌuŶgàgiaŶàđầuàtư 

V. CĄĐàtổàĐhứĐàhỗàtƌợàtƌġŶàthịàtƌườŶgàtăiàĐhşŶh 
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I.àTổŶgàƋuaŶàvềàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶh 

1. KhĄiàŶiệŵàvềàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶh 

2. LợiàthếàĐĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàtƌoŶgàĐấuà
trúc tài chính 

3. VaiàtƌžàĐủaàĐĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶh 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

cu
u d

uo
ng

 th
an

 co
ng

 . c
om

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


6 

1. Khái niệm về trung gian tài 
chính 

• Quan điểŵ 1: TGTC là các tổ ĐhứĐ có tư cách 
pháp nhân kinh doanh trong lĩŶh vựĐ TCTT với 
hoạt độŶg Đhủ Ǉếu và thườŶg xuyên là huy 
độŶg vốŶ nhàn ƌỗi từ ŶhữŶg Ŷgười thừa vốŶ 
ƌồi cho vay đối với ŶhữŶg Ŷgười ĐầŶ vốŶ  

 - Các tổ ĐhứĐ ŶhậŶ tiềŶ gửi 
 - Các công ty ďảo hiểŵ và các trung gian đầu tư (Quỹ tươŶg 
tƌợ, công ty tài chính…Ϳ 
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• QuaŶ điểŵ 2:àTGTCàlăàĐĄĐàtổàĐhứĐàĐſà
hoạtàđộŶgàkiŶhàdoaŶhàĐhủàǇếuàlăàĐuŶgà
ĐấpàĐĄĐàsảŶàphẩŵàvăàdịĐhàvụàtăiàĐhşŶhàĐhoà
khĄĐhàhăŶgàŵăàgiaoàdịĐhàtƌựĐàtiếpàtƌġŶà
TTCKàkhƀŶgàthểàhiệuàƋuảàhơŶ  

 - NgąŶàhăŶgàđầuàtư 

 - CƀŶgàtǇàĐhứŶgàkhoĄŶà 
 - Quỹàđầuàtưàŵạoàhiểŵ 

 - CĄĐàtổàĐhứĐàđĄŶhàgiĄàtşŶàdụŶg... 
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2. Lợi thế Đủa các TGTC trong Đấu trúc TC 

• Làm Đầu Ŷối giúp Ŷgười đi vay và cho vay  

• LợiàthếàƋuǇàŵƀ 

• Tính chuyên môn hóa cao 

• GiảŵàƌủiàƌoàphĄtàsiŶhàdoàĐĄĐàthƀŶgàtiŶàkhƀŶgà
ĐąŶàǆứŶgà;lựaàĐhọŶàđốiàŶghịĐhàvăàƌủiàƌoàđạoà
đứĐͿ 
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Lợi thế quy mô 

• ViệĐàĐuŶgàĐấpàĐĄĐàsảŶàphẩŵàvăàdịĐhàvụàtăiàĐhşŶhà
ĐhoàkhốiàlượŶgàkhĄĐhàhăŶgàlớŶ 

 ↓àĐhiàphşàgiaoàdịĐhàĐhoàŵỗiàĐĄàŶhąŶ,àŶhăàđầuàtưà
ƌiġŶgàlẻ.  

• ìựàđaàdạŶgàhſaàtƌoŶgàphươŶgàthứĐàhuǇàđộŶgàvốŶà
văàĐhoàvaǇ,àđầuàtưà 

 ↓àƌủiàƌoàĐhoàŶhữŶgàŶhăàđầuàtư,àtiếtàkiệŵàƌiġŶgà
lẻ. 
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Tính chuyên môn hóa cao 

• TGTCàlăàŶhữŶgàĐhuǇġŶàgiaàlăŶhàŶghề,àtiŶhà
thƀŶgàkhiàĐuŶgàĐấpàĐĄĐàsảŶàphẩŵàdịĐhàvụàtăià
ĐhşŶhàtiệŶàşĐh,àliŶhàhoạtàĐhoàkhĄĐhàhăŶg 

• VD:àĐĄĐàŶgąŶàhăŶgàĐuŶgàĐấpàsảŶàphẩŵàtăiàkhoảŶàĐſàthểà
phĄtàsĠĐ,àĐhuǇểŶàkhoảŶàthƀŶgàƋuaàhệàthốŶgàŶgąŶà
hăŶgàŵộtàĐĄĐhàaŶàtoăŶ,àŶhaŶhàĐhſŶg,àĐhşŶhàǆĄĐàvớiàĐhià
phşàƌẻ  
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ThƀŶgàtiŶàkhƀŶgàĐąŶàǆứŶg 

Giao dịĐh 
Lựa ĐhọŶ  

đối ŶghịĐh 

Rủi ƌo  

đạo đứĐ 

Một ďêŶ khôŶg ďiết đầǇ đủ thôŶg tiŶ về ďêŶ kia tƌoŶg ŵột giao dịĐh ŶêŶ khôŶg 
thể đưa ƌa đượĐ ĐáĐ ƋuǇết địŶh ĐhíŶh ǆáĐ  
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Lựa chọn đối nghịch (Adverse Selection) 

• Do thông tin không cân xứng tạo ra trước khi 
diễn ra các giao dịch 

• NhữŶgàŶgườiàđiàvaǇàĐſàŶhiềuàkhảàŶăŶgàkhƀŶgàtƌảà
đượĐàŶợàlăàŶhữŶgàŶgườiàtşĐhàĐựĐàtŞŵàvaǇàŶhấtàvăà
doàvậǇàhọàĐſàkhảàŶăŶgàđượĐàlựaàĐhọŶàŶhất  

ŶgườiàĐhoàvaǇàđưaàƌaàƋuǇếtàđịŶhàsaiàlầŵàlăàŶgườià
đĄŶgàĐhoàvaǇàlạiàkhƀŶgàđượĐàvaǇàvăàŶgượĐàlại  

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

cu
u d

uo
ng

 th
an

 co
ng

 . c
om

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


13 

Rủi ro đạo đức (Moral Hazard) 

• DoàthƀŶgàtiŶàkhƀŶgàĐąŶàǆứŶgàtạoàƌaàsauàkhià
diễŶàƌaàgiaoàdịĐh. 

• NgườiàĐhoàvaǇàĐſàthểàphảiàgĄŶhàĐhịuàkhiàŶgườià
điàvaǇàĐſàýààŵuốŶàgiấuàthƀŶgàtiŶàvăàthựĐàhiệŶà
ŶhữŶgàhoạtàđộŶgàsửàdụŶgàvốŶàsaiàŵụĐàđşĐhà
haǇàkhƀŶgàŵuốŶàhoăŶàtƌảàŵſŶàvaǇ. 
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TGTC giúp giảm rủi ro do thông tin bất 
đối xứng 

• Do chuyên môn hóa về lĩŶh vựĐ tài chính tiềŶ tệ, các 
TGTC có khả ŶăŶg thu thập, phân tích và đĄŶh giá chính 
xác thông tin về các công ty, các dự án, khách hàng ĐầŶ 
vay vốŶ  

Các TGTC có thể phân loại các tƌườŶg hợp đầu tư tốt – ǆấu để đưa ra 
ƋuǇết địŶh lựa ĐhọŶ khách hàng vay tốt Ŷhất  

• Các trung gian tài chính đĆ làm Đầu Ŷối cung Đấp thông 
tin tốt Ŷhất giữa Ŷgười ĐầŶ vốŶ và Ŷgười có vốŶ  
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3. Vai trò của TGTC 

• Khuyến khích tiết kiệm xã hội, đáp ứng 
nhu cầu đa dạng về vốn cho nền kinh tế 

- HuǇàđộŶgàvốŶàtừàŶhiềuàŶgườiàĐſàŵſŶàtiếtàkiệŵàŶhỏàkhĄĐà
ŶhauàvăàđảŵàďảoàĐhoàŶgườiàgửiàtiềŶàŶhữŶgàtiệŶàşĐhàvềà
dịĐhàvụàvăàsảŶàphẩŵàtăiàĐhşŶhàŶhưàlợiàtứĐ,àthaŶhàkhoảŶ,à
tưàvấŶ 

- ŵạŶgàlướiàhoạtàđộŶgàƌộŶgàlớŶà   
- ŶguồŶàvốŶàhuǇàđộŶgàđượĐàĐĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàsửà
dụŶgàĐhoàŶhiềuàŶgườiàvaǇàhoặĐàđầuàtưàvớiàƋuǇàŵƀàlớŶà
ŶhỏàkhĄĐàŶhau  

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

cu
u d

uo
ng

 th
an

 co
ng

 . c
om

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


16 

3. Vai trò của TGTC 

• Tăng hiệu quả sử dụng vốn cho nền kinh tế 

- giảŵàthiểuàtốiàđaàĐĄĐàĐhiàphşàthƀŶgàtiŶàvăàgiaoàdịĐhàĐhoàĐĄĐà
ĐĄàŶhąŶ,àtổàĐhứĐàvăàŶềŶàkiŶhàtế  

- lợiàthếàvềàĐhuǇġŶàŵƀŶàhſaàvăàtiŶhàthƀŶgàtƌoŶgàlĩŶhàvựĐàtăià
ĐhşŶh,àĐĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàĐſàthểàthựĐàhiệŶàhiệuàƋuảà
ĐĄĐàdịĐhàvụàtưàvấŶ,àŵƀiàgiới,àtăiàtƌợ,ààvăàphžŶgàŶgừaàƌủiàƌoà
tƌoŶgàĐĄĐàgiaoàdịĐhàvốŶ  
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II.àCĄĐàtổàĐhứĐàŶhậŶàtiềŶàgửià 

1. NgąŶàhăŶgàthươŶgàŵại 
2. CĄĐàtổàĐhứĐàtiếtàkiệŵà– NgąŶàhăŶgàtiếtàkiệŵà

tươŶgàhỗàvăàHiệpàhộiàTiếtàkiệŵàvăàChoàvaǇ 

3. QuỹàtşŶàdụŶg 

4. CĄĐàŶgąŶàhăŶgàđặĐàďiệt 
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1. Ngân hàng thương mại (Commercial Banks) 

• ŵộtàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶh 

• hoạtàđộŶgàthườŶgàǆuǇġŶàlăàŶhậŶàtiềŶàgửiàsửà
dụŶgàsốàtiềŶàđſàđểàĐhoàvaǇ,àđầuàtưàvăàĐuŶgà
ứŶgàdịĐhàvụàthaŶhàtoĄŶ  

• tƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàlớŶàŶhất,àƋuaŶàtƌọŶgàďậĐà
ŶhấtàtƌoŶgàhệàthốŶgàtăiàĐhşŶhàĐủaàďấtàĐứàƋuốĐà
giaàŶăoàvớiàdaŶhàŵụĐàđầuàtư,àĐhoàvaǇàđượĐàđaà
dạŶgàhſaàtốtàŶhất  
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• Huyàđộngàvốn:  
1. NhậŶàtiềŶàgửiàthaŶhàtoĄŶà;tăiàkhoảŶàvĆŶgàlai- 

check/current deposits), 

2. TiềŶàgửiàtiếtàkiệŵà;saviŶgsàdepositsͿà 
3. TiềŶàgửiàĐſàkỳàhạŶà;tiŵeàdepositsͿ 

• Sửàdụngàvốn:  
1. vaǇàthươŶgàŵại,à 
2. cho vay tiêu dùng,  

3. vaǇàthếàĐhấp,à 
4. ŵuaàĐhứŶgàkhoĄŶàĐhşŶhàphủ…  

• DịĐhàvụàthaŶhàtoĄŶàƋuaàŶgąŶàhăŶg 
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Ϯ.àCĄĐàtổàĐhứĐàtiếtàkiệŵà– NgąŶàhăŶgàtiếtàkiệŵà
tươŶgàhỗàvăàHiệpàhộiàTiếtàkiệŵàvăàChoàvaǇ 

• lăàĐĄĐàtổàĐhứĐàtăiàĐhşŶhàtƌuŶgàgiaŶàvớiàhoạtà
độŶgàthườŶgàǆuǇġŶàĐhủàǇếuàlăàŶhậŶàtiềŶàgửià
tiếtàkiệŵ,àtiềŶàgửiàphĄtàsĠĐàvăàkŞàhạŶ  

• đốiàthủàĐạŶhàtƌaŶhàĐủaàNHTM 
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2. Các tổ ĐhứĐ tiết kiệŵ – Ngân hàng tiết kiệŵ 
tươŶg hỗ và Hiệp hội Tiết kiệŵ và Cho vay 

• Huy động vốn:  
1. TiềŶ gửi tiết kiệŵ ;thườŶg gọi là shares),  

2. TiềŶ gửi kỳ hạŶ  

3. TiềŶ gửi thanh toán 

• Sử dụng vốn:  

 TƌướĐ đąǇ: Đhủ Ǉếu  cho vay thế Đhấp để mua nhà  

 HiệŶ nay: Mở ƌộŶg hơŶ 
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2.1. NH tiết kiệm tương hỗ 

• NgąŶàhăŶgàtiếtàkiệŵàthuầŶàtƷǇ 

• ĐượĐàthăŶhàlậpàďởiàŶhữŶgàŶgườiàŶhąŶàđứĐàởàìĐotlaŶdà
văàŶướĐàáŶhàđểàkhuǇếŶàkhşĐhàtiếtàkiệŵàďởiàŶhữŶgàŶgườià
nghèo. 

• NhữŶgàŶgườiàsĄŶgàlậpàthườŶgàĐấpàŶhữŶgàkhoảŶàtƌợàĐấpà
đểàĐhoàphĠpàĐĄĐàtổàĐhứĐàŶăǇàtƌảàŵứĐàlĆiàsuấtàĐaoàhơŶà
ŵứĐàlĆiàsuấtàthịàtƌườŶg. 

• NgąŶàhăŶgàtiếtàkiệŵàđầuàtiġŶàởàMỹàđượĐàthăŶhàlậpàởà
phşaàđƀŶg-ďắĐàŶướĐàMỹàvăoàŶăŵàϭϴϭϲ   
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2.1. NH tiết kiệm tương hỗ  
• NhữŶgàŶgườiàgửiàtiềŶàđồŶgàthờiàlăàŶhữŶgàŶgườiàsởàhữuàĐĄĐàtổà
ĐhứĐàŶăǇ (hình thức sở hữu chung) 

• KhƀŶgàĐſàŵộtàĐổàphầŶàŶăoàĐủaàNHàđượĐàphĄtàhăŶhàhaǇàďĄŶàƌa;à
ŶhữŶgàŶgườiàgửiàtiềŶàsởàhữuàĐổàphầŶàĐủaàNHàtươŶgàứŶgàvớiàtỷàlệà
ŵứĐàtiềŶàgửiàĐủaàhọ  

• Lợi thế: 
- ŶguồŶàvốŶàsẵŶàĐſàŶhiềuàhơŶàďởiàvŞàtấtàĐảàĐĄĐàkhoảŶàtiềŶàgửiàđềuà
ďiểuàhiệŶàĐhoàĐổàphầŶàĐủaàĐƀŶgàtǇ  

- tạoàtşŶhàaŶàtoăŶàĐaoàhơŶàđốiàvớiàŶhữŶgàNHàtiếtàkiệŵàtươŶgàhỗàĐſà
giĄàtƌịàtăiàsảŶàŶợàştàhơŶàsoàvớiàŶhữŶgàNHàkhĄĐ  
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Ϯ.ϭ.àNHàtiếtàkiệŵàtươŶgàhỗ 

• Bấtàlợi: 
- vấŶàđềàŶgườiàđạiàlý-ŶgườiàuỷàthĄĐ  
+ hộiàđồŶgàƋuảŶàtƌịà- lăàŶhữŶgàŶgườiàđượĐàďầuàƌaàďởià
ĐĄĐàĐổàđƀŶg,àĐſàđặĐàƋuǇềŶàƋuǇếtàđịŶhàlựaàĐhọŶàgiĄŵà
đốĐàđiềuàhăŶhàNH.  

+ KhiàĐĄĐàCĐàkhƀŶgàsởàhữuàphầŶàlớŶàDNàĐſàsựàďấtàđồŶgà
ƋuaŶàđiểŵàvớiàgiĄŵàđốĐ,àhọàthườŶgàŶghĩàtớiàviệĐàďĄŶà
CPàhơŶàlăàviệĐàthaǇàđổiàĐhşŶhàsĄĐh. 
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Ϯ.Ϯ.àNHàtiếtàkiệŵàvăàĐhoàvaǇ 
• ĐầuàTKàϭϵ,àĐĄĐàNHTMàtậpàtƌuŶgàvăoàlĩŶhàvựĐàĐhoà
vaǇàŶgắŶàhạŶ,àŶġŶàgąǇàƌaàtƌởàŶgạiàĐhoàĐĄĐàgiaàđŞŶhà
ŵuốŶàvaǇàtiềŶàŵuaàŶhă  

• Năŵàϭϴϭϲ,àƋuốĐàhộiàMỹàǆĄĐàđịŶhàƌằŶgàđượĐàsởà
hữuàŵộtàŶgƀiàŶhăàlăàướĐàŵơàĐủaàŶgườiàdąŶàMỹ,à
văàphảiàďiếŶàướĐàŵơàđſàtƌởàthăŶhàhiệŶàthựĐà 
thƀŶgàƋuaàƋuǇàđịŶhàvềàviệĐàĐhoàphĠpàthăŶhàlậpàtổà
ĐhứĐàtiếtàkiệŵàvăàĐhoàvaǇàvăàŶhữŶgàtổàĐhứĐàĐhoà
vaǇàtươŶgàhỗ. 
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2.2. NH tiết kiệm và cho vay 

• NhiệŵàvụàđầuàtiġŶàĐhoàŶgăŶhàŶăǇàlăàphảiàĐuŶgàĐấpà
ŶguồŶàvốŶàĐhoàĐĄĐàhộàgiaàđŞŶhàŵuốŶàŵuaàŶhă.   

• NhữŶgàtổàĐhứĐàŶăǇàtậpàhợpàtấtàĐảàĐĄĐàkhoảŶàtiềŶàgửiàvăà
tiếŶàhăŶhàhoạtàđộŶgàĐhoàvaǇàthếàĐhấpàdăiàhạŶ.à 

• khƀŶgàŶhậŶàĐĄĐàloạiàtiềŶàgửiàkhƀŶgàkỳàhạŶ,àđượĐàƋuǇềŶà
ŶhậŶàĐĄĐàloạiàtiềŶàgửiàĐſàtƌảàlĆiàsuấtàĐaoàhơŶàŵộtàştàsoà
vớiàŵứĐàlĆiàsuấtàĐủaàĐĄĐàNHTM. 
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2.2. NH tiết kiệm và cho vay 

• TạiàMỹ,àĐứàďốŶàkhoảŶàĐhoàvaǇàthếàĐhấpàthŞàĐſàŵộtàkhoảŶàđượĐà
ŶắŵàgiữàďởiàNHàtiếtàkiệŵàvăàĐhoàvaǇà dầŶàtƌởàthăŶhàđịŶhà
ĐhếàtiềŶàgửiàlớŶàŶhấtàĐuŶgàĐấpàĐĄĐàkhoảŶàĐhoàvaǇàthếàĐhấp  

• TổàĐhứĐàtiếtàkiệŵàvăàĐhoàvaǇàhoạtàđộŶgàƌấtàthăŶhàĐƀŶg,àƌủiàƌoà
kiŶhàdoaŶhàthấpà 

- NguồŶàvốŶàĐhşŶhàlăàtăiàkhoảŶàtiếtàkiệŵàĐĄàŶhąŶ,àloạiàtăiàkhoảŶà
ĐſàǆuàhướŶgàổŶàđịŶhàvăàŵứĐàĐhiàphşàthấp,àvăàtổŶgàgiĄàtƌịàtăià
sảŶàĐhşŶhàĐủaàĐhƷŶgàlăàĐĄĐàkhoảŶàĐhoàvaǇàthếàĐhấp  

- TừàkhiàBĐìàđượĐàŵaŶgàƌaàďảoàđảŵàĐhoàhầuàhếtàĐĄĐàkhoảŶàĐhoà
vaǇàvăàtừàkhiàgiĄàtƌịàBĐìàtăŶgàŵạŶhàtƌoŶgàsuốtàgiaiàđoạŶàŶhữŶgà
ŶăŵàϭϵϳϬàthŞàtổŶàthấtàĐủaàŶhữŶgàkhoảŶàĐhoàvaǇàlăàƌấtàŶhỏ  
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3. Quỹ tín dụng (Credit Unions) 

• LăàtổàĐhứĐàtşŶàdụŶgàđượĐàthăŶhàlậpàtheoà
ŶguǇġŶàtắĐàtựàŶguǇệŶàďằŶgàvốŶàgſpàĐủaàĐĄĐà
thăŶhàviġŶàvăàĐhủàǇếuàĐhoàĐĄĐàthăŶhàviġŶàvaǇà
ŶhằŵàŵụĐàđşĐhàtươŶgàtƌợàŶhauàphĄtàtƌiểŶà
kiŶhàdoaŶhàvăàđờiàsốŶg  
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4. Các NH đặc biệt (Specialized Banks) 

• 2 đặc điểm cơ bản: 
- HuǇàđộŶgàvốŶàthƀŶgàƋuaàĐĄĐàkhoảŶàtiềŶàgửiàvăà
vốŶàgſpàĐủaàNhăàŶướĐàlăàĐhủàǇếuà 

- SửàdụŶgàŶguồŶàvốŶàđểàĐhoàvaǇàĐĄĐàdựàĄŶàtƌuŶgà
văàdăiàhạŶ,àlĩŶhàvựĐàkiŶhàtếà- ǆĆàhộiàđượĐàưuàtiġŶà
ĐủaàƋuốĐàgia.à 

hoạtàđộŶgàŵaŶgàtşŶhàĐhấtàphụĐàvụàsựàŶghiệpàǆąǇà
dựŶgàvăàphĄtàtƌiểŶàƋuốĐàgia,àŵụĐàtiġuàlợiàŶhuậŶàlăà
thứàǇếu  
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III.àCĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtiếtàkiệŵàtheoàhợpàđồŶg 

1. CƀŶgàtǇàďảoàhiểŵ 

2. CĄĐàƋuỹàlươŶgàhưu 
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ϭ.àCƀŶgàtǇàďảoàhiểŵà;IŶsuƌaŶĐeàCoŵpaŶiesͿ 

• lăàŵộtàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàvớiàhoạtàđộŶgà
thườŶgàǆuǇġŶàvăàĐhủàǇếuàlăàthuàphşàďảoàhiểŵà
tƌoŶgàkhoảŶgàthờiàgiaŶàŶhấtàđịŶhàhoặĐàtheoà
địŶhàkŞàđểàhŞŶhàthăŶhàŶġŶàƋuỹàďảoàhiểŵ  
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1. Công ty ďảo hiểŵ (Insurance Companies) 

• ĐſàtƌĄĐhàŶhiệŵàďảoàtoăŶàvăàphĄtàtƌiểŶàƋuỹàBH,àsửàdụŶgà
ƋuỹàđſàđểàďồiàthườŶgàtổŶàthấtàĐhoàŶhữŶgàŶgườiàthaŵà
giaàBHàgặpàphảiàƌủiàƌoàđượĐàBH.à 

• ĐĄĐàĐƀŶgàtǇàBHàĐſàthểàdựàtşŶhàđượĐàŵứĐàtổŶàthất dựaà
tƌġŶàviệĐàtşŶhàtoĄŶàǆĄĐàsuấtàǆảǇàƌaàƌủiàƌo. 

• TƶǇàtheoàtşŶhàĐhấtàhoạtàđộŶgàvăàđốiàtượŶgàBHàŵăàĐſà
thểàĐſàŶhiềuàloạiàhŞŶhàŶhưàBHàthươŶgàŵạiàvŞàŵụĐàtiġuà
lợiàŶhuậŶàvăàBHàǆĆàhội;àBHàŶhąŶàthọ,àBHàtƌĄĐhàŶhiệŵà
dąŶàsự,àvăàBHàtăiàsảŶ. 
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1. Công ty ďảo hiểŵ 

• Các nguyên tắĐ ďảo hiểŵ: 

- Quy luật số đƀŶg 

- Nguyên tắĐ trung thựĐ tuǇệt đối 
- Nguyên tắĐ ďồi thườŶg vừa đủ 

- Nguyên tắĐ lợi ích ďảo hiểŵ 

- Nguyên tắĐ thế ƋuǇềŶ 
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Ϯ.àCĄĐàƋuỹàlươŶgàhưuà;PeŶsioŶàFuŶdsͿ 

• Các Ƌuỹ lươŶg hưu cung Đấp cho Ŷgười lao độŶg có 
đượĐ khoảŶ thu Ŷhập ổŶ địŶh sau khi về hưu thông 
qua việĐ cung Đấp các ĐhươŶg trình lươŶg hưu 
(pension plans) 

- Loại ĐăŶ Đứ vào ŵứĐ độ đſŶg góp (a defined- 
contribution plan) 

- Loại ĐăŶ Đứ vào ŵứĐ độ tƌợ Đấp (a defined-benefit 

plan)  
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IV.àCĄĐàtƌuŶgàgiaŶàđầuàtư 

1. Công ty tài chính 

2. QuỹàđầuàtưàtươŶgàtƌợ 

3. QuỹàđầuàtưàtươŶgàtƌợàtƌġŶàthịàtƌườŶgàtiềŶàtệ 
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IV. Các trung gian đầu tư 

• CĄĐàtrungàgianàđầuàtưàlăàĐĄĐàtrungàgianàtăiàĐhínhà
huyàđộngàvốnàďằngàĐĄĐhàphĄtàhănhàĐĄĐàĐƀngàĐụà
tăiàĐhínhàvăàsửàdụngàvốnàđſàđểàĐhoàvayàhayàđầuà
tưàĐhứngàkhoĄnàdựaàtrênàlợiàthếàriêngàďiệtàĐủaà
từngàtổàĐhứĐàtăiàĐhính  
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1. Công ty tài chính 

• LăàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàhuǇàđộŶgàvốŶàďằŶgà
ĐĄĐhàphĄtàhăŶhàĐĄĐàgiấǇàtờàĐſàgiĄàŶgắŶàhạŶ,à
tƌĄiàphiếuàvăàĐổàphiếuàvăàsửàdụŶgàvốŶàđſàđểà
cho vay.  

• Đối tượng cho vay: doaŶhàŶghiệp,àĐĄàŶhąŶà
khƀŶgàĐſàkhảàŶăŶgàtiếpàĐậŶàŶguồŶàvốŶàtừàĐĄĐà
NHTM.  
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Công ty tài chính và NHTM 

• LĆiàsuấtàtươŶgàđốiàĐaoàhơŶ 

• HuǇàđộŶgàĐĄĐàŵſŶàtiềŶàlớŶàƌồiàĐhoàvaǇàŶhữŶgàŵſŶàtiềŶà
Ŷhỏ ;NHTM:àhuǇàđộŶgàĐĄĐàŵſŶàtiềŶàŶhỏàƌồiàtậpàtƌuŶgà
thăŶhàkhoảŶàvốŶàlớŶàđểàĐhoàkhĄĐhàhăŶgàvaǇͿ 

• CƀŶgàtǇàtăiàĐhşŶhàkhƀŶgàđượĐàhuǇàđộŶgàtiềŶàgửiàŶgắŶàhạŶà
văàŵởàtăiàkhoảŶàĐuŶgàĐấpàdịĐhàvụàthaŶhàtoĄŶàĐhoàkhĄĐhà
hàng  

• ştàďịàNhăàŶướĐàđiềuàhăŶh,àgiĄŵàsĄtàĐhặtàĐhẽàŶhưàNHTMà
văàĐĄĐàtổàĐhứĐàtiềŶàgửiàkhĄĐà điềuàkiệŶàthuậŶàlợiàđểà
đưaàƌaàĐĄĐàsảŶàphẩŵàĐhoàvaǇàtiệŶàşĐh,àphƶàhợpàvớiàŶhiềuà
đốiàtượŶgàkhĄĐhàhăŶg  
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1.1. Công ty tài chính bán hàng 

• thựĐàhiệŶàĐĄĐàŵſŶàĐhoàvaǇàĐhoàŶhữŶgàŶgườiàtiġuà
dƶŶgàđếŶààŵuaàhăŶgàtừàŵộtàŶhăàďĄŶàlẻàhoặĐàŵộtà
ŶhăàsảŶàǆuấtàƌiġŶg. 
 

• Vşàdụ:àTậpàđoăŶàǆeàhơiàGeŶeƌalàMotoƌsàĐſàĐƀŶgàtǇà
tài chính General Motor Acceptance Corporation 
ĐhuǇġŶàĐhoàvaǇàđốiàvớiàkhĄĐhàhăŶgàŵuaàǆeàĐủaà
hãng này. 
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1.2. Công ty tài chính tiêu dùng 

• thựĐàhiệŶàĐĄĐàŵſŶàĐhoàvaǇàđốiàvớiàĐĄĐàĐĄà
ŶhąŶ,àhộàgiaàđŞŶhàĐſàŶhuàĐầuàŵuaàsắŵ,àtiġuà
dƶŶgàhăŶgàhſa,àdịĐhàvụàthiếtàǇếuàhoặĐàthaŶhà
toĄŶàĐĄĐàŵſŶàŶợàŶhỏ. 
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1.3. Công ty tài chính kinh doanh 

• ĐuŶgàĐấpàĐĄĐàdạŶgàtşŶàdụŶgàđặĐàďiệtàĐhoà
doaŶhàŶghiệpàŶhưàďaoàthaŶhàtoĄŶàĐĄĐàĐƀŶgàĐụà
ŶợàdướiàhŞŶhàthứĐàĐhiếtàkhấu,àhoặĐàthựĐàhiệŶà
ĐhoàthuġàtăiàsảŶà;ŵĄǇàŵſĐ,àthiếtàďị…Ϳàdướià
hŞŶhàthứĐàthuġàŵua.  
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2. Quỹ đầu tư tương trợ (Mutual Funds) 

• ĐžŶàgọiàlăàĐĄĐàƋuỹàđầuàtư,àĐĄĐàtổàĐhứĐàủǇàthĄĐàđầuàtư 

• lăàŶhữŶgàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàhuǇàđộŶgàvốŶàďằŶgà
ĐĄĐhàphĄtàhăŶhàĐĄĐàĐhứŶgàĐhỉàƋuỹàďĄŶàĐhoàĐĄĐàŶhăà
đầuàtưàŶhỏ,àsửàdụŶgàvốŶàđſàđầuàtưàvăoàĐĄĐàĐhứŶgà
khoán  

• tạiàĐĄĐàŶướĐàphĄtàtƌiểŶ,àĐĄĐàƋuỹàđầuàtưàtươŶgàtƌợàĐhỉà
đứŶgàsauàĐĄĐàŶgąŶàhăŶgàthươŶgàŵạiàvềàkhảàŶăŶgàhuǇà
độŶgàvốŶàvăàđầuàtưàtƌġŶàthịàtƌườŶgàtăiàĐhşŶh  
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2 loại hình cơ bản 

• Quỹ đầu tư ŵở ;OpeŶ eŶded fuŶdsͿ: lăàŶhữŶgàƋuỹàđầuàtưàthựĐàhiệŶàďĄŶà
ƌaàCPàkhƀŶgàhạŶàĐhếàhoặĐàŵuaàvăoàCPàĐủaàĐĄĐàCĐàởàďấtàĐứàlƷĐàŶăoàvớiàŵứĐà
giĄàđượĐàǆĄĐàđịŶhàdựaàtƌġŶàgiĄàtrịàtăiàsảnàržngàtşŶhàĐhoàŵỗiàCP.à 
 

• Quỹ đầu tư đóŶg ;Close-ended funds): LăàŶhữŶgàƋuỹàđầuàtưàĐſàsốàlượŶgà
ĐhứŶgàĐhỉàƋuỹà;ĐổàphầŶà– shaƌesͿàďĄŶàƌaàĐốàđịŶhàŶgaǇàtừàkhiàthăŶhàlậpàvăà
khƀŶgàŵuaàlạiàCPàĐủaàĐĄĐàCĐàtƌoŶgàsuốtàthờiàgiaŶàhoạtàđộŶg.àCĄĐàĐhứŶgàĐhỉà
ƋuỹàŶăǇàthườŶgàđượĐàgiaoàdịĐhàtƌġŶàthịàtƌườŶgàŶhưàlăàŵộtàCPàthườŶg.àGiĄà
ĐủaàŶſàphụàthuộĐàvăoàƋuaŶàhệàĐuŶgàĐầuàtƌġŶàthịàtƌườŶgàvăàkhƀŶgàliġŶàƋuaŶà
đếŶàtăiàsảŶàƌžŶg. 
 
 

• GiĄàtƌịàtăiàsảŶàƌžŶgàĐủaàƋuỹàđượĐàǆĄĐàđịŶhàďằŶgàgiĄàtƌịàthịàtƌườŶgàĐủaàĐĄĐàtăiàsảŶà;ĐĄĐàĐhứŶgà
khoĄŶàŵăàƋuỹàđầuàtưͿàtƌừàđiàĐĄĐàkhoảŶàŶợàphảiàtƌảàĐủaàƋuỹà 

   (NAV = Total Assets – Liabilities) 
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3. Quỹ đầu tư tương trợ trên TTTT 

• lăàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàhuǇàđộŶgàvốŶàĐủaàĐĄĐàŶhăàđầuà
tưàŶhỏàlẻàthƀŶgàƋuaàphĄtàhăŶhàĐhứŶgàĐhỉàƋuỹà
;shaƌesͿàvăàsửàdụŶgàvốŶàđſàđầuàtưàvăoàĐĄĐàĐƀŶgàĐụà
ŶợàtƌġŶàthịàtƌườŶgàtiềŶàtệàŶhưàthươŶgàphiếu,àĐhứŶgà
ĐhỉàtiềŶàgửiàŶgąŶàhăŶg  
 

• ĐiểŵàŶổiàďậtàlăàkhiàĐổàđƀŶgàĐſàŶhuàĐầuàďĄŶàCP,àhọàĐſà
thểàphĄtàsĠĐàvăàƌƷtàtiềŶàtạiàŶgąŶàhăŶgàŶơiàƋuỹàŶăǇàŵởà
tăiàkhoảŶ  

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

cu
u d

uo
ng

 th
an

 co
ng

 . c
om

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


45 

V.àCĄĐàtổàĐhứĐàhỗàtƌợàtƌġŶàthịàtƌườŶgàtăiàĐhşŶh 

1. Ngân hàng đầu tư 

2. Công ty chứng khoán 

3. Công ty đầu tư mạo hiểm 

4. Công ty quản lý tài sản 

5. Tổ chức cung cấp thông tin 
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1. Ngân hàng đầu tư (Investment Bank) 

• Thực hiện hàng loạt các dịch vụ liên quan tới tài 
chính như: 

- bảo lãnh (làm trung gian giữa các tổ chức phát 
hành chứng khoán và nhà đầu tư) 

- tư vấn (giúp dàn xếp các thương vụ mua lại và 
sáp nhập cùng các hoạt động tái cơ cấu doanh 
nghiệp khác) 

- môi giới cho khách hàng là các tổ chức  
• Đối tượng khách hàng: tổ chức, công ty và 

chính phủ (không phải khách hàng cá nhân) 
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QuǇàtƌŞŶhàďảoàlĆŶhàphĄtàhăŶhàCKàĐủaàŵộtàNHĐT  

Công ty quyết định phát hành 
chứng khoán mới 

GĐ NHĐT (IB) và công ty đổng 
ý loại và giá CK 

Cty chuẩn bị bản cáo bạch với sự 
giúp đỡ của IB 

Bản cáo bạch được phân phối cho 
hệ thống môi giới 

Được SEC đồng ý, bản cáo bạch 
đầy đủ được phân phối 

CK được bán bởi IB và được bán 
lại ra công chúng 

SEC xem xét bản 
cáo bạch 

Quỹ 
tiền 
cho 

công ty 

phát 

hành 
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ìĄtàŶhậpàvăàŵuaàlạià 

• SĄtànhập ǆảǇàƌaàkhiàhaiàĐƀŶgàtǇàkếtàhợpàđểàhŞŶhà
thăŶhàŶġŶàŵộtàĐƀŶgàtǇàŵới.à 

- CảàhaiàĐƀŶgàtǇàủŶgàhộàviệĐàsĄtàŶhập,àvăàĐĄĐàgiĄŵàđốĐàĐƀŶgà
tǇàthườŶgàđượĐàlựaàĐhọŶàđểàĐảàhaiàĐƀŶgàtǇàĐƶŶgàđſŶgà
gſpàĐhoàŶhſŵàďaŶàƋuảŶàlýàŵới.à 

- CĄĐàĐổàđƀŶgàđổiàĐổàphiếuàĐủaàhọàsaŶgàĐổàphiếuàĐủaàĐƀŶgà
tǇàŵớiàŶăǇ.  
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ìĄtàŶhậpàvăàŵuaàlại 

• MuaàlạiàlăàviệĐàŵộtàĐƀŶgàtǇàgiăŶhàđượĐàƋuǇềŶàsởàhữuà
ĐủaàŵộtàĐƀŶgàtǇàkhĄĐàďằŶgàviệĐàŵuaàĐổàphiếuàĐủaàŶſ. 

• NHĐTàđĄpàứŶgàtấtàĐảàĐĄĐàǇġuàĐầuàtừàĐƀŶgàtǇàŵuaàlạiàvăà
ĐĄĐàĐƀŶgàtǇàŵụĐàtiġuà;ĐƀŶgàtǇàďịàŵuaàlạiͿ.à 

- CĄĐàĐƀŶgàtǇàŵuaàlạiàǇġuàĐầuàhỗàtƌợàtƌoŶgàviệĐàǆĄĐàđịŶhàĐĄĐàĐƀŶgà
tǇàŵụĐàtiġuàđểàtheoàđuổi,àgạàgẫŵàĐĄĐàĐổàđƀŶgàďĄŶàĐổàphầŶàĐủaà
họàvăàtăŶgàŶguồŶàvốŶàǇġuàĐầuàđầuàtưàđểàhoăŶàthăŶhàvụàgiaoà
dịĐh.à 

- CĄĐàĐƀŶgàtǇàŵụĐàtiġuàĐſàthểàthuġàŶgąŶàhăŶgàđầuàtưàgiƷpàďảoàtƌợà
ŶhữŶgàŶỗàlựĐàgiăŶhàƋuǇềŶàkiểŵàsoĄt. 
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2. Công ty chứng khoán 

• ChứĐàŶăŶgàĐơàďảŶ:àtựàdoaŶhàvăàŵƀiàgiớiàĐhứŶgà
khoĄŶàtƌġŶàthịàtƌườŶgàthứàĐấp. 

 
• MƀiàgiớiàlăàdịĐhàvụàĐƀŶgàtǇàĐhứŶgàkhoĄŶàtheoàlệŶhà
ĐủaàŶhăàđầuàtưàthựĐàhiệŶàviệĐàŵuaàďĄŶàĐĄĐàĐhứŶgà
khoán  liġŶàkếtàŶgườiàŵua,àŶgườiàďĄŶàvăàđượĐàtƌảà
hoaàhồŶg. 

 
• TựàdoanhàĐhứngàkhoĄn lăàviệĐàliġŶàkếtàŶgườiàŵuaàvớià
ŶgườiàďĄŶàďằŶgàĐĄĐhàsẵŶàsăŶgàthỏaàthuậŶàŵuaàďĄŶà
ĐĄĐàĐhứŶgàkhoĄŶàởàĐĄĐàŵứĐàgiĄàđượĐàđưaàƌa.à 
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3. Công ty đầu tư mạo hiểm 

• HŞŶhàthứĐàhoạtàđộŶg:àgầŶàgiốŶgàNHàđầuàtư 

• ĐốiàtượŶgàkhĄĐhàhăŶg:àĐĄĐàĐƀŶgàtǇàŵớiàďắtàđầuàkhởià
ŶghiệpàkiŶhàdoaŶhàtƌoŶgàĐĄĐàlĩŶhàvựĐàđầǇàtiềŵàŶăŶgà
;thaǇàvŞàĐĄĐàĐƀŶgàtǇ,àDNàlớŶͿ 

• GiƷpàĐĄĐàDNàhuǇàđộŶgàvốŶàvăàƋuảŶàtƌịàƋuĄàtƌŞŶhàhoạtà
độŶg 

• KhiàDNàđĆàkhẳŶgàđịŶhàđượĐàŵŞŶhàthŞàďắtàđầuàphĄtà
hăŶhàĐhứŶgàkhoĄŶàvăàthuàhồiàvốŶ. 
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4. Công ty quản lý tài sản 

• công ty ƋuảŶ lý đầu tư, ŶhữŶg tổ ĐhứĐ đứŶg ra tư 
vấŶ hoặĐ ƋuảŶ tƌị các Ƌuỹ đầu tư, Ƌuỹ tƌợ Đấp hay ďất 
Đứ danh ŵụĐ đầu tư nào cho các cá nhân, công ty và 
chính phủ  

 

• có thể hoạt độŶg độĐ lập có tư cách pháp nhân hoặĐ 
có thể là ŵột ďộ phậŶ Đủa ŵột pháp nhân 

 

• Công ty ƋuảŶ lý Ƌuỹ đầu tư ủǇ thác là tổ ĐhứĐ tƌựĐ 
thuộĐ ngân hàng, công ty ďảo hiểŵ hay ŵột tổ ĐhứĐ 
môi giới nào đſ. 
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5. Tổ chức cung cấp thông tin 

• lăàŶhữŶgàtổàĐhứĐàĐhuǇġŶàŵƀŶàhſaàtƌoŶgàlĩŶhàvựĐàĐuŶgàĐấpà
thƀŶgàtiŶ,àđặĐàďiệtàlăàthƀŶgàtiŶàvềàĐhấtàlượŶgàtşŶàdụŶgà 
ŶgườiàthừaàvốŶàhaǇàĐĄĐàtƌuŶgàgiaŶàtăiàĐhşŶhàĐſàƋuǇếtàđịŶhà
đƷŶgàđắŶàtƌoŶgàƋuǇếtàđịŶhàđầuàtư,àĐhoàvaǇ  
 

• ĐſàýàŶghĩaàƋuaŶàtƌọŶgàđốiàvớiàsựàphĄtàtƌiểŶàĐủaàthịàtƌườŶgàĐĄĐà
ĐƀŶgàĐụàŶợ,àthịàtƌườŶgàďảoàhiểŵ  

 

• Vşàdụ:àĐĄĐàthƀŶgàtiŶàđượĐàĐuŶgàĐấpàďởiàtổàĐhứĐàǆếpàhạŶgàtşŶà
dụŶgàŶổiàtiếŶgàŶhưàMoodǇ’s hay Standard & Poor’sàƌấtàĐſàýà
ŶghĩaàđốiàvớiàlĩŶhàvựĐàkiŶhàdoaŶhàĐhứŶgàkhoĄŶ;àthƀŶgàtiŶàĐủaà
Best’sàĐhoàthịàtƌườŶgàďảoàhiểŵ  
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