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THÒ TRÖÔØNG TAØI CHÍNH

CHƯƠNG 

TAØI CHÍNH TIEÀN TEÄ
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NỘI DUNG NGHIÊN CỨU

 Söï ra ñôøi phaùt trieån thò tröôøng taøi chính (SV töï

nghieân cöùu)

 Khaùi nieäm vaø phaân loaïi thò tröôøng taøi chính

 Thò tröôøng tieàn teä

 Thò tröôøng voán

 Vai troø cuûa thò tröôøng taøi chính (SV töï nghieân

cöùu)
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KHAÙI NIỆM THÒ TRÖÔØNG TAØI CHÍNH 

 Khaùi nieäm:Thò tröôøng taøi chính laø nôi dieãn ra caùc hoaït

ñoäng mua baùn caùc loaïi chöùng khoaùn, nôi gaëp gôõ cuûa

caùc nguoàn cung caàu veà voán, qua ñoù hình thaønh neân giaù

mua vaø baùn caùc loaïi coå phieáu, traùi phieáu, kyø phieáu, tín

phieáu, …hình thaønh neân giaù caû caùc loaïi voán ñaàu tö bao

goàm: laõi suaát ñi vay, laõi suaát cho vay, laõi suaát ngaén

haïn, trung haïn vaø daøi haïn

 Caùc yeáu caáu thaønh thò tröôøng taøi chính:

 Ñoái töôïng cuûa thò tröôøng

 Coâng cuï cuûa thò tröôøng

 Chuû theå tham gia treân thò tröôøng
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PHAÂN LOẠI THÒ TRÖÔØNGTAØI CHÍNH 

 Caên cöù vaøo thôøi gian vaän ñoäng cuûa voán

 Thò tröôøng tieàn teä

 Thò tröôøng voán

 Caên cöù vaøo caùch thöùc huy ñoäng voán

 Thò tröôøng caùc coâng cuï nôï

 Thò tröôøng voán coå phieáu  

 Caên cöù vaøo cô caáu toå chöùc

 Thò tröôøng sô caáp

 Thò tröôøng thöù caáp
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PHAÂN LOẠI THÒ TRÖÔØNGTAØI CHÍNH

Thò tröôøng sô caáp Thò tröôøng thöù caáp

- Taïo voán cho nhaø phaùt haønh

- Taïo haøng hoùa cho thò

tröôøng giao dòch

- Ngöôøi baùn chöùng khoaùn laø

KBNN, NHNN, Coâng ty

phaùt haønh, taäp ñoaøn baûo

laõnh phaùt haønh…

- Giaù chöùng khoaùn do toå

chöùc phaùt haønh quyeát ñònh,

thöôøng ñöôïc in ngay treân

chöùng khoaùn.

- Caùc luoàng voán dòch chuyeån

giöõ caùc nhaø ñaàu tö vaø nhaø

kinh doanh maø khoâng chaûy

vaøo nhöõng nhaø phaùt haønh.

- Giao dòch treân thò tröôøng

phaûn aùnh nguyeân taéc caïnh

tranh töï do, giaù do CK do

cung caàu quyeát ñònh.

- Thò tröôøng hoaït ñoäng lieân

tuïc caùc nhaø ñaàu tö mua baùn

CK nhieàu laàn treân thò tröôøng
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THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ

 Thò tröôøng tieàn teä laø thò tröôøng mua baùn caùc loaïi giaáy coù

giaù ngaén haïn coù kyø haïn döôùi 1 naêm, laø nôi ñaùp öùng nhu

caàu voán ngaén haïn cho neàn kinh teá.

 Phaân loaïi thò tröôøng tieàn teä

 Caên cöù vaøo cô caáu toå chöùc

 Thò tröôøng tieàn teä cuõ

 Thò tröôøng tieàn teä môùi 

 Caên cöù vaøo ñoái töôïng tham gia treân thò tröôøng

 Thò tröôøng tín duïng ngaén haïn giöõa caùc ngaân haøng thöông 

maïi döôùi söï ñieàu haønh cuûa ngaân haøng trung öông 

 Thò tröôøng caùc coâng nôï ngaén haïn 

 Thò tröôøng hoái ñoaùi 
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ÑAËC ÑIEÅM THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ

 Haøng hoùa giao dòch treân thò tröôøng naøy laø caùc loaïi

chöùng khoaùn ngaén haïn

 Hoaït ñoäng giao dòch treân thò tröôøng chuû yeáu laø thoûa

maõn nhu caàu voán ngaén haïn vaø khaû naêng sinh lôøi cuûa

tieàn teä

 Giaù caû haøng hoùa bieán ñoäng theo quan heä cung caàu

 Söï tham gia cuûa NHTW laø khoâng theå thieáu

 Thò tröôøng tieàn teä laø thò tröôøng voâ hình

 Thò tröôøng tieàn teä laø thò tröôøng baùn buoân laø chuû yeáu
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CAÙC COÂNG CUÏ TREÂN THÒ TRÖÔØNG 

TIEÀN TEÄ

 Tín phieáu kho baïc nhaø nöôùc ( Treasury bill-TB)

 Caùc khoaûn cho vay lieân ngaân haøng

 Chöùng chæ tieàn göûi (Certificate of deposit-CD)

 Thöông phieáu ( Commercial paper-CP)

 Giaáy chaáp nhaän cuûa ngaân haøng(Banker
’
s

acceptance-BA)

 Hôïp ñoàng mua laïi (Repurchase agreement-RP)
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 Ngaân haøng thöông maïi

 Ngaân haøng trung öông

 Caùc toå chöùc phi taøi chính

 Caùc toå chöùc taøi chính phi ngaân haøng

 Caù nhaân, hoä gia ñình

 Nhaø moâi giôùi

CAÙC CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ 

TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ
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 Chuyeån voán nhaøn roãi sang ngöôøi thieáu voán, caàn voán

boå sung cho quaù trình kinh doanh vaø coù cô hoäi ñaàu tö

CHÖÙC NAÊNG THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ

Beân cho vay:

- Caù nhaân 

- Hoä gia ñình

- Doanh nghieäp

Beân ñi vay:

-Doanh nghieäp

-Caù nhaân 

- Hoä gia ñình

- Chính phuû

Thò tröôøng 

tieàn teä

Caùc trung gian 

taøi chính

Voán ngaén

haïn

Voán ngaén

haïn

Voán

ngaén

haïn
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 Caân ñoái ñieàu hoøa voán giöõa caùc ngaân haøng

thöông maïi

 Ñaûm baûo nguoàn voán kinh doanh cuûa caùc ngaân

haøng thöông maïi

 Ñaûm baûo khaû naêng thanh toaùn cho caùc ngaân haøng

thöông maïi

 NHTW ñieàu tieát löu thoâng tieàn teä treân phaïm vi caû

nöôùc nhaèm thöïc thi chính saùch tieàn teä

CHÖÙC NAÊNG THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ
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VAI TROØ THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ

 Ñoái vôùi neàn kinh teá

 Thò tröôøng tieàn teä laø nôi taïo moâi tröôøng thuaän lôïi ñeå

dung hoøa caùc lôïi ích kinh teá treân thò tröôøng

 Ñieàu hoøa caùc nguoàn voán nhaøn roãi trong neàn kinh teá

 Khai thaùc trieät ñeå nguoàn voán saün coù trong neàn kinh

teá, haïn cheá phaùt haønh môùi cuûa NHTW

 Quyeát ñònh cô caáu ñaàu tö vaø cô caáu kinh teá

 Ñoái vôùi söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng taøi chính

 Taïo cô sôû, ñieàu kieän cho söï phaùt trieån vaø hoaït ñoäng

coù hieäu quaû cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn
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CAÙC NGHIEÄP VUÏ CÔ BAÛN CUÛA TREÂN 

THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ

 Nghieäp vuï vay vaø cho vay voán baèng tieàn

Dieãn ra treân thò tröôøng tieàn teä lieân ngaân haøng, qua caùc hình

thöùc:

 Vay qua caùc hôïp ñoàng tín duïng giöõa caùc NHTM

 Vay tái chieát khaáu giöõa NHTM vôùi NHTW

 Nghieäp vuï mua baùn chöùng khoaùn ngaén haïn

Coâng cuï chuû yeáu laø caùc loaïi chöùng khoaùn ngaén haïn ñöôïc

phaùt haønh ôû thò tröôøng tieàn teä sô caáp vaø mua baùn laïi treân thò

tröôøng thöù caáp. Dieãn ra treân thò tröôøng tieàn teä môùi

 Phaùt haønh chöùng khoaùn ngaén haïn

 Mua baùn chöùng khoaùn ngaén haïn
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THÒ TRÖÔØNG VOÁN

 Thò tröôøng voán laø thò tröôøng giao dòch cuûa caùc

coâng cuï taøi chính coù kyø haïn treân 1 naêm, laø thò

tröôøng cung öùng voán ñaàu tö daøi haïn cho neàn kinh

teá.

 Thò tröôøng voán bao goàm

 Thò tröôøng vay nôï daøi haïn bieåu hieän qua hoaït

ñoäng cuûa hai daïng thò tröôøng phoå bieán laø thò

tröôøng tín duïng thueâ mua vaø thò tröôøng vay theá

chaáp.

 Thò tröôøng chöùng khoaùn
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PHAÂN LOAÏI THÒ TRÖÔØNG VOÁN 

 Caên cöù vaøo cô caáu toå chöùc thò tröôøng voán bao

goàm:

 Thò tröôøng sô caáp

 Thò tröôøng thöù caáp

 Caên cöù vaøo caùc coâng cuï tham gia treân thò tröôøng

voán

 Thò tröôøng chöùng khoaùn Nhaø nöôùc

 Thò tröôøng traùi phieáu doanh nghieäp

 Thò tröôøng coå phieáu
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CAÙC COÂNG CUÏ TREÂN THÒ TRÖÔØNG 

VOÁN

 Coå phieáu: chöùng khoaùn voán

 Caên cöù vaøo hình thöùc, coå phieáu coù hai loaïi: coå

phieáu voâ danh vaø coå phieáu kyù danh

 Caên cöù vaøo quyeàn lôïi ñöôïc höôûng, coå phieáu goàm

hai loaïi phoå bieán laø coå phieáu öu ñaõi vaø coå phieáu

thöôøng

 Caên cöù vaøo phöông thöùc goùp voán, coå phieáu coù hai

loaïi laø coå phieáu hieän kim vaø coå phieáu hieän vaät
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CAÙC COÂNG CUÏ TREÂN THÒ TRÖÔØNG 

VOÁN 

 Traùi phieáu: laø loaïi chöùng khoaùn nôï

 Traùi phieáu doanh nghieäp

 Traùi phieáu nhaø nöôùc

 Traùi phieáu do chính quyeàn ñòa phöông

 Traùi phieáu ñaàu tö
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CAÙC COÂNG CUÏ TREÂN THÒ TRÖÔØNG 

VOÁN

Traùi phieáu Coå phieáu

- Laø chöùng khoaùn nôï do CP, doanh

nghieäp phaùt haønh ñeå huy ñoängvoán

trung, daøi haïn.

- Ñöôïc höôûng laõi coá ñònh vaø tyû

suaát laõi TP khoâng cao nhöng

khoâng phuï thuoäc vaøo keát quaû kinh

doanh, ít ruûi ro.

-Khi coâng ty giaûi theå thanh lyù taøi

saûn traùi chuû döôïc öu tieân traû nôï

tröôùc coå ñoâng.

- Khoâng coù quyeàn bieåu quyeát

-Laø chuùng khoaùn voán, khoâng coù kyø

haïn vaø khoâng hoaøn voán.

-Coå töùc thöôøng tuyø thuoäc vaøo keát

quaûn kinh doanh, khoâng coá ñònh.

-Coâng ty phaù saûn, coå ñoâng laø

ngöôøi cuoái cuøng ñöôïc höôûng giaù trò

coøn laïi cuûa taøi saûn thanh lyù.

-Giaù coå phieáu bieán ñoäng raát nhanh

nhaïy, ñaëc bieät laø treân thò tröôøng

thöù caáp.

-Coù giaù trò bieåu quyeát.
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CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ 

TRÖÔØNG VOÁN 

 Chuû theå phaùt haønh chöùng khoaùn 

 Ngöôøi ñaàu tö 

 Ngöôøi moâi giôùi chöùng khoaùn 

 Ngöôøi kinh doanh chöùng khoaùn

 Ngöôøi toå chöùc thò tröôøng 

 Ngöôøi ñieàu hoøa thò tröôøng  
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CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ 

TRÖÔØNG VOÁN

 Chuû theå phaùt haønh chöùng khoaùn

 Chính phuû vaø chính quyeàn ñòa phöông

 Caùc coâng ty phaùt haønh coå phieáu traùi phieáu

 Caùc toå chöùc taøi chính phaùt haønh traùi phieáu, chöùng chæ thuï

höôûng …

 Nhaø ñaàu tö: laø nhöõng ngöôøi mua baùn chöùng khoaùn treân thò

tröôøng, bao goàm:

 Nhaø ñaàu tö caù nhaân

 Nhaø ñaàu tö coù toå chöùc: ñaây laø nhöõng nhaø ñaàu tö chuyeân nghieäp

vôùi lôïi theá veà quy moâ voán vaø coù kinh nghieäp.

 Caùc nhaø moâi giôùi-coâng ty chöùng khoaùn: laø nhuõng coâng ty

hoaït ñoäng treân lónh vöïc chöùng khoaùn coù theå ñaûm nhaän moät

hoaëc nhieàu nghieäp vuï nhö: baûo laõnh phaùt haønh, moâi giôùi, töï

doanh,quaûn lyù quyõ ñaàu tö, tö vaán ñaàu tö chöùng khoaùn
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CHUÛ THEÅ THAM GIA TREÂN THÒ 

TRÖÔØNG VOÁN

 Caùc toå chöùc quaûn lyù vaø ñieàu haønh thò tröôøng chöùng khoaùn

 UÛy ban chöùng khoaùn: thöïc hieän chöùc naêng quaûn lyù nhaø nöôùc

ñoái vôùi thò tröôøng chứng khoaùn. ÔÛ Vieät Nam theo NÑ 75/CP

(28/11/1996) UBCKNN laø laø cô quan thuoäc chính phuû thöïc

hieän chöùc naêng quaûn lyù nhaø nöôùc veà TTCK ôû Vieät Nam.

 Sôû giao dòch chöùng khoaùn: thöïc hieän vaän haønh thò tröôøng thoâng

qua boä maùy toå chöùc bao goàm nhieàu boä phaän khaùc nhau phuïc

vuï cho caùc hoaït ñoäng treân SGDCK

 Caùc hieäp hoäi kinh doanh chöùng khoaùn: laø toå chöùc cuûa caùc coâng

ty chöùng khoaùn vaø caùc thaønh vieân khaùc hoaït ñoäng trong ngaønh

chöùng khoaùn. Thaønh laäp vôùi muïc ñích baûo veä quyeàn lôïi cho

caùc coâng ty vaø cho toaøn ngaønh chöùng khoaùn.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

cu
u d

uo
ng

 th
an

 co
ng

 . c
om

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


12/11/2020 22

NGUYEÂN TAÉC HOAÏT ÑOÄNG CUÛA SÔÛ 

GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN

 Nguyeân taéc ñaêng kyù giao dòch: caùc giao dòch ñöôïc thöïc hieän

thoâng qua caùc trung gian laø coâng ty chöùng khoaùn

 Nguyeân taéc coâng baèng: nhaèm ñaûm baûo lôïi ích cho nhöõng

ngöôøi tham gia treân thò tröôøng. Treân thò tröôøng moïi ngöôøi

phaûi tuaân thuû nhöõng quy ñònh chung, ñöôïc bình ñaúng trong

vieäc chia seû thoâng tin vaø gaùnh chòu nhöõng hình thöùc xöû phaït

neáu vi phaïn nhöõng quy ñònh ñoù.

 Nguyeân taéc coâng khai hoùa thoâng tin: caùc beân phaùt haønh

chöùng khoaùn phaûi coù nghóa vuï cung caáp ñaày ñuû, trung thöïc,

vaø kòp thôøi nhöõng thoâng tin coù lieân quan ñeán toå chöùc phaùt

haønh vaø ñôït phaùt haønh. Coâng boá thoâng tin ñöôïc tieán haønh

laàn ñaàu cuõng nhö theo cheá ñoä thöôøng xuyeân vaø ñoät xuaát

thoâng qua caùc phöông tieän hoâng tin ñaïi chuùng, SGDCK,

coâng ty chöùng khoaùn.
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NGUYEÂN TAÉC HOAÏT ÑOÄNG CUÛA SÔÛ 

GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN

 Nguyeân taéc ñaáu giaù chöùng khoaùn vaø thöïc hieän theo trình

töï öu tieân

 öu tieân veà giaù

 thôøi gian

 khaùch haøng

 khoái löôïng

 ngaãu nhieân

 Nguyeân taéc taäp trung: caùc giao dòch chöùng khoaùn diễn ra

treân SGDCK hay OTC coù söï kieåm tra giaùm saùt cuûa cô

quan quaûn lyù nhaø nöôùc vaø caùc toå chöùc töï quaûn.

 Nguyeân taéc thanh toaùn thuaän tieän vaø nhanh choùng
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CHÖÙC NAÊNG VAØ VAI TROØ THÒ TRÖÔØNG VOÁN

 Chöùc naêng

 Huy ñoäng voán ñaàu tö cho neàn kinh teá

 Cung caáp moâi tröôøng ñaàu tö cho coâng chuùng

 Taïo moâi tröôøng giuùp chính phuû thöïc hieän chính saùch kinh 

teá vó moâ

 Vai troø

 Taïo tính thanh khoaûn cho caùc chöùng khoaùn

 Ñaùnh giaù hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp

 Hoã trôï vaø thuùc ñaåy caùc coâng ty coå phaàn ra ñôøi vaø phaùt 

trieån

 Thu huùt voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi
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CAÙC HAØNH VI TIEÂU CÖÏC TREÂN THÒ 

TRÖÔØNG 

 Ñaàu cô chöùng khoaùn, luõng ñoaïn thò tröôøng

 Baùn khoáng

 Mua baùn noäi giaùn

 Laøm thieät haïi lôïi ích nhaø ñaàu tö

 Thoâng tin sai söï thaät 
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MOÄT SOÁ PHÖÔNG THÖÙC GIAO DÒCH 

TREÂN THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

NHAØ ÑAÀU 

TÖ

COÂNG TY 

CHÖÙNG 

KHOAÙN

THÒ 

TRÖÔØNG 

THÖÙ CAÁP

SÔÛ GIAO 

DÒCH 

CHÖÙNG 

KHOAÙN

OTC

NHAØ ÑAÀU 

TÖ COÙ TOÅ 

CHÖÙC

NHAØ ÑAÀU 

TÖ TÖ 

NHAÂN

HEÄ THOÁNG 

ÑAÊNG KYÙ 

THANH 

TOAÙN BUØ 

TRÖØ VAØ 

LÖU KYÙ 

CHÖÙNG 

KHOAÙN

Sô ñoà giao dòch toång quan
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MOÄT SOÁ PHÖÔNG THÖÙC GIAO DÒCH 

TREÂN THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

 Giao dòch trao ngay

 Mua baùn taïi phoøng giao dòch

 Mua baùn qua ñieän thoaïi

 Mua baùn qua heä thoáng maùy tính

 Giao dòch ñònh kyø

 Giao dòch tín duïng
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