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 Ch−¬ng II : Tæng quan vÒ ®Çu t− quèc tÕ 

1.  Kh¸i niÖm vμ ®Æc ®iÓm cña ®Çu t− quèc tÕ 

1.1. Kh¸i niÖm vμ ®Æc ®iÓm cña ®Çu t− 

1.1.1. Kh¸i niÖm 

Cã nhiÒu kh¸i niÖm vÒ ®Çu t− tïy môc ®Ých, gãc ®é nh×n nhËn. Theo 

Samuelson vμ Nordhaus ®Çu t− lμ sù hy sinh tiªu dïng hiÖn t¹i nh»m t¨ng tiªu 

dïng trong t−¬ng lai. Theo tõ ®iÓn Wikipedia, ®Çu t− theo c¸ch hiÓu chung nhÊt lμ 

viÖc tÝch lòy mét sè tμi s¶n víi mong muèn trong t−¬ng lai cã ®−îc thu nhËp tõ 

c¸c tμi s¶n ®ã. Theo tõ ®iÓn Econterms, ®Çu t− lμ viÖc sö dông c¸c nguån lùc víi 

mong muèn t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt hoÆc t¨ng thu nhËp trong t−¬ng lai. 

C¸c kh¸i niÖm trªn ®Òu nhÊn m¹nh ®Õn môc ®Ých cña ®Çu t− ®ã lμ thu vÒ ®−îc 

nhiÒu h¬n nh÷ng g× bá ra, nãi c¸ch kh¸c ®ã chÝnh lμ tÝnh sinh lîi cña ho¹t ®éng ®Çu 

t−. §Ó ®¹t ®−îc môc tiªu trªn, chñ ®Çu t− ph¶i cã nh÷ng tμi s¶n hay cßn gäi lμ c¸c 

nguån lùc nhÊt ®Þnh (tiÒn, tμi nguyªn thiªn nhiªn, søc lao ®éng, m¸y mãc, thiÕt bÞ, 

...). C¸c nguån lùc nμy ®−îc sö dông kh«ng ph¶i ®Ó ®¸p øng c¸c nhu cÇu tiªu dïng 

hiÖn t¹i cña chñ ®Çu t− mμ ®Ó phôc vô trùc tiÕp cho ho¹t ®éng s¶n xuÊt, kinh doanh 

(x©y nhμ m¸y, cöa hμng, mua s¾m trang thiÕt bÞ, mua hμng hãa, nguyªn vËt liÖu, ...) 

hoÆc ®−îc sö dông trªn thÞ tr−êng tμi chÝnh (göi tiÕt kiÖm, mua chøng kho¸n, ...). 

Lîi Ých mμ ho¹t ®éng ®Çu t− ®em l¹i cho c¸c chñ ®Çu t− t− nh©n ®−îc thÓ hiÖn 

th«ng qua chØ tiªu lîi nhuËn (chªnh lÖch gi÷a thu nhËp mμ ho¹t ®éng ®Çu t− ®em l¹i 

cho chñ ®Çu t− víi chi phÝ mμ chñ ®Çu t− ph¶i bá ra ®Ó tiÕn hμnh ho¹t ®éng ®Çu t− 

®ã). D−íi gãc ®é cña toμn bé nÒn kinh tÕ, lîi Ých mμ ho¹t ®éng ®Çu t− ®em l¹i ®−îc 

thÓ hiÖn th«ng qua lîi Ých kinh tÕ x· héi (chªnh lÖch gi÷a nh÷ng g× mμ x· héi thu 

®−îc víi nh÷ng g× mμ x· héi mÊt ®i tõ ho¹t ®éng ®Çu t−). Lîi Ých kinh tÕ x· héi cña 

ho¹t ®éng ®Çu t− ®−îc ®¸nh gi¸ th«ng qua mét lo¹t c¸c chØ tiªu kh¸c nhau (nh− t¹o 

tμi s¶n míi cho nÒn kinh tÕ, t¹o viÖc lμm, ...), trong ®ã c¸c nhμ kinh tÕ häc nhÊn 

m¹nh ®Õn chØ tiªu t¹o tμi s¶n míi cho nÒn kinh tÕ vμ cho r»ng ®Çu t− ph¶i g¾n víi 

viÖc t¹o ra c¸c tμi s¶n míi cho nÒn kinh tÕ (mua hμng hãa, nguyªn vËt liÖu, ... dù 

tr÷ trong kho, x©y dùng c¸c nhμ m¸y míi hoÆc mua s¾m c¸c c«ng cô s¶n xuÊt 
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míi)1. Theo nghÜa nμy, ®Çu t− lμ viÖc bá tiÒn ra ®Ó x©y dùng c¸c nhμ m¸y míi, mua 

s¾m c¸c trang thiÕt bÞ phôc vô s¶n xuÊt kinh doanh vμ t¨ng dù tr÷ hμng hãa, nguyªn 

vËt liÖu. Nh− vËy, ®Çu t− ph¶i g¾n víi ho¹t ®éng s¶n xuÊt vμ chÝnh s¶n xuÊt sÏ gãp 

phÇn t¹o ra c¸c tμi s¶n míi cho toμn bé nÒn kinh tÕ. Ho¹t ®éng ®Çu t− nμy ®−îc gäi lμ 

®Çu t− ph¸t triÓn. Còng cã nh÷ng ho¹t ®éng sö dông tμi s¶n ®em l¹i lîi Ých cho c¸ 

nh©n ng−êi chñ së h÷u tμi s¶n nh− mua c¸c chøng kho¸n, giÊy tê cã gi¸, göi tiÕt 

kiÖm. Nh−ng nh÷ng ho¹t ®éng nμy chØ lμ viÖc chuyÓn giao quyÒn sö dông tiÒn hoÆc 

quyÒn së h÷u c¸c chøng kho¸n, giÊy tê cã gi¸ tõ ng−êi nμy sang ng−êi kh¸c mμ 

kh«ng t¹o ra tμi s¶n míi cho nÒn kinh tÕ (ch−a xÐt ®Õn quan hÖ quèc tÕ trong lÜnh vùc 

nμy). D−íi gãc ®é cña c¸ nh©n ng−êi sö dông nguån lùc, ho¹t ®éng nμy ®−îc gäi lμ 

®Çu t− tμi chÝnh, nh−ng d−íi gãc ®é toμn bé nÒn kinh tÕ ho¹t ®éng nμy kh«ng ®−îc 

xÕp vμo ®Çu t− ph¸t triÓn. 

Tãm l¹i cã thÓ hiÓu §Çu t− lμ viÖc sö dông vèn vμo mét ho¹t ®éng nhÊt ®Þnh 

nh»m thu l¹i lîi nhuËn vμ/hoÆc lîi Ých kinh tÕ x· héi. 

Ho¹t ®éng ®Çu t− cã thÓ diÔn ra ngay t¹i l·nh thæ n−íc mμ chñ ®Çu t− ®¨ng kÝ 

quèc tÞch gäi lμ ®Çu t− trong n−íc hoÆc cã thÓ diÔn ra ë l·nh thæ c¸c n−íc kh¸c víi 

n−íc ®¨ng kÝ quèc tÞch cña chñ ®Çu t− gäi lμ ®Çu t− ra n−íc ngoμi. D−íi gãc ®é cña 

mçi quèc gia, cã hai nguån vèn ®Çu t− cho nÒn kinh tÕ, ®ã lμ vèn ®Çu t− trong n−íc 

(huy ®éng tõ c¸c thμnh phÇn kinh tÕ trong n−íc) vμ vèn ®Çu t− n−íc ngoμi (§TNN 

)(huy ®éng tõ n−íc ngo�i), g¾n víi hai nguån vèn nμy lμ hai ho¹t ®éng ®Çu t− trong 

n−íc vμ §TNN.  

1.1.2. §Æc ®iÓm cña ®Çu t− 

- Cã vèn ®Çu t−: TiÒn, ®Êt ®ai, nhμ x−ëng, m¸y mãc thiÕt bÞ, b»ng ph¸t minh, s¸ng 

chÕ,... Vèn th−êng ®−îc l−îng ho¸ b»ng mét ®¬n vÞ tiÒn tÖ ®Ó dÔ tÝnh to¸n, so 

s¸nh. 

- TÝnh sinh lîi: lîi nhuËn hoÆc lîi Ých kinh tÕ x· héi. 

                                           

1 Samuelson Paul A. & Nordhaus William D. (1985), Economics, McGraw-Hill Book Company, 12th Edition. 

 



 3

- TÝnh m¹o hiÓm: Ho¹t ®éng ®Çu t− th−êng diÔn ra trong mét thêi gian dμi v× vËy 

nã cã tÝnh m¹o hiÓm. Qu¸ tr×nh tiÕn hμnh ho¹t ®éng ®Çu t− chÞu t¸c ®éng cña 

nhiÒu yÕu tè kh¸ch quan vμ chñ quan khiÕn cho kÕt qu¶ ®Çu t− kh¸c víi dù tÝnh 

ban ®Çu vμ rÊt cã thÓ lîi nhuËn hoÆc lîi Ých kinh tÕ x· héi thu ®−îc sÏ thÊp, thËm 

chÝ lç. §©y chÝnh lμ tÝnh m¹o hiÓm cña ho¹t ®éng ®Çu t−, nã ®ßi hái chñ ®Çu t− 

ph¶i lμ ng−êi d¸m chÊp nhËn rñi ro, chÊp nhËn thÊt b¹i. 

1.2. Kh¸i niÖm vμ ®Æc ®iÓm cña ®Çu t− quèc tÕ, ®Çu t− n−íc ngoμi 

Vèn lÇn ®Çu tiªn ®−îc di chuyÓn gi÷a c¸c trung t©m th−¬ng m¹i cña c¸c v−¬ng 

quèc phong kiÕn nh− Amsterdam, Anvers, Bruges, Lu©n §«n, Geneves, Venise vμo 

thÕ kû 16 vμ 17. Do kh«ng hμi lßng víi c¸c ®èi t¸c ë n−íc ngoμi, c¸c th−¬ng nh©n 

lín cña Hμ Lan, Anh, Italia ®· göi thμnh viªn cña gia ®×nh hoÆc nh©n viªn cña doanh 

nghiÖp ra n−íc ngoμi lμm viÖc. C¸c th−¬ng nh©n nμy chÝnh lμ nh÷ng chñ ®Çu t− quèc 

tÕ ®Çu tiªn.  

Trong thêi kú chñ nghÜa thùc d©n, mét sè n−íc Ch©u ¢u ®i x©m chiÕm ®Êt ®ai 

ë c¸c ch©u lôc ®Ó lμm thuéc ®Þa cña m×nh, trao ®æi bu«n b¸n víi c¸c n−íc thuéc ®Þa 

ph¸t triÓn më ra mét kû nguyªn míi cho ®Çu t− ra ngoμi lôc ®Þa Ch©u ¢u, víi sù xuÊt 

hiÖn cña c¸c c«ng ty thuéc ®Þa. NÕu lóc ®Çu ho¹t ®éng nμy chñ yÕu mang tÝnh th−¬ng 

m¹i, th× còng ®· cã kÌm nh÷ng kho¶n ®Çu t− tuy Ýt vμo nhμ x−ëng, cöa hμng, kho b·i 

ë c¶ng vμ sau ®ã cßn cã c¶ ®Çu t− vμo trång trät. Khi ®ã viÖc sö dông vèn ë n−íc 

ngoμi ch−a ®−îc gäi lμ ®Çu t− quèc tÕ mμ lμ "xuÊt khÈu t− b¶n". Chñ yÕu lμ c¸c «ng 

chñ ë c¸c n−íc thùc d©n bá vèn vμo s¶n xuÊt kinh doanh ë c¸c n−íc thuéc ®Þa nh»m 

v¬ vÐt tμi nguyªn thiªn nhiªn, bãc lét søc lao ®éng cña d©n b¶n xø: ®ån ®iÒn cao su, 

khai th¸c má, ... XuÊt khÈu t− b¶n thêi kú nμy ®Æc tr−ng bëi sù bÊt b×nh ®¼ng. 

Cïng víi sù ph¸t triÓn cña kinh tÕ x· héi, ho¹t ®éng ®Çu t− thay ®æi rÊt nhiÒu. 

Ho¹t ®éng nμy kh«ng cßn bã hÑp trong khu«n khæ gi÷a c¸c n−íc chÝnh quèc víi c¸c 

n−íc thuéc ®Þa vμ còng mÊt dÇn tÝnh bÊt b×nh ®¼ng. LÇn ®Çu tiªn ho¹t ®éng nμy xuÊt 

hiÖn víi tªn gäi míi "®Çu t− n−íc ngoμi" trong c¸c gi¸o tr×nh t− ph¸p quèc tÕ (ë 



 4

Ph¸p n¨m 1955, ...), sau ®ã ®−îc nh¾c ®Õn trong c¸c héi th¶o luËt quèc tÕ vμ ®−îc 

quy ®Þnh cô thÓ trong bé luËt ®Çu t− n−íc ngoμi hoÆc trong c¸c hiÖp ®Þnh song 

ph−¬ng vμ ®a ph−¬ng vÒ khuyÕn khÝch, thóc ®Èy vμ b¶o hé ®Çu t−. 

§Çu t− quèc tÕ vμ ®Çu t− n−íc ngoμi lμ hai tªn gäi kh¸c nhau cña cïng mét 

lo¹i ho¹t ®éng cña con ng−êi. Së dÜ cã hai c¸ch gäi do gãc ®é xem xÐt, nh×n nhËn 

vÊn ®Ò kh¸c nhau. §øng trªn gãc ®é cña mét quèc gia ®Ó xem xÐt ho¹t ®éng ®Çu t− 

tõ quèc gia nμy sang c¸c quèc gia kh¸c hoÆc ng−îc l¹i ta cã thuËt ng÷ "®Çu t− n−íc 

ngoμi", nh−ng nÕu xÐt trªn ph−¬ng diÖn tæng thÓ nÒn kinh tÕ thÕ giíi th× ho¹t ®éng ®ã 

®−îc gäi lμ "®Çu t− quèc tÕ". 

1.2.1. Kh¸i niÖm 

T¹i héi th¶o cña HiÖp héi LuËt quèc tÕ ë Hen xinh ki (PhÇn Lan) n¨m 1966, 

§TNN ®−îc ®Þnh nghÜa nh− sau: "§Çu t− n−íc ngoμi lμ sù di chuyÓn vèn tõ n−íc cña 

ng−êi ®Çu t− sang n−íc cña ng−êi sö dông nh»m x©y dùng ë ®ã xÝ nghiÖp kinh doanh 

hoÆc dÞch vô". §Þnh nghÜa nμy ch−a nªu ®−îc môc ®Ých cña ®Çu t− n−íc ngoμi, míi 

chØ ®Ò cËp ®Õn mét vÕ cña ho¹t ®éng ®Çu t− ®ã lμ "sù di chuyÓn vèn" vμ "tiÕn hμnh 

ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh".  

LuËt §Çu t− n−íc ngoμi cña Céng hoμ liªn bang Nga (4/7/91) quy ®Þnh: "§Çu 

t− n−íc ngoμi lμ tÊt c¶ c¸c h×nh thøc gi¸ trÞ tμi s¶n hay gi¸ trÞ tinh thÇn mμ ng−êi 

®Çu t− n−íc ngoμi ®Çu t− vμo c¸c ®èi t−îng cña ho¹t ®éng kinh doanh vμ c¸c ho¹t 

®éng kh¸c víi môc ®Ých thu lîi nhuËn". §Þnh nghÜa nμy t−¬ng ®èi ®Çy ®ñ, chØ râ b¶n 

chÊt cña ®Çu t− lμ thu lîi nhuËn, tuy nhiªn vÉn cßn h¹n chÕ cã thÓ thÊy ngay sau khi 

®äc LuËt cña Ucraina: "§Çu t− n−íc ngoμi lμ tÊt c¶ c¸c h×nh thøc gi¸ trÞ do c¸c nhμ 

®Çu t− n−íc ngoμi ®Çu t− vμo c¸c ®èi t−îng cña ho¹t ®éng kinh doanh vμ c¸c ho¹t 

®éng kh¸c víi môc ®Ých thu lîi nhuËn hoÆc c¸c hiÖu qu¶ x· héi". Môc ®Ých cña ®Çu 

t− n−íc ngoμi kh«ng chØ thu lîi nhuËn vÒ cho chñ ®Çu t− mμ cßn nh»m c¶i thiÖn ®iÒu 

kiÖn sèng, mang l¹i lîi Ých chung cho toμn d©n n−íc nhËn ®Çu t−.  
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LuËt §Çu t− cña ViÖt Nam ban hμnh n¨m 2005 qui ®Þnh: �§Çu t� n�íc ngoμi 

lμ viÖc nhμ ®Çu t� n�íc ngoμi ®�a vμo ViÖt Nam vèn b»ng tiÒn vμ c¸c tμi s¶n hîp 

ph¸p kh¸c ®Ó tiÕn hμnh ho¹t ®éng ®Çu t��. 

Tãm l¹i, cã nhiÒu kh¸i niÖm kh¸c nhau vÒ ®Çu t− n−íc ngoμi, cã thÓ rót ra ®Þnh 

nghÜa kh¸i qu¸t vÒ ho¹t ®éng nμy nh− sau:  

§Çu t− n−íc ngoμi lμ viÖc c¸c nhμ ®Çu t− cña mét n−íc (ph¸p nh©n hoÆc c¸ 

nh©n) ®−a vèn hoÆc bÊt kú h×nh thøc gi¸ trÞ nμo kh¸c sang mét n−íc kh¸c ®Ó thùc 

hiÖn c¸c ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh hoÆc c¸c ho¹t ®éng kh¸c nh»m thu lîi 

nhuËn hoÆc ®¹t c¸c hiÖu qu¶ x· héi. 

1.2.2. §Æc ®iÓm 

§Æc ®iÓm cña ho¹t ®éng ®Çu t− n−íc ngoμi còng gièng nh− ®Çu t− nãi chung, 

chØ kh¸c lμ cã sù di chuyÓn vèn tõ n−íc nμy sang n−íc kh¸c. So víi nhμ ®Çu t− trong 

n−íc, c¸c nhμ ®Çu t− khi ®Çu t− ra khái biªn giíi quèc gia m×nh sÏ cã mét sè bÊt lîi 

do kho¶ng c¸ch vÒ ®Þa lý vμ sù kh¸c biÖt vÒ v¨n hãa, ... 

2.  Ph©n lo¹i ®Çu t- quèc tÕ 

Cã nhiÒu tiªu chÝ kh¸c nhau ®Ó ph©n lo¹i ®Çu t− quèc tÕ: Theo chñ ®Çu t−, theo 

thêi h¹n ®Çu t−, theo quan hÖ gi÷a chñ ®Çu t− vμ ®èi t−îng tiÕp nhËn ®Çu t−,... PhÇn 

nμy chØ giíi thiÖu mét c¸ch ph©n lo¹i ®−îc sö dông nhiÒu trong c¸c tμi liÖu vÒ ®Çu t− 

quèc tÕ ®ã lμ ph©n lo¹i theo chñ ®Çu t− víi hai h×nh thøc lμ ®Çu t− t− nh©n quèc tÕ vμ 

®Çu t− phi t− nh©n quèc tÕ. 

2.1. §Çu t− t− nh©n quèc tÕ 

2.1.1. §Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi (Foreign Direct Investment - FDI) 

Kh¸i niÖm 

FDI xuÊt hiÖn khi mét nhμ ®Çu t− ë mét n−íc mua tμi s¶n cã ë mét n−íc kh¸c 

víi ý ®Þnh qu¶n lý nã. QuyÒn kiÓm so¸t (control- tham gia vμo viÖc ®−a ra c¸c quyÕt 
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®Þnh quan träng liªn quan ®Õn chiÕn l−îc vμ c¸c chÝnh s¸ch ph¸t triÓn cña c«ng ty) lμ 

tiªu chÝ c¬ b¶n gióp ph©n biÖt gi÷a FDI vμ ®Çu t− chøng kho¸n.  

Theo c¸c chuÈn mùc cña QuÜ tiÒn tÖ thÕ giíi (IMF) vμ Tæ chøc hîp t¸c vμ ph¸t 

triÓn kinh tÕ (OECD), FDI ®−îc ®Þnh nghÜa b»ng mét kh¸i niÖm réng h¬n.  

Theo IMF: FDI nh»m ®¹t ®−îc nh÷ng lîi Ých l©u dμi trong mét doanh nghiÖp 

ho¹t ®éng trªn l·nh thæ cña mét nÒn kinh tÕ kh¸c nÒn kinh tÕ n−íc chñ ®Çu t−, môc 

®Ých cña chñ ®Çu t− lμ giμnh quyÒn qu¶n lý thùc sù doanh nghiÖp.2 

Theo OECD: §Çu t− trùc tiÕp ®−îc thùc hiÖn nh»m thiÕt lËp c¸c mèi quan hÖ 

kinh tÕ l©u dμi víi mét doanh nghiÖp ®Æc biÖt lμ nh÷ng kho¶n ®Çu t− mang l¹i kh¶ 

n¨ng t¹o ¶nh h−ëng ®èi víi viÖc qu¶n lý doanh nghiÖp nãi trªn b»ng c¸ch: (i) Thμnh 

lËp hoÆc më réng mét doanh nghiÖp hoÆc mét chi nh¸nh thuéc toμn quyÒn qu¶n lý 

cña chñ ®Çu t−; (ii) Mua l¹i toμn bé doanh nghiÖp ®· cã; (iii) Tham gia vμo mét 

doanh nghiÖp míi; (iv) CÊp tÝn dông dμi h¹n (> 5 n¨m).3  

Hai ®Þnh nghÜa trªn nhÊn m¹nh ®Õn môc tiªu thùc hiÖn c¸c lîi Ých dμi h¹n cña 

mét chñ thÓ c− tró t¹i mét n−íc, ®−îc gäi lμ nhμ ®Çu t− trùc tiÕp th«ng qua mét chñ 

thÓ kh¸c c− tró ë n−íc kh¸c, gäi lμ doanh nghiÖp nhËn ®Çu t− trùc tiÕp. Môc tiªu lîi 

Ých dμi h¹n ®ßi hái ph¶i cã mét quan hÖ l©u dμi gi÷a nhμ ®Çu t− trùc tiÕp vμ doanh 

nghiÖp nhËn ®Çu t− trùc tiÕp, ®ång thêi nhμ ®Çu t− cã mét møc ®é ¶nh h−ëng ®¸ng kÓ 

®èi víi viÖc qu¶n lý doanh nghiÖp nμy.  

Theo qui ®Þnh cña LuËt §Çu t− n−íc ngoμi t¹i ViÖt Nam ban h�nh n¨m 1996 

"§Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi lμ viÖc nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi ®−a vμo ViÖt Nam vèn 

b»ng tiÒn hoÆc bÊt kú tμi s¶n nμo ®Ó tiÕn hμnh ho¹t ®éng ®Çu t− theo qui ®Þnh cña 

LuËt nμy".  

                                           

2 Jacquemot Pierre (1990), La firme multinationale: Une introduction Ðconomique, Economica, Paris. 
3 OECD (1999), OECD Benchmark definition of foreign direct investment, 3rd edition. 
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Nh− vËy muèn hiÓu râ vÒ FDI ë ViÖt Nam cÇn xem xÐt c¸c qui ®Þnh trong 

LuËt §Çu t− n−íc ngoμi t¹i ViÖt Nam. VÒ b¶n chÊt, LuËt nμy còng thèng nhÊt c¸ch 

hiÓu vÒ FDI nh− c¸ch hiÓu th«ng dông trªn thÕ giíi. 

Tãm l¹i cã thÓ hiÓu FDI lμ mét h×nh thøc ®Çu t− quèc tÕ trong ®ã chñ ®Çu t− 

cña mét n−íc ®Çu t− toμn bé hay phÇn ®ñ lín vèn ®Çu t− cho mét dù ¸n ë n−íc kh¸c 

nh»m giμnh quyÒn kiÓm so¸t hoÆc tham gia kiÓm so¸t dù ¸n ®ã. 

FDI cã thÓ hiÓu theo hai nghÜa FDI vμo (ng−êi n−íc ngoμi n¾m quyÒn kiÓm 

so¸t c¸c tμi s¶n cña mét n−íc A) hoÆc FDI ra (c¸c nhμ ®Çu t− n−íc A n¾m quyÒn 

kiÓm so¸t c¸c tμi s¶n ë n−íc ngoμi). N−íc mμ ë ®ã chñ ®Çu t− ®Þnh c− ®−îc gäi lμ 

n−íc chñ ®Çu t− (home country); n−íc mμ ë ®ã ho¹t ®éng ®Çu t− ®−îc tiÕn hμnh gäi 

lμ n−íc nhËn ®Çu t− (host country). 

§Æc ®iÓm: 

- FDI chñ yÕu lμ ®Çu t− t− nh©n víi môc ®Ých hμng ®Çu lμ t×m kiÕm lîi nhuËn: 

theo c¸ch ph©n lo¹i §TNN cña nhiÒu tμi liÖu vμ theo qui ®Þnh cña luËt ph¸p 

nhiÒu n−íc, FDI lμ ®Çu t− t− nh©n. Tuy nhiªn, luËt ph¸p cña mét sè n−íc (vÝ dô 

nh− ViÖt Nam) qui ®Þnh trong tr−êng hîp ®Æc biÖt FDI cã thÓ cã sù tham gia 

gãp vèn cña Nhμ n−íc. Dï chñ thÓ lμ t− nh©n hay Nhμ n−íc, còng cÇn kh¼ng 

®Þnh FDI cã môc ®Ých −u tiªn hμng ®Çu lμ lîi nhuËn. C¸c n−íc nhËn ®Çu t−, nhÊt 

lμ c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ph¶i ®Æc biÖt l−u ý ®iÒu nμy khi tiÕn hμnh thu hót 

FDI. C¸c n−íc tiÕp nhËn vèn FDI cÇn ph¶i x©y dùng cho m×nh mét hμnh lang 

ph¸p lý ®ñ m¹nh vμ c¸c chÝnh s¸ch thu hót FDI hîp lý ®Ó h−íng FDI vμo phôc 

vô cho c¸c môc tiªu ph¸t triÓn kinh tÕ, x· héi cña n−íc m×nh, tr¸nh t×nh tr¹ng 

FDI chØ phôc vô cho môc ®Ých t×m kiÕm lîi nhuËn cña c¸c chñ ®Çu t−.  

- C¸c chñ ®Çu t− n−íc ngoμi ph¶i ®ãng gãp mét tû lÖ vèn tèi thiÓu trong vèn ph¸p 

®Þnh hoÆc vèn ®iÒu lÖ tuú theo quy ®Þnh cña luËt ph¸p tõng n−íc ®Ó giμnh quyÒn 

kiÓm so¸t hoÆc tham gia kiÓm so¸t doanh nghiÖp nhËn ®Çu t−. LuËt c¸c n−íc 

th−êng quy ®Þnh kh«ng gièng nhau vÒ vÊn ®Ò nμy. LuËt Mü quy ®Þnh tû lÖ nμy 

lμ 10%, Ph¸p vμ Anh lμ 20%, ViÖt Nam lμ 30% vμ trong nh÷ng tr−êng hîp ®Æc 
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biÖt cã thÓ gi¶m nh−ng kh«ng d−íi 20%, cßn theo qui ®Þnh cña OECD (1996) 

th× tû lÖ nμy lμ 10% c¸c cæ phiÕu th−êng hoÆc quyÒn biÓu quyÕt cña doanh 

nghiÖp - møc ®−îc c«ng nhËn cho phÐp nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi tham gia thùc sù 

vμo qu¶n lý doanh nghiÖp.  

- Tû lÖ gãp vèn cña c¸c chñ ®Çu t− sÏ quy ®Þnh quyÒn vμ nghÜa vô cña mçi bªn, 

®ång thêi lîi nhuËn vμ rñi ro còng ®−îc ph©n chia dùa vμo tû lÖ nμy.  

- Chñ ®Çu t− tù quyÕt ®Þnh ®Çu t−, quyÕt ®Þnh s¶n xuÊt kinh doanh vμ tù chÞu tr¸ch 

nhiÖm vÒ lç, l·i. H×nh thøc nμy mang tÝnh kh¶ thi vμ hiÖu qu¶ kinh tÕ cao, kh«ng 

cã nh÷ng rμng buéc vÒ chÝnh trÞ, kh«ng ®Ó l¹i g¸nh nÆng nî nÇn cho nÒn kinh tÕ.  

- FDI th−êng kÌm theo chuyÓn giao c«ng nghÖ cho c¸c n−íc tiÕp nhËn ®Çu t− 

th«ng qua viÖc ®−a m¸y mãc, thiÕt bÞ, b»ng ph¸t minh, s¸ng chÕ, bÝ quyÕt kü 

thuËt, c¸n bé qu¶n lý, ... vμo n−íc nhËn ®Çu t− ®Ó thùc hiÖn dù ¸n. 

- Thu nhËp cña chñ ®Çu t− phô thuéc vμo kÕt qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp 

mμ hä bá vèn ®Çu t−, nã mang tÝnh chÊt thu nhËp kinh doanh chø kh«ng ph¶i lîi 

tøc.  

2.1.2. §Çu t− chøng kho¸n n−íc ngoμi (Foreign Portfolio Investment - FPI) 

Kh¸i niÖm 

FPI lμ h×nh thøc ®Çu t− quèc tÕ trong ®ã chñ ®Çu t− cña mét n−íc mua chøng 

kho¸n cña c¸c c«ng ty, c¸c tæ chøc ph¸t hμnh ë mét n−íc kh¸c víi mét møc khèng 

chÕ nhÊt ®Þnh ®Ó thu lîi nhuËn nh−ng kh«ng n¾m quyÒn kiÓm so¸t trùc tiÕp ®èi víi tæ 

chøc ph¸t hμnh chøng kho¸n. 

§Æc ®iÓm 

- Chñ ®Çu t− n−íc ngoμi chØ n¾m gi÷ chøng kho¸n, kh«ng n¾m quyÒn kiÓm so¸t 

ho¹t ®éng cña tæ chøc ph¸t hμnh chøng kho¸n; 

- Sè l−îng chøng kho¸n mμ c¸c c«ng ty n−íc ngoμi ®−îc mua cã thÓ bÞ khèng chÕ 

ë møc ®é nhÊt ®Þnh tuú theo tõng n−íc; 
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- Thu nhËp cña chñ ®Çu t−: cè ®Þnh hoÆc kh«ng tïy lo¹i chøng kho¸n mμ hä ®Çu t−; 

- Ph¹m vi ®Çu t− chØ giíi h¹n trong sè c¸c hμng hãa ®ang l−u hμnh trªn thÞ tr−êng 

chøng kho¸n cña n−íc nhËn ®Çu t−; 

- N−íc tiÕp nhËn ®Çu t− chØ nhËn ®−îc vèn b»ng tiÒn, kh«ng cã c¬ héi tiÕp thu c«ng 

nghÖ, kü thuËt hiÖn ®¹i, kinh nghiÖm qu¶n lý. 

2.1.3. TÝn dông quèc tÕ (International Loans) 

Kh¸i niÖm 

TÝn dông quèc tÕ lμ h×nh thøc ®Çu t− quèc tÕ trong ®ã chñ ®Çu t− ë mét n−íc 

cho ®èi t−îng tiÕp nhËn ®Çu t− ë mét n−íc kh¸c vay vèn trong mét kho¶ng thêi gian 

nhÊt ®Þnh. 

Chñ ®Çu t− cã thÓ lμ c¸c ng©n hμng, c¸c tæ chøc tÝn dông (tÝn dông quèc tÕ cña 

c¸c ng©n hμng) hoÆc nhμ cung cÊp (tÝn dông th−¬ng m¹i) hoÆc c¸c ®èi t−îng kh¸c. 

NÕu lμ tÝn dông quèc tÕ cña c¸c ng©n hμng th× sÏ cã c¸c ®Æc ®iÓm sau: 

- Quan hÖ gi÷a chñ ®Çu t− vμ ®èi t−îng nhËn ®Çu t− lμ quan hÖ vay nî. §èi t−îng 

nhËn ®Çu t− kh«ng cã quyÒn së h÷u chØ cã quyÒn sö dông vèn cña chñ ®Çu t− 

trong mét kho¶ng thêi gian nhÊt ®Þnh, sau ®ã ph¶i hoμn tr¶ l¹i cho chñ ®Çu t− c¶ 

gèc vμ l·i. 

- Chñ ®Çu t− (ng−êi cung cÊp vèn) tuy kh«ng tham gia vμo ho¹t ®éng cña doanh 

nghiÖp tiÕp nhËn vèn nh−ng tr−íc khi cho vay ®Òu nghiªn cøu tÝnh kh¶ thi cña dù 

¸n ®Çu t−, cã yªu cÇu vÒ b¶o l·nh hoÆc thÕ chÊp c¸c kho¶n vay ®Ó gi¶m rñi ro; 

- Vèn ®Çu t− th−êng d−íi d¹ng tiÒn tÖ; 

- Chñ ®Çu t− n−íc ngoμi thu lîi nhuËn qua l·i suÊt ng©n hμng theo tháa thuËn gi÷a 

hai bªn vμ ghi trong hîp ®ång vay ®éc lËp víi kÕt qu¶ kinh doanh cña doanh 

nghiÖp vay (®èi t−îng nhËn ®Çu t−). 
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2.2. §Çu t− phi t− nh©n quèc tÕ 

§Çu t− phi t− nh©n quèc tÕ lμ h×nh thøc ®Çu t− trong ®ã chñ ®Çu t− lμ c¸c chÝnh 

phñ, c¸c tæ chøc tμi chÝnh quèc tÕ, c¸c tæ chøc phi chÝnh phñ. Dßng vèn ®Çu t− nμy 

th−êng tån t¹i d−íi h×nh thøc c¸c dßng vèn hç trî (aids hoÆc assistance hoÆc official 

capital flows). Theo Uû ban Hç trî ph¸t triÓn chÝnh thøc (DAC) cña Tæ chøc Hîp t¸c 

vμ Ph¸t triÓn kinh tÕ (OECD) c¸c dßng vèn hç trî nμy ®−îc chia thμnh hai lo¹i: Hç 

trî ph¸t triÓn chÝnh thøc (ODA – Official development assistance) vμ Hç trî chÝnh 

thøc (OA – Official aid). 

2.2.1. Hç trî ph¸t triÓn chÝnh thøc (ODA) 

Kh¸i niÖm ODA. 

ViÖc ph©n lo¹i viÖn trî nμo lμ ODA cã thÓ kh¸c nhau ë mçi nhμ tμi trî. Theo c¸ch hiÓu 

chung nhÊt th× vèn ODA lμ c¸c kho¶n viÖn trî kh«ng hoμn l¹i, viÖn trî cã hoμn l¹i 

hoÆc tÝn dông −u ®·i cña c¸c ChÝnh phñ, c¸c tæ chøc liªn chÝnh phñ, c¸c tæ chøc phi 

chÝnh phñ (NGO), c¸c tæ chøc thuéc hÖ thèng Liªn hîp quèc (UN), c¸c tæ chøc tμi 

chÝnh quèc tÕ dμnh cho c¸c n−íc ®ang vμ chËm ph¸t triÓn. 

§Æc ®iÓm ODA. 

Vèn ODA mang tÝnh −u ®·i.  

Vèn ODA cã thêi gian cho vay (hoμn tr¶ vèn) dμi, cã thêi gian ©n h¹n dμi (chØ tr¶ l·i, 

ch−a tr¶ nî gèc). §©y còng chÝnh lμ mét sù −u ®·i dμnh cho n−íc nhËn tμi trî. Vèn 

ODA cña WB, ADB, Ng©n hμng Hîp t¸c Quèc tÕ NhËt B¶n (Japan Bank for 

International Cooperation -JBIC) cã thêi gian hoμn tr¶ lμ 40 n¨m vμ thêi gian ©n h¹n 

lμ 10 n¨m. 

Th«ng th−êng, trong ODA, cã thμnh tè viÖn trî kh«ng hoμn l¹i (tøc lμ cho kh«ng). 

§©y chÝnh lμ ®iÓm ph©n biÖt gi÷a viÖn trî vμ cho vay th−¬ng m¹i. Thμnh tè cho 

kh«ng ®−îc x¸c ®Þnh dùa vμo thêi gian cho vay, thêi gian ©n h¹n vμ so s¸nh møc l·i 

suÊt viÖn trî víi møc l·i suÊt tÝn dông th−¬ng m¹i. Sù −u ®·i ë ®©y lμ so s¸nh víi tÝn 
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dông th−¬ng m¹i trong tËp qu¸n quèc tÕ. Cho vay −u ®·i hay cßn gäi lμ cho vay 

“mÒm”.  C¸c nhμ tμi trî th−êng ¸p dông nhiÒu h×nh thøc kh¸c nhau ®Ó lμm “mÒm” 

kho¶n vay, ch¼ng h¹n kÕt hîp mét phÇn ODA kh«ng hoμn l¹i vμ mét phÇn tÝn dông 

gÇn víi ®iÒu kiÖn th−¬ng m¹i t¹o thμnh tÝn dông hçn hîp. 

Cã hai ®iÒu kiÖn c¬ b¶n nhÊt ®Ó c¸c n−íc ®ang vμ chËm ph¸t triÓn cã thÓ nhËn ®−îc 

ODA lμ:  

§iÒu kiÖn thø nhÊt: Tæng s¶n phÈm quèc néi (Gross Domestic Product-GDP) b×nh 

qu©n ®Çu ng−êi thÊp. N−íc cã GDP b×nh qu©n ®Çu ng−êi cμng thÊp th× th−êng ®−îc 

tû lÖ viÖn trî kh«ng hoμn l¹i cña ODA cμng lín vμ kh¶ n¨ng vay víi l·i suÊt thÊp vμ 

thêi h¹n −u ®·i cμng lín. Khi c¸c n−íc nμy ®¹t tr×nh ®é ph¸t triÓn nhÊt ®Þnh qua 

ng−ìng ®ãi nghÌo th× sù −u ®·i nμy sÏ gi¶m ®i. 

§iÒu kiÖn thø hai: Môc tiªu sö dông vèn ODA cña n−íc nhËn ph¶i phï hîp víi chÝnh 

s¸ch −u tiªn cÊp ODA cña nhμ tμi trî. 

Th«ng th−êng, c¸c n−íc cung cÊp ODA ®Òu cã nh÷ng chÝnh s¸ch vμ −u tiªn riªng 

cña m×nh tËp trung vμo mét sè lÜnh vùc mμ hä quan t©m hay cã kh¶ n¨ng kü thuËt vμ 

t− vÊn (vÒ c«ng nghÖ, kinh nghiÖm qu¶n lý...). §ång thêi, ®èi t−îng −u tiªn cña c¸c 

n−íc cung cÊp ODA còng cã thÓ thay ®æi theo tõng giai ®o¹n cô thÓ. V× vËy, n¾m 

®−îc h−íng −u tiªn vμ tiÒm n¨ng cña c¸c n−íc, c¸c tæ chøc cung cÊp ODA lμ rÊt cÇn 

thiÕt. 

VÒ thùc chÊt, ODA lμ sù chuyÓn giao cã hoμn l¹i hoÆc kh«ng hoμn l¹i trong nh÷ng 

®iÒu kiÖn nhÊt ®Þnh mét phÇn Tæng s¶n phÈm quèc d©n (Gross National Product- 

GNP) tõ c¸c n−íc ph¸t triÓn sang c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. Nh− vËy, nguån gèc thùc 

chÊt cña ODA chÝnh lμ mét phÇn cña tæng s¶n phÈm quèc d©n cña c¸c n−íc giÇu 

®−îc chuyÓn sang c¸c n−íc nghÌo. Do vËy, ODA rÊt nh¹y c¶m vÒ mÆt x· héi vμ chÞu 

sù ®iÒu chØnh cña d− luËn x· héi tõ phÝa n−íc cung cÊp còng nh− tõ phÝa n−íc tiÕp 

nhËn ODA 
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Vèn ODA mang tÝnh rμng buéc. 

ODA cã thÓ rμng buéc (hoÆc rμng buéc mét phÇn, hoÆc kh«ng rμng buéc) n−íc nhËn. 

Mçi n−íc cung cÊp viÖn trî cã thÓ ®−a ra nh÷ng rμng buéc kh¸c nhau vμ nhiÒu khi 

c¸c rμng buéc nμy rÊt chÆt chÏ ®èi víi n−íc nhËn. VÝ dô, NhËt B¶n quy ®Þnh vèn 

ODA cña NhËt (hoμn l¹i vμ kh«ng hoμn l¹i) ®Òu ®−îc thùc hiÖn b»ng ®ång Yªn NhËt 

B¶n... BØ, §øc vμ §an M¹ch yªu cÇu kho¶ng 50% viÖn trî ph¶i mua hμng hãa vμ dÞch 

vô cña n−íc m×nh.. Cana®a yªu cÇu cao nhÊt, tíi 65%. Thôy SÜ chØ yªu cÇu 1,7%, Hμ 

Lan 2,2%, hai n−íc nμy ®−îc coi lμ nh÷ng n−íc cã tû lÖ ODA yªu cÇu ph¶i mua 

hμng hãa vμ dÞch vô cña nhμ tμi trî thÊp. §Æc biÖt lμ Niu Dil©n kh«ng ®ßi hái ph¶i 

tiªu thô hμng hãa vμ dÞch vô cña hä. Nh×n chung, 22% viÖn trî cña DAC ph¶i ®−îc 

sö dông ®Ó mua hμng hãa vμ dÞch vô cña c¸c quèc gia viÖn trî. 

 Nguån vèn ODA lu«n chøa ®ùng c¶ tÝnh −u ®·i cho n−íc tiÕp nhËn vμ lîi Ých 

cña n−íc viÖn trî.  

KÓ tõ khi ra ®êi cho ®Õn nay, viÖn trî lu«n chøa ®ùng hai môc tiªu cïng tån t¹i song 

song. Môc tiªu thø nhÊt lμ thóc ®Èy t¨ng tr−ëng bÒn v÷ng vμ gi¶m nghÌo ë nh÷ng 

n−íc ®ang ph¸t triÓn. §éng c¬ nμo ®· thóc ®Èy c¸c nhμ tμi trî ®Ò ra môc tiªu nμy? 

B¶n th©n c¸c n−íc ph¸t triÓn nh×n thÊy lîi Ých cña m×nh trong viÖc hç trî, gióp ®ì c¸c 

n−íc ®ang ph¸t triÓn ®Ó më mang thÞ tr−êng tiªu thô s¶n phÈm vμ thÞ tr−êng ®Çu t−. 

ViÖn trî th−êng g¾n víi c¸c ®iÒu kiÖn kinh tÕ. XÐt vÒ l©u dμi, c¸c nhμ tμi trî sÏ cã lîi 

vÒ mÆt an ninh, kinh tÕ, chÝnh trÞ khi kinh tÕ c¸c n−íc nghÌo t¨ng tr−ëng. Mèi quan 

t©m mang tÝnh c¸ nh©n nμy ®−îc kÕt hîp víi tinh thÇn nh©n ®¹o, tÝnh céng ®ång. V× 

mét sè vÊn ®Ò mang tÝnh toμn cÇu nh− sù bïng næ d©n sè thÕ giíi, b¶o vÖ m«i tr−êng 

sèng, b×nh ®¼ng giíi, phßng chèng dÞch bÖnh, gi¶i quyÕt c¸c cuéc xung ®ét s¾c téc, 

t«n gi¸o... ®ßi hái sù hîp t¸c, nç lùc cña c¶ céng ®ång quèc tÕ, kh«ng ph©n biÖt n−íc 

giμu, n−íc nghÌo. Môc tiªu thø hai lμ t¨ng c−êng vÞ thÕ chÝnh trÞ cña c¸c n−íc tμi trî. 

C¸c n−íc ph¸t triÓn sö dông ODA nh− mét c«ng cô chÝnh trÞ, x¸c ®Þnh vÞ trÝ vμ ¶nh 

h−ëng cña m×nh t¹i c¸c n−íc vμ khu vùc tiÕp nhËn ODA. Hoa Kú lμ mét trong nh÷ng 
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n−íc dïng ODA lμm c«ng cô ®Ó thùc hiÖn chÝnh s¸ch g©y “ ¶nh h−ëng chÝnh trÞ 

trong thêi gian ng¾n”. NhËt B¶n hiÖn lμ nhμ tμi trî hμng ®Çu thÕ giíi vμ còng lμ nhμ 

tμi trî ®· sö dông ODA nh− lμ mét c«ng cô ®a n¨ng vÒ chÝnh trÞ vμ kinh tÕ. ODA cña 

NhËt B¶n kh«ng chØ ®−a l¹i lîi Ých cho n−íc nhËn mμ cßn mang l¹i lîi Ých tèt nhÊt 

cho chÝnh n−íc NhËt. Trong nh÷ng n¨m cuèi thËp kû 90, khi ph¶i ®èi phã víi nh÷ng 

suy tho¸i nÆng nÒ trong khu vùc, NhËt B¶n ®· quyÕt ®Þnh trî gióp tμi chÝnh rÊt lín 

cho c¸c n−íc §«ng Nam ¸ lμ n¬i chiÕm tû träng t−¬ng ®èi lín vÒ mËu dÞch vμ ®Çu t− 

cña NhËt B¶n. NhËt B¶n ®· nhËn g¸nh v¸c mét phÇn g¸nh nÆng cuéc khñng ho¶ng 

kinh tÕ Ch©u ¸ b»ng kÕ ho¹ch trî gióp do Bé tr−ëng Tμi chÝnh Kichi Miyazawa ®Ò 

xuÊt vμo th¸ng10 n¨m 1998. NhËt B¶n dμnh 15 tû USD tiÒn mÆt cho c¸c nhu cÇu vèn 

ng¾n h¹n, chñ yÕu lμ l·i suÊt thÊp vμ tÝnh b»ng ®ång Yªn, vμ dμnh 15 tû USD cho 

mËu dÞch vμ ®Çu t− cã nh©n nh−îng trong vßng 3 n¨m. C¸c kho¶n trî gióp nãi trªn 

®−îc thùc hiÖn v× lîi Ých cña c¶ hai bªn.  C¸c kho¶n cho vay sÏ ®−îc tÝnh b»ng ®ång 

Yªn vμ g¾n víi nh÷ng dù ¸n cã c¸c c«ng ty NhËt tham gia.  

Tãm l¹i, viÖn trî cña c¸c n−íc ph¸t triÓn kh«ng chØ ®¬n thuÇn lμ viÖc trî gióp 

h÷u nghÞ, mμ cßn lμ mét c«ng cô lîi h¹i ®Ó thiÕt lËp vμ duy tr× lîi Ých kinh tÕ vμ vÞ thÕ 

chÝnh trÞ cho n−íc tμi trî. C¸c n−íc viÖn trî nãi chung ®Òu kh«ng quªn dμnh ®−îc lîi 

Ých cho m×nh, võa g©y ¶nh h−ëng chÝnh trÞ, võa thùc hiÖn xuÊt khÈu hμng hãa vμ dÞch 

vô t− vÊn vμo n−íc tiÕp nhËn viÖn trî,  nhiÒu n−íc cÊp viÖn trî ®ßi hái c¸c n−íc tiÕp 

nhËn ph¶i thay ®æi chÝnh s¸ch ph¸t triÓn cho phï hîp víi lîi Ých cña bªn tμi trî. Do 

®ã, khi nhËn viÖn trî, c¸c n−íc nhËn cÇn c©n nh¾c kü l−ìng nh÷ng ®iÒu kiÖn cña c¸c 

nhμ tμi trî 

ODA lμ nguån vèn cã kh¶ n¨ng g©y nî. 

Khi tiÕp nhËn vμ sö dông vèn ODA do tÝnh chÊt −u ®·i nªn g¸nh nÆng nî nÇn th−êng 

ch−a xuÊt hiÖn. Th«ng th−êng, vèn ODA kh«ng ®−îc ®Çu t− trùc tiÕp cho s¶n xuÊt, 

nhÊt lμ cho xuÊt khÈu trong khi viÖc tr¶ nî l¹i dùa vμo xuÊt khÈu thu ngo¹i tÖ Mét sè 

n−íc do sö dông kh«ng hiÖu qu¶ ODA, cã thÓ t¹o nªn sù t¨ng tr−ëng nhÊt thêi, 
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nh−ng sau mét thêi gian l¹i l©m vμo vßng nî nÇn do kh«ng cã kh¶ n¨ng tr¶ nî. Do 

®ã, trong khi ho¹ch ®Þnh chÝnh s¸ch sö dông ODA ph¶i phèi hîp víi c¸c lo¹i nguån 

vèn ®Ó t¨ng c−êng søc m¹nh kinh tÕ vμ kh¶ n¨ng xuÊt khÈu. 

2.2.2. Hç trî chÝnh thøc (OA) 

OA cã nh÷ng ®Æc ®iÓm gÇn gièng nh− ODA. §iÓm kh¸c nhau lμ ®èi t−îng tiÕp 

nhËn ®Çu t−, ®èi víi ODA chØ cã c¸c n−íc ®ang vμ kÐm ph¸t triÓn ®−îc nhËn h×nh 

thøc ®Çu t− nμy, cßn OA cã thÓ ®Çu t− cho c¶ mét sè n−íc cã thu nhËp cao vÝ dô nh− 

Israel, New Caledonia,...  

3.  ®Çu t- trùc tiÕp n-íc ngoµi (FDI) 

3.1. Mét sè lý thuyÕt vÒ FDI 

3.1.1. S¬ l−îc vÒ c¸c lý thuyÕt vÒ FDI 

C¸c lý thuyÕt vÒ ®Çu t− quèc tÕ t×m c©u tr¶ lêi cho c¸c c©u hái nh− t¹i sao ph¶i 

hoÆc nªn ®Çu t− ra n−íc ngoμi? Nh÷ng ®èi t−îng nμo cã thÓ vμ nªn tiÕn hμnh ®Çu t− 

ra n−íc ngoμi? §Çu t− ë ®©u? Khi nμo? vμ B»ng c¸ch g×? 

Trong sè c¸c lý thuyÕt t×m c¸ch lý gi¶i vÒ FDI, c¸c lý thuyÕt dùa trªn nh÷ng lý 

gi¶i vÒ tæ chøc doanh nghiÖp hiÖn cã ¶nh h−ëng lín nhÊt. Nh÷ng lý gi¶i vÒ tæ chøc 

doanh nghiÖp cña FDI b¾t nguån tõ luËn ¸n tiÕn sÜ næi tiÕng cña Hymer hoμn thμnh 

n¨m 1960, c«ng bè n¨m 1976. Trong luËn ¸n cña m×nh, tr−íc tiªn Hymer ph©n biÖt 

gi÷a ®Çu t− chøng kho¸n vμ ®Çu t− trùc tiÕp vμ kÕt luËn r»ng c¸c gi¶ thuyÕt vÒ trao 

®æi vèn th«ng qua thÞ tr−êng chøng kho¸n lý gi¶i sù di chuyÓn vèn quèc tÕ kh«ng 

phï hîp víi sù ph©n bæ vèn thùc tÕ cña c¸c c«ng ty ®a quèc gia (MNC) vμ kh«ng thÓ 

lý gi¶i nguyªn nh©n cña FDI. Hymer ®−a ra mét nÒn t¶ng míi vÒ c¸ch lý gi¶i vi m« 

®èi víi FDI b»ng c¸ch chØ ra r»ng FDI kh«ng ph©n bæ mét c¸ch ngÉu nhiªn gi÷a c¸c 

ngμnh c«ng nghiÖp vμ r»ng c¸c ®iÒu kiÖn c¹nh tranh, ®Æc biÖt lμ c¸c ®iÒu kiÖn vÒ thÞ 

tr−êng s¶n phÈm, ¶nh h−ëng rÊt nhiÒu ®Õn FDI. ¸p dông Lý thuyÕt vÒ Tæ chøc doanh 
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nghiÖp, Hymer chØ ra r»ng nÕu c¸c MNC n−íc ngoμi hoμn toμn gièng víi c¸c doanh 

nghiÖp trong n−íc chóng sÏ ch¼ng t×m thÊy lîi Ých g× khi x©m nhËp vμo thÞ tr−êng 

n−íc ®ã, v× râ rμng chóng ph¶i tr¶ nh÷ng chi phÝ phô tréi khi kinh doanh ë n−íc 

kh¸c, vÝ dô nh− phÝ liªn l¹c vμ vËn chuyÓn, chi phÝ cao h¬n cho nh©n viªn lμm viÖc ë 

n−íc ngoμi, rμo c¶n vÒ ng«n ng÷, h¶i quan vμ ph¶i ho¹t ®éng ngoμi  m¹ng l−íi kinh 

doanh néi ®Þa (®©y lμ nh÷ng bÊt lîi thÕ cña c¸c c«ng ty khi ®Çu t− ra n−íc ngoμi). 

VËy nªn Hymer cho r»ng ®Ó c¸c MNC tiÕn hμnh s¶n xuÊt ë n−íc ngoμi chóng cÇn cã 

trong tay mét sè lîi thÕ së h÷u riªng cña doanh nghiÖp, nh− nh·n hiÖu næi tiÕng, 

c«ng nghÖ cao h¬n vμ ®−îc b¶o hé, kü n¨ng qu¶n lý hoÆc chi phÝ thÊp h¬n nhê më 

réng qui m«, nh÷ng lîi thÕ nμy ®ñ ®Ó bï ®¾p l¹i nh÷ng bÊt lîi mμ chóng ph¶i ®−¬ng 

®Çu trong c¹nh tranh víi c¸c doanh nghiÖp ë n−íc së t¹i.  

ViÖc doanh nghiÖp quyÕt ®Þnh sÏ khai th¸c c¸c lîi thÕ nμy b»ng c¸ch cÊp 

license hoÆc FDI phô thuéc vμo b¶n chÊt cña c¸c lîi thÕ vμ møc ®é kh«ng hoμn h¶o 

cña c¸c thÞ tr−êng ®èi víi c¸c lîi thÕ mμ doanh nghiÖp n¾m gi÷. Sù kh«ng hoμn h¶o 

cμng cao th× doanh nghiÖp cμng cã xu h−íng lùa chän FDI vμ kiÓm so¸t ho¹t ®éng 

h¬n lμ tiÕn hμnh nh÷ng giao dÞch th−¬ng m¹i th«ng th−êng. 

 Theo Hymer, nhiÒu nhμ kinh tÕ ®· cã nh÷ng ®ãng gãp vμo viÖc lý gi¶i vÒ tæ 

chøc doanh nghiÖp cña FDI. Trong sè ®ã ®¸ng quan t©m nhÊt lμ c¸c nghiªn cøu cña 

Kindleberger, Caves vμ Dunning. C¸c nghiªn cøu nμy tËp trung x¸c ®Þnh vμ ®¸nh gi¸ 

nguån gèc vμ møc ®é cña c¸c lîi thÕ së h÷u riªng biÖt cña doanh nghiÖp dÉn ®Õn 

FDI, vÝ dô nh− n¨ng lùc c«ng nghÖ, tr×nh ®é lao ®éng, c¬ cÊu c«ng nghiÖp, sù kh¸c 

biÖt cña s¶n phÈm, kü n¨ng marketing vμ n¨ng lùc vÒ tæ chøc qu¶n lý. 

TiÕp ®ã, mét lý thuyÕt kh¸c còng cã ¶nh h−ëng lín trong viÖc lý gi¶i FDI ®ã lμ 

Lý thuyÕt vÒ Vßng ®êi s¶n phÈm cña Vernon (1966). Lý thuyÕt vßng ®êi s¶n phÈm lý 

gi¶i c¸c yÕu tè quyÕt ®Þnh ®Õn th−¬ng m¹i quèc tÕ vμ s¶n xuÊt ë n−íc ngoμi vμ mèi 

quan hÖ gi÷a hai h×nh thøc nμy. 
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Vμo gi÷a nh÷ng n¨m 1970 mét sè nhμ kinh tÕ häc nh− Buckley vμ Casson 

(1976), Lundgren (1977), vμ Swedenborg (1979), ®Ò xuÊt ¸p dông lý thuyÕt néi bé 

ho¸ ®Ó lý gi¶i sù ph¸t triÓn cña c¸c MNC trªn c¬ së lý thuyÕt vÒ chi phÝ giao dÞch. 

Theo quan s¸t cña Buckley vμ Casson, ®Ó c¸c MNC th©m nhËp c¸c thÞ tr−êng n−íc 

ngoμi th«ng qua FDI h¬n lμ c¸c h×nh thøc kinh doanh kh¸c, nh− xuÊt khÈu hoÆc cÊp 

license, cÇn ph¶i cã mét sè lîi thÕ vÒ néi bé ho¸. NghÜa lμ, cÇn cã c¸c lîi Ých kinh tÕ 

g¾n víi viÖc doanh nghiÖp khai th¸c mét c¬ héi thÞ tr−êng th«ng qua c¸c ho¹t ®éng 

trong néi bé h¬n lμ th«ng qua c¸c giao dÞch bªn ngoμi (c¸c ho¹t ®éng th−¬ng m¹i 

th«ng th−êng) vÝ dô nh− b¸n c¸c quyÒn cña doanh nghiÖp ®èi víi c¸c tμi s¶n v« h×nh 

cho c¸c doanh nghiÖp kh¸c. Nh÷ng lîi Ých kinh tÕ nμy cã thÓ g¾n víi c¸c chi phÝ (bao 

gåm c¶ c¸c chi phÝ c¬ héi) tu©n thñ hîp ®ång hoÆc ®¶m b¶o chÊt l−îng hoÆc c¸c tiªu 

chuÈn kh¸c. Buckley vμ Casson ghi nhËn r»ng ë ®©u kh«ng cã c¸c chi phÝ nμy, c¸c 

doanh nghiÖp th−êng chän c¸ch cÊp license hoÆc nh−îng quyÒn ®Ó th©m nhËp thÞ 

tr−êng quèc tÕ.  

C¸ch tiÕp cËn néi bé ho¸ g¾n víi ý t−ëng vÒ sù kh«ng hoμn h¶o cña thÞ tr−êng 

do Hymer ®Ò xuÊt vμ më réng h¬n ®Ó ®−a ra c¸ch lý gi¶i vÒ sù tån t¹i cña c¸c MNC 

v−ît qua biªn giíi quèc gia. Nh×n chung, lý thuyÕt nμy cho r»ng ®−¬ng ®Çu víi sù 

kh«ng hoμn h¶o cña thÞ tr−êng c¸c tμi s¶n v« h×nh vμ th«ng tin, doanh nghiÖp cã xu 

h−íng néi bé ho¸ c¸c ho¹t ®éng ®Ó gi¶m ®Õn møc thÊp nhÊt c¸c chi phÝ giao dÞch vμ 

t¨ng hiÖu qu¶ s¶n xuÊt. C¶ Buckley (1987) vμ Casson (1987) ®Òu l−u ý cÇn sö dông 

thªm c¸c biÕn sè ®Æc tr−ng riªng cña ®Þa ®iÓm ®Çu t− cïng c¸c biÕn néi bé ho¸ ®Ó lý 

gi¶i ho¹t ®éng cña c¸c MNC. 

Tæng hîp c¸c yÕu tè chÝnh cña nhiÒu c«ng tr×nh kh¸c nhau lý gi¶i vÒ FDI,  

Dunning ®· x©y dùng nªn mét m« h×nh kh¸ c«ng phu theo ®ã cã 3 ®iÒu kiÖn cÇn 

thiÕt ®Ó mét doanh nghiÖp tiÕn hμnh ®Çu t− trùc tiÕp ra n−íc ngoμi. C¸ch tiÕp cËn nμy 

®−îc biÕt ®Õn d−íi tªn “ThuyÕt chiÕt trung cña Dunning”. 
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3.1.2. Lý thuyÕt vÒ vßng ®êi quèc tÕ cña s¶n phÈm (International product life 

cycle - IPLC) cña Raymond Vernon 

Lý thuyÕt nμy ®−îc S. Hirsch ®−a ra tr−íc tiªn vμ sau ®ã ®−îc R. Vernon ph¸t 

triÓn mét c¸ch cã hÖ thèng tõ n¨m 1966 trªn c¬ së nghiªn cøu c¸c doanh nghiÖp cña 

Mü. Lý thuyÕt lý gi¶i c¶ ®Çu t− quèc tÕ vμ th−¬ng m¹i quèc tÕ, coi ®Çu t− quèc tÕ lμ 

mét giai ®o¹n tù nhiªn trong vßng ®êi s¶n phÈm. Lý thuyÕt nμy cho thÊy vai trß cña 

c¸c ph¸t minh, s¸ng chÕ trong th−¬ng m¹i vμ ®Çu t− quèc tÕ b»ng c¸ch ph©n tÝch qu¸ 

tr×nh quèc tÕ ho¸ s¶n xuÊt theo c¸c giai ®o¹n nèi tiÕp nhau. Hai ý t−ëng lμm c¨n cø 

xuÊt ph¸t cña lý thuyÕt nμy lμ: 

- Mçi s¶n phÈm cã mét vßng ®êi, xuÊt hiÖn – t¨ng tr−ëng m¹nh – ch÷ng l¹i - suy 

gi¶m t−¬ng øng víi qui tr×nh x©m nhËp – t¨ng tr−ëng – b·o hßa – suy gi¶m; 

vßng ®êi nμy dμi hay ng¾n tuú thuéc tõng lo¹i s¶n phÈm. 

- C¸c n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn th−êng n¾m gi÷ nh÷ng c«ng nghÖ ®éc quyÒn do 

hä khèng chÕ kh©u nghiªn cøu vμ triÓn khai vμ do cã lîi thÕ vÒ qui m«. Gi¶ thuyÕt 

nμy dÔ dμng ®−îc chøng minh ë Mü trong nh÷ng n¨m 1960. Theo OECD trong sè 

110 ph¸t minh hoÆc c¸c ph¸t minh chñ yÕu ®−îc triÓn khai trong giai ®o¹n 1945-

1960, 74 ph¸t minh cã nguån gèc tõ Mü, 18 tõ Anh, 14 tõ Céng hoμ liªn bang 

§øc vμ 4 tõ NhËt. 

Theo lý thuyÕt nμy, ban ®Çu phÇn lín c¸c s¶n phÈm míi ®−îc s¶n xuÊt t¹i n−íc 

ph¸t minh ra nã vμ ®−îc xuÊt khÈu ®i c¸c n−íc kh¸c. Nh−ng khi s¶n phÈm míi ®· 

®−îc chÊp nhËn réng r·i trªn thÞ tr−êng thÕ giíi th× s¶n xuÊt b¾t ®Çu ®−îc tiÕn hμnh ë 

c¸c n−íc kh¸c. Vμ theo lý thuyÕt nμy kÕt qu¶ rÊt cã thÓ lμ s¶n phÈm sau ®ã sÏ ®−îc 

xuÊt khÈu trë l¹i n−íc ph¸t minh ra nã. Cô thÓ vßng ®êi quèc tÕ cña mét s¶n phÈm 

gåm 3 giai ®o¹n : 

+ Giai ®o¹n 1: S¶n phÈm míi xuÊt hiÖn cÇn th«ng tin ph¶n håi nhanh vμ ®−îc b¸n ë 

trong n−ícph¸t minh ra s¶n phÈm, xuÊt khÈu kh«ng ®¸ng kÓ. 
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Mét c«ng ty ph¸t minh vμ ®−a ra thÞ tr−êng mét s¶n phÈm s¸ng t¹o míi nh»m 

®¸p øng nhu cÇu ®· ph¸t hiÖn ®−îc trªn thÞ tr−êng néi ®Þa ë n−íc c«ng nghiÖp ph¸t 

triÓn. Ban ®Çu c«ng ty cÇn gi¸m s¸t chÆt chÏ xem s¶n phÈm cã tho¶ m·n nhu cÇu cña 

kh¸ch hμng kh«ng (cÇn th«ng tin ph¶n håi nhanh), vËy nªn th«ng th−êng, s¶n phÈm 

®−îc tiªu thô ë n−íc ph¸t minh ra s¶n phÈm. Qui tr×nh s¶n xuÊt cßn phøc t¹p, chñ 

yÕu lμ s¶n xuÊt nhá. Ban ®Çu doanh nghiÖp th−êng muèn tèi thiÓu ho¸ chi phÝ ®Çu t− 

nªn ch−a muèn më réng thÞ tr−êng ra n−íc ngoμi. XuÊt khÈu trong giai ®o¹n nμy 

kh«ng ®¸ng kÓ vμ chØ xuÊt khÈu sang mét sè thÞ tr−êng ph¸t triÓn kh¸c. Ng−êi tiªu 

dïng chó träng ®Õn chÊt l−îng vμ ®é tin cËy h¬n lμ gi¸ b¸n s¶n phÈm v× vËy ®é co 

d·n cña cÇu so víi gi¸ b¸n hÇu nh− b»ng kh«ng. S¶n phÈm cã thÓ ®−îc b¸n víi gi¸ 

cao.  

+ Giai ®o¹n 2: S¶n phÈm chÝn muåi, nhu cÇu t¨ng, xuÊt khÈu t¨ng m¹nh, c¸c ®èi thñ 

c¹nh tranh trong vμ ngoμi n−íc xuÊt hiÖn, FDI xuÊt hiÖn  

C¸c kh¸ch hμng ®· thõa nhËn gi¸ trÞ cña s¶n phÈm. Doanh nghiÖp ph¸t minh ra 

s¶n phÈm t¨ng c«ng suÊt, thËm chÝ cã thÓ ®Çu t− x©y dùng thªm c¸c nhμ m¸y míi ë 

trong n−íc vμ b¾t ®Çu nghÜ ®Õn viÖc xuÊt khÈu sang c¸c thÞ tr−êng kh¸c, ®Æc biÖt lμ 

c¸c thÞ tr−êng cã møc thu nhËp b×nh qu©n ®Çu ng−êi cao nh− n−íc ph¸t minh ra s¶n 

phÈm (n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn). C¸c ®èi thñ c¹nh tranh trong vμ ngoμi n−íc xuÊt 

hiÖn v× thÊy cã thÓ kiÕm ®−îc nhiÒu lîi nhuËn. Gi¸ trë thμnh yÕu tè quan träng trong 

quyÕt ®Þnh cña ng−êi tiªu dïng. §Ó ®¸p øng nhu cÇu ngμy cμng t¨ng ë thÞ tr−êng 

n−íc ngoμi vμ ®Ó ®−¬ng ®Çu víi c¹nh tranh, doanh nghiÖp ph¸t minh ra s¶n phÈm t×m 

c¸ch ®Çu t− trùc tiÕp sang c¸c n−íc cã nhu cÇu s¶n phÈm cao ®Ó rót ng¾n kho¶ng 

c¸ch gi÷a ®Þa ®iÓm s¶n xuÊt vμ thÞ tr−êng tiªu thô nh»m gi¶m chi phÝ. FDI xuÊt hiÖn. 

Trong giai ®o¹n nμy n−íc ph¸t minh ra s¶n phÈm vÉn gi÷ vai trß lμ n−íc xuÊt khÈu 

s¶n phÈm cßn c¸c n−íc kh¸c vÉn lμ c¸c n−íc nhËp khÈu s¶n phÈm. Tuy nhiªn cÇn l−u 

ý r»ng nhu cÇu vÒ s¶n phÈm ë n−íc ph¸t minh gi¶m dÇn vμo cuèi giai ®o¹n nμy, chØ 

cã nhu cÇu ë n−íc ngoμi tiÕp tôc t¨ng.  
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+ Giai ®o¹n 3: S¶n phÈm vμ qui tr×nh s¶n xuÊt ®−îc tiªu chuÈn hãa, thÞ tr−êng æn 

®Þnh, hμng hãa trë nªn th«ng dông, c¸c doanh nghiÖp chÞu ¸p lùc 

ph¶i gi¶m chi phÝ cμng nhiÒu cμng tèt ®Ó t¨ng lîi nhuËn hoÆc gi¶m 

gi¸ ®Ó t¨ng n¨ng lùc c¹nh tranh, FDI tiÕp tôc ph¸t triÓn 

C¹nh tranh ngμy cμng khèc liÖt, gi¸ trë thμnh c«ng cô quan träng trong c¹nh 

tranh gi÷a c¸c nhμ s¶n xuÊt. Doanh nghiÖp ph¸t minh ra s¶n phÈm t×m c¸ch ®Çu t− 

trùc tiÕp sang c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ®Ó tËn dông c¸c lîi thÕ vÒ chi phÝ ®Çu t− rÎ 

®Æc biÖt lμ chi phÝ lao ®éng. NhiÒu n−íc xuÊt khÈu s¶n phÈm trong c¸c giai ®o¹n 

tr−íc (trong ®ã cã n−íc ph¸t minh ra s¶n phÈm) nay trë thμnh n−íc chñ ®Çu t− vμ 

ph¶i nhËp khÈu chÝnh s¶n phÈm ®ã v× s¶n phÈm s¶n xuÊt trong n−íc kh«ng cßn c¹nh 

tranh ®−îc vÒ gi¸ b¸n trªn thÞ tr−êng quèc tÕ.  

Còng cÇn l−u ý r»ng lý thuyÕt nμy ®−îc x©y dùng c¨n cø chñ yÕu vμo t×nh h×nh 

thùc tÕ cña Mü trong nh÷ng n¨m 1950-1960. Trong thêi kú nμy Mü lμ n−íc dÉn ®Çu 

vÒ ph¸t minh s¸ng chÕ. Ngμy nay, s¶n phÈm ®−îc ph¸t minh ë nhiÒu n−íc kh¸c ngoμi 

Mü vμ c¸c s¶n phÈm míi cã thÓ ®−îc tung ra ®ång thêi ë nhiÒu n−íc kh¸c nhau. 

M¹ng l−íi s¶n xuÊt quèc tÕ ngμy cμng phøc t¹p kh«ng thÓ lý gi¶i ®−îc nÕu chØ sö 

dông c¸c gi¶ thuyÕt ®¬n gi¶n vÒ vßng ®êi quèc tÕ cña s¶n phÈm cña Vernon. B¶n 

th©n Vernon còng thõa nhËn ®iÒu nμy vμ cho r»ng khi kho¶ng c¸ch vÒ c«ng nghÖ vμ 

thu nhËp gi÷a Mü vμ c¸c n−íc c«ng nghiÖp kh¸c ®· ®−îc thu hÑp l¹i th× lý thuyÕt trªn 

cã nhiÒu h¹n chÕ trong viÖc lý gi¶i th−¬ng m¹i vμ ®Çu t− quèc tÕ. 

§Ó kh¾c phôc h¹n chÕ cña Lý thuyÕt vßng ®êi quèc tÕ cña s¶n phÈm cña 

Vernon, mét sè nhμ kinh tÕ häc kh¸c ®Ó xuÊt ý t−ëng më réng c¸c gi¶ thuyÕt cña 

Vernon b»ng c¸ch ®−a thªm c¸c chi phÝ kh¸c ngoμi chi phÝ lao ®éng vμo ®Ó lý gi¶i 

hiÖn t−îng FDI cña tÊt c¶ c¸c n−íc ph¸t triÓn. 
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3.1.3. Lý thuyÕt ChiÕt trung cña Dunning vÒ s¶n xuÊt quèc tÕ (Dunning�s 

Eclectic theory of international production) :  

Lý thuyÕt ChiÕt trung ®−îc Dunning ®Ò xuÊt tõ n¨m 1977 trªn c¬ së kÕt hîp 

c¸c gi¶ thuyÕt vÒ tæ chøc doanh nghiÖp, néi bé hãa vμ lîi thÕ ®Þa ®iÓm ®Ó lý gi¶i vÒ 

FDI. Lý thuyÕt nh»m tr¶ lêi c¸c c©u hái sau: 

- T¹i sao nhu cÇu vÒ mét lo¹i hμng hãa ë mét n−íc l¹i kh«ng ®−îc ®¸p øng bëi c¸c 

doanh nghiÖp cña chÝnh n−íc ®ã hoÆc bëi c¸c hμng hãa nhËp khÈu qua con ®−êng 

th−¬ng m¹i th«ng th−êng? 

- Gi¶ sö mét doanh nghiÖp muèn më réng ho¹t ®éng, t¹i sao doanh nghiÖp kh«ng 

chän c¸c c¸ch më réng kh¸c (s¶n xuÊt ë n−íc m×nh råi xuÊt khÈu sang c¸c n−íc 

kh¸c; cho phÐp doanh nghiÖp n−íc ngoμi sö dông c«ng nghÖ cña m×nh; ...) mμ l¹i 

chän FDI. 

Theo t¸c gi¶ nªn ®Çu t− d−íi h×nh thøc FDI khi c¶ 3 yÕu tè lîi thÕ ®Þa ®iÓm, lîi 

thÕ vÒ quyÒn së h÷u vμ lîi thÕ vÒ néi bé ho¸ ®−îc tho¶ m·n. Ba yÕu tè trªn ®−îc kÕt 

hîp trong mét m« h×nh cã tªn gäi OLI trong ®ã O (Ownership advantages) lμ lîi thÕ 

vÒ quyÒn së h÷u, L (Location advantages) lμ lîi thÕ ®Þa ®iÓm vμ I (Internalization 

advantages) lμ lîi thÕ néi bé hãa.  

Lîi thÕ vÒ quyÒn së h÷u hay cßn gäi lμ lîi thÕ riªng cña doanh nghiÖp 

(Firm specific advantages -FSA) 

Mét doanh nghiÖp tiÕn hμnh s¶n xuÊt, kinh doanh ë n−íc ngoμi ph¶i tr¶ nh÷ng 

chi phÝ phô tréi (gäi lμ chi phÝ ho¹t ®éng ë n−íc ngoμi) so víi ®èi thñ c¹nh tranh néi 

®Þa cña n−íc ®ã. Chi phÝ phô tréi nμy cã thÓ lμ do: (i) sù kh¸c biÖt vÒ v¨n hãa, luËt 

ph¸p, thÓ chÕ vμ ng«n ng÷; (ii) thiÕu hiÓu biÕt vÒ c¸c ®iÒu kiÖn thÞ tr−êng néi ®Þa; 

vμ/hoÆc (iii) chi phÝ th«ng tin liªn l¹c vμ ho¹t ®éng cao h¬n do sù c¸ch biÖt vÒ ®Þa lý. 

V× vËy, ®Ó cã thÓ tån t¹i ®−îc ë thÞ tr−êng n−íc ngoμi doanh nghiÖp ph¶i t×m c¸ch ®Ó 

cã ®−îc thu nhËp cao h¬n hoÆc chi phÝ thÊp h¬n ®èi thñ c¹nh tranh nh»m bï ®¾p l¹i 
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bÊt lîi vÒ chi phÝ phô tréi ®· ®Ò cËp ë trªn. Muèn lμm ®−îc ®iÒu nμy doanh nghiÖp 

ph¶i së h÷u mét hoÆc mét sè lîi thÕ c¹nh tranh ®Æc biÖt gäi lμ lîi thÕ vÒ quyÒn së 

h÷u hoÆc lîi thÕ riªng cña doanh nghiÖp. ChÝnh c¸c lîi thÕ kh«ng bÞ chia sÎ víi c¸c 

®èi thñ c¹nh tranh sÏ gióp c¸c doanh nghiÖp thμnh c«ng trong viÖc chinh phôc c¸c thÞ 

tr−êng n−íc ngoμi. C¸c lîi thÕ nμy (Ýt ra lμ mét phÇn) ph¶i lμ lîi thÕ riªng biÖt cña 

doanh nghiÖp, s½n sμng chuyÓn giao trong néi bé doanh nghiÖp vμ gi÷a c¸c n−íc. 

Doanh nghiÖp së h÷u lîi thÕ nμy mét c¸ch ®éc quyÒn vμ cã thÓ khai th¸c chóng ë 

n−íc ngoμi vμ sÏ cã ®−îc thu nhËp cËn biªn cao h¬n hoÆc chi phÝ cËn biªn thÊp h¬n 

so víi c¸c ®èi thñ c¹nh tranh. §iÒu nμy gióp doanh nghiÖp kh¾c phôc bÊt lîi thÕ vÒ 

chi phÝ phô tréi khi ho¹t ®éng ë n−íc ngoμi, thËm chÝ doanh nghiÖp cßn cã thÓ cã thu 

nhËp cao h¬n c¸c ®èi thñ c¹nh tranh.   

Lîi thÕ néi bé hãa 

Khi doanh nghiÖp cã c¸c lîi thÕ vÒ quyÒn së h÷u, doanh nghiÖp cã thÓ t¨ng thu 

nhËp b»ng c¸ch sö dông c¸c lîi thÕ nμy ë n−íc ngoμi. Doanh nghiÖp cã nhiÒu c¸ch 

më réng ho¹t ®éng ra n−íc ngoμi tõ c¸ch xuÊt khÈu ®¬n thuÇn, cÊp license, nh−îng 

quyÒn ®Õn c¸c h×nh thøc FDI nh− liªn doanh hoÆc doanh nghiÖp 100% vèn n−íc 

ngoμi. Mçi h×nh thøc ®em l¹i nh÷ng lîi Ých vμ nh÷ng chi phÝ riªng cho c¸c MNC vμ 

®iÒu nμy thay ®æi tïy thuéc vμo n−íc chñ ®Çu t− vμ n−íc nhËn ®Çu t−, vμo c¸c ®èi t¸c 

tiÒm n¨ng, vμo thÞ tr−êng s¶n phÈm vμo c¸c rμo c¶n th−¬ng m¹i cña chÝnh phñ hoÆc 

phi chÝnh phñ, ...  

B¶ng: C¸c h×nh thøc më réng ho¹t ®éng ra thÞ tr−êng n−íc ngoμi 

XuÊt khÈu CÊp 

license 

Nh−îng quyÒn 

(franchising) 

Liªn 

doanh 

Doanh nghiÖp 100% 

vèn n−íc ngoμi  

C¸c h×nh thøc më réng ho¹t ®éng ra thÞ tr−êng n−íc ngoμi trong b¶ng trªn 

®−îc s¾p xÕp theo mét trËt tù nhÊt ®Þnh. §Çu bªn tr¸i lμ thÞ tr−êng 100% bªn ngoμi 

(xuÊt khÈu cho c¸c ®èi t¸c kh«ng cã quan hÖ liªn kÕt) trong ®ã chi phÝ qu¶n lý vμ 
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møc ®é kiÓm so¸t cña doanh nghiÖp ®èi víi ho¹t ®éng ë n−íc ngoμi rÊt thÊp nh−ng 

chi phÝ giao dÞch rÊt cao. ë ®Çu kia lμ thÞ tr−êng 100% néi bé, c«ng ty ë n−íc ngoμi 

do c«ng ty mÑ së h÷u toμn bé, trong ®ã chi phÝ qu¶n lý vμ quyÒn kiÓm so¸t cao 

nh−ng chi phÝ giao dÞch thÊp. Nh− vËy, trong b¶ng trªn khi c¸c h×nh thøc më réng 

ho¹t ®éng ra thÞ tr−êng n−íc ngoμi chuyÓn dÞch tõ tr¸i sang ph¶i, c¸c chi phÝ giao 

dÞch sÏ gi¶m ®i, chi phÝ qu¶n lý vμ quyÒn kiÓm so¸t sÏ t¨ng lªn.  

MNC sÏ so s¸nh gi÷a nh÷ng ®iÓm lîi vμ bÊt lîi cña c¸c h×nh thøc trªn vμ lùa 

chän h×nh thøc nμo cã lîi nhÊt cho m×nh. Theo c¸c gi¶ thuyÕt vÒ néi bé hãa, FDI sÏ 

®−îc sö dông nh»m thay thÕ c¸c giao dÞch trªn thÞ tr−êng b»ng c¸c giao dÞch néi bé 

khi c¸c nhμ ®Çu t− thÊy c¸c giao dÞch néi bé sÏ Ýt tèn kÐm, an toμn vμ kh¶ thi h¬n c¸c 

giao dÞch trªn thÞ tr−êng bªn ngoμi. §iÒu nμy th−êng x¶y ra do sù kh«ng hoμn h¶o 

cña thÞ tr−êng c¸c yÕu tè ®Çu vμo cña s¶n xuÊt. Sù kh«ng hoμn h¶o cña thÞ tr−êng 

xuÊt ph¸t tõ hai nhãm nguyªn nh©n chñ yÕu, ®ã lμ nh÷ng yÕu kÐm tù nhiªn vμ nh÷ng 

yÕu kÐm vÒ c¬ cÊu cña thÞ tr−êng. 

Nh÷ng yÕu kÐm tù nhiªn cña thÞ tr−êng b¾t nguån tõ sù yÕu kÐm hoÆc thiÕu 

c¸c thÞ tr−êng t− nh©n; nh÷ng yÕu kÐm nμy n¶y sinh mét c¸ch tù nhiªn trong qu¸ 

tr×nh h×nh thμnh thÞ tr−êng. Cã nhiÒu lo¹i kh«ng hoμn h¶o cña thÞ tr−êng xuÊt hiÖn 

mét c¸ch tù nhiªn trong c¸c thÞ tr−êng bªn ngoμi. Hai trong sè nh÷ng sù kh«ng hoμn 

h¶o quan träng nhÊt ®ã lμ sù kh«ng hoμn h¶o hoÆc thiÕu mét thÞ tr−êng tri thøc vμ sù 

tån t¹i c¸c chi phÝ giao dÞch cao trªn c¸c thÞ tr−êng bªn ngoμi. C¸c yÕu kÐm quan 

träng kh¸c cña thÞ tr−êng xuÊt hiÖn do nguyªn nh©n rñi ro vμ tÝnh kh«ng ch¾c ch¾n, 

vμ sù phô thuéc lÉn nhau gi÷a cung vμ cÇu. 

Nh÷ng yÕu kÐm vÒ c¬ cÊu thÞ tr−êng nh−: thuÕ quan, h¹n ng¹ch, c¸c chÝnh 

s¸ch thuÕ vμ c¸c chÝnh s¸ch −u ®·i kh¸c, h¹n chÕ kh¶ n¨ng tiÕp cËn cña ®èi t¸c n−íc 

ngoμi vμo thÞ tr−êng vèn trong n−íc, c¸c chÝnh s¸ch thay thÕ nhËp khÈu (mét h×nh 

thøc cña b¶o hé c¸c ngμnh c«ng nghiÖp non trÎ) 
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Nh− vËy, khi thÞ tr−êng bªn ngoμi kh«ng hoμn h¶o, c¸c doanh nghiÖp sÏ cã 

®−îc lîi thÕ néi bé hãa khi lùa chän FDI lμ h×nh thøc x©m nhËp thÞ tr−êng n−íc 

ngoμi. Lîi thÕ nμy sÏ gióp doanh nghiÖp gi¶m ®−îc chi phÝ vμ kh¾c phôc ®−îc nh÷ng 

rμo c¶n, rñi ro do sù kh«ng hoμn h¶o cña thÞ tr−êng bªn ngoμi g©y ra (rμo c¶n thuÕ 

quan vμ phi thuÕ quan, biÕn ®éng bÊt th−êng cña thÞ tr−êng hμng hãa bªn ngoμi, ...). 

ChÝnh c¸c lîi thÕ néi bé hãa gióp c¸c MNC tiÕn hμnh ho¹t ®éng kinh doanh ®ång bé 

vμ hoμn chØnh, s¶n xuÊt ë nhiÒu n−íc vμ sö dông th−¬ng m¹i trong néi bé doanh 

nghiÖp ®Ó l−u chuyÓn hμng ho¸, dÞch vô vμ c¸c yÕu tè v« h×nh gi÷a c¸c chi nh¸nh cña 

chóng. 

Tuy nhiªn còng cÇn l−u ý r»ng mÆc dï néi bé hãa ®em l¹i nhiÒu lîi Ých nh−ng 

còng ph¶i tr¶ nh÷ng chi phÝ nhÊt ®Þnh cho qu¸ tr×nh liªn kÕt kinh doanh. Mét trong 

nh÷ng chi phÝ quan träng nhÊt ®ã lμ chi phÝ qu¶n lý, nghÜa lμ chi phÝ ®iÒu hμnh mét 

doanh nghiÖp lín víi nhiÒu c«ng ty thμnh viªn hîp t¸c trong cïng ngμnh hoÆc trong 

c¸c ngμnh cã tÝnh chÊt b¹n hμng cña nhau, c¸c doanh nghiÖp nμy cã thÞ tr−êng néi bé 

rÊt phøc t¹p vÒ hμng hãa, dÞch vô vμ c¸c tμi s¶n v« h×nh. Thø hai, viÖc liªn kÕt kinh 

doanh trªn toμn cÇu ®ßi hái c¸c nguån tμi chÝnh khæng lå mμ cã thÓ kh«ng cã s½n ®èi 

víi doanh nghiÖp hoÆc chØ s½n cã víi chi phÝ cao h¬n so víi c¸c h×nh thøc kh¸c. Thø 

ba, c¸c ph−¬ng ph¸p kinh doanh míi cã thÓ kÐo theo nh÷ng ®ßi hái ®Æc biÖt hoÆc c¸c 

tμi s¶n chuyªn dông mμ MNE kh«ng cã, khi ®ã doanh nghiÖp cã thÓ chän c¸c h×nh 

thøc x©m nhËp kh¸c. 

Khi ®· cã lîi thÕ vÒ quyÒn së h÷u vμ lîi thÕ néi bé hãa, c¸c doanh nghiÖp sÏ 

cßn ph¶i c©n nh¾c ®Ó chän ®Þa ®iÓm ®Çu t− trùc tiÕp ë n−íc nμo cã lîi nhÊt cho viÖc 

ph¸t huy 2 lîi thÕ trªn. VÊn ®Ò nμy sÏ ®−îc gi¶i ®¸p th«ng qua c¸c ®¸nh gi¸ vÒ lîi thÕ 

®Þa ®iÓm cña c¸c n−íc tiÕp nhËn ®Çu t− ®èi víi chñ ®Çu t−. 

Lîi thÕ ®Þa ®iÓm hay cßn gäi lμ lîi thÕ riªng cña n−íc nhËn ®Çu t− (country 

specific advantages- CSA) 
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Doanh nghiÖp sÏ chØ tiÕn hμnh ho¹t ®éng FDI khi ho¹t ®éng nμy cã lîi h¬n 

ho¹t ®éng ®Çu t− ë trong n−íc nhê c¸c ®iÒu kiÖn s¶n xuÊt thuËn lîi (lao ®éng rÎ h¬n,  

thÞ tr−êng ®ãng cöa, ...). §éng c¬ di chuyÓn ®Çu t− ra n−íc ngoμi lμ sö dông lîi thÕ 

riªng cña doanh nghiÖp (FSA) cïng víi c¸c yÕu tè ë n−íc ngoμi. Th«ng qua c¸c yÕu 

tè nμy (vÝ dô nh− lao ®éng, ®Êt ®ai), MNC cã thÓ khai th¸c hiÖu qu¶ c¸c lîi thÕ vÒ 

quyÒn së h÷u ®Ó cã ®−îc thu nhËp cao h¬n. Lîi thÕ ®Þa ®iÓm cña nhiÒu n−íc lμ yÕu 

tè quan träng trong viÖc x¸c ®Þnh n−íc nμo sÏ trë thμnh ®iÓm ®Õn cña c¸c MNC.  

ViÖc lùa chän ®Þa ®iÓm ®Çu t− phô thuéc vμo nh÷ng tÝnh to¸n phøc t¹p gi÷a 

c¸c yÕu tè kinh tÕ, x· héi vμ chÝnh trÞ. C¸c lîi thÕ kinh tÕ bao gåm sè l−îng vμ chÊt 

l−îng c¸c yÕu tè s¶n xuÊt, ph©n bæ c¸c yÕu tè s¶n xuÊt vÒ mÆt kh«ng gian, chi phÝ 

s¶n xuÊt vμ n¨ng suÊt, dung l−îng vμ ph¹m vi thÞ tr−êng, chi phÝ vËn t¶i, viÔn th«ng, 

... C¸c lîi thÕ vÒ v¨n hãa x· héi gåm sù kh¸c biÖt vÒ v¨n hãa gi÷a n−íc chñ ®Çu t− vμ 

n−íc nhËn ®Çu t−, th¸i ®é chung ®èi víi n−íc ngoμi, kh¸c biÖt vÒ ng«n ng÷ vμ v¨n 

hãa, quan ®iÓm ®èi víi tù do hμnh ®éng. Lîi thÕ chÝnh trÞ gåm sù æn ®Þnh vÒ chÝnh 

trÞ, c¸c chÝnh s¸ch chung vμ riªng cña chÝnh phñ cã ¶nh h−ëng ®Õn dßng FDI, ®Õn 

s¶n xuÊt quèc tÕ vμ ®Õn th−¬ng m¹i gi÷a c¸c doanh nghiÖp. CÇn l−u ý r»ng ®é hÊp 

dÉn t−¬ng ®èi cña c¸c ®Þa ®iÓm kh¸c nhau cã thÓ thay ®æi theo thêi gian, vËy nªn 

n−íc nhËn ®Çu t− trong chõng mùc nhÊt ®Þnh cã thÓ thiÕt kÕ lîi thÕ c¹nh tranh cña 

m×nh ®Ó trë thμnh mét ®Þa ®iÓm hÊp dÉn FDI. 

Tãm l¹i, viÖc lùa chän gi÷a x©m nhËp b»ng con ®−êng th−¬ng m¹i hay ®Çu t− 

kh«ng hoμn toμn ®¬n gi¶n. Mét doanh nghiÖp thμnh c«ng lμ doanh nghiÖp biÕt kÕt 

hîp ®ång thêi c¶ ba nhãm lîi thÕ ®Ó thiÕt kÕ m¹ng l−íi ho¹t ®éng vμ c¸c chi nh¸nh 

cña m×nh nh»m thùc hiÖn mét c¸ch tèt nhÊt chiÕn l−îc ph¸t triÓn cña doanh nghiÖp. 

3.2. Ph©n lo¹i FDI 

Cã thÓ sö dông nhiÒu tiªu chÝ kh¸c nhau ®Ó ph©n lo¹i FDI. D−íi ®©y lμ mét sè 

tiªu chÝ th«ng dông. 
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3.2.1.  Theo h×nh thøc x©m nhËp 

Theo tiªu chÝ nμy FDI ®−îc chia thμnh 3 h×nh thøc: 

- §Çu t− míi (greenfield investment): Chñ ®Çu t− n−íc ngoμi gãp vèn ®Ó x©y dùng 

mét c¬ së s¶n xuÊt, kinh doanh míi t¹i n−íc nhËn ®Çu t−. H×nh thøc nμy th−êng 

®−îc c¸c n−íc nhËn ®Çu t− ®¸nh gi¸ cao v× nã cã kh¶ n¨ng t¨ng thªm vèn, t¹o 

thªm viÖc lμm vμ gi¸ trÞ gia t¨ng cho n−íc nμy. 

- S¸p nhËp vμ mua l¹i (merger & acquisition): chñ ®Çu t− n−íc ngoμi mua l¹i hoÆc 

s¸p nhËp mét c¬ së s¶n xuÊt kinh doanh s½n cã ë n−íc nhËn ®Çu t−. Theo qui ®Þnh 

cña LuËt C¹nh tranh ®−îc Quèc héi ViÖt Nam th«ng qua th¸ng 12 n¨m 2004 vμ 

cã hiÖu lùc tõ ngμy 1 th¸ng 7 n¨m 2005: S¸p nhËp (merger) doanh nghiÖp lμ viÖc 

mét hoÆc mét sè doanh nghiÖp chuyÓn toμn bé tμi s¶n, quyÒn, nghÜa vô vμ lîi Ých 

hîp ph¸p cña m×nh sang mét doanh nghiÖp kh¸c, ®ång thêi chÊm døt sù tån t¹i 

cña doanh nghiÖp bÞ s¸p nhËp; Mua l¹i (acquisition) doanh nghiÖp lμ viÖc mét 

doanh nghiÖp mua toμn bé hoÆc mét phÇn tμi s¶n cña doanh nghiÖp kh¸c ®ñ ®Ó 

kiÓm so¸t, chi phèi toμn bé hoÆc mét ngμnh nghÒ cña doanh nghiÖp bÞ mua l¹i. 

FDI chñ yÕu diÔn ra d−íi h×nh thøc mua l¹i. M&A ®−îc nhiÒu chñ ®Çu t− −a 

chuéng h¬n h×nh thøc ®Çu t− míi v× chi phÝ ®Çu t− th−êng thÊp h¬n vμ cho phÐp 

chñ ®Çu t− tiÕp cËn thÞ tr−êng nhanh h¬n. 

3.2.2. Theo quan hÖ vÒ ngμnh nghÒ, lÜnh vùc gi÷a chñ ®Çu t− vμ ®èi t−îng tiÕp 

nhËn ®Çu t− 

Theo tiªu chÝ nμy FDI ®−îc chia thμnh 3 h×nh thøc: 

- FDI theo chiÒu däc (vertical FDI): nh»m khai th¸c nguyªn, nhiªn vËt liÖu 

(Backward vertical FDI) hoÆc ®Ó gÇn gòi ng−êi tiªu dïng h¬n th«ng qua viÖc mua 

l¹i c¸c kªnh ph©n phèi ë n−íc nhËn ®Çu t− (Forward vertical FDI). Nh− vËy, 

doanh nghiÖp chñ ®Çu t− vμ doanh nghiÖp nhËn ®Çu t− n»m trong cïng mét d©y 

chuyÒn s¶n xuÊt vμ ph©n phèi mét s¶n phÈm cuèi cïng.  
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- FDI theo chiÒu ngang (horizontal FDI): ho¹t ®éng FDI ®−îc tiÕn hμnh nh»m s¶n 

xuÊt cïng lo¹i s¶n phÈm hoÆc c¸c s¶n phÈm t−¬ng tù nh− chñ ®Çu t− ®· s¶n xuÊt ë 

n−íc chñ ®Çu t−. Nh− vËy, yÕu tè quan träng quyÕt ®Þnh sù thμnh c«ng cña h×nh 

thøc FDI nμy chÝnh lμ sù kh¸c biÖt cña s¶n phÈm. Th«ng th−êng FDI theo chiÒu 

ngang ®−îc tiÕn hμnh nh»m tËn dông c¸c lîi thÕ ®éc quyÒn hoÆc ®éc quyÒn nhãm 

®Æc biÖt lμ khi viÖc ph¸t triÓn ë thÞ tr−êng trong n−íc vi ph¹m luËt chèng ®éc 

quyÒn. 

- FDI hçn hîp (conglomerate FDI): Doanh nghiÖp chñ ®Çu t− vμ doanh nghiÖp tiÕp 

nhËn ®Çu t− ho¹t ®éng trong c¸c ngμnh nghÒ, lÜnh vùc kh¸c nhau. 

3.2.3.  Theo ®Þnh h−íng cña n−íc nhËn ®Çu t− 

Theo tiªu chÝ nμy FDI ®−îc chia thμnh 3 h×nh thøc: 

- FDI thay thÕ nhËp khÈu: ho¹t ®éng FDI ®−îc tiÕn hμnh nh»m s¶n xuÊt vμ cung 

øng cho thÞ tr−êng n−íc nhËn ®Çu t− c¸c s¶n phÈm mμ tr−íc ®©y n−íc nμy ph¶i 

nhËp khÈu. C¸c yÕu tè ¶nh h−ëng nhiÒu ®Õn h×nh thøc FDI nμy lμ dung l−îng thÞ 

tr−êng, c¸c rμo c¶n th−¬ng m¹i cña n−íc nhËn ®Çu t− vμ chi phÝ vËn t¶i. 

- FDI t¨ng c−êng xuÊt khÈu: ThÞ tr−êng mμ ho¹t ®éng ®Çu t− nμy nh¾m tíi kh«ng 

ph¶i hoÆc kh«ng chØ dõng l¹i ë n−íc nhËn ®Çu t− mμ lμ c¸c thÞ tr−êng réng lín 

h¬n trªn toμn thÕ giíi vμ cã thÓ cã c¶ thÞ tr−êng ë n−íc chñ ®Çu t−. C¸c yÕu tè 

quan träng ¶nh h−ëng ®Õn dßng vèn FDI theo h×nh thøc nμy lμ kh¶ n¨ng cung øng 

c¸c yÕu tè ®Çu vμo víi gi¸ rÎ cña c¸c n−íc nhËn ®Çu t− nh− nguyªn vËt liÖu, b¸n 

thμnh phÈm. 

- FDI theo c¸c ®Þnh h−íng kh¸c cña ChÝnh phñ: ChÝnh phñ n−íc nhËn ®Çu t− cã thÓ 

¸p dông c¸c biÖn ph¸p khuyÕn khÝch ®Çu t− ®Ó ®iÒu chØnh dßng vèn FDI ch¶y vμo 

n−íc m×nh theo ®óng ý ®å cña m×nh, vÝ dô nh− t¨ng c−êng thu hót FDI ®Ó gi¶i 

quyÕt t×nh tr¹ng th©m hôt c¸n c©n thanh to¸n. 
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3.2.4. Theo nh©n tè bÞ t¸c ®éng trong qu¸ tr×nh ®Çu t− 

Theo tiªu chÝ nμy FDI ®−îc chia thμnh 2 h×nh thøc: 

- FDI ph¸t triÓn (expansionary FDI): nh»m khai th¸c c¸c lîi thÕ vÒ quyÒn së h÷u 

cña doanh nghiÖp ë n−íc nhËn ®Çu t−. H×nh thøc ®Çu t− nμy gióp chñ ®Çu t− t¨ng 

lîi nhuËn b»ng c¸ch t¨ng doanh thu nhê më réng thÞ tr−êng ra n−íc ngoμi. 

- FDI phßng ngù (defensive FDI): nh»m khai th¸c nguån lao ®éng rÎ ë c¸c n−íc 

nhËn ®Çu t− víi môc ®Ých gi¶m chi phÝ s¶n xuÊt vμ nh− vËy lîi nhuËn cña c¸c chñ 

®Çu t− còng sÏ t¨ng lªn. 

3.3. C¸c yÕu tè cã ¶nh h−ëng ®Õn dßng FDI 

C¸c quan ®iÓm vÒ c¸c nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn FDI cã thÓ ®−îc tËp hîp theo hai 

nhãm chÝnh, ®ã lμ c¸c quan ®iÓm xuÊt ph¸t tõ c¸ch tiÕp cËn vi m« (coi c¸c MNC lμ 

c¸c chñ thÓ chÝnh quyÕt ®Þnh dßng vèn FDI, trªn c¬ së ®ã x©y dùng c¸c lý thuyÕt vÒ 

c¸c MNC ®Ó lý gi¶i hiÖn t−îng FDI vμ chØ ra c¸c nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn quyÕt ®Þnh 

®Çu t− trùc tiÕp ra n−íc ngoμi cña c¸c MNC) vμ c¸c quan ®iÓm xuÊt ph¸t tõ c¸ch tiÕp 

cËn vÜ m« theo ®ã c¬ cÊu thÞ tr−êng sÏ quyÕt ®Þnh c¸c nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn FDI. 

§¹i diÖn tiªu biÓu cho c¸ch tiÕp cËn vi m« lμ thuyÕt ChiÕt trung cña Dunning trong 

®ã chØ ra ba nhãm nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn FDI nh− ®· tr×nh bμy ë trªn. Cã rÊt nhiÒu 

t¸c gi¶ theo c¸ch tiÕp cËn vÜ m«, mçi t¸c gi¶ chØ nhÊn m¹nh ®Õn mét hoÆc mét vμi 

nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn FDI nh− tÝnh s½n cã cña c¸c nguån lùc trong n−íc, dung 

l−îng thÞ tr−êng,... Nh×n chung cã thÓ tËp hîp c¸c nh©n tè nμy thμnh bèn nhãm chÝnh 

®ã lμ: c¸c nh©n tè liªn quan ®Õn chñ ®Çu t−, c¸c nh©n tè liªn quan ®Õn n−íc chñ ®Çu 

t−, c¸c nh©n tè liªn quan ®Õn n−íc nhËn ®Çu t− vμ c¸c nh©n tè cña m«i tr−êng quèc 

tÕ. 

3.3.1. C¸c nh©n tè liªn quan ®Õn chñ ®Çu t− 

Môc tiªu cña c¸c chñ ®Çu t−, ®Æc biÖt lμ c¸c chñ ®Çu t− t− nh©n khi tiÕn hμnh 

®Çu t− lμ nh»m thu lîi nhuËn cμng nhiÒu cμng tèt. Muèn vËy hä kh«ng thÓ dõng l¹i ë 

thÞ tr−êng trong n−íc mμ ph¶i t×m c¸ch v−¬n ra thÞ tr−êng n−íc ngoμi. §Ó x©m nhËp 

thÞ tr−êng n−íc ngoμi, c¸c chñ ®Çu t− cã thÓ sö dông nhiÒu c¸ch kh¸c nhau (xuÊt 
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khÈu, tiÕn hμnh FDI, nh−îng quyÒn, ...). VÊn ®Ò ®Æt ra cho c¸c chñ ®Çu t− lμ ph¶i lùa 

chän ®−îc h×nh thøc x©m nhËp phï hîp, ®em l¹i hiÖu qu¶ cao nhÊt vμ gãp phÇn thùc 

hiÖn môc tiªu tèi ®a hãa lîi nhuËn. Th«ng th−êng chñ ®Çu t− sÏ quyÕt ®Þnh ®Çu t− ra 

n−íc ngoμi d−íi h×nh thøc FDI khi b¶n th©n hä cã c¸c lîi thÕ ®éc quyÒn riªng vμ FDI 

sÏ gióp hä tËn dông ®−îc lîi thÕ néi bé hãa c¸c tμi s¶n riªng nμy. 

3.3.2. C¸c nh©n tè liªn quan ®Õn n−íc chñ ®Çu t− 

C¸c biÖn ph¸p liªn quan trùc tiÕp ®Õn ®Çu t− ra n−íc ngoμi vμ mét sè biÖn ph¸p 

kh¸c cã liªn quan gi¸n tiÕp ®Õn ®Çu t− ra n−íc ngoμi c¸c cña c¸c n−íc cã ¶nh h−ëng 

rÊt lín ®Õn viÖc ®Þnh h−íng vμ ®Õn l−îng vèn cña n−íc ®ã ch¶y ra n−íc ngoμi. C¸c 

n−íc cã thÓ cã c¸c biÖn ph¸p khuyÕn khÝch, hç trî cho c¸c chñ ®Çu t− n−íc m×nh tiÕn 

hμnh ®Çu t− trùc tiÕp ra n−íc ngoμi vμ trong nh÷ng tr−êng hîp cÇn thiÕt, còng cã thÓ 

¸p dông c¸c biÖn ph¸p ®Ó h¹n chÕ, hoÆc cÊm ®Çu t− ra n−íc ngoμi. 

C¸c biÖn ph¸p khuyÕn khÝch ®Çu t− trùc tiÕp ra n−íc ngoμi bao gåm: 

- Tham gia ký kÕt c¸c hiÖp ®Þnh song ph−¬ng vμ ®a ph−¬ng vÒ ®Çu t− hoÆc cã liªn 

quan ®Õn ®Çu t−. C¸c HiÖp ®Þnh nμy th−êng cã c¸c qui ®Þnh b¶o hé vμ khuyÕn 

khÝch ho¹t ®éng ®Çu t− gi÷a c¸c n−íc thμnh viªn. 

- ChÝnh phñ ®øng ra b¶o hiÓm cho c¸c ho¹t ®éng ®Çu t− ë n−íc ngoμi. ViÖc ®Çu 

t− ra n−íc ngoμi cã nguy c¬ g©y ra cho c¸c chñ ®Çu t− rÊt nhiÒu rñi ro. C¸c h·ng 

b¶o hiÓm t− nh©n cã thÓ b¸n c¸c hîp ®ång b¶o hiÓm cho c¸c chñ ®Çu t− ra n−íc 

ngoμi ®Ó b¶o hiÓm chèng l¹i mét sè rñi ro. Tuy nhiªn, cã nhiÒu rñi ro ®Æc biÖt lμ 

c¸c rñi ro vÒ chÝnh trÞ vμ phi th−¬ng m¹i (bÞ quèc h÷u hãa, tæn thÊt do chiÕn 

tranh, ...) c¸c c«ng ty b¶o hiÓm t− nh©n kh«ng s½n sμng ®øng ra b¶o hiÓm. 

ChÝnh v× vËy, nÕu ChÝnh phñ c¸c n−íc ®øng ra b¶o hiÓm cho c¸c rñi ro nμy th× 

c¸c nhμ ®Çu t− cña c¸c n−íc ®ã sÏ yªn t©m h¬n khi tiÕn hμnh ®Çu t− ra n−íc 

ngoμi. 

- ¦u ®·i thuÕ vμ tμi chÝnh, cã thÓ d−íi d¹ng c¸c hç trî tμi chÝnh trùc tiÕp cho c¸c 

chñ ®Çu t− (chÝnh phñ cÊp vèn, cÊp tÝn dông hoÆc tham gia gãp vèn vμo dù ¸n 

®Çu t− ë n−íc ngoμi); hç trî x©y dùng c¬ së h¹ tÇng (KCX, KCN, cÇu, ®−êng, 

...); tμi trî cho c¸c ch−¬ng tr×nh ®μo t¹o cña c¸c dù ¸n FDI ë n−íc ngoμi; miÔn 
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hoÆc gi¶m thuÕ (miÔn thuÕ chuyÓn nh−îng tμi s¶n, gi¶m thuÕ cho c¸c chñ ®Çu t− 

®Çu t− vμo c¸c ngμnh hay ®Þa bμn khuyÕn khÝch ®Çu t−, ...), ho·n nép thuÕ ®èi 

víi c¸c kho¶n thu nhËp tõ ®Çu t− ë n−íc ngoμi, ký c¸c DTT víi n−íc nhËn ®Çu 

t−. 

- KhuyÕn khÝch chuyÓn giao c«ng nghÖ. ChÝnh phñ c¸c n−íc cã thÓ hç trî vèn, trî 

gióp vÒ kü thuËt, dμnh c¸c −u ®·i cho c¸c dù ¸n FDI ë n−íc ngoμi cã kÌm theo 

chuyÓn giao c«ng nghÖ.  C¸c biÖn ph¸p nμy th−êng ®−îc chÝnh phñ c¸c n−íc 

c«ng nghiÖp ph¸t triÓn ¸p dông ®Ó khuyÕn khÝch c¸c chñ ®Çu t− n−íc m×nh 

chuyÓn giao c«ng nghÖ sang c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn th«ng qua FDI. 

- Trî gióp tiÕp cËn thÞ tr−êng, dμnh −u ®·i th−¬ng m¹i (thuÕ quan vμ phi thuÕ 

quan) cho hμng hãa cña c¸c nhμ ®Çu t− n−íc m×nh s¶n xuÊt ë n−íc ngoμi vμ xuÊt 

khÈu trë l¹i n−íc chñ ®Çu t−. N−íc chñ ®Çu t− còng cã thÓ ®μm ph¸n ®Ó n−íc 

nhËn ®Çu t− dì bá c¸c rμo c¶n ®èi víi FDI vμ víi th−¬ng m¹i gi÷a hai n−íc. 

N−íc chñ ®Çu t− cã thÓ tham gia vμo c¸c liªn kÕt kinh tÕ khu vùc, liªn khu vùc 

hoÆc quèc tÕ ®Ó t¹o thuËn lîi cho c¸c chñ ®Çu t− n−íc m×nh trong qu¸ tr×nh ®Çu 

t− vμ tiÕn hμnh trao ®æi th−¬ng m¹i víi c¸c n−íc kh¸c. 

- Cung cÊp th«ng tin vμ trî gióp kü thuËt. ChÝnh phñ hoÆc c¸c c¬ quan cña ChÝnh 

phñ ®øng ra cung cÊp cho c¸c chñ ®Çu t− c¸c th«ng tin cÇn thiÕt vÒ m«i tr−êng 

vμ c¬ héi ®Çu t− ë n−íc nhËn ®Çu t− (hμnh lang ph¸p lý, m«i tr−êng kinh tÕ, 

chÝnh trÞ, x· héi, c¸c th«ng tin cô thÓ cña ngμnh, lÜnh vùc hay ®Þa bμn ®Çu t−). 

ViÖc hç trî kü thuËt cho n−íc nhËn ®Çu t− ®Ó c¶i thiÖn m«i tr−êng ®Çu t−, c¶i 

c¸ch luËt ph¸p, chÝnh s¸ch theo h−íng râ rμng, minh b¹ch h¬n vμ n©ng cao hiÖu 

qu¶ cña bé m¸y hμnh chÝnh còng sÏ t¹o thuËn lîi cho ho¹t ®éng FDI. 

C¸c biÖn ph¸p h¹n chÕ ®Çu t− bao gåm: 

- H¹n chÕ chuyÓn vèn ra n−íc ngoμi. §Ó kiÓm so¸t c¸n c©n thanh to¸n, h¹n chÕ 

th©m hôt, c¸c n−íc chñ ®Çu t− cã thÓ ¸p dông biÖn ph¸p nμy. 

- H¹n chÕ b»ng thuÕ, ®¸nh thuÕ ®èi víi thu nhËp cña chñ ®Çu t− ë n−íc ngoμi 

(chñ ®Çu t− ph¶i nép thuÕ thu nhËp hai lÇn cho n−íc nhËn ®Çu t− vμ cho c¶ n−íc 

chñ ®Çu t−); cã c¸c chÝnh s¸ch −u ®·i vÒ thuÕ ®èi víi ®Çu t− trong n−íc khiÕn 

cho ®Çu t− ra n−íc ngoμi kÐm −u ®·i h¬n, ¸p dông c¸c chÝnh s¸ch ®Þnh gi¸ 
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chuyÓn giao ®Ó x¸c ®Þnh l¹i c¸c tiªu chuÈn ®Þnh gi¸, tõ ®ã x¸c ®Þnh l¹i thu nhËp 

chÞu thuÕ vμ thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp cña c¸c c«ng ty cã ho¹t ®éng ®Çu t− ra 

n−íc ngoμi, ... 

- H¹n chÕ tiÕp cËn thÞ tr−êng, ®¸nh thuÕ cao hoÆc ¸p dông chÕ ®é h¹n ng¹ch hay 

c¸c rμo c¶n phi th−¬ng m¹i kh¸c ®èi víi hμng hãa do c¸c c«ng ty n−íc m×nh s¶n 

xuÊt ë n−íc ngoμi vμ xuÊt khÈu trë l¹i. 

- CÊm ®Çu t− vμo mét sè n−íc. Do c¨ng th¼ng trong quan hÖ ngo¹i giao, chÝnh trÞ, 

n−íc chñ ®Çu t− cã thÓ kh«ng cho phÐp chñ ®Çu t− n−íc m×nh tiÕn hμnh ho¹t 

®éng ®Çu t− ë mét n−íc nμo ®ã. 

3.3.3. C¸c nh©n tè liªn quan ®Õn n−íc nhËn ®Çu t− 

Khi lùa chän ®Þa ®iÓm ®Ó ®Çu t− ë n−íc ngoμi, chñ ®Çu t− sÏ ph¶i c©n nh¾c ®Õn 

c¸c ®iÒu kiÖn s¶n xuÊt, kinh doanh ë ®Þa ®iÓm ®ã xem cã thuËn lîi hay kh«ng nghÜa 

lμ c©n nh¾c ®Õn c¸c yÕu tè cã liªn quan ®Õn lîi thÕ ®Þa ®iÓm cña n−íc nhËn ®Çu t−. 

C¸c nh©n tè ¶nh h−ëng ®Õn lîi thÕ ®Þa ®iÓm cña c¸c n−íc nhËn ®Çu t− ®−îc ®Ò cËp 

®Õn trong kh¸i niÖm �M«i tr−êng ®Çu t−�. 

M«i tr−êng ®Çu t− lμ tæng hoμ c¸c yÕu tè vÒ ph¸p luËt, kinh tÕ, chÝnh trÞ, v¨n ho¸ x· 

héi vμ c¸c yÕu tè c¬ së h¹ tÇng, n¨ng lùc thÞ tr−êng, lîi thÕ cña mét quèc gia cã liªn quan, 

¶nh h−ëng trùc tiÕp hoÆc gi¸n tiÕp ®Õn ho¹t ®éng ®Çu t− cña nhμ ®Çu t− trong vμ ngoμi 

n−íc khi ®Çu t− vμo quèc gia ®ã. 

Theo Héi nghÞ cña Liªn hiÖp quèc vÒ Th−¬ng m¹i vμ Ph¸t triÓn (UNCTAD), 

c¸c yÕu tè quyÕt ®Þnh FDI cña n−íc tiÕp nhËn ®Çu t− ®−îc chia thμnh 3 nhãm sau: 

Thø nhÊt lμ khung chÝnh s¸ch vÒ FDI cña n−íc nhËn ®Çu t− gåm c¸c qui ®Þnh 

liªn quan trùc tiÕp ®Õn FDI vμ c¸c qui ®Þnh cã ¶nh h−ëng gi¸n tiÕp ®Õn FDI. 

C¸c qui ®Þnh cña luËt ph¸p vμ chÝnh s¸ch liªn quan trùc tiÕp FDI bao gåm c¸c 

qui ®Þnh vÒ viÖc thμnh lËp vμ ho¹t ®éng cña c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi (cho phÐp, 

h¹n chÕ, cÊm ®Çu t− vμo mét sè ngμnh, lÜnh vùc; cho phÐp tù do hay h¹n chÕ quyÒn 

së h÷u cña c¸c chñ ®Çu t− n−íc ngoμi ®èi víi c¸c dù ¸n; cho phÐp tù do ho¹t ®éng 

hay ¸p ®Æt mét sè ®iÒu kiÖn ho¹t ®éng; cã hay kh«ng c¸c −u ®·i nh»m khuyÕn khÝch 
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FDI; ...), c¸c tiªu chuÈn ®èi xö ®èi víi FDI (ph©n biÖt hay kh«ng ph©n biÖt ®èi xö 

gi÷a c¸c nhμ ®Çu t− cã quèc tÞch kh¸c nhau, ...) vμ c¬ chÕ ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng 

trong ®ã cã sù tham gia cña thμnh phÇn kinh tÕ cã vèn §TNN (c¹nh tranh cã b×nh 

®¼ng hay kh«ng; cã hiÖn t−îng ®éc quyÒn kh«ng; th«ng tin trªn thÞ tr−êng cã râ 

rμng, minh b¹ch kh«ng; ...). C¸c qui ®Þnh nμy ¶nh h−ëng trùc tiÕp ®Õn khèi l−îng vμ 

kÕt qu¶ cña ho¹t ®éng FDI. C¸c qui ®Þnh th«ng tho¸ng, cã nhiÒu −u ®·i, kh«ng cã 

hoÆc Ýt cã c¸c rμo c¶n, h¹n chÕ ho¹t ®éng FDI sÏ gãp phÇn t¨ng c−êng thu hót FDI 

vμo vμ t¹o thuËn lîi cho c¸c dù ¸n FDI trong qu¸ tr×nh ho¹t ®éng. Ng−îc l¹i, hμnh 

lang ph¸p lý vμ c¬ chÕ chÝnh s¸ch cã nhiÒu qui ®Þnh mang tÝnh chÊt h¹n chÕ vμ rμng 

buéc ®èi víi FDI sÏ khiÕn cho FDI kh«ng vμo ®−îc hoÆc c¸c chñ ®Çu t− kh«ng muèn 

®Çu t−. C¸c qui ®Þnh cña luËt ph¸p vμ chÝnh s¸ch sÏ ®−îc ®iÒu chØnh tïy theo ®Þnh 

h−íng, môc tiªu ph¸t triÓn cña tõng quèc gia trong tõng thêi kú, thËm chÝ cã tÝnh ®Õn 

c¶ c¸c qui ho¹ch vÒ ngμnh vμ vïng l·nh thæ. 

Bªn c¹nh ®ã, mét sè c¸c qui ®Þnh, chÝnh s¸ch trong mét sè ngμnh, lÜnh vùc 

kh¸c còng cã ¶nh h−ëng ®Õn quyÕt ®Þnh cña chñ ®Çu t− nh−: 

- ChÝnh s¸ch th−¬ng m¹i cã ¶nh h−ëng rÊt lín ®Õn quyÕt ®Þnh lùa chän ®Þa ®iÓm 

®Çu t− v× FDI g¾n víi s¶n xuÊt vμ tiªu thô hμng hãa, dÞch vô. VÝ dô c¸c n−íc theo 

®uæi chiÕn l−îc ph¸t triÓn s¶n xuÊt trong n−íc ®Ó thay thÕ nhËp khÈu sÏ thu hót 

®−îc nhiÒu FDI vμo s¶n xuÊt c¸c hμng tiªu dïng phôc vô nhu cÇu trong n−íc 

nh−ng sau ®ã mét thêi gian khi thÞ tr−êng ®· b·o hßa nÕu n−íc ®ã kh«ng thay ®æi 

chÝnh s¸ch th× sÏ kh«ng hÊp dÉn ®−îc FDI. 

- ChÝnh s¸ch t− nh©n hãa liªn quan ®Õn viÖc cæ phÇn hãa, b¸n l¹i c¸c c«ng ty. 

Nh÷ng n−íc cho phÐp c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi tham gia vμo qu¸ tr×nh t− nh©n 

hãa sÏ t¹o cho c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi nhiÒu c¬ héi, nhiÒu sù lùa chän h¬n 

tr−íc khi quyÕt ®Þnh ®Çu t−. 

- ChÝnh s¸ch tiÒn tÖ vμ chÝnh s¸ch thuÕ cã ¶nh h−ëng quan träng ®Õn sù æn ®Þnh cña 

nÒn kinh tÕ. C¸c chÝnh s¸ch nμy ¶nh h−ëng ®Õn tèc ®é l¹m ph¸t, kh¶ n¨ng c©n 

b»ng ng©n s¸ch cña nhμ n−íc, l·i suÊt trªn thÞ tr−êng. Nh− vËy c¸c chÝnh s¸ch nμy 

¶nh h−ëng rÊt nhiÒu ®Õn quyÕt ®Þnh ®Çu t−. C¸c chñ ®Çu t− ®Òu muèn ®Çu t− vμo 

c¸c thÞ tr−êng cã tû lÖ l¹m ph¸t thÊp. L·i suÊt trªn thÞ tr−êng n−íc nhËn ®Çu t− sÏ 
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¶nh h−ëng ®Õn chi phÝ vèn, tõ ®ã ¶nh h−ëng ®Õn thu nhËp cña c¸c chñ ®Çu t− n−íc 

ngoμi. ChÝnh s¸ch thuÕ cña n−íc nhËn ®Çu t− còng thu hót ®−îc sù quan t©m rÊt 

lín cña c¸c chñ ®Çu t−. ThuÕ thu nhËp doanh nghiÖp ¶nh h−ëng trùc tiÕp ®Õn lîi 

nhuËn cña c¸c dù ¸n FDI. ThuÕ thu nhËp ®èi víi ng−êi cã thu nhËp cao, thuÕ tiªu 

thô ®Æc biÖt, ... ¶nh h−ëng trùc tiÕp ®Õn gi¸ thμnh s¶n phÈm. Nh×n chung c¸c chñ 

®Çu t− ®Òu t×m c¸ch ®Çu t− ë nh÷ng n−íc cã c¸c lo¹i thuÕ thÊp. 

- ChÝnh s¸ch tû gi¸ hèi ®o¸i ¶nh h−ëng ®Õn gi¸ c¸c tμi s¶n ë n−íc nhËn ®Çu t−, gi¸ 

trÞ c¸c kho¶n lîi nhuËn c¸c chñ ®Çu t− thu ®−îc vμ n¨ng lùc c¹nh tranh cña c¸c 

hμng hãa xuÊt khÈu cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi. Mét n−íc theo ®uæi chÝnh s¸ch 

®ång tiÒn quèc gia yÕu sÏ cã lîi trong viÖc thu hót §TNN vμ xuÊt khÈu hμng hãa. 

ChÝnh v× vËy chÝnh s¸ch nμy ¶nh h−ëng ®Õn FDI. 

- ChÝnh s¸ch liªn quan ®Õn c¬ cÊu c¸c ngμnh kinh tÕ vμ c¸c vïng l·nh thæ (khuyÕn 

khÝch ph¸t triÓn ngμnh nμo, vïng nμo; ngμnh nμo ®· b·o hßa råi; ngμnh nμo, vïng 

nμo kh«ng cÇn khuyÕn khÝch, ...) 

- ChÝnh s¸ch lao ®éng: cã h¹n chÕ hay kh«ng h¹n chÕ sö dông lao ®éng n−íc ngoμi; 

−u tiªn hay kh«ng −u tiªn cho lao ®éng trong n−íc, ....  

- ChÝnh s¸ch gi¸o dôc, ®μo t¹o, chÝnh s¸ch y tÕ, ... ¶nh h−ëng ®Õn chÊt l−îng nguån 

lao ®éng cung cÊp cho c¸c dù ¸n FDI. 

- C¸c qui ®Þnh trong c¸c hiÖp ®Þnh quèc tÕ mμ n−íc nhËn ®Çu t− tham gia ký kÕt. 

Ngμy nay, c¸c qui ®Þnh nμy th−êng t¹o thuËn lîi cho FDI v× nã b¶o vÖ quyÒn lîi 

cho c¸c nhμ ®Çu t−, h−íng tíi kh«ng ph©n biÖt c¸c chñ ®Çu t− theo quèc tÞch, ... 

Nh×n chung c¸c chñ ®Çu t− n−íc ngoμi thÝch ®Çu t− vμo nh÷ng n−íc cã hμnh 

lang ph¸p lý, c¬ chÕ, chÝnh s¸ch ®Çy ®ñ, ®ång bé, th«ng tho¸ng, minh b¹ch vμ cã thÓ 

dù ®o¸n ®−îc. §iÒu nμy ®¶m b¶o cho sù an toμn cña vèn ®Çu t−.  

Thø hai lμ c¸c yÕu tè cña m«i tr−êng kinh tÕ. NhiÒu nhμ kinh tÕ cho r»ng c¸c 

yÕu tè kinh tÕ cña n−íc nhËn ®Çu t− lμ nh÷ng yÕu tè cã ¶nh h−ëng quyÕt ®Þnh trong 

thu hót FDI. Tïy ®éng c¬ cña chñ ®Çu t− n−íc ngoμi mμ cã thÓ cã c¸c yÕu tè sau cña 

m«i tr−êng kinh tÕ ¶nh h−ëng ®Õn dßng vèn FDI: 
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- C¸c chñ ®Çu t− cã ®éng c¬ t×m kiÕm thÞ tr−êng sÏ quan t©m ®Õn c¸c yÕu tè nh− 

dung l−îng thÞ tr−êng vμ thu nhËp b×nh qu©n ®Çu ng−êi; tèc ®é t¨ng tr−ëng cña 

thÞ tr−êng; kh¶ n¨ng tiÕp cËn thÞ tr−êng khu vùc vμ thÕ giíi; c¸c së thÝch ®Æc biÖt 

cña ng−êi tiªu dïng ë n−íc nhËn ®Çu t− vμ c¬ cÊu thÞ tr−êng. 

- C¸c chñ ®Çu t− t×m kiÕm nguån nguyªn liÖu vμ tμi s¶n sÏ quan t©m ®Õn tμi nguyªn 

thiªn nhiªn; lao ®éng ch−a qua ®μo t¹o víi gi¸ rÎ; lao ®éng cã tay nghÒ; c«ng 

nghÖ, ph¸t minh, s¸ng chÕ vμ c¸c tμi s¶n do doanh nghiÖp s¸ng t¹o ra (th−¬ng 

hiÖu, ...); c¬ së h¹ tÇng phÇn cøng (c¶ng, ®−êng bé, hÖ thèng cung cÊp n¨ng 

l−îng, m¹ng l−íi viÔn th«ng). 

- C¸c chñ ®Çu t− t×m kiÕm hiÖu qu¶ sÏ chó träng ®Õn chi phÝ mua s¾m c¸c nguån tμi 

nguyªn vμ tμi s¶n ®−îc ®Ò cËp ë phÇn trªn, cã c©n ®èi víi n¨ng suÊt lao ®éng; c¸c 

chi phÝ ®Çu vμo kh¸c nh− chi phÝ vËn chuyÓn vμ th«ng tin liªn l¹c ®i/ ®Õn hoÆc 

trong n−íc nhËn ®Çu t−; chi phÝ mua b¸n thμnh phÈm; tham gia c¸c hiÖp ®Þnh héi 

nhËp khu vùc t¹o thuËn lîi cho viÖc thμnh lËp m¹ng l−íi c¸c doanh nghiÖp toμn 

khu vùc. 

Thø ba lμ c¸c yÕu tè t¹o thuËn lîi trong kinh doanh, bao gåm chÝnh s¸ch xóc 

tiÕn ®Çu t−; c¸c biÖn ph¸p −u ®·i, khuyÕn khÝch ®Çu t−; gi¶m c¸c tiªu cùc phÝ b»ng 

c¸ch gi¶i quyÕt n¹n tham nhòng, c¶i c¸ch thñ tôc hμnh chÝnh ®Ó n©ng cao hiÖu qu¶ 

ho¹t ®éng cña bé m¸y qu¶n lý Nhμ n−íc; n©ng cao chÊt l−îng c¸c dÞch vô tiÖn Ých x· 

héi ®Ó ®¶m b¶o chÊt l−îng cuéc sèng cho c¸c chñ ®Çu t− n−íc ngoμi (c¸c tr−êng 

song ng÷, chÊt l−îng cuéc sèng, ...); c¸c dÞch vô hËu ®Çu t−. Tõ l©u c¸c n−íc nhËn 

®Çu t− ®· ý thøc ®−îc tÇm quan träng cña c¸c yÕu tè nμy, v× vËy c¸c n−íc th−êng t×m 

c¸ch c¶i tiÕn c¸c yÕu tè nμy nh»m t¹o thuËn lîi nhiÒu h¬n cho c¸c chñ ®Çu t−. 

Bªn c¹nh c¸ch tiÕp cËn cña UNCTAD, cßn cã c¸ch tiÕp cËn kh¸c theo ®ã m«i 

tr−êng ®Çu t− bao gåm c¸c yÕu tè sau: 

- M«i tr−êng chÝnh trÞ x· héi : sù æn ®Þnh cña chÕ ®é chÝnh trÞ, quan hÖ c¸c ®¶ng 

ph¸i ®èi lËp vμ vai trß kinh tÕ cña hä, sù ñng hé cña quÇn chóng, cña c¸c ®¶ng 

ph¸i, tæ chøc x· héi vμ cña quèc tÕ ®èi víi chÝnh phñ cÇm quyÒn, n¨ng lùc ®iÒu 
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hμnh vμ phÈm chÊt ®¹o ®øc cña ®éi ngò l·nh ®¹o ®Êt n−íc, ý thøc d©n téc vμ tinh 

thÇn tiÕt kiÖm cña nh©n d©n, møc ®é an toμn vμ an ninh trËt tù x· héi. 

- M«i tr−êng ph¸p lý vμ hμnh chÝnh: tÝnh ®Çy ®ñ vμ ®ång bé cña hÖ thèng ph¸p 

luËt; tÝnh râ rμng, c«ng b»ng vμ æn ®Þnh cña hÖ thèng ph¸p luËt; kh¶ n¨ng thùc thi 

ph¸p luËt; kh¶ n¨ng b¶o vÖ quyÒn lîi cña nhμ ®Çu t− cña ph¸p luËt; nh÷ng −u ®·i 

vμ h¹n chÕ dμnh cho c¸c nhμ ®Çu t− cña hÖ thèng ph¸p luËt; thñ tôc hμnh chÝnh vμ 

h¶i quan. 

- M«i tr−êng kinh tÕ vμ tμi nguyªn: ChÝnh s¸ch kinh tÕ; c¸c chØ tiªu ®¸nh gi¸ 

hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi (GDP, GDP/ng−êi, GNP); tû lÖ tiÕt kiÖm quèc gia; c¸c 

luång vèn ®Çu t− cho ph¸t triÓn; dung l−îng thÞ tr−êng vμ søc mua cña thÞ tr−êng; 

tμi nguyªn thiªn nhiªn vμ kh¶ n¨ng khai th¸c; tÝnh c¹nh tranh tæng thÓ cña nÒn 

kinh tÕ; t×nh h×nh bu«n lËu vμ kh¶ n¨ng kiÓm so¸t; chÝnh s¸ch b¶o hé thÞ tr−êng 

néi ®Þa; hÖ thèng th«ng tin kinh tÕ. 

- M«i tr−êng tμi chÝnh: C¸c chÝnh s¸ch tμi chÝnh (thu chi tμi chÝnh, më tμi kho¶n, 

vay vèn, l·i suÊt, chuyÓn lîi nhuËn vÒ n−íc,...); c¸c chØ tiªu ®¸nh gi¸ nÒn tμi chÝnh 

quèc gia (c¸n c©n th−¬ng m¹i quèc tÕ, c¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ, nî quèc gia, tû 

lÖ l¹m ph¸t); tû gi¸ hèi ®o¸i vμ kh¶ n¨ng ®iÒu tiÕt cña Nhμ n−íc; kh¶ n¨ng tù do 

chuyÓn ®æi cña ®ång tiÒn; hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña hÖ thèng ng©n hμng; ho¹t ®éng 

cña thÞ tr−êng tμi chÝnh; hÖ thèng thuÕ vμ lÖ phÝ; kh¶ n¨ng ®Çu t− t− ChÝnh phñ 

cho ph¸t triÓn; gi¸ c¶ hμng ho¸; ... 

- M«i tr−êng c¬ së h¹ tÇng: HÖ thèng ®−êng s¸, cÇu cèng, s©n bay, c¶ng, ...; møc 

®é tho¶ m·n c¸c dÞch vô ®iÖn, n−íc, b−u chÝnh viÔn th«ng, kh¸ch s¹n, ...; kh¶ 

n¨ng thuª ®Êt vμ së h÷u nhμ; chi phÝ thuª ®Êt, ®Òn bï gi¶i to¶, thuª nhμ; chi phÝ 

dÞch vô vËn t¶i, ®iÖn, n−íc, th«ng tin liªn l¹c, ... 

- M«i tr−êng lao ®éng: nguån lao ®éng vμ gi¸ c¶ nh©n c«ng lao ®éng; tr×nh ®é cña 

®éi ngò c¸n bé qu¶n lý vμ c«ng nh©n; c−êng ®é lao ®éng vμ n¨ng suÊt lao ®éng; 
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tÝnh cÇn cï vμ kû luËt lao ®éng; t×nh h×nh ®×nh c«ng, b·i c«ng; hÖ thèng gi¸o dôc 

®μo t¹o; sù hç trî cña ChÝnh phñ cho ph¸t triÓn nguån nh©n lùc. 

- M«i tr−êng quèc tÕ: quan hÖ ngo¹i giao cña chÝnh phñ; quan hÖ th−¬ng m¹i, 

møc ®é ®−îc h−ëng −u ®·i MFN vμ GSP cña c¸c n−íc nμy; hîp t¸c kinh tÕ quèc 

tÕ (tham gia vμo c¸c khèi kinh tÕ, diÔn ®μn kinh tÕ thÕ giíi); møc ®é më cöa vÒ 

kinh tÕ vμ tμi chÝnh víi thÞ tr−êng bªn ngoμi; ... 

3.3.4. C¸c nh©n tè cña m«i tr−êng quèc tÕ 

§ã lμ c¸c yÕu tè thuéc m«i tr−êng kinh tÕ, chÝnh trÞ, x· héi toμn cÇu cã æn 

®Þnh hay kh«ng, cã thuËn lîi hay kh«ng thuËn lîi cho n−íc chñ ®Çu t− vμ n−íc nhËn 

®Çu t− còng nh− cho chÝnh chñ ®Çu t− khi tiÕn hμnh ho¹t ®éng ®Çu t− ra n−íc ngoμi. 

T×nh h×nh c¹nh tranh gi÷a c¸c n−íc trong thu hót FDI ¶nh h−ëng nhiÒu ®Õn dßng 

ch¶y FDI. §Ó n©ng cao n¨ng lùc c¹nh tranh trong thu hót FDI c¸c n−íc sÏ ph¶i c¶i 

tiÕn m«i tr−êng ®Çu t−, t¹o thuËn lîi vμ ®−a ra nh÷ng −u ®·i cho FDI. N−íc nμo x©y 

dùng ®−îc m«i tr−êng ®Çu t− cã søc hÊp dÉn cao h¬n th× n−íc ®ã sÏ cã kh¶ n¨ng thu 

hót ®−îc nhiÒu FDI h¬n. Cïng víi m«i tr−êng ®Çu t− ngμy cμng ®−îc c¶i tiÕn vμ cμng 

cã ®é më cao, dßng vèn FDI trªn toμn thÕ giíi sÏ dÔ dμng l−u chuyÓn h¬n vμ nhê vËy 

l−îng vèn FDI toμn cÇu cã thÓ t¨ng nhanh. 

3.4. T¸c ®éng cña FDI 

3.4.1. M« h×nh ®¸nh gi¸ t¸c ®éng chung cña FDI 

Lý thuyÕt vÒ lîi Ých cña ®Çu t− n−íc ngoμi cña Mac Dougall, sau ®ã ®−îc M.C. 

Kemp ph¸t triÓn thªm lªn sö dông s¶n l−îng cËn biªn cña vèn ®Çu t− lμm c«ng cô 

chÝnh, c¸c t¸c gi¶ ®· chØ ra r»ng sù t¨ng vèn FDI võa lμm t¨ng tæng s¶n l−îng ®Çu ra 

võa ph©n phèi l¹i thu nhËp gi÷a nhμ ®Çu t− vμ ng−êi lao ®éng. M« h×nh nμy dùa trªn 

gi¶ thuyÕt s¶n l−îng cËn biªn cã xu h−íng gi¶m dÇn khi vèn ®Çu t− t¨ng lªn. C¸c t¸c 

gi¶ chØ giíi h¹n ë viÖc nghiªn cøu viÖc ®Çu t− gi÷a 2 n−íc trong ®ã cã mét n−íc lμ 

n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn vμ mét n−íc lμ n−íc ®ang ph¸t triÓn víi gi¶ thuyÕt 

kh«ng cã sù trao ®æi vèn gi÷a 2 n−íc nμy víi mét n−íc thø ba. 
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3.4.2. T¸c ®éng cña FDI ®èi víi n−íc chñ ®Çu t− 

3.4.2.1. T¸c ®éng tÝch cùc 

- Bμnh tr−íng søc m¹nh vÒ kinh tÕ vμ n©ng cao uy tÝn chÝnh trÞ trªn tr−êng quèc tÕ. 

- Sö dông lîi thÕ cña n¬i tiÕp nhËn vèn gi¶m chi phÝ, n©ng cao hiÖu qu¶ sö dông vèn vμ tû 

suÊt lîi nhuËn, kh¾c phôc ®−îc t×nh tr¹ng thõa vèn t−¬ng ®èi. 

- Më réng thÞ tr−êng tiªu thô s¶n phÈm, kh¾c phôc t×nh tr¹ng l·o ho¸ s¶n phÈm.  

- T×m kiÕm c¸c nguån cung cÊp nguyªn, nhiªn liÖu æn ®Þnh 

- §æi míi c¬ cÊu s¶n phÈm, ¸p dông c«ng nghÖ míi, n©ng cao n¨ng lùc c¹nh tranh. 

3.4.2.2. T¸c ®éng tiªu cùc 

- Qu¶n lý vèn vμ c«ng nghÖ 

- Sù æn ®Þnh cña ®ång tiÒn 

- C¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ 

- ViÖc lμm vμ lao ®éng trong n−íc 

3.4.3. T¸c ®éng cña FDI ®èi víi n−íc nhËn ®Çu t− 

3.4.3.1. T¸c ®éng tÝch cùc 

Gãp phÇn bæ sung mét l−îng vèn lín cho ®Çu t− ph¸t triÓn 

Theo lý thuyÕt "c¸i vßng luÈn quÈn" vμ "có huých" tõ bªn ngoμi cña 

Samuelson, ®a sè c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ®Òu thiÕu vèn, thu nhËp thÊp chØ ®ñ ®Ó 

ng−êi d©n sèng ë møc tèi thiÓu, do ®ã kh¶ n¨ng tÝch lòy vèn h¹n chÕ. Thùc tiÔn trªn 

thÕ giíi cho thÊy c¸c n−íc muèn ®¹t tèc ®é t¨ng tr−ëng cao ph¶i ®Çu t− Ýt nhÊt 20% 

GDP vμo viÖc t¹o vèn. Trong khi ®ã c¸c n−íc n«ng nghiÖp nghÌo nhÊt chØ cã thÓ tiÕt 

kiÖm ®−îc 5% GDP. [49, tr. 823] Vμ phÇn lín trong sè tiÒn tiÕt kiÖm nhá bÐ trªn 

ph¶i dïng cung cÊp nhμ cöa vμ c¸c c«ng cô gi¶n ®¬n cho d©n sè ®ang t¨ng lªn. PhÇn 

dμnh cho ph¸t triÓn rÊt Ýt. Bªn c¹nh ®ã c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn cßn gÆp ph¶i nh÷ng 
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khã kh¨n kh¸c nh− d©n trÝ thÊp, tμi nguyªn thiªn nhiªn khan hiÕm, kü thuËt l¹c hËu, 

... ChÝnh v× vËy c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ngμy cμng khã kh¨n vμ cø v−íng m·i vμo 

c¸i vßng luÈn quÈn (xem h×nh 1.1).  §Ó cã thÓ bøt ra khái c¸i vßng luÈn quÈn trªn, 

theo Samuelson c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn cÇn cã huých tõ bªn ngoμi th«ng qua viÖc 

thu hót §TNN.  

 

 

 

 

 

 

 

 

H×nh 1.1: Vßng luÈn quÈn cña sù kÐm ph¸t triÓn [49, tr. 823] 

Tãm l¹i, trong thêi kú ®Çu míi ph¸t triÓn, tr×nh ®é kinh tÕ cña c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn thÊp, GDP vμ GDP tÝnh theo ®Çu ng−êi thÊp v× vËy kh¶ n¨ng tÝch lòy vèn 

trong néi bé nÒn kinh tÕ rÊt h¹n chÕ. Bªn c¹nh ®ã, ë nhiÒu n−íc t©m lý chung cña 

d©n chóng lμ ch−a yªn t©m bá vèn ®Çu t− tiÕn hμnh s¶n xuÊt, kinh doanh do c¬ chÕ 

huy ®éng vèn ch−a râ rμng, ch−a phï hîp. Trong khi ®ã nhu cÇu vèn ®Çu t− ®Ó ph¸t 

triÓn nh»m rót ng¾n kho¶ng c¸ch víi c¸c n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn l¹i rÊt lín. 

§TNN, víi vai trß lμ mét nguån vèn bæ sung tõ bªn ngoμi, gióp c¸c n−íc kÓ trªn gi¶i 

®−îc bμi to¸n thiÕu vèn ®Çu t− vμ dÇn tho¸t ra khái vßng luÈn quÈn. 

Trong c¸c nguån vèn n−íc ngoμi th× nguån vèn FDI ®−îc ®¸nh gi¸ lμ rÊt quan 

träng ®èi víi nhiÒu n−íc. FDI chiÕm mét tû träng ®¸ng kÓ trong tæng vèn ®Çu t− toμn 

x· héi cña c¸c n−íc ®ang vμ kÐm ph¸t triÓn. Trong giai ®o¹n 1998-2003, FDI th−êng 

xuyªn chiÕm kho¶ng 10% tæng vèn ®Çu t− cho tμi s¶n cè ®Þnh ë c¸c n−íc ®ang vμ 

kÐm ph¸t triÓn (xem b¶ng 1.1). Cã nh÷ng n−íc FDI vμo chiÕm trªn 30% thËm chÝ 

TiÕt kiÖm vμ ®Çu t− Ýt N¨ng suÊt thÊp 

Kh¶ n¨ng tÝch lòy vèn kÐm 

Thu nhËp b×nh qu©n thÊp 
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50% tæng vèn ®Çu t− cho tμi s¶n cè ®Þnh hμng n¨m, vÝ dô nh− Sudan, Angola, 

Gambia, Nigeria, Bolivia, Arrmenia, Kazakhstan, Tajikistan, Singapore, ... ë ViÖt 

Nam trong giai ®o¹n 1992-1997, FDI vμo trung b×nh chiÕm 34,5% tæng vèn ®Çu t− 

cho tμi s¶n cè ®Þnh hμng n¨m, trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y tû lÖ nμy ®· gi¶m nh−ng vÉn 

trªn 10%. [62, tr. 387-397] 

B¶ng 1.1: Tû lÖ gi÷a vèn FDI vμo vμ tæng vèn ®Çu t− cho tμi s¶n cè ®Þnh ë c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn ph©n theo ch©u lôc (%) [62, tr. 387-397] 

Khu vùc 1992-1997 

(trung b×nh 

hμng n¨m) 

1998 1999 2000 2001 2002 2003

C¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 7,9 12,3 14,7 14,9 13,1 9,9 10,0

Ch©u Phi 6,5 8,3 11,6 8,8 20,7 12,3 13,9

Ch©u Mü La Tinh vμ Caribª 10,1 17,4 25,6 21,1 19,8 14,9 11,2

Ch©u ¸ vμ Th¸i B×nh D−¬ng 7,4 10,6 11,3 13,3 10,2 8,3 9,3

Trung vμ §«ng ¢u 6,9 15,2 19,3 18,3 15,4 16,8 9,5

Tõ n¨m 1993 ®Õn nay, FDI lu«n chiÕm tû träng lín trong tæng vèn §TNN vμo 

c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. §Æc biÖt trong giai ®o¹n 1998-2003, FDI chiÕm trªn 50% 

tæng vèn §TNN vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn (xem h×nh 1.2) 
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H×nh 1.2: FDI trong tæng c¸c dßng vèn §TNN vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn (triÖu 

USD) [51, tr. 8] 

Ngoμi ý nghÜa bæ sung mét l−îng vèn ®¸ng kÓ cho ®Çu t− ph¸t triÓn kinh tÕ, 

cÇn nãi ®Õn chÊt l−îng cña vèn FDI. Sù cã mÆt cña nguån vèn nμy ®· gãp phÇn t¹o 

®iÒu kiÖn cho nguån vèn Nhμ n−íc tËp trung vμo c¸c vÊn ®Ò kinh tÕ x· héi −u tiªn 

(c¬ së h¹ tÇng, c¸c c«ng tr×nh phóc lîi x· héi, ...). Nguån vèn nμy còng gãp phÇn 

n©ng cao chÊt l−îng, hiÖu qu¶ c¸c nguån vèn trong n−íc. Vèn trong d©n ®−îc kÝch 

thÝch ®−a vμo s¶n xuÊt, kinh doanh. C¸c doanh nghiÖp Nhμ n−íc ph¶i t¨ng c−êng ®Çu 

t− vμ chó ý ®Õn hiÖu qu¶ ®Çu t− trong ®iÒu kiÖn ph¶i c¹nh tranh víi c¸c doanh nghiÖp 

cã vèn FDI. C¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI t¹o ra c¸c liªn kÕt víi c¸c c«ng ty trong 

n−íc nhËn ®Çu t− th«ng qua c¸c mèi quan hÖ cung cÊp dÞch vô, nguyªn vËt liÖu, gia 

c«ng. Qua ®ã FDI thóc ®Èy ®Çu t− trong n−íc ph¸t triÓn, g¾n kÕt c¸c c«ng ty trong 

n−íc víi thÞ tr−êng thÕ giíi. Nhê vËy, c¸c tiÒm n¨ng trong n−íc ®−îc khai th¸c víi 

hiÖu qu¶ cao. 

Cã ®−îc c¸c c«ng nghÖ phï hîp, ®Èy nhanh qu¸ tr×nh c«ng nghiÖp hãa, hiÖn 

®¹i hãa ®Êt n−íc 
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Bªn c¹nh viÖc thiÕu vèn ®Ó ph¸t triÓn, c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn cßn cã nhu cÇu 

rÊt lín vÒ c«ng nghÖ. C«ng nghÖ trong n−íc cña c¸c n−íc nμy th−êng ®· qu¸ cò vμ 

l¹c hËu, kh¶ n¨ng nghiªn cøu, øng dông c«ng nghÖ thÊp trong khi ®ã cuéc c¸ch 

m¹ng khoa häc c«ng nghÖ ph¸t triÓn víi tèc ®é ngμy cμng cao trªn thÕ giíi. V× vËy, 

c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn kh«ng cßn c¸ch nμo kh¸c lμ ph¶i nhËp khÈu c«ng nghÖ tõ 

c¸c n−íc ph¸t triÓn h¬n ®Ó ®Èy nhanh tèc ®é CNH-H§H ®Êt n−íc nh»m rót ng¾n 

kho¶ng c¸ch ph¸t triÓn. ThÕ nh−ng nguån vèn trong n−íc rÊt h¹n chÕ kh«ng cho 

phÐp c¸c n−íc nμy nhËp khÈu ®−îc nhiÒu c«ng nghÖ. Trong khi ®ã c¸c chñ ®Çu t− 

n−íc ngoμi cã nhu cÇu khai th¸c lîi thÕ ®éc quyÒn cña m×nh vÒ c«ng nghÖ ë n−íc 

ngoμi. Muèn vËy, hä kh«ng cßn c¸ch lùa chän nμo tèt h¬n lμ tiÕn hμnh ho¹t ®éng 

FDI d−íi h×nh thøc ®Çu t− 100% vèn n−íc ngoμi hoÆc liªn doanh ë c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn. C¸c c«ng nghÖ mμ c¸c chñ ®Çu t− n−íc ngoμi chuyÓn giao cho c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn th−êng d−íi d¹ng nh÷ng tiÕn bé c«ng nghÖ, s¶n phÈm c«ng nghÖ, 

c«ng nghÖ thiÕt kÕ vμ x©y dùng, kü thuËt kiÓm tra chÊt l−îng, c«ng nghÖ qu¶n lý, 

c«ng nghÖ marketing. Chi phÝ chuyÓn giao c«ng nghÖ vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

qua FDI cã xu h−íng t¨ng lªn trong giai ®o¹n 1980-1997.[58, tr 13-14] Sè l−îng c¸c 

hîp ®ång c«ng nghÖ gi÷a c¸c c«ng ty mÑ víi c¸c chi nh¸nh, c«ng ty con ë c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn ®· t¨ng lªn nhanh chãng, tõ møc trung b×nh 10 hîp ®ång/n¨m trong 

nh÷ng n¨m ®Çu 1980 lªn gÇn 40 hîp ®ång/n¨m vμo gi÷a nh÷ng n¨m 1990.[56, tr 27] 

Trong giai ®o¹n 1980-1996, c¸c hîp ®ång chuyÓn giao c«ng nghÖ th«ng qua FDI vμo 

c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn xuÊt hiÖn nhiÒu trong c¸c lÜnh vùc c«ng nghÖ th«ng tin, hãa 

chÊt, vËt liÖu míi vμ « t« (xem h×nh 1.3). 
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H×nh 1.3: Ph©n bæ c¸c hîp ®ång chuyÓn giao c«ng nghÖ th«ng qua FDI vμo c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn theo ngμnh, lÜnh vùc giai ®o¹n 1980-1996 [56, tr. 29] 

FDI kh«ng chØ mang l¹i c«ng nghÖ cho c¸c n−íc th«ng qua con ®−êng chuyÓn 

giao tõ n−íc ngoμi vμo mμ cßn b»ng c¸ch x©y dùng c¸c c¬ së nghiªn cøu vμ ph¸t 

triÓn, ®μo t¹o cho ®éi ngò lao ®éng ë n−íc chñ nhμ ®Ó phôc vô cho c¸c dù ¸n ®Çu t−. 

Chi phÝ cho nghiªn cøu vμ ph¸t triÓn cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi chiÕm tû träng 

lín trong tæng chi phÝ cho nghiªn cøu vμ ph¸t triÓn ë nhiÒu n−íc ®ang ph¸t triÓn. VÝ 

dô trong nh÷ng n¨m 1990 tû träng nμy cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi ë Hungary, 

Singapore vμ §μi Loan lμ trªn 50%.[58, tr. 412], [60, tr. 19] Nh− vËy FDI gióp c¸c 

n−íc ®ang ph¸t triÓn häc hái, tõ ®ã ph¸t triÓn ®−îc kh¶ n¨ng c«ng nghÖ cña chÝnh 

m×nh. 

ChuyÓn dÞch c¬ cÊu kinh tÕ theo h−íng tÝch cùc 

Nh÷ng thËp kû ®Çu sau ChiÕn tranh thÕ giíi lÇn thø hai, FDI vμo c¸c n−íc 

®ang ph¸t triÓn chñ yÕu nh»m khai th¸c c¸c nguån tμi nguyªn thiªn nhiªn phôc vô 
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cho c¸c ngμnh c«ng nghiÖp ë chÝnh quèc. Ngμy nay, FDI ®ang trë thμnh mét yÕu tè 

t¹o ra sù chuyÓn biÕn c¬ cÊu kinh tÕ tÝch cùc ë c¸c n−íc nhËn ®Çu  t−. FDI chñ yÕu 

®−îc tiÕn hμnh bëi c¸c TNC vμ th−êng tËp trung vμo c¸c ngμnh c«ng nghiÖp vμ dÞch 

vô, v× vËy FDI ®¸p øng ®−îc nhu cÇu ph¸t triÓn c¸c ngμnh nμy cña c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn. Tû träng FDI vμo n«ng nghiÖp trong tæng FDI vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t 

triÓn gi¶m tõ 12% giai ®o¹n 1989-1991 xuèng 10% giai ®o¹n 2001-2002. Tû träng 

FDI vμo c¸c ngμnh chÕ t¹o còng gi¶m m¹nh nh−ng vÉn ë møc cao (con sè t−¬ng 

®−¬ng cho 2 giai ®o¹n lμ 53% vμ 40%). Trong khi ®ã tû träng FDI vμo lÜnh vùc dÞch 

vô t¨ng m¹nh tõ 35% giai ®o¹n 1989-1991 lªn 50% giai ®o¹n 2001-2002.[62, tr. 

263] Víi tû träng vèn FDI vμo c¸c ngμnh c«ng nghiÖp vμ dÞch vô ngμy cμng t¨ng, 

nguån vèn nμy ®· gãp phÇn t¨ng nhanh tû träng vÒ s¶n l−îng, viÖc lμm, xuÊt khÈu, ... 

cña c¸c ngμnh c«ng nghiÖp, dÞch vô trong nÒn kinh tÕ cña c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. 

Tû träng cña c¸c ngμnh kinh tÕ truyÒn thèng (n«ng nghiÖp, khai th¸c, ...) gi¶m m¹nh.  

FDI gãp phÇn tÝch cùc vμo c¸c c©n ®èi lín cña nÒn kinh tÕ 

C¸c dù ¸n FDI gãp phÇn æn ®Þnh kinh tÕ vÜ m« cña c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. 

C¸c c©n ®èi lín cña nÒn kinh tÕ nh− cung cÇu hμng hãa trong n−íc, xuÊt nhËp khÈu, 

thu chi ng©n s¸ch ®Òu thay ®æi theo chiÒu h−íng tÝch cùc nhê sù ®ãng gãp cña FDI. 

FDI ®èi víi cung cÇu hμng hãa trong n−íc. Trong giai ®o¹n ®Çu míi ph¸t 

triÓn, do tr×nh ®é ph¸t triÓn thÊp, c«ng nghÖ, m¸y mãc thiÕt bÞ l¹c hËu, thiÕu vèn... 

nªn n¨ng lùc s¶n xuÊt cña khu vùc kinh tÕ trong n−íc cña c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

rÊt yÕu kÐm, kh«ng ®¸p øng ®−îc nhu cÇu tiªu dïng trong n−íc, nÒn kinh tÕ phô 

thuéc nhiÒu vμo nhËp khÈu. Nguån vèn FDI vμo ®· gióp c¸c n−íc gi¶i quyÕt ®−îc 

khã kh¨n trªn. Khu vùc cã vèn FDI ®¸p øng mét phÇn nhu cÇu hμng hãa trong n−íc, 

lμm gi¶m c¨ng th¼ng cung cÇu, gi¶m sù phô thuéc hμng nhËp khÈu. Trong nh÷ng 

n¨m sau, khi FDI vμo s¶n xuÊt vËt chÊt ngμy cμng t¨ng th× c¸c doanh nghiÖp cã vèn 

FDI tham gia cung øng ngμy cμng nhiÒu c¸c lo¹i hμng hãa cho tiªu dïng trong n−íc. 

Trong c¬ cÊu nhËp khÈu, tû träng hμng tiªu dïng gi¶m xuèng. Thªm vμo ®ã, chÊt 
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l−îng hμng hãa ®¸p øng ®−îc nhu cÇu trong n−íc, chñng lo¹i hμng hãa phong phó, tõ 

hμng tiªu dïng c¸ nh©n, hμng tiªu dïng gia ®×nh ®Õn hμng tiªu dïng cao cÊp.  

FDI ®èi víi xuÊt nhËp khÈu. Kh«ng chØ ®¸p øng nhu cÇu néi ®Þa, FDI ngμy 

cμng h−íng m¹nh vμo xuÊt khÈu. Nguån ngo¹i tÖ ®¸ng kÓ tõ xuÊt khÈu ®· gióp c¸c 

n−íc ®ang ph¸t triÓn c¶i thiÖn c¸n c©n th−¬ng m¹i. Do nhu cÇu hμng hãa trong n−íc 

®−îc ®¸p øng tèt h¬n vμ cã nguån ngo¹i tÖ tõ xuÊt khÈu mμ nhËp khÈu còng thay ®æi 

theo h−íng tÝch cùc. C¬ cÊu nhËp khÈu thay ®æi m¹nh, tû träng hμng m¸y mãc thiÕt 

bÞ, c«ng cô s¶n xuÊt t¨ng. FDI cßn cã nh÷ng t¸c ®éng tÝch cùc ®Õn c¸n c©n v·ng lai 

vμ c¸n c©n thanh to¸n nãi chung. Ngoμi nguån thu tõ xuÊt khÈu, c¸c nguån thu kh¸c 

trong c¸n c©n v·ng lai còng chÞu ¶nh h−ëng d©y chuyÒn tõ ho¹t ®éng FDI. C¸c dÞch 

vô phôc vô c¸c nhμ ®Çu t− thu ngo¹i tÖ ®−îc më réng vμ ph¸t triÓn. Kh¸ch quèc tÕ 

®Õn c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn víi môc ®Ých t×m hiÓu c¬ héi ®Çu t− t¨ng lªn, dÞch vô du 

lÞch, kh¸ch s¹n, vËn chuyÓn hμng kh«ng, � còng theo ®ã mμ ph¸t triÓn. MÆc dï ¶nh 

h−ëng cña FDI ®Õn c¸n c©n thanh to¸n cßn lμ vÊn ®Ò tranh c·i, do quan ®iÓm cho 

r»ng nguån lîi nhuËn chuyÓn ra n−íc ngoμi dÇn sÏ lín vμ cã t¸c ®éng bÊt lîi, nh−ng 

vÒ l©u dμi FDI vÉn cã ¶nh h−ëng tÝch cùc cho c¸n c©n thanh to¸n nãi chung. Nguån 

thu tõ xuÊt khÈu vμ tõ c¸c dÞch vô thu ngo¹i tÖ sÏ ngμy cμng t¨ng, cßn nhu cÇu nhËp 

khÈu sÏ æn ®Þnh. 

FDI ®èi víi t¨ng tr−ëng GDP vμ thu ng©n s¸ch Nhμ n−íc. FDI gióp c¸c n−íc 

t¨ng GDP. ë nhiÒu n−íc ®ang ph¸t triÓn, tèc ®é t¨ng tr−ëng cña khu vùc cã vèn FDI 

th−êng cao h¬n tèc ®é t¨ng tr−ëng cña khu vùc kinh tÕ cã vèn trong n−íc, chÝnh v× 

vËy FDI gãp phÇn ®Èy nhanh tèc ®é ph¸t triÓn vμ t¨ng tr−ëng kinh tÕ, thóc ®Èy c¸c 

thμnh phÇn kinh tÕ kh¸c ph¸t triÓn. Tû träng cña khu vùc kinh tÕ cã vèn FDI trong c¬ 

cÊu GDP theo thμnh phÇn kinh tÕ ngμy cμng t¨ng. Khu vùc nμy liªn tôc cã tèc ®é 

t¨ng tr−ëng cao h¬n møc trung b×nh cña nÒn kinh tÕ. FDI còng gãp phÇn t¨ng thu cho 

ng©n s¸ch n−íc nhËn ®Çu t− th«ng qua thuÕ vμ tiªu dïng c¸c dÞch vô c«ng céng.  

Më réng thÞ tr−êng xuÊt khÈu vμ n©ng cao n¨ng lùc c¹nh tranh trªn thÞ tr−êng 

thÕ giíi 
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Vai trß nμy cña FDI thÓ hiÖn rÊt râ nÐt ë c¸c n−íc ¸p dông chÝnh s¸ch thu hót 

FDI h−íng vμo xuÊt khÈu. Sù xuÊt hiÖn cña c¸c dù ¸n FDI ®i kÌm víi c«ng nghÖ, 

m¸y mãc, thiÕt bÞ hiÖn ®¹i ®· gióp c¸c n−íc n©ng cao chÊt l−îng vμ ®a d¹ng hãa c¸c 

mÆt hμng xuÊt khÈu. C¸c dù ¸n FDI t¹o ra nh÷ng s¶n phÈm cã chÊt l−îng cao h¬n, 

phï hîp tiªu chuÈn quèc tÕ h¬n. Bªn c¹nh ®ã th«ng qua c¸c mèi quan hÖ s½n cã cña 

c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi hμng hãa cña c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI tiÕp cËn ®−îc 

thÞ tr−êng thÕ giíi. Nh− vËy, FDI ®· võa lμm t¨ng n¨ng lùc xuÊt khÈu võa më réng 

thÞ tr−êng xuÊt khÈu cho c¸c n−íc nhËn ®Çu t−. ë nhiÒu n−íc kim ng¹ch xuÊt khÈu 

cña c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI chiÕm tû träng ngμy cμng cao trong tæng kim 

ng¹ch xuÊt khÈu cña c¶ n−íc (xem b¶ng 1.2.). Trong lÜnh vùc chÕ t¹o, kim ng¹ch 

xuÊt khÈu cña c¸c doanh nghiÖp cã vèn ®Çu t− trùc tiÕp cña Mü ë c¸c n−íc NIC ch©u 

¸, nh÷ng n−íc ®· sím ¸p dông chÝnh s¸ch thu hót FDI h−íng vμo xuÊt khÈu, chiÕm 

trªn 60% tæng doanh thu trong nh÷ng n¨m 1980, trong khi ®ã tû träng nμy thÊp h¬n 

rÊt nhiÒu ch−a ®Õn 20% ë c¸c n−íc Ch©u Mü La Tinh, c¸c n−íc duy tr× chÝnh s¸ch 

s¶n xuÊt thay thÕ nhËp khÈu ®Õn nh÷ng n¨m 1980. §Çu nh÷ng n¨m 1990, khi c¸c 

n−íc Ch©u Mü La Tinh chuyÓn sang ¸p dông chÝnh s¸ch thu hót FDI h−íng vμo xuÊt 

khÈu, n¨ng lùc xuÊt khÈu cña c¸c n−íc nμy ®· t¨ng lªn ®¸ng kÓ vμ khu vùc cã vèn 

FDI ®· chiÕm tíi 48% tæng kim ng¹ch xuÊt khÈu cña Brazil.[56, tr. 254] 

B¶ng 1.2 : Tû träng kim ng¹ch xuÊt khÈu cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi trong tæng 

kim ng¹ch xuÊt khÈu cña mét sè n−íc ®ang ph¸t triÓn [60, tr. 154] 

N−íc N¨m Tû träng (%) N−íc N¨m Tû träng (%)

Argentinac 1995 14 Boliviac 1995 11 

 2000 29  1999 9 

Brazilc 1995 18 Chi Lªc 1995 16 

 2000 21  2000 28 

Trung Quèc 1991 17d Colombiac 1995 6 

 2001 50 d  2000 14 

Ên §é 1985 3 Malaysia 1985 26 
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 1991 3  1995 45 

Mexicoc 1995 15 Peruc 1995 25 

 2000 31  2000 24 

§μi Loan 1985 17 Hungary 1995 58 

 1994 16  1999 80 

PhÇn Lanb 1998 48 ViÖt Nama 2001 24.4 

 2000 56  2002 27.5 

    2003 31.4 

a Sè liÖu cña ViÖt Nam lÊy tõ nguån [70] 

b Sè liÖu vÒ kim ng¹ch xuÊt khÈu cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi chØ tÝnh ®Õn 

kim ng¹ch xuÊt khÈu cña c¸c chi nh¸nh do n−íc ngoμi së h÷u phÇn lín. 

c Sè liÖu vÒ kim ng¹ch xuÊt khÈu cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi dùa vμo sè liÖu 

b×nh qu©n cña giai ®o¹n 1998-2000. Trªn c¬ së mÉu nghiªn cøu cña 385 c«ng ty cã 

vèn §TNN trong ®ã 82 ë Argentina, 160 ë Brazil, 20 ë Trung Quèc, 21 ë Colombia, 

93 ë Mexixo vμ 9 ë Peru. 

d Sè liÖu tõ nguån MOFTEC. 

C¬ cÊu hμng xuÊt khÈu còng thay ®æi theo h−íng tÝch cùc. TrÞ gi¸ hμng c«ng 

nghiÖp ngμy cμng t¨ng. Mét phÇn do c¸c doanh nghiÖp FDI chñ yÕu xuÊt khÈu hμng 

c«ng nghiÖp chÕ biÕn. Mét sè n−íc nh− Trung Quèc, Costa Rica, Hungary, Ireland, 

Mexico, ... ®· rÊt thμnh c«ng trong viÖc t¨ng thÞ phÇn mét sè mÆt hμng trªn thÞ tr−êng 

thÕ giíi. 

FDI gãp phÇn ph¸t triÓn nguån nh©n lùc  

FDI gióp c¸c n−íc ®ang triÓn tËn dông ®−îc lîi thÕ vÒ nguån lao ®éng dåi dμo. 

ë nhiÒu n−íc, khu vùc cã vèn FDI t¹o ra sè l−îng lín viÖc lμm cho ng−êi lao ®éng 

®Æc biÖt lμ trong lÜnh vùc chÕ t¹o. Nh×n chung, sè l−îng viÖc lμm trong khu vùc cã 

vèn FDI vμ tû träng trong tæng lao ®éng ë c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn cã xu h−íng t¨ng 

lªn. Xu h−íng chung ë c¸c n−íc lμ tû träng lao ®éng trong khu vùc cã vèn FDI trong 
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lÜnh vùc chÕ t¹o so víi tæng lao ®éng trong lÜnh vùc nμy lín h¬n tû träng lao ®éng 

trong khu vùc FDI trong tÊt c¶ c¸c lÜnh vùc so víi tæng sè lao ®éng ë n−íc nhËn ®Çu 

t− . (xem b¶ng 1.3.). 

B¶ng 1. 3: Lao ®éng trong c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI ë mét sè n−íc ®ang ph¸t 

triÓn [58, tr. 408-409] 

 

N−íc 

 

N¨m 

Sè lao ®éng 

trong c¸c doanh 

nghiÖp cã vèn 

FDI (ngh×n 

ng−êi) 

Tæng sè lao ®éng 

(ngh×n ng−êi) 

Lao ®éng trong 

c¸c doanh nghiÖp 

cã vèn FDI/tæng 

lao ®éng (%) 

  LÜnh 

vùc chÕ 

t¹o 

TÊt c¶ 

c¸c 

ngμnh 

LÜnh 

vùc chÕ 

t¹o 

TÊt c¶ 

c¸c 

ngμnh 

LÜnh 

vùc chÕ 

t¹o 

TÊt c¶ 

c¸c 

ngμnh 

Brazil 1987     24.3 16.2 

 1995 952.3 1 447.4 7 108.0 40 

800.0 

13.4 3.5 

Trung 

Quèc 

1987  210.0 32 

092.0 

96 

543.0 

 0.2 

 1997  5 987.9 50 

830.0 

146 

680.0 

 4.1 

Hång K«ng 1985 86.4  847.6 2 182.4 10.2  

 1994 67.5 324.6 423.0 2 533.2 16.0 12.8 

Indonesia 1992 262.5 384.6 7 847.6 78 

104.1 

3.3 0.5 
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 1996 505.2 758.1 10 

773.0 

85 

701.8 

4.7 0.9 

Malaysia 1985 141.0  473.3  29.8  

 1994 529.2  1 211.3  43.7  

Mexico 1985 424.5 532.1 994.1  42.7  

 1993 906.6 1 097.9 5 078.0 32 

833.0 

17.9 3.3 

Nepal 1998 44.7 62.9  2 303.6  1.9  

Singapore 1980 149.4  287.2  52.0  

 1996 197.4  378.7  52.1  

Sri Lanka 1985 40.6 44.7 169.0 781.1 24.0 5.7 

 1996 197.6 240.2 363.3 1089.0 54.4 22.1 

§μi Loan 1985 230.7 261.6 2 501.0 7 428.0 9.2 3.5 

 1995 517.6 1 003.6 2 449.0 9 045.0 21.1 11.1 

Thæ NhÜ 

Kú 

1986 12.9  875.7  1.5  

 1990 31.0   975.2  3.2  

ViÖt Nam 1995 110.9 144.4 745.0 2 707.0 14.9 5.3 

 2003       

Bªn c¹nh ®ã, FDI cßn gãp phÇn vμo viÖc ®μo t¹o, n©ng cao tr×nh ®é cho ng−êi 

lao ®éng. N¨ng suÊt lao ®éng trong c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI th−êng cao h¬n 

trong c¸c doanh nghiÖp trong n−íc (xem b¶ng 1.4). Víi tiªu chÝ coi hiÖu qu¶ lμm 

viÖc lμ −u tiªn hμng ®Çu trong tuyÓn dông vμ sö dông lao ®éng, c¸c doanh nghiÖp cã 
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vèn FDI th−êng x©y dùng ®−îc mét ®éi ngò c«ng nh©n, nh©n viªn lμnh nghÒ, cã t¸c 

phong c«ng nghiÖp, cã kû luËt cao. §éi ngò c¸n bé cña n−íc nhËn ®Çu t− tham gia 

qu¶n lý hoÆc phô tr¸ch kü thuËt trong c¸c dù ¸n FDI tr−ëng thμnh nhiÒu mÆt. PhÇn 

lín sè lao ®éng cÊp cao nμy ®−îc tham gia ®μo t¹o, huÊn luyÖn ë trong vμ ngoμi 

n−íc, ®−îc tiÕp thu nh÷ng kinh nghiÖm qu¶n lý ®iÒu hμnh cña c¸c nhμ kinh doanh 

n−íc ngoμi. §Æc biÖt víi h×nh thøc doanh nghiÖp liªn doanh, chñ ®Çu t− cña n−íc chñ 

nhμ tham gia qu¶n lý cïng c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi nªn cã ®iÒu kiÖn tiÕp cËn vμ 

häc tËp kinh nghiÖm qu¶n lý tiªn tiÕn cña n−íc ngoμi trong s¶n xuÊt kinh doanh, 

n©ng dÇn kiÕn thøc kinh doanh hiÖn ®¹i cña m×nh lªn, vÝ dô nh−: kinh nghiÖm x©y 

dùng vμ ®¸nh gi¸ dù ¸n, kinh nghiÖm tæ chøc vμ ®iÒu hμnh doanh nghiÖp, qu¶n lý tμi 

chÝnh, kÕ to¸n, qu¶n lý c«ng nghÖ, nghiªn cøu thÞ tr−êng, nghÖ thuËt tiÕp thÞ, th«ng 

tin qu¶ng c¸o, tæ chøc m¹ng l−íi dÞch vô, ... 

B¶ng 1.4 : So s¸nh n¨ng suÊt lao ®éng cña c¸c chi nh¸nh n−íc ngoμi vμ c¸c doanh 

nghiÖp trong n−íc trong lÜnh vùc chÕ t¹o ë mét sè n−íc [60, tr. 274] 

  Chi nh¸nh n−íc ngoμi Doanh nghiÖp trong n−íc 

NÒn kinh tÕ N¨m Sè lao 

®éng 

(1000 

ng−êi) 

Gi¸ trÞ 

gia t¨ng 

(triÖu 

USD) 

N¨ng 

suÊt lao 

®éng 

(USD) 

Sè lao 

®éng 

(1000 

ng−êi) 

Gi¸ trÞ 

gia t¨ng 

(triÖu 

USD) 

N¨ng 

suÊt lao 

®éng 

(USD) 

Trung Quèc 1997 5 987.9 43 105.6 7 199 55 594.1 146 372.5 2 633

Hång K«ng 1994 67.5 2 422.0 35 881 355.5 9 335.0 26 259

Malaysia 1995 526.7 12 082.7 22 940 842.3 11 727.0 13 923

§μi Loan 1994 258.6 25 131.7 97 193 2 180.1 44 763.5 20 533

NhiÒu nghiªn cøu cho thÊy tiÒn l−¬ng tr¶ cho lao ®éng trong c¸c doanh nghiÖp 

cã vèn FDI lín h¬n trong c¸c doanh nghiÖp trong n−íc. §iÒu nμy kh«ng chØ ®óng ë 

c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn mμ cßn ®óng c¶ ë c¸c n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn. Lý do 

chñ yÕu lμ c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI th−êng cã xu h−íng ®Çu t− vμo c¸c ngμnh 

hoÆc c¸c ®Þa bμn cã møc l−¬ng t−¬ng ®èi cao ë n−íc nhËn ®Çu t−, hoÆc th−êng thuª 

lao ®éng cã tay nghÒ cao, hoÆc nhê c«ng nghÖ chñ ®Çu t− ®em vμo hiÖn ®¹i h¬n nªn 
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cã thÓ ®em l¹i n¨ng suÊt cao h¬n, do ®ã tiÒn l−¬ng tr¶ cho lao ®éng cao h¬n,... Theo 

nghiªn cøu cña Lipsey, c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI ë c¸c n−íc Mexico, Marèc, 

Venezuala, Indonesia, Singapore, §μi Loan, Trung Quèc, Hång K«ng vμ Malaysia 

tr¶ l−¬ng cho lao ®éng cao h¬n c¸c doanh nghiÖp trong n−íc vμ c¸c doanh nghiÖp 

trong cïng ngμnh.[48, tr. 27-28] 

T¸c ®éng lan truyÒn cña bé phËn lao ®éng trong khu vùc FDI rÊt cã ý nghÜa. 

C¸c c¸n bé qu¶n lý vμ c¸n bé kü thuËt trong n−íc ®−îc kÝch thÝch n©ng cao tr×nh ®é 

khi giao dÞch víi c¸c ®èi t¸c n−íc ngoμi. Ng−êi lao ®éng, nhÊt lμ lùc l−îng lao ®éng 

trÎ, mong muèn t×m viÖc lμm trong c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI ®Ó ®−îc thö søc 

trong mét m«i tr−êng n¨ng ®éng h¬n vμ cã thu nhËp cao h¬n ®· quan t©m h¬n ®Õn 

viÖc n©ng cao tr×nh ®é vμ tay nghÒ.  

Cñng cè vμ më réng quan hÖ hîp t¸c quèc tÕ, ®Èy nhanh tiÕn tr×nh héi nhËp 

vμo nÒn kinh tÕ khu vùc vμ thÕ giíi 

Trong c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i, ho¹t ®éng §TNN ngμy cμng cã ý nghÜa 

vμ vai trß quan träng. Quan hÖ ®Çu t− gãp phÇn thóc ®Èy c¸c quan hÖ kinh tÕ ®èi 

ngo¹i kh¸c ph¸t triÓn. Cam kÕt b¶o ®¶m cho ho¹t ®éng FDI vμ hiÖu qu¶ cña c¸c dù 

¸n FDI lμ c¬ së ®Ó c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn thu hót c¸c nguån vèn §TNN kh¸c 

(ODA, tÝn dông quèc tÕ, ...). Quan hÖ th−¬ng m¹i cña c¸c n−íc më réng theo qu¸ 

tr×nh ph¸t triÓn cña c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI. C¸c doanh nghiÖp nμy trong giai 

®o¹n x©y dùng c¬ b¶n cã nhu cÇu nhËp khÈu rÊt lín. Trong qu¸ tr×nh ho¹t ®éng, c¸c 

doanh nghiÖp nμy l¹i cã nhu cÇu nhËp khÈu nguyªn nhiªn vËt liÖu vμ xuÊt khÈu s¶n 

phÈm. Ngo¹i th−¬ng cña c¸c n−íc nhËn ®Çu t− ®−îc më réng c¶ vÒ chñng lo¹i hμng 

hãa còng nh− thÞ tr−êng nhê rÊt nhiÒu vμo c¸c doanh nghiÖp cã vèn FDI. Th«ng qua 

c¸c dù ¸n FDI, nhÊt lμ c¸c dù ¸n cña c¸c MNC, c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn tõng b−íc 

tham gia vμo ph©n c«ng lao ®éng quèc tÕ vμ vμo hÖ thèng s¶n xuÊt thÕ giíi.  

Ho¹t ®éng FDI gãp phÇn lμm phong phó, ®a d¹ng vμ s©u s¾c c¸c quan hÖ kinh 

tÕ ®èi ngo¹i cña c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. NÒn kinh tÕ trong n−íc dÇn dÇn tham gia 
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s©u réng h¬n vμo nÒn kinh tÕ khu vùc vμ thÕ giíi. §iÒu nμy t¹o thuËn lîi cho c¸c 

n−íc tham gia vμo c¸c hiÖp ®Þnh hîp t¸c kinh tÕ song ph−¬ng, ®a ph−¬ng. 

3.4.4. T¸c ®éng tiªu cùc 

- Phô thuéc vÒ kinh tÕ 

- TiÕp thu c«ng nghÖ l¹c hËu 

- ¤ nhiÔm m«i tr−êng 

- TriÖt tiªu kh¶ n¨ng c¹nh tranh cña c¸c doanh nghiÖp trong n−íc 

- Lèi sèng, c¸c vÊn ®Ò x· héi 

3.5. Xu thÕ vËn ®éng cña FDI trªn thÕ giíi trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y  

3.5.1.1. FDI t¨ng tr−ëng m¹nh trong nh÷ng n¨m 1990, suy gi¶m trong giai ®o¹n 

2001-2003 vμ nay ®· phôc håi 

Trong giai ®o¹n 1991-2000 trong khi th−¬ng m¹i quèc tÕ cã tèc ®é t¨ng tr−ëng chËm 

n¨m 2000 tèc ®é t¨ng lμ 10% gÊp ®«i tèc ®é t¨ng cña n¨m 1999, th× FDI cã tèc ®é 

t¨ng tr−ëng rÊt cao. 

B¶ng : L−îng FDI trªn toμn thÕ giíi 

 197

4 
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5 

127

1 

760 534 

Tèc ®é 
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víi n¨m 

tr−íc) (%) 

 2 

lÇn 

(12 

n¨m

) 

2 

lÇn 

(6 

n¨m

) 

2 

lÇn 

(3 

n¨m

) 

11 28 41 33 16 -40 -30 
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Nguån : UNCTAD 

Tuy nhiªn trong giai ®o¹n 2001-2003 FDI toμn c©u gi¶m m¹nh. Trong 2 n¨m 2004-

2005 FDI ®· phôc håi. 

3.5.1.2. FDI ph©n bè kh«ng ®Òu gi÷a c¸c n−íc trªn thÕ giíi c¶ vÒ dßng vèn vμo vμ 

ra  

 

FDI ngμy cμng ph©n bæ kh«ng ®Òu gi÷a c¸c n−íc vμ tèc ®é t¨ng FDI ë c¸c n−íc còng 

rÊt kh¸c nhau vμ kh«ng æn ®Þnh qua c¸c n¨m : C¸c n−íc ph¸t triÓn ®ang lμ c¸c quèc gia 

thu hót FDI lín nhÊt thÕ giíi víi tèc ®é t¨ng FDI b×nh qu©n hμng n¨m lªn tíi vμi chôc % 

trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y. n¨m 1999 FDI vμo Mü t¨ng gÇn 30% so víi n¨m 1998, ®¹t 250 

tû USD chiÕm gÇn 1/3 FDI toμn thÕ giíi. EU lμ khu vùc thu hót FDI lín nhÊt thÕ giíi víi 

285 tû USD n¨m 1999 t¨ng 24% so víi n¨m 1998. C¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn tõ chç chiÕm 

70% FDI toμn thÕ giíi nh÷ng n¨m 1960 n¨m 1999 chØ chiÕm 22,5% tæng FDI trªn thÕ giíi.  

B¶ng : Ph©n bæ FDI vμo c¸c n−íc trªn thÕ giíi (%) 

C¸c nhãm n−íc 86-90 91-924 93-98 99-005 2001 2002 

C«ng nghiÖp ph¸t triÓn 82,4 66,5 61,2 80 68,4 65,4 

§ang ph¸t triÓn 17,5 31,3 35,3 17,9 27,9  

Trung vμ §«ng ¢u 0,1 2,2 3,5 2,0 3,7  

Riªng c¸c n−íc kÐm 

ph¸t triÓn (49 n−íc) 

0,4 1,1 0,6 0,4 0,5  

Nguån: Tæng hîp tõ c¸c B¸o c¸o ®Çu t− cña UNCTAD. 

Gi÷a c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn FDI ph©n bæ kh«ng ®Òu, chñ yÕu tËp trung vμo mét sè Ýt 
n−íc. 

                                           

4 Giai ®o¹n FDI gi¶m 

5 FDI t¨ng ®ét biÕn nhê M&A 
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2/3 FDI vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn tËp trung vμo 10 n−íc trong ®ã cã 7 n−íc ch©u 

¸ (Trung quèc, Singapore, Malaysia, Indonesia, Hongkong, §μi Loan vμ Th¸i Lan), 3 n−íc 

ch©u Mü (Achentina, Mexico vμ Colombia) kh«ng cã n−íc nμo thuéc ch©u Phi, ch©u ¢u. 

1/3 FDI cßn l¹i chia sÎ cho h¬n 100 n−íc. Trung Quèc lu«n dÉn ®Çu trong c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn vÒ thu hót FDI, th−êng xuyªn chiÕm 1/3 FDI vμo c¸c n−íc nμy : n¨m 1998 FDI 

vμo Trung Quèc chiÕm 80% FDI vμo ch©u ¸ vμ 35% FDI vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn. Do 

t¸c ®éng cña khñng ho¶ng tμi chÝnh tiÒn tÖ ch©u ¸ n¨m 1997, FDI vμo Trung Quèc cã xu 

h−íng gi¶m : n¨m 1997 gi¶m 11%, 1998 : -10% ; 1999 : -10%, n¨m 2000 cã dÊu hiÖu phôc 

håi. 

Trong thËp kû võa qua, 5 n−íc nhËn FDI nhiÒu nhÊt trong c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

th−êng xuyªn chiÕm tõ 50-70% tæng FDI vμo khu vùc nμy. 10 n−íc nhËn FDI nhiÒu nhÊt 

trong c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn th−êng xuyªn chiÕm tõ 70-80% tæng FDI vμo khu vùc nμy. 

30 nhËn FDI nhiÒu nhÊt trong c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn th−êng xuyªn nhËn ®−îc trªn 90% 

tæng FDI vμo khu vùc nμy. 

3.5.1.3. FDI chñ yÕu bÞ chi phèi bëi c¸c TNC 

 

MÆc dï cã sù ®a d¹ng ho¸ vÒ chñ thÓ tham gia ®Çu t− nh−ng thùc chÊt 90% FDI ®ang ®−îc 

kiÓm so¸t bëi c¸c c«ng ty xuyªn quèc gia, mμ chñ yÕu lμ kho¶ng 100 c«ng ty cña Mü, EU 

vμ NhËt B¶n. HiÖn cã kho¶ng 60.000 TNE víi h¬n 500.000 chi nh¸nh trªn toμn thÕ giíi. 

C¸c TNE chiÕm 25% tæng gi¸ trÞ s¶n xuÊt cña toμn thÕ giíi 

Do thùc lùc rÊt m¹nh (vèn + kü thuËt + c«ng nghÖ + thÞ tr−êng + ph−¬ng thøc qu¶n 
lý) cã thÓ v−ît c¶ tiÒm lùc kinh tÕ cña nhiÒu quèc gia, víi cÊu tróc m¹ng l−íi, ®−îc 
sù hç trî cña c¸c ph−¬ng tiÖn th«ng tin hiÖn ®¹i, c¸c c«ng ty ®a quèc gia ®ang thùc 
sù "phong to¶", chi phèi ho¹t ®éng cña hÖ thèng kinh tÕ toμn cÇu. 
Còng dùa vμo thùc lùc m¹nh, b»ng nhiÒu ph−¬ng thøc kh¸c nhau, c¸c c«ng ty nμy ¶nh 

h−ëng rÊt lín ®Õn viÖc ®iÒu chØnh ‘luËt ch¬i’ kinh tÕ toμn cÇu còng nh− ®Õn chÝnh s¸ch cña 

nhiÒu quèc gia.  
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Cã sù liªn kÕt chÆt chÏ gi÷a kinh doanh c«ng nghiÖp, th−¬ng m¹i - dÞch vô víi kinh doanh 

tμi chÝnh ng©n hμng trong ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty nμy, h×nh thμnh nh÷ng tæ hîp khæng lå 

theo kiÓu tμi phiÖt, lòng ®o¹n. 

Gi÷a c¸c c«ng ty nμy tån t¹i quan hÖ hai chiÒu võa liªn minh võa c¹nh tranh khèc liÖt. Liªn 
minh ®Ó thao tóng c¸c nÒn kinh tÕ quèc gia nμo ®ã hay ®èi ph−¬ng. Cßn c¹nh tranh lμ b¶n 
chÊt vμ hiÖn ®· ®¹t tíi tr×nh ®é cao (th«n tÝnh c¶ nh÷ng tËp ®oμn khæng lå). Xu h−íng hîp 
nhÊt c¸c tËp ®oμn vèn ®· lμ khæng lå nhÊt thÕ giíi trong hÇu hÕt tÊt c¶ c¸c lÜnh vùc quan 
träng hμng ®Çu cña nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i diÔn ra rÊt m¹nh trong vμi n¨m gÇn ®©y lμ mét 
®éng th¸i rÊt míi. 
Mèi quan hÖ phøc t¹p cña c¸c c«ng ty nμy víi nhau trong nhiÒu tr−êng hîp lμm cho viÖc dù 
®o¸n chiÒu h−íng vËn ®éng cña c¸c mèi quan hÖ chÝnh thøc gi÷a c¸c n−íc vμ khu vùc trë 
nªn khã kh¨n h¬n rÊt nhiÒu. 

 

3.5.1.4. FDI chñ yÕu ®−îc thùc hiÖn d−íi h×nh thøc M&A 

Cho ®Õn cuèi nh÷ng n¨m 60, ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi chñ yÕu d−íi h×nh thøc chi nh¸nh. 

Tõ nöa ®Çu nh÷ng n¨m 70 vμ ®Ønh cao lμ gi÷a nh÷ng n¨m 80, h×nh thøc mua l¹i hoÆc hîp 

nhÊt trë nªn phæ biÕn. Cuèi nh÷ng n¨m 80 ë Mü gÇn 85% ®Çu t− n−íc ngoμi d−íi h×nh thøc 

mua c¸c c«ng ty ®· cã s½n so víi 15% lËp c¸c chi nh¸nh míi. FDI d−íi h×nh thøc mua l¹i 

vμ s¸p nhËp (544 tû $ )chiÕm 84% tæng FDI trªn thÕ giíi n¨m 1998, t¨ng 60% so víi n¨m 

97 (chiÕm 71%). Tr−íc ®©y qu¸ tr×nh liªn kÕt vμ hîp nhÊt chØ diÔn ra víi c¸c c«ng ty võa vμ 

nhá, cßn viÖc th«n tÝnh s¸t nhËp chØ diÔn ra trong quan hÖ gi÷a c«ng ty lín víi c«ng ty nhá, 

th× hiÖn nay cïng víi viÖc h×nh thμnh c¸c khèi kinh tÕ - mËu dÞch khu vùc, qu¸ tr×nh hîp 

nhÊt, liªn kÕt c¸c c«ng ty, tËp ®oμn lín nhÊt thÕ giíi ®Ó h×nh thμnh nh÷ng ®Õ chÕ - c«ng ty 

diÔn ra m¹nh mÏ. 

Xu h−íng nμy cña c¸c doanh nghiÖp ph−¬ng t©y, kÓ c¶ c¸c doanh nghiÖp míi xuÊt hiÖn trªn 

b¶n ®å thÕ giíi cña h×nh thøc ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi, chñ yÕu ®−îc gi¶i thÝch bëi c¸c lý 

do g¾n víi sù nhanh chãng, Ýt rñi ro h¬n vμ kh¶ n¨ng tμi chÝnh kÐm cña c¸c c«ng ty ë 

n−íc nhËn ®Çu t−: 

+ Mua ngay phÇn thÞ tr−êng vμ hç trî chiÕn l−îc cña m¹ng l−íi ph©n phèi cho phÐp tiÕt 

kiÖm thêi gian xóc tiÕn ho¹t ®éng ë thÞ tr−êng n−íc ngoμi. 



 54

+ Nghiªn cøu vμ so s¸nh vÒ rñi ro vμ hiÖu qu¶ gi÷a viÖc lËp chi nh¸nh vμ mua l¹i th−êng 

phiÕn diÖn vμ Ýt cã tÝnh thuyÕt phôc; nh−ng xu h−íng cña nh÷ng n¨m 80 chøng minh tÇm 

quan träng cña tÝnh ch¾c ch¾n khi mua l¹i mét c«ng ty ®· cã s½n so víi rñi ro cña viÖc ®Çu 

t− míi, th−êng bÊp bªnh h¬n, t¹i mét n−íc xa l¹; 

+ Sù t¨ng tr−ëng m¹nh mÏ cña FDI trong nh÷ng n¨m 80 g¾n liÒn víi kh¶ n¨ng tμi chÝnh 

kÐm cña rÊt nhiÒu c¸c c«ng ty Mü vμ ch©u ¢u vμ sù sôt gi¸ trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n. 

§èi víi c¸c chñ ®Çu t−, ®Æc biÖt lμ c¸c chñ ®Çu t− lín, M&A cã nhiÒu −u ®iÓm h¬n h×nh 

thøc ®Çu t− míi nh−: Gióp chñ ®Çu t− chiÕm lÜnh ngay c¸c thÞ tr−êng míi, t¨ng ngay thÞ 

phÇn vμ møc ®é toμn cÇu ho¸, bæ sung c¸c n¨ng lùc cßn thiÕu cña chñ ®Çu t− trªn thÞ tr−êng 

nμy; tiÕt kiÖm chi phÝ, c¾t gi¶m chi phÝ : sau khi s¸t nhËp víi New England Corp. (kÓ c¶ chi 

nh¸nh cña ng©n hμng nμy), tËp ®oμn Tμi chÝnh Flinorstar ®¹t møc tiÕt kiÖm hμng n¨m lμ 350 

triÖu USD cïng víi møc thu nhËp phô lμ 200 triÖu USD; t¨ng kh¶ n¨ng c¹nh tranh : Ky-

Corp mét ng©n hμng lo¹i võa ®· nh¶y vät tõ vÞ trÝ 200 lªn 36, sau khi kÕt n¹p mét sè ng©n 

hμng cì nhá kh¸c. Sau 10 n¨m lîi nhuËn thu ®−îc tõ cæ phiÕu cña ng©n hμng míi s¸t nhËp 

nμy cã møc t¨ng trung b×nh mçi n¨m lμ 10,5%, l−îng cæ phiÕu t¨ng 4,5% vμ gi¸ cæ phiÕu 

cña nã t¨ng nhanh h¬n tõ 25 USD n¨m 1985 lªn 35 USD n¨m 1995. 

Tuy nhiªn, ®èi víi c¸c n−íc nhËn ®Çu t− M&A còng ®em l¹i nhiÒu mèi ®e däa nh−: dÉn ®Õn 

t×nh tr¹ng ®éc quyÒn, c¹nh tranh kh«ng lμnh m¹nh, ®éc quyÒn; t¨ng tû lÖ thÊt nghiÖp bëi 

sau khi s¸p nhËp c¸c tËp ®oμn sÏ gi¶m bít sè nh©n viªn ®Ó tiÕt kiÖm vμ n©ng cao kh¶ n¨ng 

c¹nh tranh. ChÝnh v× vËy, c¸c n−íc cÇn thiÕt lËp nh÷ng luËt ®Þnh, nh÷ng c¬ së ph¸p lý râ 

rμng cho viÖc s¸t nhËp mua l¹i nμy : chèng ®éc quyÒn, chèng nh÷ng biÖn ph¸p c¹nh tranh 

bÊt c«ng vμ nh÷ng hμnh ®éng lõa dèi bÊt hîp ph¸p, ... Bé luËt chèng ®éc quyÒn cña Mü ra 

®êi n¨m 1976 buéc c¸c ng©n hμng ph¶i th«ng b¸o cho c¸c bªn, c¸c tæ chøc cã liªn quan vÒ 

mäi kho¶n mua cæ phiÕu cã gi¸ trÞ 15 triÖu USD (hoÆc 15% cæ phiÕu cu¶ c«ng ty) ®©y lμ 

gi¸ trÞ tèi thiÓu cho phÐp trong mçi cuéc s¸p nhËp. Nh− vËy sÏ tr¸nh cho c¸c c«ng ty bÞ 

cuèn vμo c¸c cuéc s¸p nhËp mét c¸ch thô ®éng hoÆc tr¸nh bÞ th«n tÝnh. Nhê quy ®Þnh nμy 

mμ Mü kiÓm so¸t ®−îc mäi cuéc s¸p nhËp ngay tõ ®Çu. 
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3.5.1.5. Cã sù thay ®æi s©u s¾c vÒ lÜnh vùc ®Çu t− 

§Çu thËp kû 60: ®éng c¬ cña chñ ®Çu t− lμ ®Þnh h−íng thÞ tr−êng mμ chñ yÕu lμ lao ®éng rÎ. 
C¸c ngμnh thu hót nhiÒu FDI: nh÷ng ngμnh s¶n xuÊt truyÒn thèng, khai kho¸ng, chÕ biÕn 
n«ng s¶n. Nh÷ng n¨m 80: cïng víi sù chuyÓn dÞch c¬ cÊu kinh tÕ, lÜnh vùc ®Çu t− còng thay 
®æi. C¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn vÉn chñ yÕu ®Çu t− vμo lÜnh vùc s¶n xuÊt vËt chÊt. Ngμy nay, 
FDI tËp trung vμo c¸c ngμnh kinh tÕ míi nh− tin häc, c«ng nghÖ th«ng tin, sinh häc, ... C¸c 
ngμnh s¶n xuÊt truyÒn thèng bÞ s¸p nhËp vμ tæ chøc l¹i : « t«, ®iÖn tö, d−îc phÈm, ho¸ chÊt. 
FDI vμo dÞch vô ph¸t triÓn m¹nh chiÕm trªn 60% FDI trªn thÕ giíi trong nh÷ng n¨m 2000. 
§Çu t− vμo c¬ së h¹ tÇng còng t¨ng nhanh d−íi c¸c h×nh thøc BOT, BTO, BT. 

4.  Hç trî ph¸t triÓn chÝnh thøc (ODA) 

4.1. Ph©n lo¹i ODA. 

 Theo tÝnh chÊt:   

- ViÖn trî kh«ng hoμn l¹i: C¸c kho¶n cho kh«ng, kh«ng ph¶i tr¶ l¹i. 

- ViÖn trî cã hoμn l¹i: C¸c kho¶n vay −u ®·i (tÝn dông víi ®iÒu kiÖn “mÒm”). 

- ViÖn trî hçn hîp: Gåm mét phÇn cho kh«ng, phÇn cßn l¹i thùc hiÖn theo h×nh thøc 

tÝn dông (cã thÓ lμ −u ®·i hoÆc th−¬ng m¹i). 

 Theo môc ®Ých: 

- Hç trî c¬ b¶n: Lμ nh÷ng nguån lùc ®−îc cung cÊp ®Ó ®Çu t− x©y dùng c¬ së h¹ 

tÇng kinh tÕ, x· héi vμ m«i tr−êng. §©y th−êng lμ nh÷ng kho¶n cho vay −u ®·i. 

- Hç trî kü thuËt: Lμ nh÷ng nguån lùc dμnh cho chuyÓn giao tri thøc, c«ng 

nghÖ, x©y dùng n¨ng lùc, tiÕn hμnh nghiªn cøu c¬ b¶n hay nghiªn cøu tiÒn ®Çu 

t−, ph¸t triÓn thÓ chÕ vμ nguån nh©n lùc... lo¹i hç trî nμy chñ yÕu lμ viÖn trî 

kh«ng hoμn l¹i. 

 Theo ®iÒu kiÖn: 

- ODA kh«ng rμng buéc n−íc nhËn: viÖc sö dông vèn tμi trî kh«ng bÞ rμng buéc 

bëi nguån sö dông hay môc ®Ých sö dông. 

- ODA cã rμng buéc n−íc nhËn:  

• Bëi nguån sö dông: Cã nghÜa lμ viÖc mua s¾m hμng hãa, trang thiÕt bÞ hay 

dÞch vô b»ng nguån vèn ODA chØ giíi h¹n cho mét sè c«ng ty do n−íc tμi 
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trî së h÷u hoÆc kiÓm so¸t (®èi víi viÖn trî song ph−¬ng), hoÆc c¸c c«ng ty 

cña c¸c n−íc thμnh viªn (®èi víi viÖn trî ®a ph−¬ng). 

• Bëi môc ®Ých sö dông: ChØ ®−îc sö dông cho mét sè lÜnh vùc nhÊt ®Þnh 

hoÆc mét sè dù ¸n cô thÓ. 

- ODA cã thÓ rμng buéc mét phÇn, vÝ dô, mét phÇn chi ë n−íc viÖn trî, phÇn 

cßn l¹i chi ë bÊt cø n¬i nμo. 

 Theo h×nh thøc hç trî 

- Hç trî dù ¸n: Lμ h×nh thøc chñ yÕu cña ODA ®Ó thùc hiÖn c¸c dù ¸n cô thÓ. Nã cã 

thÓ lμ hç trî c¬ b¶n hoÆc hç trî kü thuËt, cã thÓ lμ cho kh«ng hoÆc cho vay −u ®·i. 

- Hç trî phi dù ¸n: Bao gåm c¸c lo¹i h×nh nh− sau:  

• Hç trî c¸n c©n thanh to¸n: th−êng lμ hç trî tμi chÝnh trùc tiÕp (chuyÓn giao 

tiÒn tÖ) hoÆc hç trî hμng hãa, hç trî qua nhËp khÈu. Ngo¹i tÖ hoÆc hμng 

hãa ®−îc chuyÓn qua h×nh thøc nμy cã thÓ ®−îc sö dông ®Ó hç trî ng©n 

s¸ch. 

• Hç trî tr¶ nî. 

• ViÖn trî ch−¬ng tr×nh: Lμ kho¶n ODA dμnh cho mét môc ®Ých tæng qu¸t 

víi thêi gian nhÊt ®Þnh mμ kh«ng ph¶i x¸c ®Þnh mét c¸ch chÝnh x¸c nã sÏ 

®−îc sö dông nh− thÕ nμo.  

4.2. Qu¸ tr×nh h×nh thμnh vμ ph¸t triÓn 

4.2.1.  Nguån gèc lÞch sö cña ODA 

Sau ®¹i chiÕn thÕ giíi lÇn thø II, c¸c n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn ®· tháa thuËn vÒ sù 

trî gióp d−íi d¹ng viÖn trî kh«ng hoμn l¹i hoÆc cho vay víi ®iÒu kiÖn −u ®·i cho c¸c 

n−íc ®ang ph¸t triÓn. Tæ chøc tμi chÝnh quèc tÕ - WB ®· ®−îc thμnh lËp t¹i Héi nghÞ 

vÒ Tμi chÝnh - TiÒn tÖ tæ chøc th¸ng 7 n¨m 1944 t¹i Bretton Woods thuéc bang 

Hampshire (Hoa Kú). Môc tiªu cña WB lμ thóc ®Èy ph¸t triÓn kinh tÕ vμ t¨ng tr−ëng 

phóc lîi cña c¸c n−íc víi t− c¸ch lμ mét tæ chøc trung gian vÒ tμi chÝnh, mét ng©n 

hμng thùc sù víi ho¹t ®éng chñ yÕu lμ ®i vay theo c¸c ®iÒu kiÖn th−¬ng m¹i b»ng 

c¸ch ph¸t hμnh tr¸i phiÕu, ®Ó råi cho vay tμi trî ®Çu t− t¹i c¸c n−íc. 
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Sù kiÖn quan träng h¬n c¶ lμ ngμy 14/12/1960 t¹i Pari ®· ký tháa thuËn thμnh lËp Tæ 

chøc Hîp t¸c Kinh tÕ vμ Ph¸t triÓn (Organisation for Economic Co-operation and 

Development - OECD). Tæ chøc nμy bao gåm 20 n−íc thμnh viªn ban ®Çu ®· ®ãng 

gãp phÇn quan träng nhÊt trong viÖc cung cÊp ODA song ph−¬ng vμ ®a ph−¬ng. 

Trong khu«n khæ hîp t¸c ph¸t triÓn, c¸c n−íc OECD ®· lËp ra nh÷ng ñy ban chuyªn 

m«n, trong ®ã cã ñy ban Hç trî Ph¸t triÓn (Development Assistance Committee - 

DAC) nh»m gióp c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ph¸t triÓn kinh tÕ vμ n©ng cao hiÖu qu¶ 

®Çu t−. Thμnh viªn ban ®Çu cña DAC gåm cã 18 n−íc. N¨m 1996, DAC ®· cho ra 

®êi b¶n b¸o c¸o “KiÕn t¹o thÕ kû XXI- Vai trß cña hîp t¸c ph¸t triÓn”. B¸o c¸o nμy 

®· ®Ò cËp tíi mét vai trß kh¸c cña viÖn trî ngoμi vai trß cung cÊp vèn. ViÖn trî ph¸t 

triÓn ph¶i chó träng vμo viÖc hç trî cho c¸c n−íc nhËn cã ®−îc thÓ chÕ vμ nh÷ng 

chÝnh s¸ch phï hîp chø kh«ng ph¶i chØ cÊp vèn. DÜ nhiªn tiÒn còng lμ vÊn ®Ò quan 

träng nh−ng viÖn trî cã hiÖu qu¶ ph¶i mang l¹i c¶ tμi chÝnh lÉn ý t−ëng vμ sù kÕt hîp 

gi÷a hai yÕu tè ®ã cã ý nghÜa thùc sù quan träng. 

HiÖn nay, c¸c thμnh viªn cña DAC gåm: ¸o, BØ, Cana®a, §an M¹ch, Ph¸p, §øc, 

Ailen, Italia, Hμ Lan, Nauy, Bå §μo Nha, Thôy §iÓn, Thôy Sü, V−¬ng quèc Anh, 

Hoa Kú, «txtr©ylia, Niudil©n, NhËt B¶n, PhÇn Lan, Lucx¨mbua, T©y Ban Nha vμ ñy 

ban cña Céng ®ång Ch©u ¢u (EC). Ba thμnh viªn cßn l¹i cña OECD lμ Hy L¹p, 

aix¬len, Thæ Nhü Kú còng cã quan hÖ chÆt chÏ víi DAC. Hμn Quèc ®ang trong qu¸ 

tr×nh gia nhËp DAC.  

4.2.2. C¸c n−íc vμ c¸c tæ chøc cung cÊp ODA    

Ngu�n v�n ODA ph�n l�n ���c cung c�p b�i các n��c th�nh viên U� ban H� tr� 

Phát tri�n (DAC ) thu�c T� ch�c h�p tác kinh t� v� phát tri�n (OECD), chi�m trên 

95% t�ng ODA th� gi�i. Do v�y l��ng ODA to�n c�u ph� thu�c r�t nhi�u v�o 

m�c vi�n tr� c�a các n��c n�y.  

Bªn c¹nh viÖc cung cÊp ODA trùc tiÕp, ®ãng vai trß c¸c nhμ tμi trî song ph−¬ng, c¸c 

n−íc cung cÊp ODA cßn chuyÓn giao ODA cho c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn th«ng qua 

c¸c tæ chøc viÖn trî ®a ph−¬ng. C¸c tæ chøc ®ã lμ:  
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- C¸c tæ chøc thuéc hÖ thèng Liªn hîp quèc nh−: Ch−¬ng tr×nh ph¸t triÓn cña Liªn 

hîp quèc, Quü nhi ®ång Liªn hîp quèc, ch−¬ng tr×nh l−¬ng thùc ThÕ giíi, Quü d©n 

sè Liªn hîp quèc, Tæ chøc Y tÕ ThÕ giíi, Tæ chøc N«ng nghiÖp vμ L−¬ng thùcv.v... 

- C¸c tæ chøc tμi chÝnh quèc tÕ gåm: IMF, WB, ADB, Quü viÖn trî cña c¸c tæ chøc 

OPEC, Quü C«-Oet (KUWAIT), Ng©n hμng Ph¸t triÓn Ch©u Phi, Ng©n hμng B¾c 

¢u... 

- Ngo�i ra, các t� ch�c phi chính ph� (NGO) c�ng tham gia v�o vi�c cung c�p ODA 

trên th� gi�i. S� l��ng các t� ch�c n�y �ã t�ng lên r�t nhanh trong v�i th�p k� 

qua, ho�t ��ng m�nh m� trên nhi�u l�nh v�c. 

4.2.3.  Qu¸ tr×nh ph¸t triÓn cña ODA trªn thÕ giíi  

Tæng khèi l−îng ODA trªn thÕ giíi t¨ng chËm trong nh÷ng n¨m 1960. Trong nh÷ng 

n¨m 1970 vμ 1980 viÖn trî tõ c¸c n−íc thuéc OECD vÉn t¨ng liªn tôc. §Õn gi÷a thËp 

niªn 80 khèi l−îng viÖn trî ®¹t møc gÊp ®«i ®Çu thËp niªn 70. Cuèi nh÷ng n¨m 1980 

®Õn nh÷ng n¨m 1990 ODA vÉn t¨ng nh−ng víi tû lÖ t¨ng thÊp. N¨m 1991, viÖn trî 

ph¸t triÓn chÝnh thøc ®· ®¹t tíi con sè lμ 69 tû USD theo gi¸ n¨m 1995.     

N¨m 1996, 21 n−íc tμi trî OECD ®· dμnh 55,114 tû USD cho viÖn trî, b»ng 0,25% tæng 

GNP cña hä vμ b»ng 1,71% tæng chi ng©n s¸ch cña chÝnh phñ c¸c n−íc nμy, cã nghÜa lμ 

67,85 USD trªn ®Çu ng−êi. Còng trong n¨m nμy tû lÖ ODA/GNP cña c¸c n−íc DAC chØ lμ 

0,25%.  So víi n¨m 1995, viÖn trî cña OECD trong n¨m 1996 ®· gi¶m 3,768 tû USD, tøc 

kho¶ng 4,2%. Trong khi ®ã th× luång tμi chÝnh t− nh©n tõ OECD ®¹t con sè 234 tû USD, 

nhiÒu h¬n n¨m 1995 80 triÖu USD vμ b»ng 4,2 lÇn gi¸ trÞ ODA.  

Trong su�t giai �o�n 1993-2003, t�ng ODA c�a các n��c DAC ��t bình quân 

g�n 56 t� USD, th�p nh�t n�m 1997 (g�n 47 t� USD) v� ��t cao nh�t v�o n�m 

2003 (g�n 68,5 t� USD). M�c dù có m�t s� bi�n ��ng theo t�ng th�i k� song nhìn 

chung giá tr� tuy�t ��i  
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 Ngu�n: Tæng hîp tõ tμi liÖu cña DAC/OECD  

ODA to�n c�u không thay ��i nhi�u v� không �� �áp �ng nhu c�u ng�y c�ng gia 

t�ng c�a các n��c ti�p nh�n. Hi�n �ang di�n ra cu�c c�nh tranh quy�t li�t gi�a 

các n��c �ang phát tri�n �� tranh th� ngu�n v�n ODA. 

 

Ph©n phèi ODA theo c¸c n−íc nhËn tμi trî kh«ng ®ång ®Òu vμ mÊt c©n ®èi 

trÇm träng theo khu vùc l·nh thæ. 

B¶ng: Nh÷ng n−íc nhËn ®−îc nhiÒu ODA nhÊt 1985 vμ 90-94. 

    §¬n vÞ: tû USD 

N−íc 1985 1990 1991 1992 1993 1994

Tæng ODA dμnh cho 10 n−íc 

nhËn ®−îc nhiÒu nhÊt 
11,4 19,3 21,7 21,5 18,5 18,7 

B¨ng-la-®et 1,1 2,0 1,6 1,7 1,4 1,3 

Trung Quèc  0,9 2,2 2,0 3,1 3,3 3,5 

Ai CËp  1,8 5,4 5,0 3,6 3,3 2,3 

Tổng ODA thuần của DAC 1993-2003
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Ên §é  1,6 1,5 2,7 2,4 1,5 1,4 

In®«nªsia 0,6 1,7 1,9 2,1 2,0 2,2 

Nh÷ng n−íc kh¸c 5,4 6,5 8,5 8,6 7,0 8,0 

Tû träng ODA dμnh cho 10 n−íc 

nhËn ®−îc nhiÒu nhÊt trong tæng 

ODA toμn thÕ giíi (%) 

35,0 33,0 32,0 32,0 31,0 32,0

Nguån: World Bank (1996), World Debt Table, Volume 1. 

VÒ ph©n phèi ODA theo vïng, kÓ tõ n¨m 1970, ODA chñ yÕu h−íng vμo tiÓu vïng 

Sahara, riªng NhËt B¶n l¹i −u tiªn cho Ch©u ¸. B¶ng sau minh häa ph©n bæ ODA theo 

vïng cña 10 nhμ tμi trî lín (gi÷ vÞ trÝ tõ 1 ®Õn 10 trong sè c¸c thμnh viªn OECD, theo 

thø tù tõ tr¸i qua ph¶i). 
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B¶ng: Ph©n bæ ODA theo vïng cña 10 nhμ tμi trî lín nhÊt. 

( Giai ®o¹n 1964 -1996) 

             

  §¬n vÞ: tû USD 

ng NhËt Mü §øc Ph¸p Hµ Lan Anh Italia 
Thuþ 

§iÓn 
Cana®a 

§a

M¹

Ôn §«ng 

©u ¸ 
48,4 5,5 22,9 7,3 5,0 10,2 8,7 10,2 18,8 1

m ¸ 20,0 6,8 11,7 2,4 16,3 22,6 1,5 1,5 15,6 15

ung §«ng 4,8 26,4 7,5 2,1 6,0 3,5 2,6 5,5 2,6 0,

m Mü 5,6 5,3 7,5 3,3 11,3 3,2 8,2 5,9 8,4 2,

c vµ Trung 
5,0 15,1 5,0 1,9 13,9 5,8 7,9 8,3 10,2 5,

m Sahara 

©u Phi 
11,6 21,6 25,4 53,4 38,2 45,8 34,8 44,9 34,7 55

c Sahara 

©u Phi 
2,5 12,0 8,3 15,7 1,8 1,2 30,2 30,2 7,7 8,

©u ¢u 0,8 2,6 11,4 O,8 7,2 6,3 6,0 9,4 1,6 0,

©u §¹i 

¬ng. 
1,3 4,7 0,3 13,1 0,2 1,3     0,4 1

 

Nguån: Tæng hîp tõ tμi liÖu cña DAC/OECD.
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C¬ cÊu ODA theo ngμnh vμ lÜnh vùc cña tõng n−íc tμi trî cã kh¸c nhau, song 

nh×n chung c¸c nhμ tμi trî ®Òu quan t©m tíi gi¸o dôc, y tÕ, vËn t¶i, viÔn th«ng, hç 

trî ch−¬ng tr×nh...C¸c nhμ tμi trî còng dμnh mét phÇn ®¸ng kÓ trong ODA  ®Ó xo¸ 

nî. MÆc dï cã sù nhÊt trÝ vÒ tÇm quan träng cña ®Çu t− cho ph¸t triÓn nguån nh©n 

lùc, ODA dμnh cho lÜnh vùc nμy dï ®¸nh gi¸ b»ng tiªu chÝ nμo còng cßn nhiÒu h¹n 

chÕ. TÝnh tõ 1993 ®Õn 1996, hμng n¨m, chØ cã Nauy vμ Thôy §iÓn lμ hai n−íc cã tû 

lÖ viÖn trî dμnh cho gi¸o dôc phæ cËp trong tæng chi phÝ dμnh cho gi¸o dôc lín h¬n 

30%, vμ Hμ Lan còng ®· gi÷ ®−îc møc b×nh qu©n lμ 23%, cßn DAC trong cïng thêi 

gian nμy chØ ®¹t b×nh qu©n lμ 13%. 

B¶ng: C¬ cÊu ODA theo lÜnh vùc cña DAC n¨m 1996  

 

LÜnh vùc 
Tû träng trong tæng 

ODA cña DAC ( % )

Gi¸o dôc, y tÕ vμ d©n sè 15,6 

N−íc vμ vÖ sinh   4,9 

VËn t¶i , th«ng tin vμ n¨ng l−îng 18,7 

N«ng nghiÖp   7,5 

ViÖn trî ch−¬ng tr×nh   4,9 

Gi¶m nî 11,5 

Cøu trî khÈn  cÊp vμ viÖn trî l−¬ng thùc   8,0 

C¸c lÜnh vùc kh¸c 28,9 
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 Nguån: Tonny German and Judith Randel( 1998).Thùc tr¹ng cña viÖn trî 1997-

1998. Mét sù ®¸nh gi¸ ®éc lËp vÒ hîp t¸c ph¸t triÓn. Nxb chÝnh trÞ quèc gia. Hμ 

Néi. 

4.2.4.  Nh÷ng xu h−íng míi cña ODA trªn thÕ giíi  

Trong thêi ®¹i ngμy nay, dßng vèn ODA ®ang vËn ®éng víi nhiÒu s¾c th¸i míi. §©y 

còng chÝnh lμ mét trong nhiÒu nh©n tè t¸c ®éng tíi viÖc thu hót nguån vèn ODA. 

Bëi vËy, n¾m b¾t ®−îc nh÷ng xu h−íng vËn ®éng míi nμy lμ rÊt cÇn thiÕt ®èi víi c¸c 

n−íc nhËn tμi trî.   

 Ngμy cμng thªm nhiÒu cam kÕt quan träng trong quan hÖ hç trî ph¸t triÓn 

chÝnh thøc.  

Trong nh÷ng n¨m 90, t¹i c¸c cuéc héi nghÞ cÊp cao quèc tÕ, c¸c nhμ tμi trî, c¸c 

n−íc nhËn viÖn trî ®· cã mét sè nh÷ng cam kÕt cã ý nghÜa lín lao.  

N¨m 1995, t¹i Héi nghÞ cÊp cao thÕ giíi vÒ ph¸t triÓn x· héi, chÝnh phñ c¸c n−íc ®· tù 

nguyÖn cam kÕt thùc hiÖn “ tho¶ thuËn 20:20 “. C¸c n−íc viÖn trî cam kÕt dμnh 20% 

nguån viÖn trî vμ c¸c n−íc nhËn viÖn trî dμnh 20% chi tiªu c«ng céng cho c¸c dÞch vô c¬ 

b¶n. 

N¨m 1969, DAC ®· x¸c ®Þnh môc tiªu lμ c¸c n−íc ph¸t triÓn dμnh 0,70% GNP cña 

n−íc m×nh cho viÖn trî ph¸t triÓn ë n−íc ngoμi. Th¸ng 6 n¨m 1997, t¹i Phiªn häp 

®Æc biÖt cña §¹i héi ®ång Liªn Hîp Quèc (UNGASS), c¸c n−íc thμnh viªn DAC 

mét lÇn n÷a kh¼ng ®Þnh cam kÕt dμnh 0,70% GNP cho viÖn trî. MÆc dï tõ ®ã tíi 

nay cã rÊt Ýt n−íc ®¹t ®−îc môc tiªu nμy vμ ®· cã mét sè n−íc gi¶m khèi l−îng viÖn 

trî trong nh÷ng n¨m qua. C¸c n−íc thμnh viªn DAC, trõ Hoa Kú, vÉn tiÕp tôc kh¼ng 

®Þnh cam kÕt nμy.  

N¨m 1996, DAC ®· c«ng bè mét c«ng tr×nh cã tiªu ®Ò “KiÕn t¹o thÕ kû XXI: cèng 

hiÕn cña hîp t¸c ph¸t triÓn”. Trong c«ng tr×nh nμy, c¸c n−íc thμnh viªn DAC cam 

kÕt phÊn ®Êu ®¹t mét sè môc tiªu cô thÓ  ®· ®−îc nhÊt trÝ t¹i c¸c Héi nghÞ cña Liªn 

Hîp Quèc. §ã lμ: 
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- Gi¶m mét nöa tû lÖ nh÷ng ng−êi ®ang sèng trong c¶nh nghÌo khæ cïng cùc vμo 

n¨m 2015. 

- Phæ cËp gi¸o dôc tiÓu häc ë tÊt c¶ c¸c n−íc vμo n¨m 2015. 

- Xo¸ bá sù ph©n biÖt giíi tÝnh trong gi¸o dôc tiÓu häc vμ trung häc vμo n¨m 2005, 

coi ®©y lμ mét tiÕn bé cho sù b×nh ®¼ng vÒ giíi vμ t¨ng quyÒn lùc cña phô n÷. 

- Gi¶m hai phÇn ba tû lÖ tö vong ë trÎ s¬ sinh vμ trÎ em d−íi 5 tuæi vμ gi¶m ba phÇn 

t− tû lÖ tö vong ë tuæi tr−ëng thμnh vμo n¨m 2015. 

- Hoμn thiÖn hÖ thèng y tÕ ch¨m sãc søc khoÎ ban ®Çu, ®¶m b¶o søc khoÎ sinh s¶n 

kh«ng muén h¬n n¨m 2015. 

- Thùc hiÖn c¸c chiÕn l−îc quèc gia vμ toμn cÇu vμo n¨m 2000 v× sù ph¸t triÓn bÒn 

v÷ng cña tÊt c¶ c¸c n−íc. 

 B¶o vÖ m«i tr−êng sinh th¸i ®ang lμ träng t©m −u tiªn cña nhiÒu nhμ tμi 

trî 

Ngμy cμng cã sù nhÊt trÝ cao gi÷a nhμ tμi trî vμ n−íc nhËn viÖn trî vÒ vÊn ®Ò b¶o vÖ 

m«i tr−êng. NhËt B¶n ®· coi vÊn ®Ò m«i tr−êng lμ mét lÜnh vùc −u tiªn trong chÝnh 

s¸ch viÖn trî cña m×nh. NhËt B¶n ®· ®−a vμo HiÕn ch−¬ng ODA cña m×nh nguyªn 

t¾c “viÖc g×n gi÷ vμ ph¸t triÓn m«i tr−êng nªn ®i ®«i víi nhau”. NhËt B¶n ®ang gia 

t¨ng nh÷ng nç lùc cña m×nh b»ng c¸ch cung cÊp viÖn trî song ph−¬ng qua nh÷ng tæ 

chøc quèc tÕ cã liªn quan ®Õn vÊn ®Ò m«i tr−êng nh− lμ Quü M«i tr−êng Liªn Hîp 

Quèc (UNEF), Ch−¬ng tr×nh Ph¸t triÓn Liªn Hîp Quèc (UNDP). 

“ B¶o vÖ m«i tr−êng sinh th¸i” ®· ®−îc bμn tíi nh− lμ mét träng t©m cña céng ®ång 

c¸c nhμ tμi trî t¹i Héi nghÞ vÒ M«i tr−êng vμ Ph¸t triÓn cña Liªn Hîp Quèc tæ chøc 

vμo th¸ng 6 n¨m 1992. 

C¨n cø vμo nh÷ng diÔn biÕn gÇn ®©y trong lÜnh vùc m«i tr−êng, ADB ®· ®iÒu chØnh 

chÝnh s¸ch −u tiªn cho b¶o vÖ m«i tr−êng cña m×nh, tËp trung gi¶i quyÕt nh÷ng 

th¸ch thøc vÒ m«i tr−êng trong thêi ®¹i hiÖn nay, c¶i thiÖn m«i tr−êng sèng, v× sù 

ph¸t triÓn l©u bÒn.  
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 GÇn ®©y, vÊn ®Ò phô n÷ trong ph¸t triÓn th−êng xuyªn ®−îc ®Ò cËp tíi 

trong chÝnh s¸ch ODA cña nhiÒu nhμ tμi trî  

“Phô n÷ trong ph¸t triÓn” (Women in Development - WID), lμ mét quan ®iÓm ®Ò 

cao vai trß cña phô n÷ vμ khuyÕn khÝch hä tham gia vμo c¸c  ho¹t ®éng ph¸t triÓn . 

Phô n÷ ®ãng mét vai trß quan träng trong ®êi sèng kinh tÕ-x· héi ë c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn. §−îc h−ëng nh÷ng thμnh qu¶ cña ph¸t triÓn, ®ång thêi phô n÷ còng gãp 

phÇn ®¸ng kÓ vμo sù ph¸t triÓn. V× thÕ, sù tham gia tÝch cùc cña phô n÷ vμ ®¶m b¶o 

lîi Ých cña phô n÷ ®−îc coi lμ mét trong nh÷ng tiªu chÝ ®Ó nh×n nhËn viÖc thùc hiÖn 

viÖn trî lμ thiÕt thùc vμ hiÖu qu¶. 

Vμo nh÷ng n¨m 1970, WID b¾t ®Çu thu hót sù chó ý réng r·i trªn thÕ giíi. N¨m 

1983, c¸c  n−íc DAC  ®· th«ng qua “C¸c nguyªn t¾c c¬ b¶n cña WID “ (söa ®æi 

n¨m 1984). Nh÷ng nguyªn t¾c nμy nh»m thiÕt lËp hÖ thèng khuyÕn khÝch WID hoμn 

thiÖn trong hîp t¸c ph¸t triÓn.  

ViÖc t¹o ra c¸c c¬ héi cho ng−êi phô n÷ ph¸t triÓn nãi chung vμ n©ng cao thu nhËp 

cña hä nãi riªng sÏ dÉn tíi viÖc c¶i thiÖn møc sèng, gi¶m tû lÖ ®ãi nghÌo vμ duy tr× 

t¨ng tr−ëng æn ®Þnh.  Ngay tõ th¸ng 7 n¨m 1985, ADB ®· ®−a vÊn ®Ò n©ng cao vai 

trß ng−êi phô n÷ trong ph¸t triÓn thμnh mét môc tiªu chiÕn l−îc trong c¸c ho¹t ®éng 

cña m×nh. T− t−ëng chñ ®¹o trong c¸c dù ¸n cña ADB lμ “n©ng cao vÞ trÝ cña phô n÷ 

trong ho¹t ®éng kinh tÕ, x· héi vμ ®¶m b¶o quyÒn lîi cña hä trong sù ph¸t triÓn 

chung”. Theo ADB, nh÷ng lÜnh vùc mμ sù ph¸t triÓn cña nã cã thÓ mang l¹i lîi Ých 

trùc tiÕp cho phô n÷ lμ n«ng nghiÖp vμ ph¸t triÓn n«ng th«n, c¸c ngμnh c«ng nghiÖp 

quy m« nhá cã kh¶ n¨ng t¹o viÖc lμm, t¨ng thªm thu nhËp cho ng−êi phô n÷, søc 

khoÎ vμ d©n sè, gi¸o dôc, cÊp n−íc vμ vÖ sinh.     

NhËt B¶n còng ®· kh¼ng ®Þnh quan ®iÓm khuyÕn khÝch WID trong ch−¬ng tr×nh 

ODA cña m×nh. Th¸ng 5 n¨m 1991, NhËt B¶n ®· chÝnh thøc c«ng bè ChÝnh s¸ch 

WID. NhËt B¶n rÊt tÝch cùc ®Çu t− cho Quü ph¸t triÓn Liªn Hîp Quèc vÒ Phô n÷ 

(UNIFEM), ViÖn Nghiªn cøu vμ HuÊn luyÖn Quèc tÕ vÒ Sù tiÕn bé cña Phô n÷, vμ 

c¸c tæ chøc quèc tÕ kh¸c cã liªn quan ®Õn WID.  
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 Môc tiªu vμ yªu cÇu cña c¸c nhμ tμi trî ngμy cμng cô thÓ, tuy nhiªn, ngμy 

cμng cã sù nhÊt trÝ cao gi÷a n−íc tμi trî vμ n−íc nhËn viÖn trî vÒ mét sè 

môc tiªu 

Víi mçi kho¶n ODA cung cÊp cho c¸c n−íc nghÌo, c¸c nhμ tμi trî ®−a ra c¸c môc tiªu vμ 

yªu cÇu ngμy cμng cô thÓ h¬n. Môc tiªu vμ yªu cÇu cμng cô thÓ th× sù rμng buéc cμng chÆt 

chÏ, vμ cuèi cïng dÉn tíi nhμ tμi trî sÏ ®¹t ®−îc môc ®Ých cña m×nh ë møc cao nhÊt. Môc 

tiªu vμ yªu cÇu cμng cô thÓ khiÕn cho n−íc nhËn tμi trî nhanh chãng x¸c ®Þnh kh¶ n¨ng 

tháa m·n nh÷ng vÊn ®Ò mμ nhμ tμi trî ®Æt ra, ®ång thêi  kh«ng lÖch h−íng trong qu¸ tr×nh 

thùc hiÖn. C¸c môc tiªu ®¹t ®−îc sù nhÊt trÝ ngμy cμng cao gi÷a nhμ tμi trî vμ n−íc nhËn 

viÖn trî lμ: 

- T¹o tiÒn ®Ò t¨ng tr−ëng kinh tÕ. 

- Xo¸ ®ãi gi¶m nghÌo. 

- B¶o vÖ m«i tr−êng. 

- Hç trî khai th¸c tiÒm n¨ng s½n cã vμ sö dông chóng mét c¸ch cã hiÖu qu¶.  

 Nguån vèn ODA t¨ng chËm 

 N¨m 1969, DAC ®· yªu cÇu c¸c n−íc c«ng nghiÖp ph¸t triÓn dμnh 0,7% GNP cña 

m×nh cho viÖn trî. NghÞ quyÕt cña Héi nghÞ cÊp cao c¸c n−íc thuéc DAC ®−îc tæ 

chøc vμo th¸ng 12 n¨m 1988 tiÕp tôc kh¼ng ®Þnh : hμng n¨m c¸c n−íc c«ng nghiÖp 

ph¸t triÓn cÇn ph¶i  trÝch 0,70% GNP cña m×nh ®Ó cung cÊp ODA. Liªn Hîp Quèc 

cßn kªu gäi c¸c n−íc ph¸t triÓn phÊn ®Êu ®¹t tû lÖ ODA/ GNP lμ 1% trong t−¬ng lai. 

Nh−ng ®Õn nay, n¨m 2006 ®· b¾t ®Çu, c¸c n−íc ph¸t triÓn vÉn cßn c¸ch xa môc tiªu 

0,7% GNP  cho viÖn trî. NhËt B¶n vμ Hoa Kú, hai nhμ tμi trî hμng ®Çu thÕ giíi, tõ 

tr−íc ®Õn nay ch−a bao giê dμnh tíi 0,35% GNP cho ODA. H¬n n÷a, gÇn ®©y nhiÒu 

sè liÖu cho thÊy Mü cßn cã xu h−íng gi¶m cung cÊp ODA c¶ vÒ sè tuyÖt ®èi lÉn sè 

t−¬ng ®èi. §an M¹ch, Na uy, Thôy §iÓn, Hμ Lan chØ phÊn ®Êu gi÷ v÷ng tû lÖ  ODA 

/ GNP. §øc vμ Anh  th× chØ cè  g¾ng duy tr× khèi l−îng ODA khiªm tèn tõ nhiÒu 

n¨m qua. N¨m 1997, NhËt B¶n cung cÊp mét l−îng ODA lμ 9,358 tû USD, b»ng 

0,22% GNP, chiÕm 19,4% tæng ODA cña khèi DAC. TiÕp theo, Ph¸p cung cÊp gÇn 
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6,307tû USD, §øc cung cÊp kho¶ng kho¶ng 5,8 tû USD. Cßn Hoa Kú, ®· gi¶m cung 

cÊp ODA tíi møc chØ cßn gÇn b»ng 0,1% GNP. §©y qu¶ lμ  dÊu hiÖu kh«ng mÊy 

kh¶ quan vÒ sù gia t¨ng viÖn trî.  Trong suèt nh÷ng n¨m 80 vμ ®Çu nh÷ng n¨m 90, 

Hoa Kú lu«n lμ n−íc ®øng ®Çu OECD vÒ cung cÊp ODA. Hμ Lan vμ V−¬ng Quèc 

Anh gi÷ vÞ trÝ thø n¨m, mçi n−íc cung cÊp kho¶ng 3 tû USD. Cana®a ®øng thø s¸u 

víi trªn 2 tû USD.  

 

B¶ng: ODA vμ tû lÖ ODA/GNP cña c¸c n−íc DAC 

 

1992 1997 C¸c n−íc 

DAC 
(TriÖu USD) (% GNP) (TriÖu USD) (% GNP) 

«xtr©ylia 1015 0,37 1061 0,28 

¸o 556 0,30 527 0,26 

BØ 870 0,39 764 0,31 

Cana®a 2515 0,46 2045 0,34 

§an M¹ch 1392 1,02 1637 0,97 

PhÇn Lan 644 0,64 379 0,33 

Ph¸p 8270 0,63 6307 0,45 

§øc 7583 0,38 5857 0,28 

Ai len 70 0,16 187 0,31 

Italia 4122 0,34 1266 0,11 

NhËt B¶n 11151 0,30 9358 0,22 

Lucxembua 38 0,26 95 0,55 

Hμ Lan 2753 0,86 2947 0,81 

Niudil©n 97 0,26 154 0,26 
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Nauy 1273 1,16 1306 0,86 

Bå §μo Nha 293 0,35 250 0,25 

T©y Ban Nha 1518 0,27 1234 0,23 

Thôy §iÓn 2460 1,03 1731 0,79 

Thôy SÜ 1139 0,45 911 0,34 

Anh 3243 0,31 3433 0,26 

Mü 11709 0,20 6878 0,09 

Tæng céng 62711 0,34 48327 0,22 

 

Nguån: World Bank (1999), 1999 World Development Indicator. 

Nguån ODA tõ c¸c n−íc kh«ng thuéc DAC dï cã t¨ng lªn còng khã lμm thay 

®æi ®−îc t×nh thÕ chung. ViÖn trî cña Céng hoμ liªn bang Nga còng ph¶i nhiÒu n¨m 

n÷a míi cã hy väng ®¹t ®−îc møc cao nh− tr−íc ®©y. ViÖn trî  cña §μi Loan, Hμn 

Quèc  tuy cã t¨ng ®«i chót, nh−ng  khèi l−îng  ODA tuyÖt ®èi ®¹t ®−îc  kh«ng thÓ 

lμm thay ®æi triÓn väng vÒ tèc ®é gia t¨ngviÖn trî. 

Cung vèn ODA t¨ng chËm tr−íc hÕt do c¸c nguån cung cÊp ODA chñ yÕu gÆp nhiÒu 

khã kh¨n. Trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y, c¸c n−íc OECD ®ang ph¶i ®Êu tranh ®Ó kiÓm 

so¸t viÖc th©m hôt ng©n s¸ch vμ kiÒm chÕ viÖc gia t¨ng trong chi tiªu cña chÝnh phñ. 

MÆc dï viÖn trî cho n−íc ngoμi chØ chiÕm mét phÇn rÊt nhá trong ng©n s¸ch, nh−ng 

nã lμ mét trong nh÷ng h¹ng môc ®Çu tiªn bÞ c¾t gi¶m. NhËt B¶n ph¶i lo ®èi phã víi 

suy tho¸i nÆng nÒ trong khu vùc. C¸c c¬ quan thuéc hÖ thèng ph¸t triÓn cña UN l©m 

vμo t×nh tr¹ng khan hiÕm nguån vèn ®Ó cung cÊp viÖn trî do mét sè n−íc thμnh viªn 

nî nghÜa vô ®ãng gãp tμi chÝnh. C¸c tæ chøc tμi chÝnh quèc tÕ nh− WB, ADB còng 

®ang ph¶i ®−¬ng ®Çu víi nh÷ng khã kh¨n vÒ nguån vèn do phÇn gãp vèn h¹n hÑp 

cña mét sè n−íc thμnh viªn. T×nh tr¹ng tμi chÝnh cña c¸c n−íc nghÌo m¾c nî nhiÒu, 

kh¶ n¨ng hÊp thô vèn ODA cña nhiÒu n−íc tiÕp nhËn cßn h¹n chÕ, thiÕu chñ ®éng 

trong thu hót viÖn trî... còng lμ nh÷ng nguyªn nh©n “lμm nguéi” nhiÖt t×nh cña c¸c 
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nhμ tμi trî. Ngoμi ra, trªn thÕ giíi ®· xuÊt hiÖn nh÷ng quan ®iÓm míi, tiÕn bé vÒ 

hiÖu qu¶ ODA. HiÖu qu¶ sö dông vèn ODA ®−îc quan t©m h¬n bao giê hÕt, chø 

kh«ng ph¶i lμ cèt sao cung cÊp ®−îc cμng nhiÒu vèn ODA cμng tèt. Bëi vËy, thªm 

mét lý do ®Ó c¸c n−íc giμu cung cÊp viÖn trî mét c¸ch thËn träng h¬n. H¬n n÷a, 

hiÖn nay, ë nhiÒu n−íc, ng−êi d©n muèn chÝnh phñ gi¶m bít ngo¹i viÖn ®Ó tËp trung 

gi¶i quyÕt nh÷ng vÊn ®Ò kinh tÕ, x· héi, m«i tr−êng trong n−íc. 

 C¹nh tranh gi÷a c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn trong viÖc thu hót vèn ODA 

®ang t¨ng lªn 

ODA ®ang lμ ®èi t−îng c¹nh tranh gay g¾t trong c¸c −u tiªn ph©n phèi ng©n s¸ch. Nguyªn 

nh©n thø nhÊt, do c¸c n−íc §«ng ¢u vμ c¸c n−íc céng hoμ thuéc Liªn X« (cò) míi trë 

thμnh c¸c ®èi t−îng ®−îc nhËn viÖn trî. Riªng c¸c n−íc Trung ¸ víi quy m« kho¶ng h¬n 

50 triÖu d©n vμ thuéc c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ®· cÇn ®Õn mét khèi l−îng ODA lín. 

Nguyªn nh©n thø hai lμ, quèc tÕ ®ang ®Æt ra tr¸ch nhiÖm gióp ®ì c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

gi¶i quyÕt c¸c vÊn ®Ò m«i tr−êng toμn cÇu nh− sù thay ®æi khÝ hËu, b¶o vÖ tÇng «-z«n, b¶o 

vÖ sinh th¸i, b¶o vÖ nguån n−íc. C¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ph¶i c¹nh tranh ®Ó nhËn ®−îc sù 

gióp ®ì nμy v× cung cÊp ODA nhá h¬n nhu cÇu vÒ vèn ODA rÊt nhiÒu. H¬n n÷a, vèn ODA 

dμnh cho c¸c vÊn ®Ò m«i tr−êng cã mét tû träng lín th−êng lμ viÖn trî kh«ng hoμn l¹i, c¸c 

n−íc ®Òu muèn nhËn ®−îc sù −u ®·i nμy. Nguyªn nh©n thø ba, gÇn ®©y trªn thÕ giíi ®· 

xuÊt hiÖn mét lo¹t vÊn ®Ò mμ viÖc gi¶i quyÕt chóng cÇn ®Õn nh÷ng kho¶n ODA khÈn cÊp 

nh−: kh¾c phôc hËu qu¶ chiÕn tranh vïng VÞnh, xung ®ét s¾c téc ë ch©u Phi, v·n håi hoμ 

b×nh, håi h−¬ng ng−êi di t¶n ë ¡ng-g«-la, £-t«-pia, Ni-ca-ra-goa, Ap-ga-ni-st¨ng ... 

Trong nhiÒu n¨m tíi sù c¹nh tranh thu hót nguån vèn bªn ngoμi vμo c¸c n−íc ®ang ph¸t 

triÓn tiÕp tôc c¨ng th¼ng. V× møc cÇu dßng vèn nμy sÏ t¨ng m¹nh trong khi møc cung th× 

cã thÓ sÏ bÞ thu hÑp do: 

- C¸c n−íc Ch©u ¸ bÞ t¸c ®éng m¹nh cña cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ-tμi chÝnh nh− 

Th¸i Lan, Hμn Quèc, Ind«nªxia, Malaysia vμ c¸c n−íc kh¸c bÞ t¸c ®éng khñng 

ho¶ng lan truyÒn sÏ cÇn mét l−îng vèn lín ®Ó phôc håi nÒn kinh tÕ. 
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- Víi nh÷ng yÕu kÐm cña hÖ thèng tμi chÝnh ng©n hμng vμ sù næ vì cña c¸c “bong 

bãng bÊt ®éng s¶n”, lßng tin cña c¸c nhμ ®Çu t− n−íc ngoμi vμo Ch©u ¸ vèn ®−îc coi 

lμ khu vùc n¨ng ®éng nhÊt thÕ giíi ®· bÞ gi¶m sót. 

- Kinh tÕ cña mét sè n−íc vèn lμ nhμ tμi trî lín nh− NhËt B¶n ®ang trong giai ®o¹n 

suy tho¸i vμ còng liªu xiªu bëi cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ-tμi chÝnh Ch©u ¸ võa qua. 

- Hoa Kú, tr−íc n¨m 1993 lμ nhμ tμi trî cung cÊp vèn ODA lín nhÊt, nh÷ng n¨m 

gÇn ®©y gi¶m cung cÊp ODA. Hoa Kú dμnh sù −u tiªn cho c¸c khu vùc trung t©m 

khñng ho¶ng, tr−íc hÕt lμ CËn §«ng, B¾c Mü vμ Mü La Tinh. 

  Trong ®iÒu kiÖn mÊt c©n ®èi cung cÇu vÒ ODA, c¹nh tranh gay g¾t gi÷a c¸c n−íc, c¸c khu 

vùc vÒ thu hót nguån vèn nμy, ViÖt Nam vÉn ®ang giμnh ®−îc sù quan t©m, ñng hé cña 

céng ®ång tμi trî quèc tÕ. Theo ®¸nh gi¸ cña c¸c nhμ tμi trî, trong nhãm n−íc cã thu nhËp 

thÊp, ViÖt Nam ®ang tiÕn hμnh c¶i c¸ch vμ b−íc ®Çu ®· cã nh÷ng thμnh c«ng. ViÖt Nam 

cÇn ph¶i tranh thñ khai th¸c vμ sö dông cã hiÖu qu¶ nguån vèn ODA cho sù nghiÖp c«ng 

nghiÖp hãa, hiÖn ®¹i hãa ®Êt n−íc.  

4.3. Vai trß cña ODA trong chiÕn l−îc ph¸t triÓn kinh tÕ cña c¸c n−íc ®ang 

vμ chËm ph¸t triÓn 

Trong khi nghiªn cøu c¸c m« h×nh ph¸t triÓn kinh tÕ, ng−êi ta thÊy cã bèn m« 

h×nh chiÕn l−îc c¬ b¶n. Bèn m« h×nh nμy cã thÓ kh¸i qu¸t thμnh 2 d¹ng: chiÕn l−îc 

h−íng néi( chiÕn l−îc thay thÕ nhËp khÈu) vμ chiÕn l−îc h−íng ngo¹i hay cßn gäi lμ 

chiÕn l−îc kinh tÕ më( chiÕn l−îc xuÊt khÈu s¶n phÈm th«, chiÕn l−îc h−íng m¹nh 

vμo xuÊt khÈu, chiÕn l−îc c©n b»ng xuÊt - nhËp khÈu.  

§−¬ng nhiªn mçi n−íc cã mét c¸ch lùa chän chiÕn l−îc kinh tÕ riªng. M« h×nh kinh 

tÕ nμy cã thÓ thμnh c«ng ë n−íc nμy nh−ng l¹i kh«ng thμnh c«ng ë n−íc kh¸c. Tuy 

vËy, nÕu kh¸i qu¸t l¹i ta cã thÓ nghiªn cøu sù ®i lªn cña ba n−íc sau:  

ë Hμn Quèc, tõ sau khi ®×nh chiÕn (1953) ®Õn n¨m 1960, mét mÆt ph¶i phôc håi 

kinh tÕ sau chiÕn tranh, mét mÆt do ¸p dông chiÕn l−îc h−íng néi nªn mÆc dï Hoa 

Kú ®· ®−a vμo n−íc nμy mét l−îng viÖn trî kh¸ lín, nh−ng ®Êt n−íc kh«ng ra khái 
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khñng ho¶ng. Tõ n¨m 1960, n−íc nμy ®· thay ®æi hoμn toμn chiÕn l−îc kinh tÕ theo 

h−íng h−íng ngo¹i triÖt ®Ó. KÕt qu¶ lμ Hμn Quèc ®· nhanh chãng tho¸t khái nÒn 

kinh tÕ tr× trÖ, thu nhËp ngo¹i tÖ tõ xuÊt khÈu t¨ng lªn nhanh chãng vμ sau 30 n¨m ®· 

tho¸t khái c¶nh nghÌo nμn, l¹c hËu ®Ó trë thμnh mét quèc gia ®¹t ph¸t triÓn nhanh c¶ 

ba tiªu thøc tèc ®é t¨ng tr−ëng GDP, gi¶i quyÕt viÖc lμm vμ c«ng nghiÖp hãa. 

Ên §é lμ n−íc ¸p dông chiÕn l−îc hçn hîp (c¶ h−íng néi, c¶ h−íng ngo¹i); tuy 

nhiªn, c¶ ba tiªu thøc trªn ®Òu ®¹t ®−îc nh−ng chËm h¬n Hμn Quèc.  

MiÕn §iÖn ¸p dông chiÕn l−îc h−íng néi nªn trë thμnh mét trong nh÷ng quèc gia 

cã nÒn ngo¹i th−¬ng kÐm ph¸t triÓn, sù nghiÖp c«ng nghiÖp hãa kh«ng cã g× ®¸ng 

kÓ. 

WB tiÕn hμnh nghiªn cøu 41 n−íc trªn thÕ giíi vμ chia lμm 4 nhãm quèc gia: 

H−íng néi m¹nh, H−íng néi võa ph¶i, H−íng ngo¹i võa ph¶i vμ H−íng ngo¹i m¹nh. 

Trong 4 nhãm n−íc nμy, xÐt theo 3 tiªu thøc tèc ®é t¨ng tr−ëng GDP, gi¶i quyÕt 

viÖc lμm vμ c«ng nghiÖp ho¸, WB kÕt luËn r»ng c¸c n−íc h−íng ngo¹i m¹nh lμ c¸c 

n−íc thμnh c«ng nhÊt. ChiÕn l−îc h−íng ngo¹i lμ sù lùa chän ®óng ®¾n dμnh cho 

c¸c n−íc ®ang vμ chËm ph¸t triÓn. Trong chiÕn l−îc nμy, c¸c kh©u chñ yÕu ®èi víi 

bªn ngoμi gåm viÖc më réng ngo¹i th−¬ng, thu hót vèn FDI vμ ODA.  

4.3.1.  ODA lμ mét nguån vèn cã vai trß quan träng ®èi víi c¸c n−íc ®ang vμ 

chËm ph¸t triÓn. 

TÊt c¶ c¸c n−íc khi tiÕn hμnh c«ng nghiÖp hãa ®Òu cÇn vèn ®Çu t− lín. §ã chÝnh lμ trë 

ng¹i lín nhÊt ®Ó thùc hiÖn ch−¬ng tr×nh c«ng nghiÖp hãa ®èi víi c¸c n−íc nghÌo. Trong 

®iÒu kiÖn hiÖn nay, víi nh÷ng thμnh tùu míi cña khoa häc vμ c«ng nghÖ, c¸c n−íc cã 

thÓ tiÕn nhanh kh«ng chØ b»ng kh¶ n¨ng tÝch luü trong n−íc mμ cßn kÕt hîp víi tËn 

dông kh¶ n¨ng cña thêi ®¹i. Bªn c¹nh nguån vèn trong n−íc cßn cã thÓ huy ®éng 

nguån vèn n−íc ngoμi, nhiÒu khi víi khèi l−îng lín. Tuy nhiªn, vèn trong n−íc cã vai 

trß quyÕt ®Þnh, vèn n−íc ngoμi cã vai trß quan träng, cã kh¶ n¨ng thóc ®Èy sù ph¸t 

triÓn.  
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§èi víi c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn kho¶n viÖn trî vμ cho vay theo ®iÒu kiÖn ODA lμ 

nguån vèn quan träng trong tæng thÓ c¸c nguån vèn bªn ngoμi chuyÓn vμo c¸c n−íc 

nμy. NhiÒu n−íc ®· tiÕp thu mét l−îng vèn ODA kh¸ lín nh− mét bæ sung quan 

träng cho ph¸t triÓn. 

Sau chiÕn tranh thÕ giíi thø II, nhiÒu n−íc ë Ch©u ¸ thiÕu vèn ®Ó kh«i phôc vμ ph¸t 

triÓn nÒn kinh tÕ. §Çu t− vμo c¬ së h¹ tÇng ®ßi hái mét l−îng vèn lín, l·i suÊt thÊp, 

thêi gian thu håi vèn l©u, nhiÒu rñi ro. V× vËy c¸c n−íc gÆp nhiÒu khã kh¨n trong 

viÖc thu hót vèn FDI vμo lÜnh vùc nμy. NhiÒu n−íc ®· tranh thñ ®−îc nguån vèn 

ODA tõ c¸c n−íc giμu. Trong giai ®o¹n ®Çu ph¸t triÓn kinh tÕ,  §μi Loan ®· nhËn 

®−îc viÖn trî tõ Hoa Kú tíi 1,482 tû USD. Vèn viÖn trî ®· gãp phÇn rÊt ®¸ng kÓ 

trong qu¸ tr×nh ®i lªn cña §μi Loan. Tõ mét n−íc nhËn viÖn trî, nh÷ng n¨m gÇn ®©y 

§μi Loan ®· trë thμnh n−íc cung cÊp viÖn trî. HiÖn nay, NhËt B¶n lμ nhμ tμi trî 

hμng ®Çu thÕ giíi, nh−ng tr−íc ®©y NhËt B¶n còng ®· tõng lμ mét n−íc nhËn viÖn 

trî. N¨m 1945, ngay sau khi chiÕn tranh thÕ giíi thø II kÕt thóc, NhËt B¶n ®· gÆp rÊt 

nhiÒu khã kh¨n. Khi ®ã, NhËt B¶n ®· nhËn ®−îc sù gióp ®ì cña Hoa Kú, c¸c n−íc 

kh¸c trªn thÕ giíi, Quü nhi ®ång Liªn Hîp Quèc (UNICEF) vμ c¸c tæ chøc kh¸c cña 

Liªn Hîp Quèc b»ng thùc phÈm, thuèc men, c¸c dÞch vô y tÕ vμ mét sè h×nh thøc trî 

gióp kh¸c. Trong nh÷ng n¨m 50, NhËt B¶n ®· phôc håi víi mét tèc ®é ®¸ng kinh 

ng¹c. Víi sù trî gióp cña Hoa Kú, c¸c tæ chøc tμi chÝnh quèc tÕ nh− WB, nhiÒu dù 

¸n lín ®· ®−îc thùc hiÖn, ®ã lμ c¸c dù ¸n ®−êng xe löa cao tèc Shinkansen, nh÷ng 

dù ¸n ®−êng cao tèc, c¸c dù ¸n x©y dùng ®Ëp n−íc... NÒn kinh tÕ NhËt B¶n ®· ph¸t 

triÓn nhanh chãng víi sù gióp ®ì cña vèn ODA. §Çu nh÷ng n¨m 60, NhËt B¶n lμ 

n−íc nhËn viÖn trî tõ WB nhiÒu thø hai trªn thÕ giíi. N¨m 1990, NhËt B¶n ®· tr¶ nî 

xong cho Ng©n hμng ThÕ giíi. 

  B¶ng TiÕp nhËn ODA cña c¸c n−íc ASEAN vμ §«ng Nam ¸  

                                                                                     §¬n vÞ: triÖu USD 



 

 

75

T
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N−íc 

198
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199
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199

1 

199
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199

3 

B×nh qu©n ®Çu  

ng−êi  giai ®o¹n  

1989- 1993 

(USD) 

% So 

víi 

GDP 

1 In®«nªxia  184

0 

174

7 

187

4 

209

5 

202

6 

10,8 1,4 

2 ViÖt Nam 129 194 248 579 319 4,5 2,5 

3 Th¸i Lan 739 802 722 776 614 10,6 0,5 

4 Philippin 845 128

4 

105

4 

171

7 

149

0 

23,0 2,8 

5 Malaysia  140 469 289 209 100 5,2 0,2 

6 Lμo  140 152 131 157 199 43,2 14,9 

7 Myanma 184 166 179 115 102 2,3 .... 

Nguån: World Bank (1995), World Development Report. 

Do tÝnh chÊt −u ®·i, vèn ODA th−êng dμnh cho ®Çu t− vμo c¬ së h¹ tÇng kinh 

tÕ x· héi nh− ®Çu t− vμo ®−êng x¸, cÇu c¶ng, c«ng tr×nh ®iÖn, c«ng tr×nh cÊp tho¸t 

n−íc vμ c¸c lÜnh vùc gi¸o dôc, y tÕ v¨n hãa vμ ph¸t triÓn nguån nh©n lùc... 

Vμo ®Çu nh÷ng n¨m 1970, c¬ së h¹ tÇng kinh tÕ x· héi cña c¸c n−íc §«ng Nam ¸ 

sau khi giμnh ®−îc ®éc lËp rÊt nghÌo nμn vμ l¹c hËu. C¸c quèc gia ®· sím nhËn thÊy 

vai trß quan träng cña viÖc ph¸t triÓn c¸c ho¹t ®éng giao th«ng vËn t¶i, th«ng tin liªn 

l¹c vμ b−u chÝnh viÔn th«ng.... Theo b¸o c¸o cña WB, tõ n¨m 1971 ®Õn n¨m 1974, 

t¹i Philippin vèn chi phÝ cho ph¸t triÓn giao th«ng vËn t¶i chiÕm tíi 50% tæng vèn 

dμnh cho x©y dùng c¬ b¶n vμ 60% tæng vèn vay ODA ®−îc chi cho ph¸t triÓn c¬ së 

h¹ tÇng. KÕt qu¶ lμ ®Õn cuèi n¨m 1994, Philippin ®· cã 811 c¶ng lín nhá ®¹t tiªu 

chuÈn quèc gia, 329 c¶ng cÊp tØnh vμ vËn t¶i thñy ®· ®¶m b¶o ®−îc 85% l−îng hμng 
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hãa chuyªn trë néi ®Þa... t¹o ®iÒu kiÖn cho giao l−u kinh tÕ quèc tÕ thùc hiÖn nhanh 

chãng, thuËn tiÖn. 

NhiÒu c«ng tr×nh h¹ tÇng kinh tÕ x· héi nh− s©n bay, bÕn c¶ng, ®−êng cao tèc, 

tr−êng häc, bÖnh viÖn, trung t©m nghiªn cøu khoa häc mang tÇm cì quèc gia ë Th¸i 

Lan, Singapore, In®«nªxia ®· ®−îc x©y dùng b»ng nguån vèn ODA cña NhËt B¶n, 

Hoa Kú, WB, ADB vμ mét sè nhμ tμi trî kh¸c. Mét sè n−íc NhËt B¶n, Hμn Quèc 

tr−íc ®©y còng dùa vμo nguån ODA cña Hoa Kú, WB, ADB ®Ó hiÖn ®¹i hãa hÖ 

thèng giao th«ng vËn t¶i cña m×nh.  

 

4.3.2.  ODA gióp c¸c n−íc nghÌo tiÕp thu nh÷ng thμnh tùu khoa häc, c«ng 

nghÖ hiÖn ®¹i vμ ph¸t triÓn nguån nh©n lùc  

Nh÷ng lîi Ých quan träng mμ ODA mang l¹i cho c¸c n−íc nhËn tμi trî lμ c«ng nghÖ, 

kü thuËt hiÖn ®¹i, kü x¶o chuyªn m«n vμ tr×nh ®é qu¶n lý tiªn tiÕn. C¸c nhμ tμi trî 

cßn −u tiªn ®Çu t− cho ph¸t triÓn nguån nh©n lùc v× hä tin t−ëng r»ng viÖc ph¸t triÓn 

cña mét quèc gia quan hÖ mËt thiÕt víi viÖc ph¸t triÓn nguån nh©n lùc. §©y míi 

chÝnh lμ nh÷ng lîi Ých c¨n b¶n, l©u dμi ®èi víi n−íc nhËn tμi trî. Cã ®iÒu lμ nh÷ng 

lîi Ých nμy thËt khã cã thÓ l−îng hãa ®−îc! V× vËy chóng ta sÏ chän lo¹i h×nh hîp 

t¸c kü thuËt cña NhËt B¶n - n−íc ®øng ®Çu thÕ giíi vÒ cung cÊp ODA, ®Ó minh häa 

cho vai trß nªu trªn cña ODA. 

Hîp t¸c kü thuËt lμ mét bé phËn quan träng trong ODA cña NhËt B¶n vμ ®−îc chÝnh 

phñ NhËt B¶n ®Æc biÖt coi träng. Hîp t¸c kü thuËt bao gåm hμng lo¹t c¸c ho¹t ®éng 

réng r·i tõ viÖc xuÊt b¶n vμ cung cÊp s¸ch, tμi liÖu kü thuËt b»ng nhiÒu thø tiÕng. 

C¸c ch−¬ng tr×nh hîp t¸c kü thuËt do chÝnh phñ NhËt B¶n thùc hiÖn ®−îc tiÕn hμnh 

d−íi c¸c h×nh thøc: nhËn ng−êi sang häc tËp ë NhËt B¶n; göi c¸c chuyªn gia NhËt vμ 

cung cÊp trang thiÕt bÞ, vËt liÖu, cö c¸c nh©n viÖn t×nh nguyÖn tõ tæ chøc nh÷ng 

ng−êi t×nh nguyÖn hîp t¸c H¶i ngo¹i NhËt B¶n (JOCV). C¬ quan hîp t¸c quèc tÕ 

NhËt B¶n (Japan International Cooperation Agency-JICA) ®−îc thμnh lËp th¸ng 8 
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n¨m 1974, lμ tæ chøc duy nhÊt thùc hiÖn c¸c ch−¬ng tr×nh hîp t¸c kü thuËt do chÝnh 

phñ NhËt B¶n b¶o trî.   

ViÖc huÊn luyÖn, ®μo t¹o, lμ mét phÇn cña hîp t¸c kü thuËt do chÝnh phñ NhËt ®¶m 

nhËn. D¹ng hîp t¸c nμy nh»m ®μo t¹o c¸n bé chuyªn m«n ®Ó ®ãng gãp vμo sù ph¸t 

triÓn kinh tÕ, x· héi cña c¸c n−íc cã ng−êi ®−îc huÊn luyÖn, ®μo t¹o. Bëi v× viÖc ®μo 

®¹o ®−îc thùc hiÖn ë NhËt B¶n, c¸c häc viªn cã c¬ héi t×m hiÓu v¨n hãa, x· héi vμ 

nÒn kinh tÕ NhËt B¶n. Nhê ®ã, hä trë l¹i ®Êt n−íc m×nh cïng víi nh÷ng tri thøc, kü 

n¨ng thu ®−îc qua qu¸ tr×nh ®μo t¹o vμ sù hiÓu biÕt réng vÒ NhËt B¶n.  

NhËt B¶n cßn thùc hiÖn mét ch−¬ng tr×nh ®μo t¹o gäi lμ ch−¬ng tr×nh ®μo t¹o ë n−íc 

thø ba. Ch−¬ng tr×nh ®μo t¹o ë n−íc thø ba c¬ b¶n gièng víi hîp t¸c kü thuËt theo 

kiÓu dù ¸n. ViÖc qu¶n lý do n−íc thø ba tiÕn hμnh dùa trªn viÖc ký mét v¨n b¶n vÒ 

nghiªn cøu vμ ph¸t triÓn.... Cßn NhËt B¶n cung cÊp, viÖn trî hoÆc cö chuyªn gia, 

chÞu phÝ tæn vÒ ®μo t¹o vμ c¸c ph−¬ng tiÖn kh¸c. HÖ thèng nμy nh»m thóc ®Èy hîp 

t¸c kü thuËt gi÷a c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn vμ chuyÓn giao ®Çy ®ñ c«ng nghÖ. Tõ 

th¸ng 3/1975, NhËt B¶n ®· liªn tôc thùc hiÖn ch−¬ng tr×nh ®μo t¹o ë n−íc thø ba, tõ 

n¨m nμy sang n¨m kh¸c, t¹i trung t©m nghiªn cøu vμ ®μo t¹o Korat (Th¸i Lan) vÒ 

d©u t»m t¬... 

ViÖc cö chuyªn gia lμ mét h×nh thøc hîp t¸c kü thuËt ®· cã lÞch sö l©u dμi. ViÖc nμy 

®−îc tiÕn hμnh theo c¸c ký kÕt quèc tÕ gi÷a NhËt B¶n víi c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

hoÆc theo yªu cÇu cña c¸c tæ chøc ®a ph−¬ng. ViÖc cö chuyªn gia ®−îc tiÕn hμnh 

theo nhiÒu c¸ch kh¸c nhau. Trong mçi tr−êng hîp, môc ®Ých chÝnh lμ chuyÓn giao 

hiÓu biÕt, c«ng nghÖ cho c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn th«ng qua ®Þnh h−íng, ®iÒu tra vμ 

nghiªn cøu, gãp ý.... ViÖc c¶i tiÕn tr×nh ®é c«ng nghÖ cña c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn 

cuèi cïng sÏ gãp phÇn vμo sù ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi cña hä. 

KÓ tõ khi NhËt B¶n b¾t ®Çu ch−¬ng tr×nh hîp t¸c kü thuËt sau chiÕn tranh ThÕ giíi 

thø II, viÖc cö chuyªn gia chñ yÕu h−íng vÒ c¸c n−íc Ch©u ¸. Tuy nhiªn, gÇn ®©y, 

c¸c khu vùc kh¸c còng cã yªu cÇu ngμy cμng t¨ng vμ trong n¨m tμi chÝnh 1982, 

Ch©u ¸ nhËn ®−îc 59,5% tæng sè chuyªn gia NhËt; Trung CËn §«ng 6,3%; Ch©u Phi 
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5,9% vμ Mü La Tinh lμ 19,7%. Trong c¸c n¨m tμi chÝnh 1954-1990, tæng sè chuyªn 

gia NhËt B¶n ®−îc cö lμ 32.034 ng−êi, ph©n theo khu vùc ®Þa lý nh− sau: Ch©u ¸ 

18.947, Ch©u Phi 2.564, Trung CËn §«ng 2.702, Mü La Tinh 5.766, Ch©u ¢u 216, 

Ch©u §¹i D−¬ng 477, n¬i kh¸c 1.362.  

Cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu ®éc lËp còng lμ mét bé phËn cña ch−¬ng tr×nh hîp t¸c 

kü thuËt. 

NhËt B¶n b¾t ®Çu sù hîp t¸c th«ng qua viÖc cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu vμo n¨m tμi 

chÝnh 1964. ë ®©y, cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu cã nghÜa lμ cung cÊp nh÷ng thiÕt bÞ 

vμ vËt liÖu víi t− c¸ch lμ mét bé phËn cña ch−¬ng tr×nh hîp t¸c kü thuËt. Nh−ng ®Ó 

ph©n biÖt sù cung cÊp ®ã víi sù cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu trongkhu«n khæ viÖn trî 

chung kh«ng hoμn l¹i, ta t¹m gäi lμ cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu ®éc lËp. ViÖc cung 

cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu ®éc lËp ®−îc kÕt hîp víi viÖc NhËt B¶n cö chuyªn gia vμ ®μo 

t¹o kü thuËt t¹i NhËt B¶n ®· n©ng cao hiÖu qu¶ cña hîp t¸c kü thuËt. Trong thêi gian 

tõ 1964 ®Õn 1987, ®· cã 910 tr−êng hîp NhËt B¶n cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu ®éc 

lËp, trÞ gi¸ tæng céng kho¶ng 15,7 tû Yªn, ph©n phèi nh− sau: 43% tæng sè cho Ch©u 

¸ - Ch©u §¹i D−¬ng; 28% cho Trung CËn §«ng; 25% cho Mü La Tinh vμ 4% cho 

c¸c khu vùc kh¸c.  

NhËt B¶n cßn thùc hiÖn hîp t¸c kü thuËt theo thÓ lo¹i tõng dù ¸n. C¸c ch−¬ng tr×nh 

hîp t¸c kü thuËt do ChÝnh phñ NhËt giao cho JICA thùc hiÖn gåm 3 lo¹i: ®μo t¹o kü 

thuËt t¹i NhËt, cö chuyªn gia NhËt sang c¸c n−íc, cung cÊp thiÕt bÞ vμ vËt liÖu. 3 thÓ 

lo¹i hîp t¸c kü thuËt nμy cã thÓ ®−îc thùc hiÖn mét c¸ch ®éc lËp, nh−ng ®Ó cã sù 

phèi hîp tèt h¬n vμ cã hiÖu qu¶ h¬n ®«i khi 3 thÓ lo¹i nμy ®−îc kÕt hîp thμnh mét 

thÓ lo¹i míi vÒ hîp t¸c kü thuËt ®−îc gäi lμ “hîp t¸c kü thuËt theo thÓ lo¹i tõng dù 

¸n”. Môc tiªu cña hîp t¸c kü thuËt theo thÓ lo¹i tõng dù ¸n lμ chuyÓn giao c«ng 

nghÖ cho c¸c kü s−, kü thuËt viªn, nh©n viªn y tÕ... cña c¸c n−íc nhËn viÖn trî b»ng 

c¸ch cho hä tham gia vμo c¸c dù ¸n ph¸t triÓn thuéc c¸c lÜnh vùc cô thÓ nh− n«ng 

nghiÖp, l©m nghiÖp, ®¸nh c¸, y tÕ, nghiªn cøu vÒ d©n sè vμ kÕ ho¹ch hãa gia ®×nh, 

d¹y nghÒ vμ c¸c ho¹t ®éng nghiªn cøu liªn quan ®Õn lÜnh vùc ®ã. GÇn ®©y, c¸c n−íc 
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®ang ph¸t triÓn ®· nªu ngμy cμng nhiÒu yªu cÇu hîp t¸c theo thÓ lo¹i nμy, tÝnh chÊt 

cña c¸c yªu cÇu ®ã cã xu h−íng trë nªn toμn diÖn h¬n, lín h¬n vÒ quy m« so víi 

tr−íc ®©y. 

Hîp t¸c kü thuËt cña NhËt B¶n lμ mét vÝ dô rÊt sinh ®éng vÒ vai trß cña hç trî ph¸t 

triÓn chÝnh thøc trong viÖc gióp c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn tiÕp thu nh÷ng thμnh tùu 

khoa häc kü thuËt hiÖn ®¹i, c«ng nghÖ tiªn tiÕn vμ ph¸t triÓn nguån nh©n lùc. 

4.3.3.  ODA gióp c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn ®iÒu chØnh c¬ cÊu kinh tÕ  

Do d©n sè t¨ng nhanh, s¶n xuÊt t¨ng chËm vμ cung c¸ch qu¶n lý kinh tÕ, tμi chÝnh 

kÐm hiÖu qu¶, c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn, ®Æc biÖt lμ c¸c n−íc Ch©u Phi ®ang vÊp ph¶i 

nhiÒu khã kh¨n kinh tÕ nh− nî n−íc ngoμi vμ th©m hôt c¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ 

ngμy cμng t¨ng. §Ó gi¶i quyÕt c¸c vÊn ®Ò nμy, c¸c quèc gia ®ang cè g¾ng hoμn thiÖn 

c¬ cÊu kinh tÕ b»ng c¸ch phèi hîp víi Ng©n hμng ThÕ giíi, Quü TiÒn tÖ quèc tÕ vμ 

c¸c tæ chøc quèc tÕ kh¸c tiÕn hμnh chÝnh s¸ch ®iÒu chØnh c¬ cÊu. ChÝnh s¸ch nμy dù 

®Þnh chuyÓn chÝnh s¸ch kinh tÕ Nhμ n−íc ®ãng vai trß trung t©m sang chÝnh s¸ch 

khuyÕn khÝch nÒn kinh tÕ ph¸t triÓn theo ®Þnh h−íng ph¸t triÓn khu vùc kinh tÕ t− 

nh©n. 

ThÕ giíi ®· thõa nhËn sù cÇn thiÕt cña lo¹i h×nh viÖn trî nμy ®èi víi c¸c n−íc ®ang 

ph¸t triÓn vμ NhËt B¶n còng chó träng tíi lo¹i h×nh nμy. NhËt B¶n tÝch cùc tham gia 

hç trî cho c¸c cuéc c¶i c¸ch nμy. §Æc biÖt, tõ n¨m 1988 ®Õn 1990, NhËt B¶n ®· 

dμnh kho¶ng 52 tû Yªn ®Ó cÊp viÖn trî kh«ng hoμn l¹i d−íi d¹ng ®ång tμi trî víi 

c¸c tæ chøc quèc tÕ. NhËt B¶n còng ®· cÊp viÖn trî kh«ng hoμn l¹i nh»m hç trî cho 

viÖc ®iÒu chØnh c¬ cÊu kinh tÕ ë Ch©u Phi vμ c¸c n−íc kh¸c. Trong 3 n¨m tõ 1987 

®Õn 1989, NhËt ®· cÊp 61,7 tû Yªn ®Ó hç trî hoμn thiÖn c¬ cÊu kinh tÕ cho 26 n−íc 

Ch©u Phi. Tõ n¨m 1990 ®Õn 1992 ®· cÊp 600 triÖu ®« la Mü cho M«ng Cæ, Pªru vμ 

c¸c n−íc kh¸c ë Ch©u ¸, Trung vμ Nam Mü. Trong giai ®o¹n 3 n¨m tõ 1993 ®Õn 

1995, NhËt B¶n ®· dμnh mét kho¶n viÖn trî tæng céng kho¶ng gÇn 700 triÖu ®« la 

Mü ®Ó hç trî ®iÒu chØnh c¬ cÊu kinh tÕ ë c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn.  
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4.3.4.  ODA gãp phÇn t¨ng kh¶ n¨ng thu hót vèn FDI vμ t¹o ®iÒu kiÖn ®Ó më 

réng ®Çu t− ph¸t triÓn trong n−íc ë c¸c n−íc ®ang vμ chËm ph¸t triÓn 

C¸c nhμ ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoμi khi quyÕt ®Þnh bá vèn ®Çu t− vμo mét n−íc, 

tr−íc hÕt hä quan t©m tíi kh¶ n¨ng sinh lîi cña vèn ®Çu t− t¹i n−íc ®ã. Hä c¶nh gi¸c 

víi nh÷ng nguy c¬ lμm t¨ng c¸c phÝ tæn cña ®Çu t−. 

Mét c¬ së h¹ tÇng yÕu kÐm nh− hÖ thèng giao th«ng ch−a hoμn chØnh, ph−¬ng tiÖn 

th«ng tin liªn l¹c thiÕu thèn vμ l¹c hËu, hÖ thèng cung cÊp n¨ng l−îng (®iÖn, nhiªn 

liÖu) kh«ng ®ñ cho nhu cÇu sÏ lμm n¶n lßng c¸c nhμ ®Çu t− v× r»ng nh÷ng phÝ tæn mμ 

hä ph¶i tr¶ cho viÖc sö dông nh÷ng tiÖn nghi h¹ tÇng sÏ lªn cao, ch−a kÓ ®Õn thiÖt 

h¹i nh− ho¹t ®éng cña nhμ m¸y, xÝ nghiÖp ph¶i dõng v× mÊt ®iÖn, c«ng tr×nh x©y 

dùng bá dë v× kh«ng cã n−íc. 

Mét hÖ thèng ng©n hμng l¹c hËu còng lμ lý do lμm cho c¸c nhμ ®Çu t− e ng¹i, v× 

nh÷ng chËm trÔ, ¸ch t¾c trong hÖ thèng thanh to¸n vμ sù thiÕu thèn c¸c dÞch vô ng©n 

hμng hç trî cho ®Çu t− sÏ lμm phÝ tæn ®Çu t− gia t¨ng, dÉn tíi hiÖu qu¶ ®Çu t− gi¶m 

sót. 

Nh− vËy, ®Çu t− cña ChÝnh phñ vμo viÖc n©ng cÊp, c¶i thiÖn vμ x©y dùng míi c¸c c¬ 

së h¹ tÇng, hÖ thèng tμi chÝnh, ng©n hμng ®Òu hÕt søc cÇn thiÕt, nh»m lμm cho m«i 

tr−êng ®Çu t− trë nªn hÊp dÉn h¬n. Nh−ng vèn ®Çu t− cho viÖc x©y dùng c¬ së h¹ 

tÇng rÊt lín, trong nhiÒu tr−êng hîp, c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn cÇn ph¶i dùa vμo 

nguån vèn ODA ®Ó bæ sung cho vèn ®Çu t− h¹n hÑp tõ ng©n s¸ch Nhμ n−íc. Mét khi 

m«i tr−êng ®Çu t− ®−îc c¶i thiÖn sÏ lμm t¨ng søc hót dßng vèn FDI. Nguån vèn 

ODA cña Mü, NhËt vμ mét sè n−íc kh¸c chñ yÕu ®−îc ®Çu t− ®Ó ph¸t triÓn c¬ së h¹ 

tÇng cña c¸c n−íc §«ng ¸. Nhê c¬ së h¹ tÇng ph¸t triÓn mμ c¸c n−íc nμy cã ®iÒu 

kiÖn thuËn lîi trong viÖc thu hót ®Çu t− trùc tiÕp cña n−íc ngoμi.  

MÆt kh¸c, viÖc sö dông vèn ODA ®Ó ®Çu t− c¶i thiÖn c¬ së h¹ tÇng sÏ t¹o ®iÒu kiÖn 

cho c¸c nhμ ®Çu t− trong n−íc tËp trung ®Çu t− vμo c¸c c«ng tr×nh s¶n xuÊt kinh 

doanh cã kh¶ n¨ng mang l¹i lîi nhuËn.   
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Tãm l¹i, ODA kh«ng chØ lμ mét nguån vèn bæ sung quan träng cho c¸c n−íc ®ang 

vμ chËm ph¸t triÓn  mμ cßn cã t¸c dông lμm t¨ng kh¶ n¨ng thu hót vèn tõ nguån FDI 

vμ t¹o ®iÒu kiÖn ®Ó më réng ®Çu t− ph¸t triÓn trong n−íc, gãp phÇn thùc hiÖn thμnh 

c«ng chiÕn l−îc h−íng ngo¹i. TÊt c¶ c¸c n−íc theo ®uæi chiÕn l−îc h−íng ngo¹i ®Òu 

cã nhÞp ®é t¨ng tr−ëng kinh tÕ rÊt nhanh vμ biÕn ®æi c¬ cÊu kinh tÕ trong n−íc m¹nh 

mÏ trong mét thêi gian ng¾n ®Ó chuyÓn tõ n−íc N«ng - C«ng nghiÖp thμnh nh÷ng 

n−íc C«ng - N«ng nghiÖp hiÖn ®¹i, cã møc thu nhËp b×nh qu©n ®Çu ng−êi cao. 

 

 

 

 


