I, Bai tap vé trai phiéu

Bai 1. Mot trai phiéu c6 I4i suat coupon 1a 10%, con 9 nam nira la hét
han. Trai phiéu tra lai hang nam. Gia trai phiéu hién nay 1a 1,059.95
USD. Tinh loi suét yéu cau cua trai phiéu. Ménh gia trai phiéu 1a 1000
USD.

Bai 2: Mot tréi phiéu tra Ii hing nam, thoi gian d4o han 1a 13 nim va
dang duoc giao béq véi gia 850 USD véi mac Iéilsuét dao han la 7.4%. )
Ménh gia trai phieu la 1000 USD. Tinh I&i suat coupon cua trai phieu?

Bai 3 Mot trai phiéu 10 nam duoc phat hanh cach day mét nam véi mic

4i suat coupon la 8.6%/nam. Coupon duoctra mdi  nam mat lan. Loi
suat d4o han cua trai phiéu 1a 7.5%. Ménh gia trai phiéu 1a 1000 USD.
Gia cua trai phiéu ngay hém nay Ia bao nhiéu?

11, Bai tap vé c6 phiéu

Bai 1: Cong ty A c6 lgi suit yéu cau la 16% va cb tac 1a 3.000 VND.
Néu gia tri hién tai cua co phiéu 1a 55.000 VND/CP thi ty I¢ tang truong
co tc 1a bao nhiéu. Gia dinh ¢6 tac tang truong déu vinh vién.

Bai 2: Cong ty A du doan chia c6 tec 3 USD trong vong 4 nam tai, sau
d6 toc do tang truong cd tuc 1a 7,5%/nam va duy tri on dinh. Gia su ai
suat chiet khau la 12%, dinh gia c6 phiéu nay.

Bai 3: Cong ty B c6 muc tang truéng 3 nam dau 1a g1=g2=g3=2,5%,
nhitng nam tiép theo , toc do tang truong co tic on dinh & mic 7%. Co
tac tra 1an gan nhat 12 1,2 USD. L3i suat yéu cau cua nha dau tu 1 12,4%.
Hay dinh gia co phiéu.

Bai 4: Néu ban mua 1 ¢ phiéu vai gid 40 USD, hién nay du tinh CP
duoc huong ¢6 tuc 2 USD va cudi nam 1 va cb tic duoc du doan sé tang
deu hang nam 7%. Hay tinh ty suat lgi nhuan yéu cau.

Bai 5: Mot cong ty X c6 ROE=12,5%. Cong ty chia coé tac hang nam
40% (D/E=40%). Biét rang cdng ty uéc tinh thu nhap trén cb phiéu trong
nam téi 1a 3 USD, loi suat yéu cau ciia nha dau tu ddi vai o phiéu nay 1a
10%. Hay dinh gié c6 phiéu.

Bai 6: Gia sir VCB sau khi c6 phan héavao  dau nam 2007 tra co  tic
3000 VND/CP vao cubi nam nay va c6 muc ting truong trong 3 nam tiép
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theo 13 50%/nam. Trong nhitng nam sau téc do tang truéng co tic & mic
10%. LS yéu cau cua ban dbi voi CP nay 1a 20%. Hay dinh gia c6 phiéu
VCB vao dau nam téi .

Bai 7: Nam ngoéi cong ty A tra cd tic 6.000 VND/CP, ¢6 tirc ting truéng
déu 5% moi nam . Néu loi suat yéu cau cia nha dau tu 1a 13% va CP
dang duoc ban vai gid 72.000 VND. Ban c6 nén mua co6 phieu khong.

I11. Bai tap vé tham dinh dw an diu tw

Bai 1: Mot du an c6 chi phi dau tu ban dau 1a 100$  wdc tinh tao ra dong
tién sau thué trong nam dau tién 1a 40$, nam 2 12 80$, nam 3 1a 120$. Loi
suat yéu cau la 20%. NPV cua du an la bao nhiéu?

Bai 2: Dy an 1 va 2 c6 chi phi dau tu ban dau, dong tién, NPV va IRR
duoc trinh bay ¢ bang sau. Loi suat yéu cau cua hai du an déu bang 10%.
Hai du 4n la loai trir hoan toan, cong ty nén ra quyét dinh dau tu nhu thé
nao la hop ly?

tien (triéu Dong
Nam 0 1 SD) 4 NPV IRR
2 3
Dir 4an -50 20 20 20 20 13,40 21.86
1
Diy 40-=5! Q Q Q 100 1830 118492
2

Bai 3. Dong tién cua mot dy an duogc trinh bay trong bang sau. Hay tinh

thoxi gian oan van_thoi ginn hoan van chiét khau cvia dix ;’m} hiét rang 4]

suat yﬁll aau la 894

Nam 0 1 2 3 4 5
Dong 50000 115000 115000 120000 10000 15000
tién

Bai 4: Tap doan Hermann dang xem xét dau tu mot du an trj gia 375 triéu
USD véi dong tién sau thué du kién la 115$ trong vong 7 nam va gié tri

thanh Iy sau thué & nam thir 7 12 50 triéu USD. Loi suat yéu cau 1a 10%,
hay tinh hé sé sinh 10i:
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IV. Loi suit va rii ro

Bai 1; Congty A va B cd xéac suat va loi nhuan ky vong nhu trong bang

dudi day
Tinh trang nén | Xac suat Kha nangsinh | Kha ning sinh
kinh té loi cua A loi cia B

Suy thoai 0.2 -15% 20%

Binh thuong 0.5 20% 30%

Tang truong 0.3 60% 40%

A, Tinh d6 1éch chuan va lgi nhuan du kién cua tirng ¢o6 phiéu

B, Gia str ban c6 20.000$, néu ban dung 15.000$ dé dau tu vao co6 phiéu
A va phan con lai vao ¢ phiéu B. Hay tinh loi nhuan dy kién va do léch

chuan ctia danh muc dau tu cua ban.

Bai 2. Gia str |ai suat phi rui ro 1a 8%, loi suat thi treong 1a 16%. Néu

mot ¢ phiéu cd hé sé beta 1a 0.7 thi c6 loi suat du kién Ia bao nhiéu?.

Mbt cb phiéu khac c6 lgi nhuan du kién 1a 24%, hé s beta caa ¢ phiéu

nay la bao nhiéu.

Bai 3. Cb phiéu A va B c6 lgi hé s beta va loi suat yéu cau nhu sau:

Co phiéu Beta Loi suat yéu cau
A 1.3 20%
B 0.8 14%

Gia st hai co phicu trén duoc dinh gi dling. Dya trén CAPM, loi suat dy
kién cua thi truong va loi suat phi rui ro 1a bao nhiéu

Bai 4: Cong ty ctia ban dang xem xét d¢ dau  tu vao mot loai co phiéu co
mucc lgi suat mong doi 1a 25%. Loi suat tin phiéu kho bac 1a 8%, mic bu
rai ro khi dau tu vao thi trudng cd phiéu 1a 9%, cb phiéu dang xem xét c6
hesdrairo p 1a2. Co nén dau tu vao co phiéu nay khdng.
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Bai 5: Trén thi truong c6 2 loai chitng khoéan véi thong sé nhu sau:

Xac xuat 60% 40%
Loi suat CK A 20% 4%
Loi suat CK B 2% 24%

Ban hdy xac dinh loi suat ky vong va rui ro dau tu vao 2 CK trén theo
phuong an sau:

A. 100% vao CK A

B. 100% vao CK B

C. 50% vao A va 50% vao B
Ban c6 nhan xét gi tir két qua trén
Bai 6: Cong ty Minor dang dinh dau tw vao 2 c6 phiéu. C6 phiéu A, ¢ loi
suat du kién 12 14%, do léch chuan I1a 18%. C6 phiéu B c6 loi suat du
kién 12 18%, @6 Iéch chuan 1a 24%. Minor dinh dau tu 40% luong tién
vao cd phiéu A va 60% luong tién con lai vao ¢ phiéu B. Hé sé tuong
quan cua hai c6 phiéu 12 0,6. Hay tinh phuong sai va d¢ léch chuan cua 2
co phiéu AvaB

V,Co cau vén doanh nghiép:

Bai 1: Cong ty Watta c6 hé sé ng/von chi muc tiéu 12 50%. Chi phi vén
no 1a 9%. Thué suat 35%. Hay tinh chi phi von binh quan caa cong ty
Watta, biét rang cong ty c6 hé sé beta 1a 0.8, phan b rui ro 12 6%, loi
suat phi rui ro 1a 6%.

Bai 2: Cong ty Acme duogc niém yét trén thi truong ching khoan va cé s6
lwong c6 phiéu dang luu hanh 12 10 triéu c6 phiéu, mdi ¢6 phiéu duoc
giao béan véi gia 25USD/cp. Cong ty c6 mot khoan vay duy nhat 12
480.308 trai phiéu ménh gia 1.000 USD, li suat danh nghia 8%, thoi
gian 4o han 5 nam. Hién tai loi suat thi treong cua trai phiéu c6 cuing
thoi han va 14i suat danh nghia voi trai phiéu caa cong ty 1a 7%. Mot
cong ty canh tranh vai Acme cd chi phi von ¢6 phan 1a 16%, hé s6 beta

1.1. Hé sb beta cuia c6 phiéu Acme 1a 1,2 va Iai suat phi rai ro 1a 5%.

Cong ty Acme Inc dang dinh dau tu vao mot day chuyén san xuat vot cau
l6ng. Cong ty uéc tinh mdi nam, cdng ty ban dugc 50.000 chiéc vot véi

gia 4 USD/chiéc. Chi phi san xuat mot chiéc vot 1a 3 USD. Day chuyén
san xuat co thoi gian st dung hitu ich 1a 3 nam. Chi phi co dinh cho viéc
thué mat bang @€ san xuat san pham la 12.000 USD/nam. Chi phi mua

sam thiét bi san xuat 12 90.000 USD dugc khau hao déu trong 3 nim. Du

&n ciing can 20.000 USD vén luu dong ban dau.
Biét rang rai ro caa dy an twong dong véi rii ro caa cong ty va mac thué
suit ma cong ty phai chiu la 30%.
1, Hay tinh WACC cua cong ty
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2, Néu ban 1a giam déc caa Acme, ban ¢ chap nhan dau tu vao du an nay
khéng néu quyét dinh cta ban dua trén NPV cua du an.

Bai 3: Cong ty NPC ¢6 co ciu von muc tiéu 12 60% vén cha so hitu va
40% vén no, dé tai tro von cho mot sé du &n , NPC d4 huy dong 1,6 triéu
USD bao gom ca vén ¢ phan va von no tuy nhién van duy tri co cau vén
muc tiéu. Vén no duoc phét hanh vai gia bang ménh gia, 14i suat danh
nghia 12 9%, chi phi phét hanh cho dot phat hanh huy dong vén cb phan
la 3,5%. Gia c6 phiéu NPC hién tai 1a 21,40$/c6 phiéu, cd tirc nam ngoéi
1a 1,80 USD/cé phiéu. Congty coty 1& tiangtruongcd tac du kién
7%/nam kéo dai vinh vién. Thué suét caa cong ty 1a 40%, chi phi von
binh quén cua NPC la:
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