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Nội dungNội dung

Nhập môn phân tích và đầu tư chứng khoánNhập môn phân tích và đầu tư chứng khoán
Khái quát chung về đầu tư cổ phiếuKhái quát chung về đầu tư cổ phiếu
Phương pháp định giá cổ phiếuPhương pháp định giá cổ phiếu
Khái quát chung về đầu tư vào tài sản có thu Khái quát chung về đầu tư vào tài sản có thu 
nhập cố địnhnhập cố định
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nhập cố địnhnhập cố định
Phương pháp định giá tài sản có thu nhập cố Phương pháp định giá tài sản có thu nhập cố 
địnhđịnh
Chứng khoán nợ có cấu trúcChứng khoán nợ có cấu trúc
Phân tích và đầu tư chứng khoán phái sinhPhân tích và đầu tư chứng khoán phái sinh
Phân tích và đầu tư tài sản khácPhân tích và đầu tư tài sản khác
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Giáo trình tham khảoGiáo trình tham khảo

CFA Program Curriculum, CFA InstituteCFA Program Curriculum, CFA Institute
Essentials of investment Essentials of investment -- Bodie, Z., A. Bodie, Z., A. 
Kane, and A.J. Marcus. Investment. Kane, and A.J. Marcus. Investment. 
(McGraw(McGraw--Hill Irwin, BostonHill Irwin, Boston ))
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(McGraw(McGraw--Hill Irwin, BostonHill Irwin, Boston ))
Thị trường chứng khoán Thị trường chứng khoán –– GS. Đinh Xuân GS. Đinh Xuân 
TrìnhTrình
Những vấn đề cơ bản về chứng khoán và Những vấn đề cơ bản về chứng khoán và 
thị trường chứng khoán thị trường chứng khoán –– TS. Đào Lê TS. Đào Lê 
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Đánh giáĐánh giá

10% chuyên cần10% chuyên cần
30% giữa kỳ30% giữa kỳ
60% cuối kỳ60% cuối kỳ
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Chương I
Nhập môn phân tích và 

McGraw-Hill/Irwin Copyright © 2008 The McGraw-Hill Companies, Inc., All Rights Reserved.

Nhập môn phân tích và 
đầu tư chứng khoán
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1.1 Phân biệt tài sản thực và 
tài sản tài chính
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Bản chất của đầu tưBản chất của đầu tư
–– Giảm tiêu dùng trong hiện tạiGiảm tiêu dùng trong hiện tại
–– Đặt kế hoạch cho việc tiêu dùng trong tương laiĐặt kế hoạch cho việc tiêu dùng trong tương lai

Tài sản thựcTài sản thực

tài sản thực và tài sản tài chính
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–– Tài sản dùng để sản xuất ra hàng hoá và dịch vụTài sản dùng để sản xuất ra hàng hoá và dịch vụ

Tài sản tài chínhTài sản tài chính
–– Quyền lợi đối với tài sản thựcQuyền lợi đối với tài sản thực
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Table 1.1. Balance Sheet – U.S. 
Households, 2006
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Table 1.2 Domestic  Net Worth, 
2006
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1.2  Phân loại tài sản tài chính
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Các nhóm tài sản tài 
chính/chứng khoán chủ yếu

Chứng khoán nợChứng khoán nợ
–– Các công cụ trên thị trường tiền tệCác công cụ trên thị trường tiền tệ

Chứng chỉ tiền gửi ngân hàng (bank certificates of deposits)Chứng chỉ tiền gửi ngân hàng (bank certificates of deposits)

–– Các công cụ trên thị trường vốnCác công cụ trên thị trường vốn
Trái phiếu Trái phiếu -- BondsBonds
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Trái phiếu Trái phiếu -- BondsBonds

Cổ phiếu thường (Common stock)Cổ phiếu thường (Common stock)
Cổ phiếu ưu đãi (Preferred stock)Cổ phiếu ưu đãi (Preferred stock)
Chứng khoán phái sinh (Derivative securities)Chứng khoán phái sinh (Derivative securities)
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1.3   Các thị trường tài chính và nền kinh tế
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Các thị trường tài chính

Thị trường tài chính có vai trò truyền tải Thị trường tài chính có vai trò truyền tải 
thông tinthông tin
–– The Google effectThe Google effect

Cho phép lựa chọn thời điểm tiêu dùngCho phép lựa chọn thời điểm tiêu dùng
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Cho phép lựa chọn thời điểm tiêu dùngCho phép lựa chọn thời điểm tiêu dùng
Cho phép phân bổ rủi roCho phép phân bổ rủi ro
Chia tách quyền sở hữu và quản lýChia tách quyền sở hữu và quản lý
–– Vấn đề xung đột lợi ích (Agency Issues)Vấn đề xung đột lợi ích (Agency Issues)
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1.4  Quy trình đầu tư
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Danh mục đầu tư

Phân bổ tài sản (asset allocation)Phân bổ tài sản (asset allocation)
–– Lựa chọn nhóm tài sản Lựa chọn nhóm tài sản 

Lựa chọn chứng khoán (Security Lựa chọn chứng khoán (Security 
selection)selection)
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selection)selection)
–– Trong nhóm tài sản đã lựa chọn thì chọn Trong nhóm tài sản đã lựa chọn thì chọn 

chứng khoán nàochứng khoán nào
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1.5  Thị trường có tính cạnh tranh
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RiskRisk--Return TradeReturn Trade--OffOff

Làm thế nào để đo lường rủi roLàm thế nào để đo lường rủi ro
Tài sản có lợi suất cao sẽ có rủi ro caoTài sản có lợi suất cao sẽ có rủi ro cao
Vai trò của việc đa dạng hoáVai trò của việc đa dạng hoá
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Lý thuyết thị trường hiệu quảLý thuyết thị trường hiệu quả
Efficient Markets TheoryEfficient Markets Theory

Không có chứng khoán nào bị định giá Không có chứng khoán nào bị định giá 
thấp hoặc caothấp hoặc cao
Giá chứng khoán đã phản ánh đầy đủ Giá chứng khoán đã phản ánh đầy đủ 
những thông tin mà nhà đầu tư có đượcnhững thông tin mà nhà đầu tư có được
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những thông tin mà nhà đầu tư có đượcnhững thông tin mà nhà đầu tư có được
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Quản trị danh mục chủ động và thụ độngQuản trị danh mục chủ động và thụ động
Active Versus Passive ManagementActive Versus Passive Management

Quản trị chủ động (Active Management)Active Management)
Tìm chứng khoán bị định giá thấpTìm chứng khoán bị định giá thấp
Lựa chọn thời điểm vào thị trườngLựa chọn thời điểm vào thị trường

Quản trị thụ động (Quản trị thụ động (Passive Management)Passive Management)
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Quản trị thụ động (Quản trị thụ động (Passive Management)Passive Management)
Không cố tìm những chứng khoán bị định giá Không cố tìm những chứng khoán bị định giá 
thấpthấp
Không cố gắng lựa chọn thời điểmKhông cố gắng lựa chọn thời điểm
Nắm giữ một danh mục hiệu quảNắm giữ một danh mục hiệu quả
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1.6  Chủ thể tham gia thị trường
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The Players

Doanh nghiDoanh nghiệp kinh doanhệp kinh doanh -- người đi vayngười đi vay
Hộ gia đình Hộ gia đình –– người tiết kiệmngười tiết kiệm
Chính phủ Chính phủ -- có thể là người đi vay hoặc người có thể là người đi vay hoặc người 
tiết kiệmtiết kiệm
Trung gian tài chính Financial IntermediariesTrung gian tài chính Financial Intermediaries
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Trung gian tài chính Financial IntermediariesTrung gian tài chính Financial Intermediaries
–– BanksBanks
–– Investment companiesInvestment companies
–– Insurance companiesInsurance companies
–– Credit unionsCredit unions

Ngân hàng đầu tưNgân hàng đầu tư
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Table 1.3 Balance Sheet of Table 1.3 Balance Sheet of 
Commercial BanksCommercial Banks
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Table 1.4 Balance Sheet of Table 1.4 Balance Sheet of 
Nonfinancial U.S. BusinessNonfinancial U.S. Business
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1.7  Những xu hướng mới
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Toàn cầu hoá

Quản lý ngoại hốiQuản lý ngoại hối
Đa dạng hoá nhằm nâng cao hiệu quả đầu Đa dạng hoá nhằm nâng cao hiệu quả đầu 
tưtư
Liên tục phát triển các công cụ mới (WEBs)Liên tục phát triển các công cụ mới (WEBs)
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Liên tục phát triển các công cụ mới (WEBs)Liên tục phát triển các công cụ mới (WEBs)
Chất lượng thông tin và phân tích ngày Chất lượng thông tin và phân tích ngày 
càng caocàng cao
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Figure 1.1 Chứng khoán nợ toàn cầu 
Global Debt Issue
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Chứng khoán hoá

Nhà đầu tư và những người khởi tạo ra Nhà đầu tư và những người khởi tạo ra 
chứng khoán có thêm cơ hộichứng khoán có thêm cơ hội
Những thay đổi trong các định chế tài Những thay đổi trong các định chế tài 
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Những thay đổi trong các định chế tài Những thay đổi trong các định chế tài 
chính và các quy định về tài chínhchính và các quy định về tài chính
Chất lượng thông tin đã ngày càng được Chất lượng thông tin đã ngày càng được 
cải thiệncải thiện
Những biện pháp đảm bảo tín nhiệm và vai Những biện pháp đảm bảo tín nhiệm và vai 
trò của nótrò của nó

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


Figure 1.2 Các loại chứng khoán 
đảm bảo bằng tài sản nổi bật
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Những bước tiến trong ngành tài chính
Financial Engineering

Các trung gian tài chính đã ngày càng giỏi hơn trong Các trung gian tài chính đã ngày càng giỏi hơn trong 
việc sắp xếp các gói dịch vụviệc sắp xếp các gói dịch vụ
Nhóm gộp các dòng tiền lại và chia nhỏ các dòng Nhóm gộp các dòng tiền lại và chia nhỏ các dòng 
tiền ratiền ra
Bổ, xẻ dòng tiền theo các chiều hướng ngang dọc Bổ, xẻ dòng tiền theo các chiều hướng ngang dọc 
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Bổ, xẻ dòng tiền theo các chiều hướng ngang dọc Bổ, xẻ dòng tiền theo các chiều hướng ngang dọc 
đáp ứng nhu cầu đầu tưđáp ứng nhu cầu đầu tư
Examples:  strips, CMOs, dual purpose funds (quỹ Examples:  strips, CMOs, dual purpose funds (quỹ 
đóng, offer NĐT 2 loại cp khác nhau, một cái nhằm đóng, offer NĐT 2 loại cp khác nhau, một cái nhằm 
mục đích cho thu nhập, một cái nhằm cho phép mục đích cho thu nhập, một cái nhằm cho phép 
hưởng capital appreciation), principal/interest splitshưởng capital appreciation), principal/interest splits
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Figure 1.3 Building a Complex Security
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Unbundling – Mortgage Security
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Computer Networks 

Online tradingOnline trading
Thông tin liên lạc ngày càng trở nên rẻ và Thông tin liên lạc ngày càng trở nên rẻ và 
thông dụngthông dụng
Giao dịch trực tiếp giữa các nhà đầu tư Giao dịch trực tiếp giữa các nhà đầu tư 
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Giao dịch trực tiếp giữa các nhà đầu tư Giao dịch trực tiếp giữa các nhà đầu tư 
cũng ngày càng dễ dàng hơncũng ngày càng dễ dàng hơn
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