
Ch¬ng 6

§Çu T¦ QUèC TÕ
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I. NH÷NG VÊN ®Ò CHUNG

1. Kh¸i niÖm 

 §Çu t lµ viÖc sö dông vèn vµo mét ho¹t ®éng

nhÊt ®Þnh nh»m thu l¹i lîi nhuËn vµ/hoÆc lîi

Ých kinh tÕ x· héi.

 §Çu t quèc tÕ lµ mét h×nh thøc cña QHKTQT

trong ®ã diÔn ra viÖc di chuyÓn c¸c ph¬ng

tiÖn ®Çu t gi÷a c¸c chñ thÓ cña QHKTQT trªn

ph¹m vi thÕ giíi ®Ó tiÕn hµnh c¸c ho¹t ®éng

kinh doanh vµ c¸c ho¹t ®éng kh¸c nh»m môc

®Ých thu lîi nhuËn hoÆc ®¹t ®îc nh÷ng môc

tiªu kinh tÕ x· héÞ kh¸c.
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Chñ thÓ cña ®Çu t quèc tÕ

 lµ Nhµ ®Çu t

 Còng gièng nh chñ thÓ trong quan hÖ kinh

tÕ quèc tÕ nãi chung

 C¸c tæ chøc kinh tÕ, tµi chÝnh quèc tÕ:

 ChÝnh phñ cña c¸c quèc gia

 T nh©n: lµ c¸c c«ng ty, c¸c h·ng; chiÕm khèi

lîng nhiÒu nhÊt vµ tû träng cao nhÊt.
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Ph¬ng tiÖn ®Çu t (Vèn)

 TiÒn: tiÒn cã thÓ lµ ngo¹i tÖ m¹nh, b¶n tÖ, v.v 

tïy theo quy ®Þnh cña tõng níc nhËn ®Çu t

 Tµi s¶n h÷u h×nh: c¸c t liÖu s¶n xuÊt, nhµ 

xëng, hµng hãa, c«ng tr×nh x©y dùng kh¸c..

 Tµi s¶n v« h×nh: bao gåm søc lao ®éng, c«ng 

nghÖ, bÝ quyÕt c«ng nghÖ, b»ng ph¸t minh, 

nh·n hiÖu, biÓu tîng, uy tÝn hµng hãa, v.v…

 Ngoµi ra, cßn cã c¸c ph¬ng tiÖn ®Çu t ®Æc 

biÖt kh¸c nh cæ phiÕu, vµng b¹c, ®¸ quý...
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Môc ®Ých cña ®Çu t quèc tÕ

 Sinh lîi. Lîi Ých mµ ho¹t ®éng ®Çu t ®em l¹i 

cho c¸c chñ ®Çu t, thÓ hiÖn th«ng qua chØ tiªu 

lîi nhuËn.

 Díi gãc ®é cña toµn bé nÒn kinh tÕ, lîi Ých mµ 

ho¹t ®éng ®Çu t ®em l¹i ®îc thÓ hiÖn th«ng 

qua lîi Ých kinh tÕ x· héi, víi c¸c chØ tiªu kh¸c 

nhau:

 t¹o gi¸ trÞ gia t¨ng cho nÒn kinh tÕ, 

 t¹o viÖc lµm
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2. Nguyªn nh©n h×nh thµnh vµ 

ph¸t triÓn 

 Thø nhÊt, ®ã chÝnh lµ tr×nh ®é ph¸t triÓn 

kh«ng ®ång ®Òu cña lùc lîng s¶n xuÊt vµ 

ph©n bè kh«ng ®ång ®Òu gi÷a c¸c yÕu tè s¶n 

xuÊt cña s¶n xuÊt x· héi gi÷a c¸c quèc gia.

 - Thø hai, qu¸ tr×nh toµn cÇu hãa ngµy cµng 

ph¸t triÓn m¹nh mÏ, t¹o nªn m«i trêng 

thuËn lîi cho sù di chuyÓn c¸c nguån lùc, 

trong ®ã cã ®Çu t, gi÷a c¸c níc.
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 - Thø ba, sù ph¸t triÓn m¹nh mÏ cña c¸ch

m¹ng khoa häc kü thuËt còng lµ ®éng lùc quan

träng thóc ®Èy dÞch chuyÓn ®Çu t quèc tÕ.

§iÒu nµy thÓ hiÖn trªn hai ph¬ng diÖn sau:

 + Yªu cÇu ®Çu t ngµy cµng lín ®ßi hái ph¶i cã sù

hîp t¸c gi÷a c¸c quèc gia, nh trong c¸c lÜnh vùc

viÔn th«ng, n¨ng lîng, hµng kh«ng, v..v

 + Vßng ®êi c«ng nghÖ ngµy cµng ng¾n, dÉn ®Õn 

nhu cÇu ®Çu t vµ chuyÓn giao c«ng nghÖ ra níc 

ngoµi t¨ng lªn. 
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 - Thø t, ®Çu t quèc tÕ lµ mét ph¬ng thøc 

h÷u hiÖu ®Ó vît qua hµng rµo b¶o hé ngµy 

cµng tinh vi chÆt chÏ cña c¸c níc, x©m 

nhËp vµ chiÕm lÜnh thÞ trêng, bµnh tríng 

søc m¹nh cña c¸c tËp ®oµn xuyªn quèc gia. 

 - Thø n¨m, ®Çu t quèc tÕ lµ mét h×nh thøc 

quan träng nh»m n©ng cao uy tÝn quèc tÕ vµ 

thùc hiÖn c¸c môc ®Ých chÝnh trÞ.
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II. C¸c h×nh thøc cña ®Çu t 

quèc tÕ

 Hai c¸ch ph©n lo¹i
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 1. C¨n cø vµo chñ së h÷u nguån vèn 
®Çu t

 1.1. §Çu t cña Nhµ níc: Lµ mét h×nh thøc

cña ®Çu t quèc tÕ trong ®ã chñ së h÷u

nguån vèn ®Çu t lµ chÝnh phñ cña c¸c níc.

 Nguån vèn ®Çu t ®îc thùc hiÖn chñ yÕu

th«ng qua h×nh thøc ODA
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 1.2. §Çu t cña c¸c tæ chøc kinh tÕ, tµi

chÝnh quèc tÕ: Lµ mét h×nh thøc cña ®Çu t

quèc tÕ trong ®ã nguån vèn ®Çu t lµ cña

c¸c tæ chøc kinh tÕ tµi chÝnh quèc tÕ nh:

WB, ADB, IMF, OECD, OPEC...
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 1.3. §Çu t t nh©n : Lµ mét h×nh thøc cña

®Çu t quèc tÕ trong ®ã nguån vèn ®Çu t lµ

cña c¸c c«ng ty, c¸c tËp ®oµn thuéc chñ së

h÷u t nh©n.

 §Çu t t nh©n ®îc thùc hiÖn th«ng qua

h×nh thøc ®Çu t trùc tiÕp vµ gi¸n tiÕp.
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 2. C¨n cø vµo quyÒn ®iÒu hµnh qu¶n 

lý ®èi tîng ®Çu t

 2.1. §Çu t trùc tiÕp níc ngoµi (FDI)

 2.2. §Çu t gi¸n tiÕp 

 2.3. §Çu t díi d¹ng cho vay – tÝn dông

quèc tÕ:
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§Çu t trùc tiÕp níc ngoµi (FDI)

 §Çu t trùc tiÕp níc ngoµi lµ h×nh thøc ®Çu 

t quèc tÕ trong ®ã chñ ®Çu t níc ngoµi 

®Çu t toµn bé hoÆc mét phÇn vèn ®ñ lín

vµo dù ¸n ®Çu t cho phÐp hä giµnh quyÒn 

qu¶n lý hoÆc trùc tiÕp tham gia qu¶n lý dù 

¸n ®Çu t.
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§Æc ®iÓm cña FDI

 + Chñ ®Çu t giµnh quyÒn kiÓm so¸t ho¹t 

®éng cña doanh nghiÖp ®Çu t. 

 + QuyÒn ®iÒu hµnh, qu¶n lý doanh nghiÖp 

phô thuéc vµo møc gãp vèn cña c¸c bªn 

trong tæng sè vèn ph¸p ®Þnh.

 + Lîi nhuËn cña nhµ ®Çu t níc ngoµi thu 

®îc phô thuéc vµo kÕt qu¶ kinh doanh cña 

doanh nghiÖp. 
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C¸c h×nh thøc cña FDI

Hai c¸ch thøc chñ yÕu mµ c¸c c«ng ty tiÕn

hµnh ®Çu t quèc tÕ, ®ã lµ

 ®Çu t míi (GI) vµ

 mua l¹i vµ s¸p nhËp (M&A).
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 §Çu t míi (Greenfield Investment): lµ 

viÖc nhµ ®Çu t tiÕn hµnh x©y dùng c¸c c¬ 

së kinh doanh hoµn toµn míi ë níc ngoµi. 

 §©y lµ h×nh thøc ®Çu t truyÒn thèng, nh÷ng 

n¨m 90 mçi n¨m dao ®éng ë møc 200 - 300 

tû USD 
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 Mua l¹i vµ s¸p nhËp (M&A: Merger and

Acquisition): lµ h×nh thøc ®Çu t díi d¹ng

nhµ ®Çu t tiÕn hµnh mua l¹i vµ s¸p nhËp c¸c

doanh nghiÖp hiÖn cã ë níc ngoµi vµo c¬ së

kinh doanh cña m×nh, hoÆc mua cæ phiÕu ®Ó

tham gia ®iÒu hµnh doanh nghiÖp ®ã.

 M&A cã thÓ thÊy trong c¸c lÜnh vùc nh s¶n

xuÊt « t«, vµ ®Æc biÖt lµ dÞch vô: tµi chÝnh ng©n

hµng, viÔn th«ng, vËn t¶i, v.v..
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C¸c h×nh thøc cña s¸p nhËp
 S¸p nhËp theo chiÒu ngang: lµ h×nh thøc s¸p 

nhËp diÔn ra gi÷a c¸c c«ng ty trong cïng mét 

ngµnh kinh doanh.

 S¸p nhËp theo chiÒu däc: lµ h×nh thøc s¸p 

nhËp cña c¸c c«ng ty kh¸c nhau trong cïng 

mét d©y chuyÒn s¶n xuÊt ra s¶n phÈm cuèi 

cïng. 

 S¸p nhËp conglomerate: lµ h×nh thøc s¸p

nhËp gi÷a c¸c c«ng ty kinh doanh trong c¸c

lÜnh vùc kh¸c nhau.
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§Çu t gi¸n tiÕp 

 §Çu t gi¸n tiÕp lµ h×nh thøc ®Çu t quèc tÕ

trong ®ã c¸c chñ ®Çu t níc ngoµi ®Çu t

vèn nhng kh«ng tham gia trùc tiÕp vµo viÖc

®iÒu hµnh qu¶n lý ®èi tîng ®Çu t.

 Nhµ ®Çu t thu lîi nhuËn th«ng qua thu 

nhËp cña cæ phiÕu, chøng kho¸n hoÆc l·i 

suÊt cña sè tiÒn cho vay.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


§Æc ®iÓm cña ®Çu t gi¸n tiÕp

 Chñ ®Çu t níc ngoµi bÞ khèng chÕ ë tû lÖ 

gãp vèn tèi ®a, víi møc vèn ®ã hä kh«ng 

®îc tham gia trùc tiÕp ®iÒu hµnh dù ¸n.

 Níc nhËn ®Çu t ®îc hoµn toµn chñ ®éng 

trong qu¶n lý vµ ®iÒu hµnh dù ¸n.

 Thu nhËp cña chñ ®Çu t : th«ng thêng 

díi h×nh thøc tiÒn l·i hoÆc cæ tøc kh«ng 

kÌm quyÒn biÓu quyÕt.
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C¸c h×nh thøc ®Çu t gi¸n tiÕp
 §Çu t chøng kho¸n: lµ h×nh thøc ®Çu t quèc 

tÕ trong ®ã chñ ®Çu t cña mét níc mua 

chøng kho¸n cña c¸c c«ng ty, c¸c tæ chøc ph¸t 

hµnh ë mét níc kh¸c víi mét møc khèng chÕ 

nhÊt ®Þnh ®Ó thu lîi nhuËn nhng kh«ng n¾m 

quyÒn kiÓm so¸t trùc tiÕp ®èi víi tæ chøc ph¸t 

hµnh chøng kho¸n

 Mua cæ phiÕu, tr¸i phiÕu vµ c¸c c«ng cô tµi 

chÝnh kh¸c
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§Çu t díi d¹ng cho vay – tÝn 

dông quèc tÕ

 §©y lµ h×nh thøc cña ®Çu t quèc tÕ trong ®ã 

chñ ®Çu t cho níc ngoµi vay vèn vµ thu 

lîi nhuËn tõ sè tiÒn cho vay
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§Æc ®iÓm cña tÝn dông QT

 Vèn vay chñ yÕu díi d¹ng tiÒn tÖ nªn dÔ 

dµng chuyÓn thµnh c¸c ph¬ng tiÖn ®Çu t 

kh¸c. 

 Chñ ®Çu t níc ngoµi kh«ng trùc tiÕp tham 

gia qu¶n lý sö dông nguån vèn ®Çu t. Níc 

tiÕp nhËn ®Çu t hoµn toµn ®îc chñ ®éng 

sö dông vèn ®Çu t theo môc ®Ých riªng cña 

m×nh.
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§Æc ®iÓm cña tÝn dông QT

 Chñ ®Çu t cã thu nhËp æn ®Þnh th«ng qua l·i 

suÊt cña sè tiÒn cho vay, kh«ng phô thuéc vµo 

kÕt qu¶ ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh hoÆc 

hiÖu qu¶ cña viÖc sö dông nguån vèn vay. 

 NÕu níc ®i vay kh«ng biÕt c¸ch qu¶n lý tèt, 

sÏ cã thÓ dÉn ®Õn hiÖu qu¶ sö dông vèn thÊp, 

kh«ng tiÕp thu ®îc khoa häc kü thuËt vµ 

c«ng nghÖ qu¶n lý míi vµ l©m vµo nî níc 

ngoµi. 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


Hç trî ph¸t triÓn chÝnh thøc-ODA 

 H×nh thøc tÝn dông quèc tÕ ®Æc biÖt

 ODA lµ tÊt c¶ c¸c kho¶n viÖn trî kh«ng hoµn 

l¹i, viÖn trî cã hoµn l¹i, vµ tÝn dông u ®·i 

cña c¸c chÝnh phñ, c¸c tæ chøc thuéc Liªn 

hîp quèc, c¸c tæ chøc kinh tÕ tµi chÝnh quèc 

tÕ, c¸c tæ chøc phi chÝnh phñ dµnh cho c¸c 

níc ®ang vµ chËm ph¸t triÓn nh»m hç trî 

cho sù ph¸t triÓn kinh tÕ cña nh÷ng níc nµy.
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Ph©n lo¹i ODA

 Theo tÝnh chÊt (ph¬ng thøc hoµn tr¶): 

 ViÖn trî kh«ng hoµn l¹i

 ViÖn trî cã hoµn l¹i (tÝn dông u ®·i)

 ODA cho vay hçn hîp: lµ c¸c kho¶n ODA kÕt hîp 

mét phÇn ODA kh«ng hoµn l¹i vµ mét phÇn tÝn 

dông th¬ng m¹i; thËm chÝ cã lo¹i ODA kÕt hîp 

tíi 3 lo¹i h×nh gåm mét phÇn ODA kh«ng hoµn l¹i, 

mét phÇn vèn u ®·i vµ mét phÇn tÝn dông th¬ng 

m¹i
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Theo môc ®Ých

 Hç trî c¬ b¶n

 Hç trî kü thuËt
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Theo ®iÒu kiÖn

 ODA kh«ng rµng buéc níc nhËn

 ODA cã rµng buéc níc nhËn:

 Bëi nguån sö dông

 Bëi môc ®Ých sö dông

 ODA cã thÓ rµng buéc mét phÇn
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Theo nguån cung cÊp

 ODA song ph¬ng

 ODA ®a ph¬ng
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Theo h×nh thøc

 Hç trî dù ¸n

 Hç trî phi dù ¸n

 Hç trî c¸n c©n thanh to¸n

 Hç trî tr¶ nî

 ViÖn trî ch¬ng tr×nh
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§Æc ®iÓm cña ODA

 Vèn ODA mang tÝnh u ®·i

 Vèn ODA mang tÝnh rµng buéc

 ODA lµ nguån vèn cã kh¶ n¨ng g©y nî
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Luật đầu tư Việt Nam

 Tự đọc
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