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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

I. ThÞ tr­êng ngo¹i hèi

1. Kh¸i niÖm thÞ tr­êng ngo¹i hèi

 ThÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr­êng mµ ë ®ã c¸c ®ång tiÒn d©n téc
®­îc mua vµ b¸n víi nhau.

 Ngo¹i hèi lµ c¸c ph­¬ng tiÖn cã gi¸ trÞ ®­îc dïng ®Ó tiÕn hµnh
thanh to¸n gi÷a c¸c quèc gia. Ngo¹i hèi bao gåm:

 Ngo¹i tÖ (ngo¹i tÖ mÆt vµ ngo¹i tÖ tÝn dông).

 Vµng, b¹c, kim c­¬ng, ®¸ quý... ®­îc dïng lµm tiÒn tÖ.

 C¸c ph­¬ng tiÖn thanh to¸n ghi b»ng ngo¹i tÖ: Hèi phiÕu, sÐc, kú
phiÕu, ®iÖn chuyÓn tiÒn, th­ chuyÓn tiÒn, thÎ tÝn dông, th­ tÝn dông
ng©n hµng (L/C).

 ThÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr­êng quèc tÕ:

- TTNH kh«ng bÞ giíi h¹n bëi kh«ng gian ®Þa lý,

®óng h¬n TTNH ®· g¾n kÕt tÊt c¶ c¸c trung t©m

tµi chÝnh trªn toµn thÕ giíi.

- TTNH ®­îc më cöa 24/24h. Sau khi thÞ tr­êng

New york ®ãng cöa lóc 3 giê chiÒu, lµ giê më cöa

cña SanFrancisco tiÕp theo ®­îc chuyÓn ®Õn

Tokyo, vµ sau ®ã ®Õn Hongkong, Singapore,

Zurich, London, tr­íc khi nã quay vÒ New york ®Ó

mét chu kú míi l¹i b¾t ®Çu.
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

2. Chøc n¨ng cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi: 

 Chøc n¨ng chuyÓn ®æi søc mua tõ mét ®ång tiÒn n­íc nµy 

sang ®ång tiÒn n­íc kh¸c.

 Chøc n¨ng ®¶m b¶o tÝn dông cho ngo¹i th­¬ng.

 Chøc n¨ng cung cÊp c¸c ph­¬ng tiÖn h÷u Ých phßng chèng rñi 

ro hèi ®o¸i.

 Mçi QG cã mét ®ång tiÒn b¶n tÖ kh¸c nhau, trªn thÕ giíi cã h¬n

200 QG sÏ tån t¹i h¬n 200 ®ång tiÒn kh¸c nhau, v× vËy nhÊt thiÕt

ph¶i cã mét thÞ tr­êng ®Ó thùc hiÖn chøc n¨ng chuyÓn ®æi tõ ®ång

tiÒn n­íc nµy sang ®ång tiÒn n­íc kh¸c ®Ó hoµn tÊt c¸c giao dÞch

quèc tÕ

 Suy cho cïng, mäi ho¹t ®éng giao dÞch quèc tÕ ®Òu liªn quan

®Õn qu¸ tr×nh chuyÓn ®æi c¸c ®ång tiÒn gi÷a c¸c n­íc.
Th­¬ng m¹i quèc tÕ yªu cÇu tÝn dông do b¾t nguån tõ thùc tÕ ho¹t

®éng th­¬ng m¹i. Khi hµng ho¸ ®­îc chuyÓn tõ ng­êi b¸n sang

ng­êi mua vµ vÉn ®ang trªn ®­êng, cÇn ph¶i cã mét ng­êi nµo ®ã

cÊp tÝn dông.

VN

(NK)

NB

(XK)
VËn chuyÓn HHXKHH

NKHH

NH më L/C NH th«ng b¸o L/C

USD

Th«ng th­êng, c¸c giao dÞch xuÊt nhËp khÈu ®ßi hái nh÷ng

kho¶ng thêi gian chê ®îi, vµ sù thay ®æi nhá nhÊt trong tû

gi¸ cã thÓ lµm cho c¸c nhµ xuÊt nhËp khÈu bÞ thiÖt h¹i.
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

3. Sù h×nh thµnh thÞ tr­êng ngo¹i hèi

Cung ngo¹i tÖ

CÇu ngo¹i tÖ

XK HH vµ dÞch vô

NhËn vèn t­ vèn NN

Kh¸ch du lÞch NN

NK HH vµ dÞch vô

§T vèn ra NN

§i du lÞch NN
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

E - Tû gi¸ ®ång ngo¹i tÖ e - Tû gi¸ ®ång néi tÖ

IMVN

EXV

N

SUSD

DUSD

E(VDN/USD)

QUSD

EXVN

IMVN

e0

e(USD/VND)

QVND

DVND

SVND

E0

4. C©n b»ng trªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

II. Tû gi¸ hèi ®o¸i

1. Kh¸i niÖm: 

TØ gi¸ hèi ®o¸i lµ Gi¸ cña mét ®¬n vÞ tiÒn tÖ n­íc nµy ®­îc biÓu 

thÞ b»ng mét sè ®¬n vÞ tiÒn tÖ n­íc kh¸c.

C¸ch biÓu thÞ:

1 USD = 18 000 VND

E ( VND / USD ) = 18 000

e ( USD / VND ) = 18 000

 §ång tiÒn cã sè ®¬n vÞ kh«ng ®æi gäi lµ ®ång yÕt gi¸ 

 §ång tiÒn cã sè ®¬n vÞ thay ®æi gäi lµ ®ång ®Þnh gi¸.
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

2. Sù h×nh thµnh tû gi¸ hèi ®o¸i
a) Nh©n tè dµi h¹n

Quy luËt mét gi¸: Hai quèc gia cïng s¶n xuÊt mét lo¹i HH
gièng hÖt nhau th× gi¸ c¶ sÏ nh­ nhau trªn toµn thÕ giíi,
kh«ng ph©n biÖt n­íc nµo s¶n xuÊt ra chóng.

ThuyÕt ngang gi¸ søc mua: Tû gi¸ hèi ®o¸i gi÷a bÊt kú hai
®ång tiÒn nµo sÏ ®­îc ®iÒu chØnh ®Ó ph¶n ¸nh sù thay ®æi
møc gi¸ c¶ t­¬ng ®èi gi÷a hai n­íc

Cô thÓ: NÕu gi¸ hµng NhËt t¨ng 10% so víi hµng Mü th× ®ång
USD ®· t¨ng gi¸ 10% so víi JPY vµ ng­îc l¹i.

ThÐp Mü ThÐp NhËt

PMü = 100USD/tÊn PNhËt = 10.000 JPY/tÊn

JPY

USD



100 USD = 10.000 JPY

1 USD = 100 JPY

10%

PNhËt = 11.000 JPY/tÊn

100 USD = 11.000 JPY

1 USD = 110 JPY( 10%/JPY) (10%/USD)

Chó ý:

 Hai nh©n tè trªn chØ ¸p dông trong 

tr­êng hîp hai hµng hãa gièng hÖt nhau

 Víi nh÷ng hµng hãa kh¸c nhau th× sù

h×nh thµnh TGH§ trong dµi h¹n phô

thuéc bëi 4 nhãm nh©n tè kh¸c sau:
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Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

4 nhãm nh©n tè dµi h¹n kh¸c

C¬ së ph©n tÝch: BÊt kú mét nh©n tè nµo lµm t¨ng nhu cÇu hµng
ho¸ cña mét n­íc ®Òu lµm cho ®ång tiÒn cña n­íc ®ã t¨ng
gi¸ vµ ng­îc l¹i

1. Møc gi¸ c¶ t­¬ng ®èi

VÒ dµi h¹n, mét sù t¨ng lªn trong møc gi¸ cña mét n­íc (t­¬ng
®èi so víi møc gi¸ n­íc ngoµi) lµm cho ®ång tiÒn n­íc ®ã
gi¶m gi¸ vµ ng­îc l¹i

2. ThuÕ quan vµ quota

VÒ dµi h¹n, thuÕ quan vµ h¹n ng¹ch lµm cho ®ång tiÒn cña n­íc
®ã t¨ng gi¸ vµ ng­îc l¹i.

NÕu PMü  t­¬ng ®èi so víi PNhËt 

CÇu HHMü gi¶m  USD gi¶m gi¸

NÕu CF Mü  ThuÕ quan vµ Quota 

®èi víi HHNK NhËt 

PNK  CÇu HHNK  CÇu HHMü  USD
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3. ¦a thÝch hµng néi so víi hµng ngo¹i 

VÒ dµi h¹n, sù ­a thÝch hµng ngo¹i lín h¬n so víi hµng néi lµm cho 

®ång tiÒn cña n­íc ®ã gi¶m gi¸ vµ ng­îc l¹i.

4. N¨ng suÊt lao ®éng 

VÒ dµi h¹n,n¨ng suÊt lao ®éng cña mét n­íc t¨ng so víi n­íc kh¸c 

lµm cho ®ång tiÒn cña n­íc ®ã t¨ng gi¸ vµ ng­îc l¹i
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b) Nh©n tè ng¾n h¹n

Trong ng½n h¹n, sù h×nh thµnh TGH§ phô thuéc bëi: 

Ph­¬ng tr×nh ®iÒu kiÖn ngang gi¸ tiÒn l·i: 

“Lîi tøc dù tÝnh gi÷a hai ®ång tiÒn lu«n c©n b»ng nhau”

Lîi tøc dù tÝnh ®ång ngo¹i tÖ =                                                                                  

Lîi tøc dù tÝnh ®ång néi tÖ   = 

RET   =  i

Sù ham thÝch ®ång tiÒn

§ång ngo¹i tÖ

§ång néi tÖ

Lîi tøc

> khi LT(USD)  >

> khi LT(VND)  >

€ L·i suÊt 

LS TGNH ®ång ngo¹i tÖ +

Møc t¨ng gi¸ dù tÝnh ®ång ngo¹i tÖEt+1 - Et

RET* = i* + 

Et

LS TGNH ®ång néi tÖ
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 Ph­¬ng tr×nh §KNGTL:          RET = RET*

 Sù h×nh thµnh tû gi¸:

E (VND/USD)

RET

RET*

RET

E0

Et+1 – Et

i  = i* + 

Et
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T G H §

TG biÕn ®éng lªn xuèng do 

cung cÇu trªn TTNH

Cã sù can thiÖp 

cña ChÝnh phñ

NHTW can thiÖp vµo TTNH 

®Ó gi÷ v÷ng TG cè ®Þnh.

Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

3. C¸c chÕ ®é tû gi¸ hèi ®o¸i

a) T G H § Cè ®Þnh b) T G H § Th¶ næi

Tù do hoµn toµn
Cã sù qu¶n lý 

cña NN
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+ EX t¨ng, SUSD t¨ng, 

®­êng SUSD dÞch ph¶i, 

E gi¶m, e t¨ng

+ IM t¨ng, DUSD t¨ng,

®­êng DUSD dÞch ph¶i

E t¨ng, e gi¶m

+ NÕu IM < EX th×

E gi¶m

S1
USD

E1

D1
USD

E2

E3

4. C¸c nh©n tè t¸c ®éng ®Õn tû gi¸ hèi ®o¸i

a) Sù thay ®æi trong c¸n c©n th­¬ng m¹i (NX)

EVND/USD
SUSD

QUSD

E0

DUSDEXV

N

IMVN
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Vèn ch¶y ra, 

DUSD  t¨ng, ®­êng DUSD dÞch ph¶i, 

E t¨ng, e  gi¶m

i* t¨ng, RET* t¨ng, 

®­êng RET*  dÞch ph¶i,

E t¨ng, e gi¶m

E1

D1
US

D

EVND/USD

QUSD

E0

DUSD SUSD

NÕu i* < i : ng­îc l¹i

EVND/USD

RET

RET*

RET

E0 RET*1

E1

b) Sù chªnh lÖch l·i suÊt:

NÕu i* > i :
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c) L¹m ph¸t t­¬ng ®èi (P A/B) 

E x PW

Tû gi¸ hèi ®o¸i thùc tÕ (R) =

P 

E: Tû gi¸ hèi ®o¸i danh nghÜa tÝnh theo ®ång ngo¹i tÖ

PW: Gi¸ HH n­íc ngoµi tÝnh theo ®ång ngo¹i tÖ

P: Gi¸ HH trong n­íc tÝnh theo ®ång néi tÖ

ý nghÜa: R ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng c¹nh tranh hµng hãa cña mét n­íc
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III. C¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ (BP)

1. Kh¸i niÖm: C¸n c©n thanh to¸n cña mét n­íc lµ b¶n ghi chÐp cã hÖ
thèng tÊt c¶ c¸c giao dÞch kinh tÕ gi÷a nh÷ng ng­êi c­ tró cña
n­íc lËp b¸o c¸o vµ nh÷ng ng­êi c­ tró ë phÇn cßn l¹i cña thÕ giíi
(ng­êi kh«ng c­ tró) trong mét kho¶n thêi gian x¸c ®Þnh (th­êng
lµ mét n¨m).

Chó ý:

 ChØ quan t©m ®Õn n¬i c­ tró mµ ko quan t©m ®Õn quèc tÞch

 Ng­êi n­íc ngoµi víi thêi h¹n l­u tró d­íi 1 n¨m ®­îc gäi lµ ng­êi
ko c­ tró cña n­íc lËp b¸o c¸o

 Ng­êi n­íc ngoµi víi thêi h¹n l­u tró trªn 1 n¨m ®­îc gäi lµ ng­êi
c­ tró cña n­íc lËp b¸o c¸o

 IMF, WB, UN ®­îc coi lµ ng­êi ko c­ tró víi mäi quèc gia

Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ
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2. Néi dung c¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ

a) Tµi kho¶n v·ng lai (CA):

 XNK hµng hãa vµ dÞch vô

 Thu nhËp rßng: Thu nhËp tõ ®Çu t­; thu nhËp tõ XNK lao ®éng d­íi
d¹ng tiÒn l­¬ng

 ChuyÓn giao v·ng lai: ViÖn trî, quµ tÆng, quµ biÕu...

b) Tµi kho¶n vèn (CP):

 Luång vèn ®i vµo (Cã +): NhËn vèn ®Çu t­ NN; vay nî NN; b¸n tµi
s¶n tµi chÝnh cho NN

 Luång vèn ®i ra (Nî -): §Çu t­ vèn ra NN; cho vay nî NN; mua tµi
s¶n tµi chÝnh cho NN

c) Tµi kho¶n dù tr÷ chÝnh thøc (OR): ghi chÐp c¸c giao dÞch cña
NHTW can thiÖp vµo thÞ tr­êng ngo¹i hèi. Tµi s¶n dù tr÷ bao gåm
c¸c tµi s¶n n­íc ngoµi do NHTW kiÓm so¸t thùc sù vµ cã thÓ sö
dông bÊt cø lóc nµo ®Ó tµi trî cho mÊt c©n b»ng c¸n c©n thanh to¸n
hay c¸c nhu cÇu kh¸c.
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3. Nguyªn t¾c bót to¸n kÐp

VÒ nguyªn t¾c, c¸n c©n thanh to¸n ®­îc x©y dùng trªn c¬ së ghi sæ
kÐp gièng nh­ c¸ch sö dông ë c¸c c«ng ty kinh doanh. Nh­ vËy, mét
giao dÞch quèc tÕ ®­a ®Õn hai ghi sæ trong c¸n c©n thanh to¸n:
mét ghi nî vµ mét ghi cã víi gi¸ trÞ nh­ nhau.

Cô thÓ:

XuÊt khÈu hµng ho¸ vµ dÞch vô ghi cã

NhËp khÈu hµng ho¸ vµ dÞch vô ghi nî

T¨ng tµi s¶n nî tµi chÝnh ghi cã

T¨ng tµi s¶n cã tµi chÝnh ghi nî

Gi¶m tµi s¶n nî ghi nî

Gi¶m tµi s¶n cã ghi cã

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


VÝ dô:

1) Mét c«ng ty cña ViÖt Nam xuÊt khÈu 500 USD hµng ho¸ víi  

thêi h¹n thanh to¸n trong 3 th¸ng.
Cã (+) Nî (-)

XuÊt khÈu hµng ho¸

Vèn ®æ ra ngoµi ng¾n h¹n

(§èi víi nghiÖp vô thanh to¸n, b¶n th©n nã ®­îc ghi nh­ nî ng¾n h¹n cña

vèn, tøc trong mét thêi gian ng¾n cã mét khèi l­îng vèn ®i ra khái VN.

§iÒu nµy ®­îc gi¶i thÝch lµ víi sù ®ång ý thanh to¸n 3 th¸ng, nhµ

XK cho nhµ NK ngo¹i quèc vay cã thêi h¹n. Do vËy, lµm t¨ng tµi s¶n

cña VN ë n­íc ngoµi nªn ghi nî.)

2) Ng­êi d©n ViÖt Nam ®i du lÞch Trung Quèc vµ sö dông hÕt 200 USD 
vÒ viÖc ¨n ë t¹i kh¸ch s¹n.

Cã (+)                   Nî (-)

DÞch vô du lÞch mua tõ n­íc ngoµi                                              

Vèn ng¾n h¹n ®i vµo                                      

(Ng­êi d©n VN ®· mua dÞch vô cña n­íc ngoµi, do vËy ph¶i chi tr¶ cho 
hä, ghi nî cña VN vµ ®ång thêi lµm t¨ng tµi s¶n cña n­íc ngoµi ë VN)

500 USD
500 USD

200 USD
200 USD
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3) ChÝnh phñ VN giao cho NHTW 100 USD ®Ó viÖn trî cho chÝnh phñ 

n­íc kh¸c.

Cã (+)                       Nî (-)

ViÖn trî cho n­íc ngoµi                                                        

Vèn ng¾n h¹n ®i vµo                            

(Lµm t¨ng tµi s¶n n­íc ngoµi ë VN)

4) Ng­êi d©n VN mua chøng kho¸n n­íc ngoµi 400 USD 

Cã (+)                       Nî (-)

Vèn nî dµi h¹n                                                                       

Vèn ng¾n h¹n ®i vµo                             

(Lµm t¨ng tµi s¶n cña VN ë n­íc ngoµi vµ coi nh­ luång vèn ®i ra khái 
VN nh­ lµ vèn nî dµi h¹n, ®ång thêi lµm t¨ng tµi s¶n cña n­íc ngoµi ë 
VN nh­ mét luång vèn ng¾n h¹n ®i vµo VN)

100 USD
100 USD

400 USD
400 USD
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5) Nhµ ®Çu t­ n­íc  ngoµi mua 300 USD hèi phiÕu t¹i kho b¹c nhµ 

n­íc VN vµ chi tr¶ cho kho¶n nµy b»ng viÖc rót tiÒn tõ tµi kho¶n cña 

anh ta t¹i NHTM cña VN
Cã (+)                       Nî (-)

Vèn ng¾n h¹n ®i vµo                       

(ViÖc mua hèi phiÕu cña VN do ng­êi ngo¹i quèc)

Vèn ng¾n h¹n ®i ra                                                           

(Gi¶m sè d­ tµi kho¶n n­íc ngoµi t¹i VN)

Tæng hîp c¸c giao dÞch trong CCTT:

Cã (+)                         Nî (-)

Hµng ho¸                                         

DÞch vô                                                                               

ViÖn trî                                                                              

Vèn dµi h¹n                                                                        

Vèn ng¾n h¹n rßng                          

Tæng sè giao dÞch                            

300 USD

300 USD

500 
200
100 

400 
200 

700 700 
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Cã (+) Nî (-)

XK Hµng ho¸ - XK HH

- Vèn ng¾n h¹n ®i ra

§i du lÞch TQ - DÞch vô du lÞch mua tõ NN                                      

- Vèn ng¾n h¹n ®i vµo

ViÖn trî cho 

NN

- ViÖn trî cho n­íc ngoµi                                                        

- Vèn ng¾n h¹n ®i vµo

Mua chøng 

kho¸n cña NN

- Vèn nî dµi h¹n                                                                       

- Vèn ng¾n h¹n ®i vµo

Nhµ ®Çu t­ NN 

mua hèi phiÕu

- Vèn ng¾n h¹n ®i vµo                       

- Vèn ng¾n h¹n ®i ra                                                           

200

100

400

300

300

500

500

100

400

200
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4. MÊt c©n b»ng c¸n c©n thanh to¸n

Theo hÖ thèng kÕ to¸n bót to¸n kÐp, tæng c¸c kho¶n ghi nî b»ng tæng c¸c
kho¶n ghi cã, CCTT lu«n c©n b»ng. §iÒu ®ã kh«ng cã nghÜa lµ c©n
b»ng thanh to¸n. MÊt c©n b»ng c¸n c©n thanh to¸n lµ chØ sù mÊt
c©n b»ng c¸c c¸n c©n bé phËn.

VÒ nguyªn t¾c, c¸c giao dÞch ghi trong CCTT ®­îc chia lµm hai lo¹i:

Giao dÞch tù ®Þnh: lµ giao dÞch ®­îc thùc hiÖn v× lîi Ých cña b¶n th©n
chóng, ®éc lËp kh«ng phô thuéc vµo tr¹ng th¸i cña c¸n c©n thanh to¸n.

Giao dÞch ®iÒu chØnh: kh«ng thùc hiÖn v× lîi Ých cña b¶n th©n chóng,
chóng thùc hiÖn do c¸c giao dÞch tù ®Þnh ®Ó l¹i lç hæng cÇn ph¶i bï
®¾p.

Tæng c¸c giao dÞch tù ®Þnh + Tæng giao dÞch ®iÒu chØnh = 0

Sù ®o l­êng mÊt c©n b»ng c¸n c©n thanh to¸n ®­îc x¸c ®Þnh b»ng
chªnh lÖch gi÷a tæng sè c¸c kho¶n thu chi tù ®Þnh.

Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ
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MÊt c©n b»ng

CCTT

MÊt c©n b»ng t¹m thêi MÊt c©n b»ng c¬ b¶n

- DiÔn ra trong thêi gian ng¾n, cã 

tÝnh chÊt chu kú- thêi vô. 

- DiÔn ra dai d¼ng, thÓ hiÖn sù m¸t 

c©n ®èi s©u s¾c trong nÒnKT 

- Gi¶i quyÕt b»ng c¸c biÖn ph¸p tµi 

trî nh­ thay ®æi dù tr÷ quèc tÕ, vay 

nî n­íc ngoµi 

- MÊt c©n b»ng c¬ b¶n yªu cÇu ph¶i 

cã sù ®iÒu chØnh thùc sù trong nÒn 

kinh tÕ.
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5. C¸c c¸n c©n bé phËn trong C¸n c©n thanh to¸n

C¸n c©n th­¬ng m¹i lµ chªnh lÖch gi÷a xuÊt khÈu vµ nhËp
khÈu hµng ho¸. Lµ chØ tiªu quan träng v× nã th­êng chiÕm tû
träng lín trong Tµi kho¶n v·ng lai cña nhiÒu n­íc. Do vËy,
tõ chØ tiªu c¸n c©n th­¬ng m¹i cã thÓ ®¸nh gi¸ xu h­íng cña
tµi kho¶n v·ng lai cña mét n­íc.

C¸n c©n v·ng lai lµ chªnh lÖch gi÷a c¸c kho¶n nî vµ cã

vÒ thu nhËp vµ chuyÓn giao. C¸n c©n v·ng lai lµ mét trong
c¸c chØ sè quan träng ph¶n ¸nh sù mÊt c©n ®èi kinh tÕ ®èi
ngo¹i cña mét n­íc v× c¸n c©n v·ng lai chÝnh lµ chªnh lÖch
gi÷a tiÕt kiÖm vµ ®Çu t­ cña mét quèc gia. Khi mét n­íc cã
sù thiÕu hôt gi÷a tiÕt kiÖm vµ ®Çu t­, n­íc ®ã ph¶i dùa vµo
c¸c nguån vèn n­íc ngoµi ®Ó ph¸t triÓn kinh tÕ.

Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ
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 C¸n c©n vèn vµ tµi chÝnh lµ chªnh lÖch gi÷a c¸c kho¶n ghi nî
vµ ghi cã vÒ c¸c giao dÞch tµi s¶n vµ c¸c kho¶n nî tµi chÝnh
n­íc ngoµi. Nãi c¸ch kh¸c, nã chÝnh lµ chªnh lÖch gi÷a c¸c
kho¶n ghi cã vµ ghi nî cña c¸c giao dÞch vÒ ®Çu t­ trùc tiÕp,
®Çu t­ vµo giÊy tê cã gi¸ vµ ®Çu t­ kh¸c (trõ c¸c giao dÞch vÒ
tµi s¶n dù tr÷).

 C¸n c©n tæng thÓ lµ phÇn thay ®æi d÷ tr÷ quèc tÕ rßng. VÒ
nguyªn t¾c, thay ®æi dù tr÷ quèc tÕ rßng b»ng c¸n c©n v·ng lai
céng c¸n c©n vèn vµ tµi chÝnh (chØ tÝnh nh÷ng giao dÞch tù
®Þnh).

Ch­¬ng 5:

Tµi chÝnh quèc tÕ

Nãi chung, ®Ó ph¶n ¸nh tr¹ng th¸i cña c¸n

c©n thanh to¸n quèc tÕ cña mét n­íc ng­êi

ta th­êng dïng c¸n c©n tæng thÓ (tæng hîp

c¸n c©n v·ng lai víi c¸n c©n vèn). Tuy

nhiªn, chØ tiªu nµy ®«i khi kh«ng ®­îc coi

träng b»ng c¸n c©n v·ng lai bëi v× nã kh«ng

ph¶n ¸nh ®óng n¨ng lùc s¶n xuÊt hay kh¶

n¨ng c¹nh tranh kinh tÕ cña mét n­íc.
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6. C¸c nh©n tè t¸c ®éng ®Õn C¸n c©n thanh to¸n

a. Nh©n tè thu nhËp
 Trong nÒn kinh tÕ më:

Y = C(Y) +I + G +X - M(Y)

Y – C(Y) – I -G = X – M(Y)

S(Y) - I - G = X - M(Y)

S(Y) + M(Y) =I + G +X

 C©n b»ng thu nhËp quèc d©n trong nÒn kinh tÕ nhá vµ më cöa

- Ta cã ®­êng xuÊt khÈu vµ ®Çu t­ lµ ®­êng (I + G +X) n»m ngang

- Céng hµm cÇu nhËp khÈu M(Y) vµo hµm tiÕt kiÖm S(Y) thu ®­îc ®­êng
S(Y)+M(Y) dèc lªn.

- C©n b»ng thu nhËp quèc d©n xuÊt hiÖn t¹i giao ®iÓm E cña ®­êng

- (I + G +X) vµ ®­êng S(Y)+M(Y).

- Thu nhËp quèc d©n c©n b»ng ®­îc x¸c ®Þnh lµ Yo.

Trong ®å thÞ d­íi, chóng ta x¸c ®Þnh thu nhËp quèc d©n c©n b»ng nh­

sau.

- §Çu tiªn,lÊy X trõ ®i M(Y) thu ®­îc ®­êng X-M(Y) ®i xuèng.

- LÊy hµm S trõ ®i (I + G) thu ®­îc ®­êng dèc lªn.

Thu nhËp quèc d©n c©n b»ng ®­îc x¸c ®Þnh t¹i giao ®iÓm H cña ®­êng

X - M(Y) vµ ®­êng

- Thu nhËp quèc d©n ®­îc x¸c ®Þnh lµ Yo

§o¹n HYo thÓ hiÖn thiÕu hôt c¸n c©n th­¬ng m¹i.

S(Y) – ( I + G) 

S(Y) – ( I + G) 
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Yo

S(Y)+M(Y)

E

Y

S+M, I+G+X

0

S -(I+G), X-M

0
Y

X – M(Y)

H

Yo

I +  G + X 

S(Y) – ( I + G) 

S(Y) – ( I + G) 

X – M(Y)
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Nh÷ng t¸c ®éng cô thÓ:

Mét sù gia t¨ng trong ®Çu t­: Mét sù gia t¨ng ®Çu t­ lµm dÞch
chuyÓn ®­êng S(Y) - I sang ph¶i lµm thu nhËp quèc d©n t¨ng vµ t¨ng
th©m hôt c¸n c©n th­¬ng m¹i.

Mét sù gia t¨ng trong chi tiªu ChÝnh phñ: Cã t¸c ®éng t­¬ng tù nh­
mét sù gia t¨ng ®Çu t­.

Mét sù gia t¨ng trong xuÊt khÈu: mét sù gia t¨ng xuÊt khÈu lµm
®­êng X - M(Y) dÞch chuyÓn sang ph¶i lµm thu nhËp quèc d©n vµ c¶i
thiÖn c¸n c©n c¸n c©n th­¬ng m¹i. Cô thÓ: Y = m x X; (X-M) =
X - MPM x Y

Mét sù gi¶m trong nhËp khÈu: mét sù gi¶m nhËp khÈu lµm ®­êng X
- M dÞch chuyÓn sang ph¶i lµm t¨ng thu nhËp quèc d©n vµ c¶i thiªn
c¸n c©n th­¬ng m¹i. Cô thÓ: Y = m x M; (X-M) = M - MPM x
Y
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b) Nh©n tè tiÒn tÖ

Møc cung tiÒn (Ms) ®­îc thÓ hiÖn b»ng:

Ms = g (DA + IR)
Trong ®ã:

g : sè nh©n tiÒn;

DA : C¸c tµi s¶n néi ®Þa ®­îc n¾m gi÷ bëi Ng©n hµng Trung ­¬ng (hay 

thµnh phÇn néi ®Þa cña c¬ së tiÒn tÖ);

IR : c¸c dù tr÷ quèc tÕ (hay thµnh phÇn n­íc ngoµi cña c¬ së tiÒn tÖ)

(Chó ý: DA + IR, ®­îc gäi lµ c¬ së tiÒn tÖ cña quèc gia.)

MÊt c©n b»ng thanh to¸n vµ qu¸ tr×nh ®iÒu chØnh:

Ph­¬ng ph¸p tiÒn tÖ nhÊn m¹nh r»ng sù mÊt c©n b»ng trong c¸n c©n 

thanh to¸n ph¶n ¸nh mét sù mÊt c©n ®èi gi÷a nhu cÇu vµ cung cÊp tiÒn.

BP = Md - Ms
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