
 

CHÖÔNG 8 

TIEÀN TEÄ VAØ CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ 
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1.TIEÀN TEÄ 

Tieàn laø phöông tieän ñöôïc xaõ hoäi thöøa nhaän chung ñeå laøm 

trung gian cho vieäc mua baùn haøng hoùa vaø dòch vuï. 

1.1. Tieàn laø gì? 
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 Phương tiện trao ñoåi 

Tieàn laø moät vaät ñöôïc moïi ngöôøi chaáp nhaän trao ñoåi haøng hoaù vaø 

dòch vuï . 

 Thöôùc ño giaù trò 

 Tieàn laø thöôùc ño ñöôïc moïi ngöôøi chaáp nhaän ñeå ño löôøng giaù trò 

haøng hoaù vaø dòch vuï. 

 Phöông tieän caát tröõ giaù trò 

 Tieàn ruùt ra khoûi löu thoâng vaø ñöôïc söû duïng ñeå trao ñoåi sau 

ñoù.Tieàn giuùp chuyeån söùc mua töø hieän taïi sang töông lai 

 Phöông tieän thanh toaùn 

 Vay möôïn hoâm nay, thanh toaùn veà sau. 

1.2. Caùc chöùc naêng cuûa tieàn 
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1.3. Caùc hình thaùi cuûa tieàn 

Tieàn baèng haøng hoaù (commodity money) 

Tieàn quy öôùc (token money) 

Tieàn ngaân haøng (bank money) 
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2. HEÄ THOÁNG NGAÂN HAØNG HIEÄN ÑAÏI 

HEÄ 

THOÁNG 

NGAÂN 

HAØNG 

HIEÄN ÑAÏI 
Ngaân haøng trung 
gian: Intermediary 
Banks 

Ngaân haøng Trung 

öông (NHNN): Central 

Bank 
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2.1 Ngaân haøng trung öông. 

Ngaân haøng Trung öông coù chöùc naêng:  

 

NHTW laø cô quan coâng quyeàn quaûn lyù caùc ñònh cheá taøi 

chính vaø thò tröôøng taøi chính  

 

NHTW ñieàu haønh chính saùch tieàn teä. 
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 Ngaân haøng trung gian (Trung gian taøi chính): laø 

moät toå chöùc coù chöùc naêng huy ñoäng tieát kieäm cho 

ñaàu tö. 

 

2.2 Ngaân haøng trung gian. 

Ngaân haøng trung gian taïo ra tieàn ngaân haøng, ñoù 

laø nhöõng taøi khoaûn söû duïng seùc (cheque).  



2.2 Ngaân haøng trung gian. 

 

8 

Chöùc naêng kinh teá cuûa trung gian taøi chính 

 Chuyeån hoaù thôøi haïn baèng caùch vay ngaén haïn vaø cho 

vay daøi haïn 

 Toái thieåu hoaù chi phí vay  

 Toái thieåu hoaù chi phí saøng loïc vaø giaùm saùt  

 Chia seû ruûi ro 

 … 

Trung gian taøi chính kieám lôïi nhuaän nhö theá naøo? 

Taïi sao toàn taïi trung gian taøi chính? 

 



 Vaán ñeà laõi suaát 
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 Laõi suaát thöïc vaø danh nghóa: 

Laõi suaát 

thöïc 
= 

Laõi suaát 

danh nghóa 
- 

Tyû leä  

laïm phaùt 

2.2 Ngaân haøng trung gian. 
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•  

Neáu NHTG cho vay heát soá tieàn gôûi. Giaû söû raèng ngöôøi ta vieát sec 

ruùt tieàn, nhöõng gì seõ xaûy ra?  

• Ngaân haøng seõ khoâng ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu ruùt tieàn, vì khoâng 

coù tieàn maët taïi ngaân haøng. 

 Vaán ñeà döï tröõ cuûa ngaân haøng trung gian 

2.2 Ngaân haøng trung gian. 

Vì vaäy NHTG phaûi döï tröõ laïi moät tyû leä treân toång soá tieàn gôûi.  
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-Tyû leä döï tröõ baét buoäc (d
bb.

):  laø % toång tieàn gôûi maø NHTW 

yeâu caàu ngaân haøng trung gian phaûi giöõ laïi. 

• Döï tröõ     = 
Döï tröõ tuyø yù Döï tröõ baét 

buoäc  + 

-Tyû leä döï tröõ tuyø yù (d
ty

): laø % toång soá tieàn gôûi maø ngaân 

haøng trung gian tuyø yù giöõ laïi ngoaøi phaàn döï tröõ baét buoäc. 

  

 Döï tröõ tuøy yù =  d
ty  

x  Tieàn gôûi khoâng kyø haïn 

Döï tröõ baét buoäc = d
bb

 x  Tieàn gôûi khoâng kyø haïn 

 Vaán ñeà döï tröõ cuûa ngaân haøng trung gian 

2.2 Ngaân haøng trung gian. 



3. KHOÁI LÖÔÏNG TIEÀN TRONG LÖU THOÂNG VAØ 

SOÁ NHAÂN TIEÀN TEÄ. 
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Tieàn 

giao 

dòch 

(M1) 

Tieàn maët 

(currency) 

 

Tieàn kim 

loïai 

Tieàn giaáy 

 

Tieàn ngaân 

haøng (bank 

money)   

Caùc khoaûn kyù 

göûi söû duïng 

sec- (checkable 

deposits)  

Hoaëc taøi khoaûn 

seùc (checking 

accounts) 

3.1. Khoái löôïng tieàn trong löu thoâng 



3.1. Khoái löôïng tieàn trong löu thoâng 
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Tieàn roäng    

(M2) – 

(chuaån teä-

near 

money)  

      

M1 

 

Tieàn tieát kieäm, 

tieàn göûi coù kyø 

haïn   

= + 



3.1. Khoái löôïng tieàn trong löu thoâng  
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Tín 

duïng 

(M3) 

 

= 

 

  M2 

 

+ 

 

coâng traùi, vaên töï 

caàm coá… 

 

 Söï phaân chia giöõa  M1, M2 vaø M3 döïa vaøo tính thanh 

khoaûn cuûa taøi saûn. 

 Tính thanh khoaûn: tính deã daøng chuyeån ñoåi taøi saûn sang 

tieàn vôùi söï toån thaát giaù trò ít nhaát. 
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3.2. Caùch taïo tieàn ngaân haøng 

Ngaân haøng 1 

Ngaân haøng 2 

Ngaân haøng 3 

v.v… 

1 USD tieàn gôûi 

10 USD ngaân haøng 



Söï môû roäng gaáp boäi cuûa tieàn göûi thoâng qua ngaân haøng  
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Vò trí cuûa ngaân haøng Tieàn göûi môùi Cho vay vaø ñaàu tö môùi  Döï tröõ môùi 

Ngaân haøng ban ñaàu 

Ngaân haøng thöù 2 

Ngaân haøng thöù 3 

Ngaân haøng thöù 4 

Ngaân haøng thöù 5 

Ngaân haøng thöù 6 

Ngaân haøng thöù 7 

Ngaân haøng thöù 8 

Ngaân haøng thöù 9 

Ngaân haøng thöù 10 

Toång cuûa 10 theá heä 

ngaân haøng ñaàu tieân 

1.000,00 

900,00 

810,00 

729,00 

656,10 

590,49 

531,44 

478,30 

430,47 

378,42 

6.513,22 

900,00 

810,00 

729,00 

656,10 

590,49 

531,44 

478,30 

430,47 

378,42 

348,68 

5.861,90 

100,00 

90,00 

81,00 

72,90 

65,61 

59,05 

53,14 

47,83 

43,05 

38,74 

651,32 

Toång cuûa nhöõng theá heä 

ngaân haøng coøn laïi 
3.486,78 3.138,10 348,68 

Toång cuûa toaøn boä heä 

thoáng ngaân haøng 10.000,00 9.000,00 1.000,00 



3.3. Soá nhaân tieàn teä (money multiplier) 
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  Soá nhaân cuûa tieàn (k
M

) laø heä soá phaûn aùnh khoái löôïng 

tieàn ñöôïc taïo ra töø moät ñôn vò tieàn cô sôû (tieàn maïnh) 

  Tieàn maïnh (H- high powered money) hay cô soá tieàn, tieàn 

cô sôû (monetary base):          

   H = C + R 

    Trong ñoù:  C laø tieàn maët ngoaøi ngaân haøng. 

           R döï tröõ trong ngaân haøng. 

   M1 = C + D 

    Trong ñoù:  D tieàn ngaân haøng (caùc khoaûn kyù 

gôûi söû duïng seùc vaø tieàn gôûi khoâng kyø haïn). 

 

   



3.3. Soá nhaân tieàn teä (money multiplier) 
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 M1 = k
M 

H    M1 = k
M 
H 

 Trong ñoù:  

k
M
 = 

  c + 1 

  c + d 

c : C/D – tyû leä tieàn maët ngoaøi ngaân haøng 

d : R/D – tyû leä döï tröõ cuûa ngaân haøng  



3.3. Soá nhaân tieàn teä (money multiplier) 
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  k
M 

> 1
 

  k
M  

tyû leä nghòch vôùi dbb 

  k
M 

tyû leä nghòch vôùi tyû leä tieàn maët ngoaøi ngaân haøng
 

k
M
 = 

  1 - d 

  c + d 

1 + 



4.THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ 

4.1. Haøm cung vaø caàu tieàn theo laõi suaát 

 Haøm cung tieàn theo laõi suaát (S
M -  

Money Supply): 

  S
M 

  =  M1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

r 
SM = M1 

M1 Löôïng tieàn 
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 Haøm cung vaø caàu tieàn theo laõi suaát: 

 Caàu tieàn: löôïng tieàn maø moïi ngöôøi muoán naém giöõ. Bao goàm 

caàu giao dòch, döï phoøng vaø caàu ñaàu cô. 

    D 
M 

= f(r, Y) 

4.1. Haøm cung vaø caàu tieàn theo laõi suaát 



4.1. Haøm cung vaø caàu tieàn theo laõi suaát 
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Löôïng tieàn 

DM 

r 

 Haøm caàu veà tieàn teä theo laõi 

suaát (D
M

 – Money Demand) 

  

 DM = f(r) = Do + Dm
r .r 

Trong ñoù:   

D
0
 : löôïng caàu tieàn töï ñònh – laø 

caàu giao dòch vaø döï phoøng 

(transactions and precautionary 

demand for money) 

 D
m

r
 : caàu tieàn bieân theo laõi suaát - 

Caàu ñaàu cô theo laõi suaát (speculative 

demand for money) 



4.2. Laõi suaát caân baèng treân thò tröôøng tieàn teä  
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  Laõi suaát caân baèng: 

Laõi suaát caân baèng laø möùc laõi 

suaát maø taïi ñoù löôïng caàu 

tieàn baèng löôïng cung tieàn. 

  D
M 

 
= S

M 
 

Ví duï:  

S
M 

= 300 

D
M

 = 500 – 100r 

  S
M 

= D
M 


  
r* = 2

 

 
 

D
M
 S

M1
 

Löôïng tieàn 

r 

r* 

r1 

A B 

E 

r2 

S
M2

 



4.3. Taùc ñoäng cuûa laõi suaát leân ñaàu tö 
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 Daïng toång quaùt cuûa haøm ñaàu tö: 

     
I = f(Y, r) = I

0
 + I

m

Y
 .Y + I

m

r 
.r 

 

  Haøm ñaàu tö theo laõi suaát  

  I = f(r) = I
0
 + I

m

r 
.r 

  Trong ñoù:  

I 

 r 

 

< 0 

I = I
0
 + I

m

r
 . r 

 

I 

r 

Im
r   =  

r1 

r2 

I2 I1 



5. CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ 
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M
1
    AD Y r I  

M
1
 
   AD Y r I  

Chính saùch 

tieàn teä  

(nhaèm oån ñònh 

hoùa neàn kinh teá) 

môû roäng 

thaét 

chaët 

Khi Yt > Yp 

Khi Yt < Yp 

NHTW laøm gì ñeå ñieàu chænh M1 ? 



* Caùc coâng cuï cuûa NHTW laøm thay ñoåi löôïng 

cung tieàn trong löu thoâng. 
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 Mua baùn chöùng khoaùn treân thò tröôøng môû (hoaït 

ñoäng thò tröôøng môû – open market operations) 

  Taêng khoái löôïng tieàn:  

  Mua chöùng khoaùn seõ laøm taêng löôïng tieàn maïnh  -> M1 

taêng leân.
 

  Giaûm löôïng tieàn:  

  Baùn chöùng khoaùn, phaùt haønh coâng traùi, traùi phieáu, tín 

phieáu… seõ laøm giaûm löôïng tieàn maïnh -> M1 giaûm. 
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 Thay ñoåi tyû leä döï tröõ baét buoäc: 

  d
bb 

thay ñoåi  -> thay ñoåi k
M 

 -> M1 thay ñoåi. 

 d
bb

  taêng  -> M1 giaûm. 

 d
bb

  giaûm   -> M1 taêng. 

 Ví duï: Cho bieát  H = 400 tyû;  c = 0,2 

   d= 0,1;  d
bb

 = 0,06 

Neáu Ngaân haøng Trung öông quyeát ñònh taêng  

d
bb

 leân 16% thì möùc thay ñoåi cuûa M1 nhö 

theá naøo?  

* Caùc coâng cuï cuûa NHTW laøm thay ñoåi löôïng cung tieàn 

trong löu thoâng. 
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 Thay ñoåi laõi suaát taùi chieát khaáu: 

  Laõi suaát taùi chieát khaáu thay ñoåi taùc ñoäng ñoàng thôøi caû H 

vaø k
M. 

  Muoán taêng M1 phaûi giaûm laõi suaát taùi chieát khaáu. 

  Muoán giaûm M1 phaûi taêng laõi suaát taùi chieát khaáu. 

 

* Caùc coâng cuï cuûa NHTW laøm thay ñoåi löôïng cung tieàn 

trong löu thoâng. 
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 Caùc coâng cuï khaùc: 

  Laõi suaát tieàn göûi söû duïng seùc. 


 
Khi ngaân haøng TÖ quy ñònh laõi suaát tieàn göûi söû duïng seùc, 

muoán taêng M1  taêng laõi suaát tieàn göûi söû duïng seùc.
 

  Kieåm soaùt cheá ñoä tín duïng choïn loïc 

  AÁn ñònh laõi suaát cho caùc NHTG 

  Cöùu caùnh cho vay cuoái cuøng 

* Caùc coâng cuï cuûa NHTW laøm thay ñoåi löôïng cung tieàn 

trong löu thoâng. 



Baøi taäp 
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Baøi taäp 1: 

Cho caùc haøm soá: C = 400 + 0,75Yd ; I = 700 + 0,15Y – 250/3.r 

       G = 800;   T = 200 + 0,2 Y 

       Yp = 5700; 

        D
M
 = 700 – 100r;  H = 100 

        c = 20%;  d
bb 

= 5%;  d
ty 

= 5%  

a. Tính löôïng cung tieàn vaø xaùc ñònh laõi suaát caân baèng.  

b. Xaùc ñònh saûn löôïng caân baèng 

c. Ñeå Yt = Yp NHTW caàn thöïc hieän chính saùch tieàn teä nhö theá 

naøo? Ñònh löôïng cho chính saùch ñoù. 

d. Tính laõi suaát caân baèng môùi? 

 



Baøi taäp 
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Baøi taäp 2: 

Neàn kinh teá cuûa moät quoác gia coù caùc haøm soá sau : 

   C = 50 + 0,8Yd  I = 680 – 80r 

   G = 450  T = 0,2Y 

   X = 100  M = 100 + 0,04Y 

   D
M

  = 700 – 100r  S
M

 = 350  

  (Ñôn vò cuûa r laø %, caùc ñaïi löôïng khaùc laø tyû USD) 

a. Xaùc ñònh laõi suaát vaø saûn löôïng caân baèng trong neàn kinh teá. 

b. Bieát Un = 5%, Yp = 2400. Tính tyû leä thaát nghieäp thöïc teá theo ñònh 

luaät Okun. 

c. Ñeå saûn löôïng thöïc teá baèng vôùi möùc saûn löôïng tieàm naêng, ngaân 

haøng trung öông caàn taêng hay giaûm moät löôïng cung tieàn trong löu 

thoâng laø bao nhieâu ? 


