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CHUGONG 3

TY GIA HOI DOAI

Ths. Hoang Thi Lan Hudng

NOI DUNG CHINH
» Khdi niém, phin loai ty gia
» Co s¢ xac dinh ty gia
» Y nghia ty gia
» Yét ty gia
» Xac dinh ty gia chéo
» Chinh sach ty gia
» Bai tap

& T teing T tan hsene :

TY GIA

» Gi& ca ctia mot don vi tién té cia qudc gia
nay tinh biang don vi tién t& cua qudc gia
khac

» Phan loai ty gia:

- Bid-ask, spot-forward, opening-closing, bank
note-transfer rate.

- Official-black market, fixed-floating-managed
floating rate.

& s Hong ThiLan Hiorg ’
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WHAT ARE THEY???

»NER
»RER
»NEER
»REER

m TheHoing ThiLan a9 !

NOI DUNG CHINH

» Khai niém, phén loai ty gia
» Co s6 xac dinh ty gia

» Y nghia ty gia

» Yét ty gid

» Xac dinh ty gia chéo

» Bai tap

m T teing T tan hsene ’

GIAVATY GIA
» The law of one price:
» Néu 1 hang héa/dich vu duogc ban tai 2 thi truong khac
nhau (no restrictions, no transaction costs)
== phai dugc ban vaéi gid nhu nhau tai 2 thi truong

» P® xS =PpVND
= p VND

m s Hong ThiLan Hiorg ¢
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Thuyét ngang gia sirc mua - PPP

» PPP: ty gia giao ngay duoc xac dinh bdi

muc gla tuong d6i cua cac r6 hang héa
tuong tu hhau

» Vi du: “Hamburger standard” Big Mac

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 7

Ngang gia sirc mua twong dbi — Relative PPP

» Trén thyc &, PPP khong thé quyét dinh chinh xac ty gia
giao ngay la bao nhiéu.

» Tuy nhién, sy thay déi tuong déi vé& mirc gi ca & 2 quéc
gia quyét dinh su thay déi ty gié trong thoi ky do.

» Cuy thé hon: néu ty gi4 giao ngay dang & trang thai can
bing, mirc thay déi ty 18 lam phat ky vong s& bing mic
thay ddi cua ty gia giao ngay nhung theo chidu ngugc
lai.

Ths. Hoang Thi Lan Hutong 8

NOI DUNG CHINH

» Khai ni€m, phan loai ty gia
» Co s¢ xac dinh ty giad

» Y nghia ty gia

» Yét ty gia

» Xac dinh ty gia chéo

» Bai tap

B
h Ths. Hoang Thi Lan Hurgng 9
A
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Y NGHIA TY GIA

» Ty gia hdi dodi: 1 bién sb6 quan
trong ddi voi CP, NHTM, nha
déu tu, doanh nghi€p, ca nhan

» 3 chltc nang co ban:

-SS M

- KK???

- PP ??9?

m T feing Thtan haeno "

NOI DUNG CHINH

» Khai niém, phén loai ty gia
» Co s¢ xac dinh ty gia

» Y nghia ty gia

» Yét ty gia

» Xac dinh ty gia chéo

» Bai tap

m T teing T tan hsene

YETTY GIA

» Céach viét nao diing:

USD/VND =21.000

hay VND/USD = 21.000 ?

» Quy udc:

- Déng tién dirng trwde = dong yét gid

- Déng tién dirng sau = dong dinh gid

m Ths:Hoang ThiLan Hu'ong 2
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YET TY GIA (tiép)

» 2 céch yét gia:

Yét gia truc tiép USD/VND=21000

Yét gia gian tiép VND/USD=0.00004762

» Ddng tién ludn ludn yét gia truc tiép ddi voi céc dong
tién con lai?

» USD???

» 5 qubc gia va khu vuc yét gia gian tiép: Anh, Ireland,

New Zealand, Australia, EU.
& . Hoing Thilan Huiong "

YETTY GIA (tiep)
» Piém ty gi4 — Point: sé cudi clng cia ty gid
» ITEUR=1,4557USD == lpoint=....... USD
» 1USD = 108,35 JPY == 1point=.....JPY
» 1 USD = 21000 VND =+ 1lpoint=.... VND
» Viét va hiéu thé nao?
» Dollar Tokyo = 108,35/95
» Dollar Stockholm = 6,3091/91
» Sterling Dollar = 1,8260/20
» Euro Dollar = 1,3185/05
» Dollar Hanoi = 21000/20
o du

Ths. Hoang Thi Lan Huong 14

Ty gia chéo - Cross Rate

» What Cross rate?

USD/CHF = 1,0878/68

USD/VND = 21000/20 } CHFNND : Cross rate

» Why Cross rate?

Giam sb luong ty gia niém yét, tinh thué XNK.

» How Cross rate?
DN VN nhip dong hd tr Thuy Sy gid 150
CHF/chiéc, vy phai thanh toan tir tai khodn bao
nhiéu VND cho 2000 chiéc dong hd?

Ths. Hoang Thi Lan Hu'gng 15
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Ty gia chéo - Crossed Rate (liép)

» Ty gia giira 2 ddng tién clng 1a ddng yét gia:

GBP/USD= a_b

EUR/USD=c_d

» Ty gia giira 2 ddng tién clng 12 dong dinh gia:

USD/CHF= a_b

USDND = c¢_d ST

» Ty gia giira 2 dong tién: 112 dong yét gi4, 1 1a ddng dinh gia
GBP/USD= a_b

USD/JPY = c_d GBP/IPY = x_y =?

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 16

YET TY GIA (tiép)

» Vi du: ¥ gid giao ngay trén thi truong quéc té

» USD/JPY =108,35/95
» USD/SEK = 6,3091/91
» GBP/USD = 1,8260/20
» USD/VND = 21000/20
» EUR/USD = 1,3185/05

& The:Hoans Thitan Hufong

NOI DUNG CHINH
» Khai ni€m, phan loai ty gia
» Co s¢ xac dinh ty gia
» Y nghia ty gia
» Yét ty gia
» Xac dinh ty gia chéo
» Chinh sach ty gia
» Bai tip

& Ths:Hoang ThiLan Hu'ong '
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Khai niém — Chinh sach ty gia

» CSTG:

- Lahoat dong ciia Chinh phu (dai dién la NHTW)
- thdng qua mot co ché diéu hanh ty gia

- va hé théng c4c cong cu

- nham muc tiéu binh én ty gia

- phtt hop v6i muc tiéu ciia CSTT qudc gia

Muc tidu ciia CSTT quéc gia

v

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 19

r

Co ché diéu hanh ty gi:

Ché dé t¥ gia cb dinh:

Vi du: hé théng Bretton Woods

- Uudiém: 722

- Nhuoc diém: 222

Ché dé t gia tha nédi:

- Vidu: My

- Uudiém: 222

- Nhuoc diém:???

Ché dé t¥ gia tha ndi cd diu tiét:
- Vi du: Brazil, Nga, Han Quéc
Ché d6 ty gia neo véi 1 dong tién (Pegged exchange rate
system):

- Vidu: Cac nuée chau A

Ths. Hoang Thi Lan Huong 20

Céac nhén to dnh huong toi ty gia

P/k ngang gia

Tai san — Tién t¢ Can can thanh toan

Ths. Hoang Thi Lan Hu'gng 21
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Mot so vi du

9/24/2013

» Yéu kém vé co sé ha ting: 1 trong nhirng ng/nhan

chinh gay nén bién dong ty gié tai cac thi trudng méi
ndi cudi thap ky 90. Trong khi do, tai My, méc du

tham hut CCVL ky luc, USD tiép tuc ting gia.
» Déu co: nguyén nhan chinh din dén khung hoéng tai
c&c nudc mabi noi thap ky 90.

» Lai suét cho vay cuc ky thdp (Nhat) + I4i sudt thuc rat
cao (My)

& T feing Thtan haeno =

Cong cu ciua CSTG

1. Céccong cu true tiép

2. Céccong cu gian tiép

& The:Hoans Thitan Hufong ”

Chinh sach ty gia cua Viét Nam

Ths. Hoang Thi Lan Hu'ang

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt
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Giai doan 1 (1989 -1995)

» Hé théng ngan hang: mét cip, do Nha nuéc hoan toan s&
hitu va quan ly.

» NHNN: co quan duy nhét cung cip cac dich vu ngan hang
ndi dia, dam bao cac ngudn lyc tai chinh dugc phan bd t6i
cac don vi kinh té theo ké hoach cua nha nuéc.

» NHNN hanh dong khong gin v6i cac tiéu chuén ngan
hang, phan tich va quan ly rui ro tin dung: khai niém hoan
toan xa la.

» Siéu lam phét giai doan (1986-1989): dong luc cho cong
cudc ddi méi

I » Hé théng ngan hang tir mot cap thanh hai cip vao 1989.

Giai doan 1 (1989 -1995)
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m T teing T tan hsene *

Giai doan 1 (1989 -1995)

» Hop ph?it hai ty gi4, ph& gia manh ngi té, ting I4i sudt
va kiém soét tang trudng tin dung.

» Hé théng da ty gia (ty gia maurdigh/phi Vmeiu dich, ty
gia két toan noi bd) duoc thay thé bang ché d9 ...........

» Ha nhiét lam phat.

» Co ché kiém soét ty gia: cai thién déng ké ké tir khi thi
truong ngoai hoi lién ngdn hang dugc thanh 14p ndm
1994

» Bién d¢ dao dong hep (+ 0,5%).

» D CHEAP eneereeeeaaaeeeeeccrervaaann

m Ths:Hoang ThiLan Hu'ong z
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Giai doan 2 (1995 - 2000)
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Giai doan 2 (1995 -2000)
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Ths. Hoang Thj Lan Hudng 29

Giai doan 2 (1995 - 2000)

» Sau 1 thoi gian dai neo véi USD véi bién do dao dong
rét hep, VND lén gia thuc so voi USD ciing nhu véi cac
ddng tién khac trong khu vuc, de doa kha ning canh
tranh cua hang hoa XK Viét Nam.

» Muc tiéu ctia CSTT: thit chit tién &, 6n dinh gié tri déng
tién, ting dy trit ngoai héi, én dinh 13i sut, kiém sodt ty
gia dé khuyén khich XK, han ché NK.

» 1997-1998, ty gia chinh thirc USD/VND tir 11.175 1én
11.800, 12.988, bién d9 dao dong: taing 1én £10%, giam
xudng £7%.

& Ths:Hoang ThiLan Hu'ong »
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Giai doan 2 (1995 -2000)

» Bién dong ty gia trén thi truong cho den gay bt én trén thi
truong ngoai héi: chénh léch véi ty gia chinh thirc 8%.

» Nam 1999, hai quy dau giam phat > CSTTdi duoc néi
16ng. Tran l4i suit cho vay.

» Ha thip gia ddng n6i t& mot cach tir tir nhim ddy manh XK
trong béi canh khing hoang khu vuc.

» Thay vi &p dat ty gid chinh thire voi bién d6 dao dong,
NHNN Viét Nam bat dau cong b ty gia binh quan lién
ngan hang 1am tham chiéu cho thj truong véi bién d6 dao
déng + 0,1%.

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 31

Giai doan 3 (2000 - 2006)
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Ths. Hoang Thi Lan Huong 32

Giai doan 3 (2000 - 20006)

» Khing hoang di qua > ndi long tién té

» Thang 8/2000, trdn l4i sudt d3 dugc thay thé
boi 13§ suét co ban.

» 2002-2006: bién d6 dao dong ty gia dugc didu
chinh ting va duy tri & +0,25%.

> giai doan «cua ché d6 ty gia

m Ths:Hoang ThiLan Hu'ong >
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Giai doan 4 (2006 - nay)

» Sau mdt vai nam ty gid thyc USD/VND cao
hon ty gia danh nghia (do lam phét thip, thdm
chi giam phat), twong quan nay di thay déi
hoan toan ké tir 2005.

» Lam phat cia Viét nam bt dau tang cao trg
lai.

» Ty gi4 thyc giam gay kho khan cho xuét khau
cta Viét Nam, gia tang thdm hut cua cén céan

I véng lai trong nhitng nam sau do.

Giai doan 4 (2006 - nay)

» Cudi 2006, cong cu bién do dao dong dugc diéu chinh
vOi tan sudt cao hon va véi chidu huéng gia ting cho
dén d4u nam 2009.

» Tir thang 11/2009 hién d6 dao dong bit diu giam xubng
+3% rdi 1% vao nam 2011.

» Tang ty 1¢ du trir bt budc bing ngoai t&; giam gia dong
ndi t&; 1i suit huy dong t6i da d6i voi ngoai t&; han mirc
cho vay ngoai t&; két hdi ngoai t& dbi vdi céc tap doan,
Téng cong ty 16m. ...

Giai doan 4 (2006 - nay)

0 —4— NBER(USD/VND)
—=— RBER{USD/VND)

=1 Soooooo
Ths. Hoang Thi Lan Hu'gng 36
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Giai doan 4 (2006 - nay)

9/24/2013

» 2010: khé khin, lam phéat di tang cao tr¢ lai (11,8%),
tang truong tin dung cao (trén 30%), dur trit ngoai hdi sut

giam (12,4 ty USD, chi twong duwong 1,5 thang NK).
» Pau 2011, Th()ng t sb 11:thit chat tai khoa va tién té :

tang lai suét, ting ty 18 DTBB bang ngoai t& (gip doi dbi
voi tién giri ngoai t& ngén han va gap ba dbi voi tién gui

dai han), pha gia VND 9,3% nhim diy manh xuit khiu,
giam bién do dao dong cua ty gia tir +3% > +1%.
» Khi lam phat ha nhiét, l4i suét thuyc di ting lén nhung

van am, do 1a ly do khién cic NHTM tang l4i sudt huy
dong, co ldc Ién toi 20%/nam.

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 37

Giai doan 4 (2006 - nay)

» Giam LS huy dong ngoai t&, chénh 1éch i suit ting cao >
ty 1¢ cho vay bang ngoai t&/tong du no tang lén 22%, trong

khi ty 1¢ tién giri ngoai t&/tdng tién giri chi & mirc 19% >
rui ro thanh khoan ,VND chiu strc ép giam gia.

» D4u 2012, TD NHNN giri thong diép ty gia USD/VND s&
khéng bién déng qua 3% cho dén cudi nam.

» NHTM ban USD cho NHNN, thu v& VND.
» LS VND lién tuc ha > NHTM vay VND trén thi truong

lién ngan hang dé mua lai ngoal te nhdm tranh riii ro ty gia
khi nhu cau ngoai t€ s& tang ve cu01 nam.
» 2012, ty gia USD/VND 6n dinh, gin déy ting nhe.

Ths. Hoang Thi Lan Huong 38

NOI DUNG CHINH

» Khai ni€m, phan loai ty gia

» Co sd xac dinh ty gia
» Y nghia ty gia

» Yét ty gia

» Xac dinh ty gia chéo
» Chinh sach ty gia

» Bai tip

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 39
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CAU HOI VA BAI TAP

» Céc ché dp ty gia

» C4c nhan t6 anh huéng téi ty gia

» Rui ro ty gid trong cac hoat dong tai
chinh quéc té

» Chinh sich ty gia caa Viét Nam

» Bai tip xac dinh ty gia chéo

Ths. Hoang Thi Lan Hudng 40

Ths. Hoang Thi Lan Huong
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