Gido trinh Tai chinh doanh nghiép

CHUONG 2
PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich tai chinh dugc cdc nha quan 1y bat diu chd y tir cudi thé ky
IXX. Tir ddu thé ky XX dén nay, phan tich tai chinh thuc su dugc phét trién
va dugc chu trong hon bao gio hét boi nhu cau quan 1y doanh nghiép c6 hiéu
qua ngay cang tang, su phat trién manh mé cta hé théng tai chinh, su phat
trién clia céc tap doan kinh doanh va kha ning st dung rong rii cong nghé
thong tin. Nghién cttu phan tich tai chinh 1a khau quan trong trong quan ly
doanh nghiép. Vay, phan tich tai chinh 1a gi? Chu thé nao cin phan tich tai
chinh? Noi dung phan tich va st dung phuong phap phan tich nhu th€ nao?
D6 1a nhitng ndi dung co ban duge dé cap trong chuong nay.

2.1. Muc tiéu phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh la sir dung mot tap hop cac khai niém, phuong phap
va cdc cong cu cho phép xtr 1y cac thong tin ké todn va céc thong tin khac vé
quan 1y nham ddnh gid tinh hinh tai chinh ctia mot doanh nghiép, dénh gid
rui ro, mic do va chat lugng hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép d6. Quy
trinh thuc hién phan tich tai chinh ngay cang duoc ap dung rong rai trong
moi don vi kinh t&€ dugc tu cht nhat dinh vé tai chinh nhu cdc doanh nghiép
thuoc moi hinh thitc, dugc 4p dung trong cac t6 chitc xa hoi, tap thé va céc
co quan quan ly, t6 chic cong cong. Dic biét, su phat trién cha céc doanh
nghiép, clia cdc ngan hang va ciia thi trudng von da tao nhiéu co hoi dé phan
tich tai chinh ching t6 thuc su 1a ¢6 ich va vo ciing can thiét.

Nhitng ngudi phan tich tai chinh & nhitng cuong vi khac nhau nhim
cac muc tiéu khac nhau.

2.1.1. Phan tich tai chinh ddi v6i nha quan tri

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gid hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép, xdc dinh diém manh, diém yéu ctia doanh nghiép. D6 1a
co s& dé dinh huéng cic quyét dinh ctia Ban Tong gidm doc, Gidm doc tai
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chinh, du bao tai chinh: k& hoach ddu tu, ngan quy va kiém sodt céc hoat
dong quan ly.

2.1.2. Phan tich tai chinh d8i véi nha dau tu

Nha dau tu can biét tinh hinh thu nhap ctia chi s hitu - 1oi tifc ¢ phan
va gid tri ting thém cla von ddu tu. Ho quan tam t6i phan tich tai chinh dé
nhan biét kha nang sinh 13i cua doanh nghiép. D6 1a mot trong nhiing can cui
gilp ho ra quyét dinh bo von vao doanh nghiép hay khong?

2.1.3. Phan tich tai chinh déi véi ngudi cho vay

Ngudi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha nang vay va tra no
ctia khich hang. Chang han, dé quyét dinh cho vay, mot trong nhitng vin dé
ma ngudi cho vay cin xem xét la doanh nghiép thuc su ¢6 nhu ciu vay hay
khong? Kha nang tra ng cia doanh nghiép nhu th€ nao?

Ngoai ra, phan tich tai chinh cling rat can thiét d6i v6i ngudi hudng
luong trong doanh nghiép, doi v6i can bo thué€, thanh tra, canh sat kinh té,
luat su...DU ho cong tac & céc linh vuc khdc nhau, nhung ho déu muén hiéu
biét vé hoat dong clia doanh nghiép dé thuc hién t6t hon cong viéc clia ho.

Nhu vay, moi quan tam hang diu cua cdc nha phan tich tai chinh la
danh gia kha nang xay ra rui ro pha san tic dong t6i cac doanh nghiép ma
biéu hién ctia né 1a kha ning thanh todn, kha niang can doi von, kha niang
hoat dong cling nhu kha nang sinh 1ai cua doanh nghiép. Trén co s& do, cac
nha phan tich tai chinh ti€p tuc nghién ctu va dua ra nhiing du doan vé két
qua hoat dong n6i chung va mic doanh 1gi néi riéng cua doanh nghiép trong
tuong lai. N6i cdch khdc, phan tich tai chinh la co s& dé du dodn tai chinh.
Phan tich tai chinh ¢6 thé duoc ting dung theo nhiéu hudng khdc nhau: véi
muc dich tac nghiép (chudn bi cdc quyét dinh noi bo), v6i muc dich nghién
ctru, thong tin hoac theo vi tri ctia nha phan tich (trong doanh nghiép hoac
ngoai doanh nghiép ). Tuy nhién, trinh tu phan tich va du dodn tai chinh déu
phai tuan theo cac nghiép vu phan tich thich ting véi timg giai doan du doan.
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Giai doan du doan Nghiép vu phan tich
Chuén bj va xir 1y cdc nguén Ap dung cdc cong cu phan tich
thong tin: tai chinh
+Thong tin k& toan noi bo +X1r Iy thong tin ké todn
+Thong tin khéc tir bén ngoai +Tinh toan cac chi s6
+Tap hop céc bang biéu
s

Xic dinh biéu hién dac trung | Giai thich va danh gia cac
chi s6 va bang biéu, cac két

qua
- Triéu ching hodc hoi chiing - | - Can bang tai chinh
nhitng khé khan.
- Diém manh va diém yéu - Nang luc hoat dong tai chinh
- Co céu von va chi phi von
- Co cau dau tu va doanh lgi
3 3
Phan tich thuyét minh
- Nguyén nhan khé khin Téng hop quan sat
- Nguyén nhan thanh cong
1 \:
Tién luong Xac dinh:
va chi dan - Hu6ng phit trién
- Giai phap tai chinh hoac
giai phap khac

2.2. Thu thap théng tin str dung trong phan tich tai chinh

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap, st dung moi
nguon thong tin: tir nhitng thong tin ndi bo doanh nghiép dén nhiing thong
tin bén ngoai doanh nghiép, tr thong tin s6 luong dén thong tin gia tri.
Nhiing thong tin d6 déu gidp cho nha phan tich c6 thé dua ra dugc nhiing
nhan xét, két luan tinh t€ va thich dang.

Trong nhiing thong tin bén ngoai, can luu y thu thap nhiing thong tin
chung (thong tin lién quan dén trang thai nén kinh t€, co hoi kinh doanh,
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chinh sich thué, 1ai sudt), thong tin vé nganh kinh doanh (thong tin lién
quan dén vi tri cia nganh trong nén kinh t&, co cau nganh, c4c san phim clia
nganh, tinh trang cong nghé, thi phén ...) va céc thong tin vé phép ly, kinh t&
do6i v6i doanh nghiép (cac thong tin ma cac doanh nghiép phai bao céo cho
cdc co quan quén 1y nhu: tinh hinh quan 1y, kiém toan, k& hoach st dung két
qua kinh doanh ctia doanh nghiép...).

Tuy nhién, dé ddnh gid mot cdch co ban tinh hinh ti chinh ctia doanh
nghiép, c6 thé st dung thong tin k& toan trong noi bo doanh nghiép nhu 1a
mot ngudn thong tin quan trong bac nhat. Vi nhiing dac trung hé thong,
dong nhét va phong phd, k€ todn hoat dong nhu mot nha cung cép quan
trong nhitng thong tin dang gid cho phan tich tai chinh. Va lai, cic doanh
nghiép cling c6 nghia vu cung cép nhiing thong tin k& toan cho cac doi tac
bén trong va bén ngoai doanh nghiép. Thong tin k& toan dugc phan danh kha
day du trong cac bdo cdo k€ toan. Phan tich tai chinh duoc thuc hién trén co
sG cac bao cdo tai chinh - dugc hinh thanh thong qua viéc xtr 1y cac bao cdo
k€& todn chu yéu: d6 1a Bang can doi k€ toan, Bdo cdo két qua kinh doanh,
Ngan qu¥ (Bdo cdo luu chuyén tién té).

2.2.1. Bang cén doi ké toan

Bang can d6i k€& toan 1a mot bdo cdo tai chinh mo ta tinh trang tai
chinh clia mot doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh nao dé. Pay 1a mot
bédo cdo tai chinh c6 y nghia rat quan trong d6i véi moi doi tugng c¢6 quan hé
sO hitu, quan hé kinh doanh va quan hé quan ly véi doanh nghiép. Thong
thuong, Bang can doi k€& toan duoc trinh bay dudi dang bang can doi s6 du
céc tai khoan k€ toan: mot bén phan dnh tai san va mot bén phan dnh ngudn
von ctia doanh nghiép.

Bén tai san cua Bang can ddi k€ todn phan anh gia tri cua toan bo tai
san hién c6 dén thoi diém lap bao céo thuoc quyén quan 1y va sit dung clia
doanh nghiép: d6 1a tai san c6 dinh, tai san luvu dong. Bén nguén von phan
dnh s6 von dé hinh thanh cac loai tai san ctia doanh nghiép dén thoi diém lap
bdo cdo: D6 1a vén cua cht (von tu ¢6) va cac khoan ng.

Cac khoan muc trén Bang can d6i k€ toan dugc sap x€p theo kha nang
chuyén hoa thanh tién giam dan tir trén xuong.
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Bén tai san

Tai san luu dong (tién va ching khodn ngan han dé bén, cdc khoan
phai thu, du trit); tai san tai chinh; tai san ¢6 dinh hitu hinh va vo hinh.

Bén nguon von

No ngdan han (ng phai tra nha cung cép, cdc khodn phai nop, phai tra
khac, no ngian han ngan hang thuong mai va céc t6 chic tin dung khac); no
dai han (ng vay dai han ngan hang thuong mai va céc t6 chic tin dung khéc,
vay bang cdch phat hanh trdi phi€u); von chi sé hitu (thudng bao gébm: von
g6p ban déu, loi nhuan khong chia, phat hanh ¢ phi€u méi)

Vé mat kinh t€, bén tai san phan dnh quy mo va két ciu cédc loai tai
san; bén nguoén voén phan dnh co cdu tai trg, co cdu von ciing nhu kha nang
doc lap vé tai chinh ctia doanh nghiép.

Bén tai san va bén ngudn von cua Bang can déi k& todn déu c6 céc cot
chi tiéu: s6 dau ky, so cudi ky. Ngoai cac khoan muc trong ndi bang con c6
mot s6 khoan muc ngoai bang can doi k€ toan nhu: mot sO tai san thué
ngoai, vat tu, hang hod nhan giit ho, nhan gia cong, hang ho4 nhan ban ho,
ngoai té cic loai v.v...

Nhin vao Bang can d6i k€ toan, nha phan tich c6 thé nhan biét duoc
loai hinh doanh nghiép, quy mo, mic do tu chu tai chinh cua doanh nghiép.
Bang can d6i k€ todn 1a mot tu liéu quan trong bac nhat gidp cho cic nha
phan tich danh gid duoc kha nang can béng tai chinh, kha nang thanh todn
va kha nang can do6i von ctia doanh nghiép.

2.2.2. Bao cao két qua kinh doanh

Mot thong tin khong kém phan quan trong dugc st dung trong phan
tich tai chinh la thong tin phan anh trong bao cdo Két qua kinh doanh. Khéc
vGi bang can doi k€ toan, bdo cdo Két qua kinh doanh cho biét su dich
chuyén clia tién trong qua trinh san xudt - kinh doanh ctia doanh nghiép va
cho phép du tinh kha nang hoat dong ctia doanh nghiép trong tuong lai. Bio
cdo Két qua kinh doanh ciing gitp nha phan tich so sanh doanh thu véi s6
tién thuc nhap qu§ khi ban hang héa, dich vu; so sanh téng chi phi phét sinh
v6i s6 tién thuc xuét quy dé van hanh doanh nghiép. Trén co s& doanh thu va
chi phi, c6 thé xdc dinh dugc két qua san xuat - kinh doanh: 13i hay 16 trong
nam. Nhu vay, bdo cdo Két qua kinh doanh phan anh két qua hoat dong san
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xudt - kinh doanh, phan anh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong mot
thoi ky nhat dinh. N6 cung cép nhitng thong tin tong hgp vé tinh hinh va két
qua st dung cdc tiém nang vé von, lao dong, ky thuat va trinh do quan 1y san
xudt - kinh doanh cua doanh nghiép.

Nhiing khoan muc cht yéu dugc phan anh trén bao cdo Két qua kinh
doanh: doanh thu tir hoat dong san xuat kinh doanh; doanh thu tir hoat dong
tai chinh; doanh thu tir hoat dong bat thuong va chi phi tuong tng véi ting
hoat dong do.

Nhiing loai thué nhu: VAT, Thu€ tiéu thu dac biét, vé ban chat, khong
phai 1a doanh thu va khong phai la chi phi cua doanh nghiép nén khong dugc
phan anh trén bao cdo Két qua kinh doanh. Toan bd cac khoan thué dai véi
doanh nghiép va cac khoan phai nop khac duoc phan anh trong phan: Tinh
hinh thuc hién nghia vu v6i Nha nuéc.

2.2.3. Ngan quy (Béo cao Iuu chuyén tién té)

Dé dinh gid mot doanh nghiép c6 ddm bao dugc chi tra hay khong,
can tim hiéu tinh hinh Ngan qu§ cta doanh nghiép. Ngan quy thudng dugc
xdc dinh cho thoi han ngén (thuong 12 timg thang)

Xéc dinh hodc du bdo dong tién thuc nhap quy (thu Ngan quy), bao
g6ém: dong tién nhap quy tir hoat dong kinh doanh (tir bidn hang hoa hoac
dich vu); dong tién nhap quy tir hoat dong dau tu, tai chinh; dong tién nhap
quy tir hoat dong bat thuong.

Xéc dinh hoac du bdo dong tién thuc xudt quy (chi Ngan quy), bao
g6m: dong tién xuét quy thuc hién san xuat kinh doanh; dong tién xuat quy
thuc hién hoat dong dau tu, tai chinh; dong tién xuat quy thuc hién hoat
dong bat thuong.

Trén co s& dong tién nhap quy va dong tién xudt quy, nha phan tich
thuc hién can d6i ngan quy véi s6 du ngan quy ddu ky dé xac dinh s6 du
ngan quy cudi ky. Tir do, c6 thé thiét lap mic ngan quy du phong t6i thiéu
cho doanh nghiép nham muc tiéu dam bao chi tra.

Tém lai, dé phan tich tinh hinh ti chinh cia mot doanh nghiép, cdc
nha phan tich can phai doc va hiéu dugc cac bdo cdo tai chinh, qua do, ho
nhan biét dugc va tap trung vao cac chi tiéu tai chinh lién quan truc ti€p tGi
muc tiéu phan tich ctia ho. Tat nhién, mudn dugc nhu vy, cac nha phan tich
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can tim hiéu thém noi dung chi tiét cdc khoan muc cuia cac bao cdo tai chinh
trong moOt s6 mon hoc lién quan.

2.3. Phuong phap va ndi dung phan tich tai chinh
2.3.1. Phuong phap phan tich tai chinh

Phuong phép truyén théng duoc 4p dung phé bién trong phan tich tai
chinh 1a phuong phap ty s6. Phuong phdp ty s6 la phuong phap trong dé céc
ty s6 dugc st dung dé phan tich. D6 1a cdc ty s6 don duoc thiét 1ap boi chi
tiéu nay so vai chi tiéu khac. Day 1a phuong phép c6 tinh hién thuc cao véi
cac diéu kién 4p dung ngay cang duoc b6 sung va hoan thién. Boi 1€, thir
nhdt: nguodn thong tin k€& todan va tai chinh dugc cai tién va dugc cung cap
ddy dt hon. D6 1a co s¢ dé hinh thanh nhitng ty 1é tham chi€u tin cay cho
viéc danh gid mot ty s6 cua mot doanh nghiép hay mot nhom doanh nghiép;
thit hai, viéc d4p dung cong nghé tin hoc cho phép tich lily dir liéu va thic
ddy nhanh qu4 trinh tinh todn hang loat céc ty s6; thir ba, phuong phdp phan
tich nay gidp nha phan tich khai thac c6 hiéu qua nhitng s6 liéu va phan tich
mot cdch hé théng hang loat ty s6 theo chudi thoi gian lién tuc hoac theo
ting giai doan.

Vé nguyén tic, véi phuong phép ty s6, can xédc dinh dugc cdc ngudng,
céc ty so tham chi€u. D€ ddnh gid tinh trang tai chinh cia mot doanh nghiép
can so sanh céc ty so ctia doanh nghiép véi cac ty s6 tham chi€u. Nhu vay,
phuong phap so sanh luon duge st dung két hop véi cac phuong phap phan
tich tai chinh khic. Khi phan tich, nha phan tich thuong so sianh theo thoi
gian (so sanh ky nay véi ky trudc) dé nhan bi€t xu huéng thay déi tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép, theo khong gian (so sanh vGi mic trung binh
nganh) dé danh gid vi thé ctia doanh nghiép trong nganh.

Bén canh d6, cidc nha phan tich con st dung phuong phdp phan
tich tai chinh DUPONT. Véi phuong phédp nay, cidc nha phan tich s€ nhan
biét dugc cac nguyén nhan dan dén céc hién tugng tot, xau trong hoat dong
cua doanh nghiép. Ban chét clia phuong phdp nay 1a tich mot ty s6 tong hop
phan anh stic sinh 1gi ciia doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu
nhép sau thu€ trén von cht s hitu (ROE) thanh tich s6 ctia chudi cac ty s6
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¢6 moi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu d6 cho phép phan tich anh hudng
clia cdc ty s6 d6 doi véi ty so téng hop.

2.3.2. Noi dung phan tich tai chinh

2.3.2.1. Phan tich cac ty so tai chinh

Trong phan tich tai chinh, céc ty s6 tai chinh chu yéu thuong dugc
phan thanh 4 nhém chinh:

* Ty s6 vé khd ndng thanh todn: day 1a nhém chi tiéu dugc st dung
dé danh gia kha nang dép ing cdc khoan no ngéan han ctia doanh nghiép.

* Ty s6 vé khd ndang cdn doi von hodc co cdu von: nhom chi tiéu nay
phan 4nh mtc do én dinh va tu chii tai chinh ciing nhu kha nang st dung ng
vay ctia doanh nghiép.

* Ty s0 vé khd ndang hoat dong: day 1a nhom chi tiéu dic trung cho
viéc str dung tai nguyén, nguon luc cua doanh nghiép.

* Ty s6 vé khd ndang sinh ldi: nhém chi tiéu nay phan dnh hiéu qua
san xuat - kinh doanh téng hgp nhét ciia mot doanh nghiép.

Tuy theo muc tiéu phan tich tai chinh ma nha phan tich chi trong
nhiéu hon téi nhém ty s6 nay hay nhém ty s6 khdc. Chang han, cic chil ng
ngén han dac biét quan tam tGi tinh hinh kha nang thanh todn clia ngudi vay.
Trong khi d6, cdc nha dau tu dai han quan tam nhiéu hon dén kha nang hoat
dong va hiéu qua san xuét - kinh doanh. Ho cling can nghién ctu tinh hinh
vé kha nang thanh toan dé ddnh gid kha ning ctia doanh nghiép dép tng nhu
cau thanh todn hién tai va xem xét 1oi nhuan dé du tinh kha ning trd ng cudi
cung cta doanh nghiép. Bén canh d6, ho ciing chd trong tdi ty s6 vé co cau
von vi su thay déi ty s6 nay s& anh hudng dang ké t6i 1gi ich cta ho.

Mobi nhém ty s6 trén bao gém nhiéu ty so va trong timg trudng hop cac
ty s6 duoc lua chon sé phu thudc vao ban chat, quy mo cta hoat dong phan
tich. Phin ti€p theo s& dé cap t6i nhitng ty s6 chl yéu nhat, phé bién nhat
duoc dung trong phan tich, dianh gid tinh hinh tai chinh cia mot doanh
nghiép. Tuy nhién, viéc phan tich céc ty s6 s€ ¢6 y nghia hon néu st dung s6
liéu trong céc bdo cdo tai chinh dé minh hoa ban chat, céch tinh todn va y
nghia ctia cac ty s6. Vi Ié d6, mot loat cac s6 liéu minh hoa duoc cung cép
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trong cac bang 2.1; 2.2. D6 la Bang can doi k& toan va bao cao Két qua kinh
doanh. Hinh thiic cac bdo cdo tai chinh dugc trinh bay & day 1a chung nhat
cho moi truong hop.
DOANH NGHIEP X
Bang 2.1. Bang can doi ké toan
Ngay 31 thang 12 nam N-1 va N
Pon vi: 100 don vi tién

Tai san N-1 |N Nguon vén N-1 |N
Tién va ching 4,0 |39 | Vaynganhang 5,1 18,2

khodn dé& ban

Cac khoan phai thu 18,5 | 29,5 | Cac khoan phai tra 10,3 20,0

Du trit 33,1 | 46,7 | Cac khoan phainop | 5,1 7,3
Téng ng ngén han 20,5 |45,5
Vay dai han 12,2 11,9
Téng TS luu dong 55,6 | 80,1 | C6 phi€u thudng 233 233
Taisan ¢6 dinh (NG) | 20,1 | 22,9 | Loi nhuan khong chia | 15,0 15,6
Kh&u hao TSCD 4,7 16,7

Tai san c6 dinh (theo | 15,4 | 16,2
gid con lai)

Téng tai san 71,0 | 96,3 | Téng nguén von 71,0 |96,3
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

DOANH NGHIEP X
Béang 2.2 Bao cao Két qua kinh doanh
dén ngay 31/12nam N - 1, N
Pon vi: 100 don vi tién

Chi tiéu N-1 N
1. Doanh thu 184,7 195,7
2. Gia von hang ban 151,8 166,8
3. Lai gop 32,9 28,9
* Chi phi diéu hanh

- Chi phi tiéu thu 15,3 16,9

- Chi phi thué 3,6 5,7
* Khau hao tai san c¢6 dinh 1,7 2,0
4. Loi nhuan trudc thué€ va lai 12,3 4,3
5. Lai vay 1,75 2,97
6. Loi nhuan trudc thué€ (TNTT) 10,55 1,33
7. Thué thu nhap doanh nghiép 4,2 0,53
8. Loi nhuan sau thu€ (TNST) 6,35 0,8
9. Tra 1di c6 phin 1,6 0,2
10. Loi nhuan khong chia 4,75 0,6

2.3.2.1.1. Cadc ty sé vé khd ndng thanh todn

Kha nang thanh Tai san luu dong
todn hién hanh -

No ngan han

Tai san luu dong thong thudng bao gom tién, cdc ching khoan ngéan
han dé chuyén nhuong (twong duong tién), cdc khodn phai thu va du trit (t6n
kho); cdn ng ngéan han thudng bao gom cdc khoan vay ngan han ngan hang
thuong mai va céc t6 chic tin dung khac, céc khoan phai tra nha cung cép,
céc khoan phai tra, phai nop khdc vv... Ca tai san luu dong va no ngan han
déu c6 thoi han nhat dinh - t6i mot nam. Ty s6 kha nang thanh todn hién
hanh 1a thudc do kha nang thanh todn ngin han cta doanh nghiép, né cho
biét mitc do cdc khoan ng clia cdc chli no ngan han dugc trang trai bang cac
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tai san c6 thé chuyén thanh tién trong mot giai doan tuong duong véi thoi
han cta cac khoan ng dé.

Tir s6 liéu trén Bang can doi ké toan ta co:

Ty so thanh todn hién hanh:

55,6
NamN-1= —— =271
20,5
80,1
NamN = — =1,76
45,5

Ty s6 trung binh ciia nganh 1a 2,5.

Ty s6 thanh todn hién hanh nam nay thap hon so v6i nam trudce va thap
hon so v6i mic trung binh cta nganh. Di€u nay cho thdy: mic du trit nam
nay cao hon so v6i nam trudc c6 thé 1a do san xuét ting hodc do hang khong
ban duoc. Trong khi d6, mic no ngidn han cua doanh nghiép ciing ting
nhung véi téc do 16n hon so véi toc do tang du trit. Néu véi mic trung binh
ctia nganh thi doanh nghiép chi can 40% gid tri tai san luu dong dé€ trang trai
du cac khoan ng dén han. Song, doanh nghiép da phai dung téi 56,8% gia tri
tai san luu dong méi di dé thanh todn cdc khoan ng. Ty s6 kha nang thanh
todn hién hanh ctia doanh nghiép thdp hon nhiéu so v6i mic trung binh ctua
nganh. Day 1a mot van dé ma doanh nghiép can luu y trong thoi gian tdi.

Pé ddnh gia kha nang thanh todn cdc khoan ng ngéan han khi dén han,
cac nha phan tich con quan tam dén chi tiéu von luu dong rong (net working
capital) hay von luu dong thuong xuyén ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay
cling 12 mot yéu td quan trong va can thiét cho viéc danh gid diéu kién can
bang tai chinh clia mot doanh nghiép. N6 duoc xdc dinh 1a phan chénh léch
gifta téng tai san luu dong va téng no ngan han, hodc 1a phin chénh léch
giita von thudng xuyén 6n dinh véi tai san c6 dinh rong. Kha niang ddp tng
nghia vu thanh todn, md& rong quy mo san xudt kinh doanh va kha nang nam
bit thoi co thuan 1oi ctia nhiéu doanh nghiép phu thuoc phan 16n vao von luu
dong rong. Do vay, su phat trién ctia khong it doanh nghiép con duogc thé
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

hién & su tang trudng von luu dong rong. Trong khi d6, chi tiéu nay cua
doanh nghiép X nam N (34,6) bi giam sit so v6i nam N - 1 (35,1).

Ty s6 khd ndng thanh todn nhanh: 1a ty sO giita cdc tai san quay
vong nhanh véi ng ngan han. Tai sdn quay vong nhanh 12 nhiing tai san c6
thé nhanh chéng chuyén déi thanh tién, bao gém: tién, ching khodn ngén
han, cdc khoan phai thu. Tai san du trit (ton kho) 1a cac tai san kh6 chuyén
thanh tién hon trong tong tai san luu dong va dé bi 16 nhat néu dugc ban. Do
vay, ty sO kha nang thanh toan nhanh cho biét kha nang hoan tra cac khoan
n¢ ngan han khong phu thudc vao viéc ban tai san du trit (t6n kho) va duoc
xdc dinh bing cach 14y tai san luu dong trir phan du trit (ton kho) chia cho
ng ngan han.

Tai san luu dong - du trit

Kha nang thanh todn nhanh =
No ngan han

Ap dung vao doanh nghiép X ta tinh duoc ty s kha nang thanh todn

nhanh:
55,6 - 33,1
NamN-1= —————— =1,09
20,5
80,1 -46,7
NamN = —— =0(,73
45,5

Ty s6 trung binh cua nganh la 1.

Ty s6 kha nang thanh todn nhanh thap hon nam trudc va ciing thap hon
so vGi mitc trung binh clia nganh. Nguyén nhan 1a do muc du trit ciia doanh
nghiép tang lén dang ké nhung véi toc do thap hon téc do tang cdc khoan no
ngan han. Trong khi do, tién hdu nhu khong thay ddi, cac khoan phai thu gia
tang phan nao. Nhitng thay d6i vé chinh sdch tin dung va co cau tai tr¢ da
lam kha nang thanh todn ctia doanh nghiép tr& nén yéu kém. Doanh nghiép
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khong thé thanh todn nhanh cdc khoan ng ngén han dén han néu khong st
dung dén mot phan du trit.

- Ty s6 du trit (ton kho) trén von luu dong rong: ty s6 nay cho biét du
trit chi€ém bao nhiéu phan tram von luu dong rong. N6 duge tinh bang cach
chia du trit (ton kho) cho von luu dong rong.

Dai v6i doanh nghiép X, ty s6 nay nam N - 1 1a 94,3%, nam N la
135% trong khi ty s6 tham chi€u la 87%. Nhu vy, so v4i muc trung binh
nganh, ty s6 du trit trén von luu dong rong cuia doanh nghiép 1a qua cao, dac
biét nam N, du trit cao t6i mitc toan bo von luu dong rong khong du dé tai
tro cho né. Diéu nay lién quan t6i co cdu von, co cdu tai trg cling nhu co cau
tai san luu dong cua doanh nghiép.

2.3.2.1.2. Cdc ty 56 vé khd ndang cdan doi von

Ty s6 nay dugc dung dé do ludng phan von gop cha cic chi s& hitu
doanh nghiép so véi phén tai trg cta cdc chu ng doi véi doanh nghiép va c6
¥ nghia quan trong trong phan tich tai chinh. Boi 1€, cac chu ng nhin vao s6
von clia chil s& hitu cong ty dé thé hién mic do tin tudng vao su bdo ddm an
toan cho cdc mén ng. Néu cht s& hitu doanh nghiép chi dong gép mot ty 1é
nho trong téng s6 von thi rii ro xdy ra trong san xuat - kinh doanh cht yéu
do cédc chu ng ganh chiu. Mat khéc, bang cach tang von thong qua vay ng,
cdc chu doanh nghiép vin naim quyén kiém soat va diéu hanh doanh nghiép.
Ngoai ra, néu doanh nghiép thu dugc 1gi nhuan tir tién vay thi loi nhuan
danh cho céc chii doanh nghiép s& gia ting déng ké.

- Ty s6 no trén tong tai san (hé s6 no): ty so6 niy duoc st dung dé xic
dinh nghia vu ctia chtt doanh nghiép doi véi cac cht ng trong viéc gép von.
Thong thudng cic chll ng thich ty s6 ng trén tdng tai san vira phai vi ty s6
nay cang thap thi khoan no cang duoc dam bao trong trudng hop doanh
nghiép bi pha san. Trong khi d6, cac chu s& hitu doanh nghiép va thich ty s6
ndy cao vi ho mudn lgi nhuan gia ting nhanh va muén toan quyén kiém soat
doanh nghiép. Song, néu ty s6 no qué cao, doanh nghiép dé bi roi vao tinh
trang mat kha nang thanh toan.

Dai v6i doanh nghiép X, ty s6 ng nam N - 1 1a 46,1%; nam N la
59,61%; ty so6 trung binh cua nganh la 50%. Ta thdy ty s6 n¢g nam nay cao
hon nam trudc va cao hon nhi€u so véi ty so trung binh cia nganh. Nguyén
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nhéan cha yéu 12 do ting cdc khoan ng ngan han (ng dai han va von cua chu
s& hitu hau nhu khong thay déi). Ty s6 ng nam nay thé hién su bat loi d6i
vGi cdc chu ng nhung lai ¢6 1oi cho chu s& hitu néu dong von duge st dung
c6 kha nang sinh 1¢i cao. D€ ¢6 nhan xét diing dan vé chi tiéu nay cin phai
két hop v6i cdc ty s6 khdc. Tuy nhién, c6 thé néi ring, véi ty s6 ng 59,61%,
doanh nghiép khé c6 thé huy dong tién vay dé ti€n hanh san xuat - kinh
doanh trong thoi gian t6i.

- Khd ndng thanh todn ldi vay hodc s6 lan c6 thé trd ldi: thé hién &
ty sO gitta 1gi nhuén truGe thué€ va 1ai vay trén 1ai vay. N6 cho biét mitc do loi
nhuin dam bao kha nang tra 1ai hang nam nhu thé nao. Viéc khong tra dugc
cdc khoan ng nay s& thé hién kha nang doanh nghiép c6 nguy co bi ph4 san.

Dai v6i doanh nghiép X, ta xac dinh duge kha nang thanh toan 1ai vay

nhu sau:
12,3
NamN-1= —— =702
1,75
43
Nam N = = 145
2,97

Ty s6 trung binh ctia nganh 1a 7,7.

Ty s6 vé kha nang thanh todn 1di vay nam N cta doanh nghiép qué
thap so v6i nam N - 1 va so véi ty s6 trung binh ctia nganh. Kha nang tra 1ai
vay ctia doanh nghiép la qud kém. Diéu nay ciing thé hién kha nang sinh lgi
cla tai san thap .

Nhu vay, doanh nghiép X s& khé c6 thé vay ti€p duoc nita vi ty s6 ng
da qua cao ma kha nang tra 1ai vay lai qua thap so v6i muc trung binh cua
nganh.

2.3.2.1.3. Cdc ty s6 vé khd nang hoat dong

Céc ty s6 hoat dong duoc st dung dé danh gid hiéu qua sir dung tai san
ctia doanh nghiép. Vén ctia doanh nghiép duoc dung dé dau tu cho céc loai
tai san khac nhau nhu tai san c¢6 dinh, tai san luu dong. Do d6, cac nha phan
tich khong chi quan tam t6i viéc do ludng hiéu qua sir dung téng tai sén ma
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con chi trong t6i hiéu qua sir dung clia timg bo phan cau thanh t6ng tai san
ctia doanh nghiép. Chi tiéu doanh thu dugc st dung chi yéu trong tinh todn
céc ty s6 nay dé xem xét kha nang hoat dong ctia doanh nghiép.

- Vong quay tién

Ty s6 nay duoc xéc dinh bang cdch chia doanh thu (DT) trong nam
cho tong s6 tién va cdc loai tai san tuong duong tién binh quan (chiing khodn
ngan han dé chuyén nhuong); né cho biét s6 vong quay ctia tién trong nam.

Vong quay tién ctia doanh nghiép X nam N - 1 va nam N tuong tng 1a
46,2 va 50,1. So v6i mitc binh quan cua nganh la 55,0 thi chi tiéu nay ctua
doanh nghiép 1a thap. Tuy nhién, vong quay tién nam N cao hon nam N-1
chua ching to hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép t6t hon ma phai két
hop phan tich mot s6 chi tiéu khac.

- Vong quay du trii (ton kho)

La mot chi tieu khd quan trong dé danh gid hoat dong san xudt kinh
doanh ctia doanh nghiép, vong quay du trit dugc xdc dinh bing ty s6 gitta
doanh thu trong nam va gia tri du trit (nguyén vat liéu, vat liéu phu, san
pham do dang, thanh phdm) binh quan.

Ap dung vao doanh nghiép X ta c6:

184,7
Vong quay du trit:  NamN-1= — = 5,58
33,1

Nam N = 195,7/46,7 =4,19

Ty s6 trung binh cia nganh 1a 9.

S6 vong quay du trit nam nay thap hon nam trude va thdp hon nhiéu so
vGi mic trung binh ctia nganh. Diéu nay ching té su bat hop 1y va kém hiéu
qua trong hoat dong quan 1y du trit cia doanh nghiép. Bén canh d6, khau san
Xudt va tiéu thu san phdm ciing can dugc xem xét nham dua ra giai phdp xit
ly ding dén va kip thoi.

Ky thu tién binh quan = Cac khoan phai thu 5 360/DT

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién duoc st dung dé danh gid kha
nang thu tién trong thanh todn trén co s& cdc khoan phai thu va doanh thu
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binh quan mot ngay. Cac khoan phai thu 16n hay nhé phu thudc vao chinh
sach tin dung thuong mai cua doanh nghiép va cac khoan tra trudc.

Ap dung vao doanh nghiép X ta c6:

18,5 x 360
Ky thu tién binh quan: Nam N - 1= —— =36
184,41
29,5 x 360
NamN = — = 5473
195,7

Mic trung binh clia nganh la 32.

Ky thu tién binh quan nam nay cao hon nam truGc va qud cao so véi
muc trung binh ctia nganh. Pay 1a mot van dé dang chd y, boi 1€, doanh thu
hau nhu ting khong ddng ké, ty s6 nay cao gap t6i 1,7 1an miic trung binh
ctia nganh, chiing t6 von bi & dong 16n trong khau thanh toén, trong khi do,
thi truong tiéu thu khong hé tién trién duoc.

- Hiéu sudt su dung tai san cé dinh

Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san c¢6 dinh tao ra dugc bao nhiéu
déng doanh thu trong mot nam.

Hiéu suét sur dung tai san c6 dinh = DT/TSCD

Tai san c6 dinh & day dugc xdc dinh theo gid tri con lai dén thoi diém
lap béo céo.

Hiéu suit s dung tai san c6 dinh cua doanh nghiép X nam N (12,1)
hau nhu khong tang so véi nam N - 1 (12) va cao hon mic trung binh nganh
(5,0). Diéu nay ching to6 doanh nghiép st dung tai san c6 dinh ¢6 hiéu qua.

- Hiéu sudt st dung tong tai sdn:

Chi tiéu nay con duoc goi la vong quay toan bo tai san, né duoc do
bing ty so gilta doanh thu va téng tai sin va cho biét mot dong tai san dem
lai bao nhiéu dong doanh thu.

Hiéu suét st dung téng tai san = DT/TS

Tur s6 liéu cua doanh nghiép X ta tinh duoc hiéu suat st dung téng tai
san :
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184,7
Nam N-1: — =26
71
195,7
Nam N : — =203
96,3

Ty 1¢ trung binh ctia nganh la: 3.

Hiéu suét sir dung téng tai sdn ¢6 nam nay thdp hon nam trudc va thap
hon miic trung binh ctia nganh. Diéu nay ching to hiéu qua su dung tai san
luu dong cuia doanh nghiép thap. Doanh nghiép can c6 bién phép cai thién
tinh hinh nay.

2.3.2.14. Cdc ty 56 vé khd nang sinh lai

Néu nhu cidc nhém ty s6 trén day phan anh hiéu qua tiing hoat dong
riéng biét ctia doanh nghiép thi ty s6 vé kha nang sinh 1ai phan 4nh téng hop
nhat hiéu qua san xudt - kinh doanh va hiéu nang quan 1y doanh nghiép.

Doanh loi tiéu thu san pham = TNST/DT

Chi tiéu nay duoc xdc dinh bang céch chia thu nhap sau thué (lgi
nhuén sau thu€ ) cho doanh thu. N6 phan anh s6 lgi nhuan sau thué trong
mot tram dong doanh thu.

Ap dung vao doanh nghiép X ta c6:

6,35
NamN-1: — =344%
1847
0,8
Nam N: — =041%
195,7

Ty 1¢ trung binh ctia nganh 1a 2,9%.

Miic doanh loi tiéu thu san phdm nam nay suy giam véi mitc do rit 16n
so v6i nam trude (chi con xap xi 12% mic doanh lgi tiéu thu cia nam
trudc). Nam N doanh thu tiéu thu ting khong dang ké, trong khi d6 chi phi
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mua hang ban va chi phi khac tang véi téc do 16n, tinh hinh d6 dan dén lgi
nhuan sau thu€ giam sit va két qua 1a chi tieu doanh loi tiéu thu san pham
qué thap. D€ cai thién tinh hinh nay, doanh nghiép cin quan tam tdi céc bién
phép ha thap chi phi, tang doanh thu trong thoi gian téi.

- Ty s0 thu nhdp sau thué trén von chi so hitu (Doanh loi von chu
so hitu): ROE

ROE = TNST/VCSH

Chi tiéu doanh Igi von chl s& hitu duge xéc dinh bang cach chia thu
nhap sau thu€ cho von cht s& hitu. N6 phan anh kha nang sinh 1gi cua von
chu s& hitu va duge cac nha dau tu dac biét quan tam khi ho quyét dinh bo
von dau tu vao doanh nghiép. Tang muic doanh 1gi von cht s hitu 1a mot
muc tiéu quan trong nhat trong hoat dong quan 1y tai chinh doanh nghiép.

Dai v6i doanh nghiép X, chi tiéu doanh 1¢i von chi s& hitu:

6,35

Nam N - 1: =16,6%
38,3
0,8

Nam N : =2,05%
38,9

Ty 1¢ trung binh clia nganh 1a 17,5%

Doanh loi von chu s& hitu ctia doanh nghiép nam nay giam manh so
v6i nam trude va giam manh hon so véi muc trung binh cta nganh. Diéu nay
khong lam théa man cac cht s& hitu. Nguyén nhan co ban la do doanh thu
hau nhu khong tang, trong khi d6, chi phi taing nhanh, diéu d6 dan dén lgi
nhuén sau thu€ qua thip, kha nang sinh loi cia von cht s& hitu, vi thé, giam
sut moOt cich nghiém trong.

- Doanh loi tdi sdan: ROA
ROA = TNTT&L/TS hoac ROA = TNST/TS
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Pay 1a mot chi tiéu téng hop nhat duoc dung dé danh gia kha nang
sinh 1¢i cia mot déng von dau tu. Tuy thudc vao tinh hinh cu thé ctia doanh
nghiép dugc phan tich va pham vi so sinh ma nguoi ta lua chon thu nhap
truGc thué va 1ai hodc thu nhap sau thu€ dé so séanh véi tong tai san.

Ap dung cho doanh nghiép X, ta cé:

6,35
ROA :NamN - 1: — = 8,94%
71
0,8
Nam N : — =083 %
96,3

Miic trung binh cua nganh la 8,8%.

Doanh lgi tai san cua doanh nghiép nam nay giam sit qud nhanh so
v6i nam trude va qua thap so véi mic trung binh cta nganh. Nguyén nhan
cuta tinh hinh nay 1a do su giam sit nghiém trong cta chi tiéu doanh lgi tiéu
thu san phdm va hiéu sudt st dung tong tai san. Doanh nghiép céan c6 bién
phép cai thién hai chi tiéu trén méi c6 hy vong tang mitc ROA.

Nhan xét tong quat

Nhiing ty s6 cht yéu trén day cho thdy mot bic tranh chung vé tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép X. Hau hét cdc ty sO tai chinh nam nay thap
hon nhiéu so v6i nam trudc va so véi trung binh clia nganh thi chiing bi tut
hau qué xa. Diéu nay phan dnh sy xuoéng déc nhanh chéng cua doanh nghiép
X. Kha nang sinh 1ai ciia doanh nghiép qua yéu kém cho thdy trong moi
chinh sich vé quan ly tai chinh c6 nhiéu van dé can duoc quan tam giai
quyét kip thoi, né€u khong, doanh nghiép s& c6 nguy co bi pha san. Doanh
nghiép cin diéu chinh co cdu tai san luu dong (du trit qué 16n va luan chuyén
cham) trén co s& xem xét lai van dé san xudt va tiéu thu san pham, dac biét
phai xem xét lai cac khoan chi phi va gia ban. Chinh sach tin dung can dugc
thay ddi theo huéng nang cao khéa niang thanh todn. Hé s6 ng 16n, co cdu ng
lai khong phu hop, co cau tai chinh khong t6i wu, st dung von kém hiéu qua
da dua doanh nghiép vao tinh trang qua yéu kém nhu vay. Muon thoat khoi
tinh trang nay, doanh nghiép can thuc hién dong bo hang loat bién phap
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

nhidm tang dan cac ty sO tai chinh sao cho ngang bang véi céc ty sO trung
binh ctia nganh.

Ngoai cdc ty so trén day, cac nha phan tich ciing dac biét chu y téi
viéc tinh toan va phan tich nhiing ty s6 lién quan t6i cac chi s6 hitu va gia tri
thi truong. Chang han:

Thu nhap sau thu€
- Ty 1¢ hoan von c6 phan =

Vo6n ¢6 phan
Thu nhap sau thu€
- Thu nhap ¢ phiéu =

S6 luong c6 phiéu thuong
Lai c6 phi€u
- Ty 1é tra c6 tiic =

Thu nhap c6 phiéu

Gi4 c6 phiéu

- Ty 1¢ gia / 1gi nhuan =
Thu nhap c6 phiéu
Lai c6 phi€u
-Tyle  ———— ; VV...
Gid c6 phiéu
Khi st dung phuong phap phan tich tai chinh DUPONT nham ddnh gia
tdc dong tuwong hd giita céc ty s6 tai chinh, nha phan tich c¢6 thé thuc hién
viéc tdich ROE (Thu nhép sau thué/ Von chi sé hitu) nhu sau:

Tach ROE

ROE = TNST/VCSH = TNST/TS 5 TS/VCSH = ROA 5 EM (s6 nhan
von)

ROE phan dnh mic sinh 1gi cia mot déng von chu sé hitu - Mic tang
gia tri tai san cho cdac cht s hitu. Con ROA (Thu nhap sau thué/Tai san)
phan dnh muic sinh 1gi ctia toan bo danh muc tai san ctia doanh nghiép - Kha
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Gido trinh Tai chinh doanh nghiép

nang quan 1y tai san clia cic nha quan ly doanh nghiép. EM 1a hé s6 nhan
von chu s hitu, n6 phan anh mic do huy dong von tir bén ngoai ctia doanh
nghiép. Néu EM tang, di€u d6 ching t6 doanh nghiép tang von huy dong tir
bén ngoai.

Ap dung vao doanh nghiép X ta c6:

ROE (N-1) =8,94% 5 71/38,3 = 16,57%

ROE (N) =0,83% 596,3/38,9=2,05%

ROE nam N giam sit nghiém trong, nguyén nhan co ban la do ROA
giam manbh.

Tach ROA

ROA =TNST/TS = TNST/DT 5 DT/TS =PM 5 AU

PM: Doanh loi tiéu thu phan dnh ty trong 1oi nhuan sau thué trong
doanh thu ctia doanh nghiép. Khi PM ting, diéu d6 thé hién doanh nghiép
quan ly doanh thu va quan 1y chi phi c6 hiéu qua.

AU: Hiéu suat st dung tai san cua doanh nghiép

Nhu vay, qua hai 14n phan tich, ROE c6 thé dugc bién doi nhu sau:

ROE=PM 5 AU 5 EM

Dén day, c6 thé nhan biét dugc cdc yéu t6 co ban tic dong t6i ROE
ctia mot doanh nghiép: d6 1a kha nang tang doanh thu, cong tic quan 1y chi
phi, quan 1y tai san va don bay tai chinh.

Ap dung vao doanh nghiép X ta c6:

ROE (N-1) =3,44% 5 184,7/ 71 571/38,3 =16,57%

ROE(N) =0,41% 5195,7/96,3 596,3/38,9 =2,05%

Tach PM va AU

PM = TNST/DT

TNST = Doanh thu - Chi phi - Thu€ thu thap doanh nghiép

Doanh thu = Doanh thu tir hoat dong kinh doanh; tir hoat dong dau tu,
tai chinh; tir hoat dong bat thuong.

Tai san = Tai san luu dong + Tai san c6 dinh.
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

Céc thanh phan trén lai dugc phan tach chi tiét hon tuy theo muc tiéu
can dat ctia nha phan tich. Véi trinh tu tich doan nhu trén, c6 thé xac dinh
cac nguyén nhan lam tang, giam ROE ctia doanh nghiép.

2.3.2.2. Phan tich dién bién nguén von va sit dung von (Bang
tai tro)

Trong phan tich nguén von va st dung von, nguoi ta thudng xem xét
su thay déi clia cdc ngudén von va cdch thic sit dung von ctia mot doanh
nghiép trong mot thoi ky theo so liéu gitra hai thoi diém lap Bang can doi ké
todn.

Mot trong nhitng cong cu hitu hiéu ctia nha quan 1y tai chinh I1a biéu ké
nguon von va st dung von (Bang tai trg). N6 gitp nha quan 1y xac dinh rd
cdc nguodn cung Gng von va viéc st dung cac nguén von do.

Dé lap dugc biéu nay, trudc hét phai liét ké su thay déi cac khoan muc
trén Bang can doi k€ toan tir dau ky dén cudi ky. Mdi su thay déi duoc phan
biét & hai cot: st dung von va nguén von theo nguyén tac:

- Néu cac khoan muc bén tai san tang hoac cac khoan muc bén nguén
von giam thi diéu d6 thé hién viéc sit dung von.

- Néu cdc khoan muc bén tai san giam hoic cac khoan muc bén nguén
von tang thi diéu d6 thé hién viéc tao nguodn.

V6i vi du minh hoa clia doanh nghiép X, ta ¢ thé lap Bang tai trg
(2.3).

Viéc thiét 1ap Béang tai tro 1a co so dé chi ra nhiing trong diém dau tu
von va nhitng ngudn vén chil yéu duoc hinh thanh dé dau tu .
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Biéu 2.3: Bang tai tro
Don vi: 100 don vi tién té

31.12. | 31.12. | Strdung | Nguon
N-1 N von von
Tai san
Tién va ching khodn dé 4 3,9 0,1
ban
Céc khoan phai thu 18,5 29,5 11
Du trit 33,1 46,7 13,6
Tai san CD 154 16,2 0,8
(theo gid con lai)
Nguon von
Vay ngan hang 5,1 18,2 13,1
Cac khoan phai tra 10,3 20 9,7
Cac khoan phai nop 5,1 7.3 2,2
Vay dai han 12,2 11,9 0,3
C6 phiéu thuong 233 233
Loi nhuan khong chia 15 15,6 0,6
Téng cong 71 96,3 25,7 25,7

Doanh nghiép X khai thdc nguén von bang céch cht yéu 1a vay ngan
han, ting cac khoan phai tra, phai nop vv...Trong tong s6 nguén vén dugc
cung tng 1a 25,7 triéu dong, vay ngan han ngan hang 1a 13,1 triéu - chi€ém
t6i 51% cac khoan phai tra, phai nop la 11,9 triéu - chi€ém 46,3%. Nhu vay,
97,3% téng s6 von clia doanh nghiép dugc hinh thanh bang vay ngin han va
bang cich chiém dung. Véi téng nguon 1a 25,7 triéu dong, doanh nghiép da
stt dung d€ tai trg chu yéu cho phén gia tang du trit va cac khoan phai thu
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

(95,8%), tai trg mot phan nho cho tai san c6 dinh va can déi phan giam vay
dai han.

Ngoai viéc phan tich viéc st dung vén va ngudn von, nguoi ta con
phan tich tinh hinh tai chinh theo ludng tién dé x4c dinh su ting (gidm) tién
va nguyén nhan tang giam tién. Trén co s& d6, doanh nghiép s& c¢6 nhiing
bién phap quan 1y ngan quy tot hon.

D6i v6i doanh nghiép X, tinh hinh ting (giam) tién niam N dugc thé
hién nhu sau:

+ Cdc khoan lam tang tién:

Lgi nhuan sau thué: 0,8

Tang tién mat do tang khodn vay ngan han ngan hang: 13,1

Tang céac khoan phai tra: 9,7

Tang cac khoan phai nop: 2,2
+ Cdc khoan lam giam tién:
Tang cac khoan phai thu: 11
Tang du trit (ton kho): 13,6
DAu tu tai san ¢6 dinh: 0,8
Giam vay dai han ngan hang; 0,3
Tra 14i c6 phan: 0,2
+ Tang giam tién mat cuoi ky: - 0,1
Nhu vay, so v6i dau ky, tién cudi ky giam 0,1.
2.3.2.3. Phan tich cac chi tiéu tai chinh trung gian

Trong phan tich tai chinh, cdc nha phan tich thuong két hop chat ché
nhitng ddnh gid vé trang thdi tinh v6i nhitng ddnh gid vé trang thdi dong dé
dua ra mot bic tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Néu
nhu trang théi finh duoc thé hién qua Bang can d6i k& todn thi trang thdi
dong (su dich chuyén clia cac dong tién) dugc phan d4nh qua bang ké nguén
von va su dung von (Bang tai trg), qua bao cdo két qua kinh doanh. Thong
qua céc bdo cdo tai chinh nay, cdc nha phan tich c6 thé ddnh gid su thay déi
vé von luu dong rong, vé nhu ciu von luu dong, tir d6, c6 thé dénh gia nhitng
thay déi vé ngan quy ctia doanh nghiép. Nhu vay, giita cdc bdo cdo tdi chinh
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Gido trinh Tai chinh doanh nghiép

c6 moi lién quan rat chat ché: nhiing thay doi trén Bang can doi k€ todn
duoc 1ap dau ky va cudi ky cuing véi kha nang tu tai tro duoc tinh tir bao cdo
két qua kinh doanh dugc thé hién trén bang tai trg va lién quan mat thiét téi
ngan quy cua doanh nghiép.

Khi phan tich trang thai dong, trong mot s6 truong hgp nhat dinh,
ngudi ta con chi trong t6i cdc chi tiéu quan 1y trung gian nham danh gid chi
tiét hon tinh hinh tai chinh va du bdo nhitng diém manh va diém yéu cta
doanh nghiép. Nhitng chi tiéu nay 1a co s& dé xdc 1ap nhiéu hé so (ty 1&) rat
c6 y nghia vé hoat dong, co cau von, vv... ciia doanh nghiép.

Lai gop = Doanh thu - Gia von hang ban
Thu nhap truéc khau hao va 1ai = Lai gop - Chi phi ban hang, quan ly
(khong ké khau hao va 1i vay)

Thu nhap truée thu€ valai = Thu nhap trude khau hao va lai - Khau hao
Thu nhap truée thu€ = Thu nhap trude thué va lai - Lai vay
Thu nhap sau thu€ = Thu nhép trudc thué - Thu€ thu nhap doanh nghiép

Trén co s& d6, nha phan tich c6 thé x4c dinh mic ting tuyét doi va
mic tang tuong d6i clia cdc chi tiéu qua cac thoi ky dé nhan biét tinh hinh
hoat dong cuia doanh nghiép. Dong thoi, nha phan tich cling cin so sanh
ching véi cdc chi tiéu cung loai cuia cac doanh nghiép cting nganh dé ddanh
gid vi th€ ctia doanh nghiép.
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Chuong 2: Phan tich tai chinh doanh nghiép

CAU HOI ON TAP
1. Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép d6i vé6i chi doanh nghiép, chu
no, nha dau tu, nha quan 1y v.v..?

2. Khdi niém va ndi dung cac khoan muc trén Bang can doi k€ todn cua

doanh nghiép?
3. Khai niém va noi dung Béo cdo két qua kinh doanh ctia doanh nghiép?

4. Khai niém va noi dung Béo cdo luu chuyén tién té (Ngan quy) ctia doanh

nghiép?
5. Phuong phép phan tich tai chinh doanh nghiép?
6. NOi dung phan tich tai chinh doanh nghiép?

7. Nhan xét vé thuc t€ phan tich tai chinh cdc doanh nghiép Viét Nam hién

nay?

8. Nhan xét cac bdo cdo tai chinh cua cac doanh nghiép Viét Nam hién

nay?
9. Cho biét y nghia cua cdc ty so tai chinh trong phan tich tai chinh?

10. So sanh su giong nhau va khac nhau trong ndi dung phan tich tai chinh

ctia doanh nghiép va clia ngan hang thuong mai.
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