PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH

Cac muc tiéu phan tich bao cdo tai chinh

Phan tich béo céo tai chinh xét theo nghia khai quat dé cap toi nghé thuat phan tich
va giai thich cac bao cdo tai chinh. Dé ap dung hiéu qua nghé thuat nay doi hoi phai thiét
lap mot quy trinh c6 hé théng va logic, c6 thé str dung lam co s& cho viée ra quyét dinh.
Trong phan tich cudi cung, viéc ra quyét dinh 1a muc dich chi yéu cua phan tich béo cio
tai chinh. Du cho d6 1a nha dau tu c¢6 phan v6n c6 tiém niang, mot nha cho vay tiém tang,
hay mot nha phan tich tham muu ciia mot cong ty dang dwoc phén tich, thi myc tiéu cudi
cung déu nhu nhau - d6 1a cung cip co s& cho viée ra quyét dinh hop 1y. Cac quyét dinh
xem nén mua hay ban c6 phan, nén cho vay hay tir chdi hodc nén lua chon giita cach tiép
tuc kiéu trudc day hay 1a chuyén sang mot quy trinh mdi, tat ca s& phan 16n s& phu thudce
vao cac két qua phan tich tai chinh ¢ chit lwong. Loai hinh quyét dinh dang dugc xem xét
s& 14 yéu t6 quan trong ctia pham vi phan tich, nhung muc tiéu ra quyét dinh 1a khong thay
d6i. Chang han, ca nhitng ngudi mua ban ¢6 phan 1an nha cho vay ngan hang déu phan tich
cac bao cdo tai chinh va coi dé6 nhu 1a mot cong vicc hd trg cho viée ra quyét dinh, tuy
nhién pham vi cha y chinh trong nhitng phan tich ctia ho s€ khac nhau. Nha cho vay ngan
hang c6 thé quan tAm nhiéu hon téi kha ning co dong chuyén sang tién mit trong thoi ky
ngan han va gia tri Iy giai cta cac tai san ¢ tinh co dong. Con cac nha dau tu cd phan
tiém ning quan tim hon dén kha nang sinh loi lau dai va co cau von. Tuy nhién, trong ca
hai trudng hop, sy dinh huéng vio viée ra quyét dinh ciia cong tac phén tich Ia dic trung
chung.

C6 hai muc dich hodc muyc tiéu trung gian trong phén tich bao cdo tai chinh, dong
thoi 13 mdi quan tdm cho moi nha phén tich thong minh. Thir nhat, muyc tiéu ban dau cta
viéc phan tich bao céo tai chinh 1a nhim dé "hiéu duoc cac con s6" hodc dé "ndm chic cac
con sb", tirc 1a st dung céc cong cu phan tich tai chinh nhu 1a mot phuong tién hd tro dé
hiéu rd cac sd liéu tai chinh trong bao cdo. Nhu vay, nguoi ta co thé dua ra nhiéu bién
phap phan tich khac nhau nhim dé miéu ta nhimg quan hé c6 nhiéu y nghia va chét loc
thong tin tir cac dir liu ban dau. Thir hai, do su dinh hudng cua cong tac phén tich tai
chinh nhim vao viéc ra quyét dinh, mdt muc tiéu quan trong khac la nhim dua ra mot co
s& hop 1y cho viéc dy doan tuong lai. Trén thuc té, tAt ca cac cong viéc ra quyét dinh,
phan tich tai chinh hay tat ca nhitng viéc tuong tu déu nham huéng vao tuwong lai. Do do,
ngudi ta st dung cac cong cu va ki thuat phan tich bao cdo tai chinh nham cd ging dua ra
danh gi4 c¢6 can c vé tinh hinh tai chinh twong lai ctia cong ty, dua trén phan tich tinh hinh
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tai chinh trong qué khur va hién tai, va dua ra udc tinh tot nhat vé kha nang cua nhiing sy
cb kinh té trong twong lai.

Trong nhiéu truong hgp nguoi ta nhan thay rang, phan 16n céng viée phan tich bao
cao tai chinh bao gém viéc xem xét cn than, ty mi cac bdo cdo tai chinh, tham chi ca viéc
doc k¥ ludng hon dbi voi cac cha thich va viée sép xép lai hodc trinh bay lai cac s6 liéu sén
c6 dé dap tmg nhu cau ciia nguoi phan tich. Khi d6, ngudi ta ¢6 thé hoi tai sao khong thé
chép nhén céac bao cdo tai chinh di chuan bj theo cac ménh gia, no6i cach khéc 1a tai sao lai
“can thiép vao cac con s§” ngay tir dau? Cau tra 16i hién nhién 13, hau nhu ludn ludn phai
c¢6 can thiép doi chiit dé “hiéu rd cac con s6”. Nhin chung, doi hoi phai co sy phan tich
ndo d6 voi tu cach 1a bude dau tién dbi véi bao cdo tai chinh dd duge chuan bi nham chat
loc cac thong tin tir cac sd liéu trinh bay trong bao cao. Thir hai, hau hét cac quyét dinh
duoc thuc hién trén co sé phan tich bao céo tai chinh la kha quan trong, cho nén viéc chép
nhan cac s6 liéu tai chinh d3 trinh bay lac du thuong 1a mot cach lam khong tot. V& mat
tai chinh, hau hét cac quyét dinh déu doi hoi phai str dung mot két ciu logic, trong do, cac
cam nghi va cac két luan c6 thé duoc phat trién mot cach co hé théng va c6 ¥ kién danh
gia hop ly. Dudi day s& xem xét mot két cdu nhu vay.

Phan tich ty 1€

Phan tich ty 1¢ 1a mot cong cu thuong dugc st dung trong phan tich bao cao tai
chinh. Viéc sir dung cac ty 16 cho phép nguoi phan tich dwa ra mot tap hop cac con sd
thong ké dé vach rd nhimg dic diém chi yéu vé tai chinh ciia mot s6 to chirc dang dugc
xem xét. Trong phan 16n cac truong hop, cac ty 1é duge st dung theo hai phuong phap
chinh. Thtr nhat, cac ty 1€ cho td chirc dang xét s€ dugc so sanh vdi cac ti€u chuén cua
nganh. C6 thé c6 nhitng tiéu chuin cta nganh niy thong qua cac dich vu thuong mai nhu
cta to chirc Dun and Bradstreet hodc Robert Morris Associates, hodc thong qua céc hiép
hoi thuong mai trong trudng hop khong co san, cac tiéu chuin nganh cho nganh di biét
hodc do t6 chirc ma ta dang xem xét khong thé dé& dang gdp lai duoc thanh mot loai hinh
nganh “tiéu chuan”. Cac nha phan tich co thé dua ra mot tiéu chudn riéng cta ho bing
cach tinh toan céc ty 1€ trung binh cho cac cong ty chu dao trong cung mdt nganh. Cho du
ngudn gdc ciia cac ty 16 1a nhu thé ndo ciing déu can phai than trong trong viéc so sanh
cong ty dang phén tich véi cac tiéu chuan duoc dua ra cho cac cong ty trong cling mot
nganh va c¢6 quy mo tai san xap xi.

Cong dung 16n thir hai cta céc ty 16 13 dé so sanh xu thé theo thoi gian d6i voi mdi
cong ty riéng 1&. Vi du, xu thé s6 du loi nhuan sau thué d6i voi cong ty c6 thé duoc dbi
chiéu qua mot thoi ky 5 ndm hodc 10 nim. Rét hitu ich néu ta quan sat cac ty 1& chinh
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thong qua mot vai ky sa sut kinh té trudc ddy dé xac dinh xem cong ty di vimng vang dén
murc ndo vé mit tai chinh trong cac thoi ky sa co 18 van vé kinh té.

Dbi voi ca hai pham tri sir dung chinh, ngudi ta thuong nhan thdy rang “trim nghe
khong bang mét thiy” va viéc mo ta cac két qua phan tich dudi dang d6 thi thuong rat hiru
ich va xtc tich. Néu ta chon phuong phép nay dé trinh bay cac két qua thi tot nhat 1a nén
trinh bay ca tiéu chuan nganh va xu thé trén cing mot biéu dd. Cac ty 1¢ tai chinh then
chét thuong dugc nhom lai thanh bén loai chinh, tuy theo khia canh cu thé vé tinh hinh tai
chinh cta cong ty ma cac ty 1& nay mudn lam rd. Bén loai chinh, xét theo thir tuw ma ching
ta s¢ duoc xem xét & dudi day la:

1. Khi niing sinh lgi: Cac ty 1¢ “0 hang dudi cing” dugc thiét ké dé
do ludong nang luc cé 1ai va mirc sinh 191 ctia cong ty.

2. Tinh thanh khodn: Cac ty 1& dugc thiét ké ra dé do luong kha
ning ctia mot cong ty trong viée dap ung nghia vu thanh toan ng ngan ngan han
khi dén han.

3. Hiéu qua hoat dong: Po luong tinh hi¢u qua trong viéc su dung

cac nguon luc cua cong ty dé kieém duogce loi nhuan.

4. Co ciu von (don bay no / von): Po ludng pham vi theo d6 viée
trang trai tai chinh cho cac khoan vay no dugc cong ty thuc hién bang cach vay no
hay ban thém c6 phan. C6 hang loat ty 1¢ trong mdi loai néu trén. Ta s& xem xét
tuan tu timg loai va s& khao sat cac ty 1é chinh trong mdi nhom.

Cac ty 1€ kha nang sinh lgi

C6 ba cach thuong duoc str dung dé do lwdong kha ning sinh loi 1a suét doanh thu,
sudt thu hoi von dau tu (ROI - Return on Investment) va suat thu hdi von cd phan (ROE -
Return on Equity). Suat doanh thu duoc x4c dinh bang cach chia sb 13i sau thué cho doanh
thu thuan tuy, trong d6 doanh thu thuan tay biéu thi s6 tién ban khong ké 1ai, cic khoan
tién duoge trir di va chiét khau tién mat:

Suét doanh thu = (thu nhap sau thué ) / (doanh thu thuén tuy)

Ty 18 kha nang sinh loi th hai 14 suat thu hdi von dau tu (ROI), lién hé thu nhap sau
thué voi toan bd co s tai san cta cong ty:

ROI = (thu nhap sau thué ) / (tong tai san)

Mot cach tinh toan ty 1& nay phd bién khac 1a cong thém chi phi tra 1i vay ng sau
thué vao tir s, dua trén Iy luan la can phai coi suit thu hoi von dau tu 13 sudt thu hdi

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

gianh cho cho nhitng ngudi cho vay ciing nhur cho nhitng ngudi c6 ¢ phan. Khi ding thu
nhédp sau thué cong véi chi phi tra 13i & tir s6 ta dd do ludong suat thu hdi cho ca hai nhom

nguodi cung von chu yéu nay.

Ty 1¢ kha ning sinh loi cudi clng 1a sut thu hdi cd phan, lién hé thu nhap sau thué
v6i ¢d phan cia cac ¢6 dong. Thong thuong, cd phan cia cac ¢b dong khong bao ham két
qua ctia moi loai tai san vo hinh (chfmg han nhu: uy tin ddi véi khach hang, nhan hi¢u
thwong mai, ...) va né dugc xac dinh bang cach ldy tong tai san trir di tong s6 ng va cac tai
san vo hinh. Ty I¢ nay duoc tinh nhu sau:

ROE = (thu nhip sau thué) / (c6 phan cia cic cé dong)

Suat thu hoi c6 phan thuong dugce coi 1 ty ¢ quan trong nhat trong cac ty 1 vé kha
nang sinh lgi. V&i tu cach 1a mot chi dan chung, suat thu hdi cd phﬁn & muc tbi thiéu 1a
15% 1a muc tiéu hop ly dé tinh toan dua ra nhitng khoan c6 ttrc thich hop va dé tao ngudn
quy cho su tang trudng ky vong trong tuong lai.

Cic ty 1¢ vé tinh thanh khoan

Mot thude do tinh co dong dugc ding phd bién nhat, 6 1a ty 1é thanh toan hién
hanh. Ty 1& nay duoc thiét ké ra dé do ludng mdi lién hé hodc “su can doi” giita tai san luu
dong (chu yéu 1a tién mat, cac chimg khoan ban duoc trén thi trudng, cac khoan phai thu
va cac khoan du trir) voi ng ngan han (chu yéu 1a cac khoan phai tra, cac phiéu no vang lai
phai tra va phan sap dén han phai tra cia khoan ng dai han). Theo kinh nghiém, da s6 cho
rang ty 16 nay it nhat nén 1a 2/1 ddi voi phan 16n cac hoat dong kinh doanh. Ty 1¢ nay dugc
tinh nhu sau:

Ty 1é thanh toan hién hanh = (tai san lvu dong) / (n¢ ngin han)

Mot ty 1é khac gin lién v6i ty 16 thanh toan hién hanh ciing thudng dugc dung 13 ty
1 thanh toan nhanh. Ty 1& nay ciing con dugc goi 1a “phép kiém dinh a-xit” duoc thiét ké
ra dé do luong méi lién hé giira phan dugc goi 1a cac tai san linh hoat (ttrc 1a phan tai san
¢ thé nhanh chong chuyén thanh tién mat) voi s6 ng ngén han. N6 duogc tinh toan nhu

sau:

Ty 1é thanh toan nhanh = {(tién mit) + (cac chitng khoan ban dwoc) + (cac khoan
phai thu)} / (n¢g ngan han)
Nhu ta c6 thé thiy tir cong thirc trén, ty ¢ thanh toan nhanh vé co ban do ludng mdi
lién hé giita cac tai san luu dong chtr khong phai 1a dy trit v6i phan no ngin han. Theo
kinh nghiém, da sd cho rang ty I¢ ndy it nhat nén 1a 1/1. Hai ty 1¢ cudi cting vé tinh thanh
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khoan do luong tdc dd chuyén cac khoan phai thu va cac khoan du trit thanh nhiing tai san
luu dong linh hoat hon.

Ky thu tién binh quan 13 ty 1& do luong tdc d6 chuyén cac khoan phai thu thanh tién
mat:

Doanh thu trung binh hang ngay = (doanh thu thuin tiy) / 365 ngay
Ky thu tién binh quén = (cac khoan phai thu) / (doanh thu trung binh hang ngay)

Quy tic theo da s cho rang, ky thu tién binh quan khong nén vuot han thuc té phai
thanh toan theo quy dinh cua cac diéu kién ban hang cta coéng ty qua 10 hodc 15 ngay
(xem Dun va Bradstreet, 1980, trang 3).

Ty 1¢ luan chuyén dy trit (vong quay hang ton kho) biéu thi quan hé cta cac murc
luan chuyén hang nim hoidc sé ngdy ma cac hang hoa dugc lwu giir lai dudi dang du trix,
do luong téc do chuyén cac khoan dy trir thanh lugng ban (va do d6 s& tré thanh cac
khoan phai thu):

Luéan chuyén du trir = (gia von hang ban) / (du trir trung binh)

S6 ngay hang héa nam trong du trir = (365 ngay) / (luan chuyén du trir)

Cic ty 18 vé hi¢u qua hoat dong

Céc ty 1€ hi¢u qua hoat dong cho ta s6 do vé mdi lién hé gitra s6 doanh thu va sb
dau tu hang ndm trong céc loai tai khoan tai san khac nhau. Ty 1& dau tién dugc trinh bay
trong pham tru ndy gitra doanh thu véi du trir khd gidng véi ty 1& luan chuyén du trit néu
trong phan cac ty 1& vé tinh thanh khoan, nhung c6 mot diém khac biét rat quan trong. Ty
16 luan chuyén dy trir néu ra & day cho ta mot udc tinh vé cac mic luan chuyén vat 1y, do
trong tir s cua ty 1& nay sir dung con s6 vé gid von hang ban. Ty 1¢ giita doanh thu voi du
trit dwoc trinh bay & day s& sir dung doanh thu thuan tuy trong tir s, tirc 1a gid von hang
ban cong s6 du 1di gop. Do d6, trong khi ty 1& giita doanh thu véi du trit khong cho ta s6
do vé murc luan chuyén vat ly, nhung no lai cho ta mét chi ti€u quan trong va tién dung dé
so sanh ty 1¢ cua s6 tién ban duoc véi sd du trit cia mot doanh nghi¢p véi ty 1€ do cua
doanh nghiép khac. Céc ty 1¢ khac trong pham tri nay hoan toan dé hiéu.

Doanh thu thuin tuy so véi du trir = (doanh thu thuin tuy) / (du trir)
Doanh thu thuin tiy so véi von lvu dong = (doanh thu thuin tiy) / (von luu dong)

Doanh thu thuin tuy so voi tf;ng tai san = (doanh thu thuin tuy) / (téng tai san)

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Doanh thu thuin tiy so véi tai san ¢é dinh = (doanh thu thuin tiy) / (tai san co
dinh)

Doanh thu thuin tiy so v6i von co phan = (doanh thu thuan tiy) / (c6 phén ciia cac
¢4 dong)

Cac ty 1é vé co cAu von (don bay n¢ / von)

N6i chung, thuat ngit don bay no / vén noi vé pham vi mirc d6 mot cong ty sir dung
von di vay dé trang trai tai chinh cho cac hoat dong ctia n6. Cong ty cang sir dung ng
nhiéu hon thi nd cang duoc coi 1a bi tac dong don bay cao hon. Hai ty 1& dau tién ma ta
xem x¢ét trong pham tru ndy thuong dugc noi téi rat nhiéu, do 1a ty 1€ no va ty 1€ no - co
phan:

Ty 18 ng = (tong s6 no) / (tong tai san)
Ty 1é ng - ¢6 phin = (n¢ dai han) / (c6 phan)

Ty 1& chi yéu thir ba trong pham tri nay 1a ty 18 sb lan tra duoc 1di. Ty 16 nay do
luong sd dollar thu nhdp trudc khi tra 1di vay ng va dong thué umg véi mdi dollar tra 1ai
vay no. Ty 1& nay duoc tinh bang ty s6 giita ngudn thu trudc khi tra 1di va dong thué
(EBIT - Earning before interest and taxes) v6i s chi tra Iai:

S6 lan tra dwoe ldi = (ngudn thu trudc khi tra 1ai va déng thué) / (chi phi tra lai)

Dé tinh EBIT chi can ldy ngudn thu sau thué cong véi chi phi tra 1di cong voi s chi
tra thué thu nhap c6 trong bao céo thu nhap. Sau d6 dem chia tong nay cho chi phi tra Iai
dé thu duoc ty 18 s6 lan duoc 1di. DSi v6i phan 16n cac cong ty thi ty 1¢ sb lan dugc 13i nam
trong pham vi tur 4,0 t61 5,0 dugce coi la rat manh. Ty & nam trong pham vi tu 3,0 t6i 4,0
s€ dugc coi la mirc bdo vé€ thich hop trude su sa co 16 van co thé c6 trong tuong lai.

Quan h¢ qua lai gitra cac ty 1€

Cung véi sy xem xét riéng timg ty 16 riéng 1¢, didu hét stc quan trong 14 can phai
xem xét moi lién hé qua lai giira cac ty 16 khac nhau. Kha ning sinh loi ciia mot cong ty,
kha nang co dong, tinh hi€u qua cua hoat dong va tinh hinh vé co cdu von, tit ca déu co
lién hé qua lai v6i nhau va khong nén xem xét mot mat don 1€ nao trong hoat dong tach roi
véi cac mat khac. Co hai cong thire dac biét hitu ich trong viéc xac dinh céc mbi lién hé
ndy. Cong thirc dau tién trong hai cong thuc tir lau di duoc biét dén dudi tén goi “hé
thdng phan tich DuPont” gan lién suat thu hdi dau tu véi suat du lgi nhuan va mirc luan
chuyén tai san cta cong ty:
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(Thu thip thudn tiy) (Thu nhép thudn tiy) (Doanh thi)

(Tong thi san ) (Doanh th) (Tong thi san)

ROI = (suat dw loi nhudn) x {mire luan chuyén tai san)

Nhu phuong trinh trén cho thay, ROI 1a két qua tuong tac cuia hai thanh phan quan
trong, suat du lgi nhuan cta cong ty (thu nhap thuan tiy/doanh thu) va muc luan chuyén
tai san (doanh thu/tong tai san). Khi phat biéu ngan gon nguoi ta thuong coi ROI 1a suét
du nhan voi luan chuyén. Pay 1a mot quan hé quan trong vi nd chi ra rang, voi tu cach 1a
s6 do thanh tich thuc hién toan cuc, ROI 1a san phém cua hai yéu t6: kha nang sinh loi cua
cong ty (dugc do boi sd du loi nhudn cta nd) va hiéu qua hoat dong cua né (duoc do bing
tong luan chuyén tai san cta n6). Khi phén tich tong mirc thu hdi dau tu ciia cong ty, néu
chi xem xét mot s6 do trong qua trinh hoat dong thi khong thich hop, can phai xem xét ca
hai. Véi tu céch 1a cong cu trg gitp du bao, cong thirc ndy cho ta théy thém 13, vin dé vé
ROI tiém nang co thé 1a “van dé vé bao cdo thu nhdp” (suét du lgi nhuan) hoac “van dé vé
quan 1y tai san” (ludn chuyén tai san). Phan ap dung thuc hanh quan hé nay s& dugc minh
hoa trong phan nghién ctru tinh hudng & cubi chuong nay.

Cong chtrc thir hai véi ban chat tuong tu cho ta mdt sy hi€u biét sdu sac tha vi va
hitu ich trong nhitng moi lién h¢ gitta suat thu hoi von dau tu, suat thu hoi cé phan va tinh
hinh co cau cia von cong ty:

Thu nhap thudn tiy o Thu nhap thudn tiy / tdng tai san
Cd phén cla céc o ding 1 - (tng no / tdng tai san)
ROl
ROE =
1-ty |8 noy

Phuong trinh nay cho ta thiy mdi lién hé truc tiép giira ROE, ROI va co cdu von.
Co cau no / von cta cong ty cang cao (dugc do bai ty 1¢ cua tong no/tong tai san) thi mbi
lién hé giita ROE va ROI ctia n6 s& cang cao. Vi du, néu ca hai cong ty déu c6 ROI & mic
9,0 % nhung cong ty A cé ty 1¢ tong ng/tong tai san 1a 35 %, trong khi cong ty B ¢o ty 18
bang 70 % thi khi 4y, cac sb liéu vé ROE ddi véi hai cong ty nay s& nhu sau:
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0,09

Céngty A, ROE = = 1385 %
1-0,35
00

Céngty B, ROE = = 3000 %
10-070

Vi du nay cho thiy rang, mic du hai cong ty c6 kha ning sinh loi ngang nhau xét
theo quan diém hoat dong (xét theo ROI), nhung cong ty B ¢6 suit thu hdi ¢ phan cao
hon nhiéu do két qua cta co cu tai chinh cong ty d6. Pé co sé6 ROE ting thém nay,
nhitng ngudi c6 ¢d phan di phai chip nhan mirc rui ro cao hon nhiéu, gan lién voi don bay
no / von gia tang. Ciing thu vi khi nhan thay rang, ty 1 don bay no / von cua cong ty B
dung bang 2 1an ciia cong ty A, trong khi ROE ctia cong ty B 16n hon 2 1an so vdi cong ty
A. Mic du khong thé chimg minh dugc bing phép tinh sb hoc nhung ciing kha rd dé thay
rang viéc ting do6i ty 1é don bay no / von giita cong ty B so véi cong ty A da dua toi su
mao hiém c6 kha ning v& ng cua cong ty B gip hon hai lan so voi cong ty A. Mbi lién hé
nay s€ dugc minh hoa lai mot lan nita trong vi du thyc hanh trong nghién ctru tinh huéng
dudi day.

Trong diém luu y cudi ciing ¢6 lién quan tdi viée phan tich ty 18, can phai nhin manh
lai rang viéc tinh toan va trinh bay cac hé théng ty 1& ctia mot cong ty trong mdt nim nao
d6, ban than né chi c6 loi ich han ché. Can phai ddi chiéu cac ty 1& nay véi thanh tyu trong
cac nam khac va véi cac tiéu chuan thich hop cho cac cong ty c6 quy mo tai san xép xi
trong cac nganh tuong tu. Trong phan sau s& xem xét cach ding bao cdo voi quy mod
chung dé phan tich tai chinh va rd rang ciing can phai c6 nhitng tiéu chuin méi thich hop.

Cac bao cao theo quy mo chung

Céc bao c4o tai chinh theo quy mé chung biéu thi toan bd cac tai khoan trén bang
can d6i ké toan va phan bao céo thu nhap theo sb phan trim cta con sé chinh yéu nao do.
Trén bao cao thu nhap, doanh thu thuan tuy duoc coi la 100 % va toan bd cac khoan muc
khac duoc biéu thi bang ty 16 phan trim cta s6 doanh thu. Trén bang cin ddi, tong tai san
duogc coi 1a 100 % & trén phia trai con tong s no va c¢d phan duoc coi la 100 % & bén
phai. Toan bd cac khoan muc tai san duoc liét ké theo sd phan trim cia tong tai san va
toan b cac khoan muc no va ¢ phan duoc liét ké theo sd phan trim cua tong s ng va cd
phan.
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Muc dich cta viéc chuin bj cac bao céo loai nay la nhim tao thuan lgi cho viéc phan
tich cac khia canh quan trong vé tinh hinh tai chinh va cac hoat dong cua cong ty. Nén
hinh dung cic béo céo ndy nhu 1 phin bd sung co ban cho cac théng tin di c6 tir cac loai
ty 1é khac nhau di thao luan trudce day. Trén bang can d6i theo quy mé chung, nguoi ta
tap trung nd lyc phédn tich vao co cAu bén trong va vao viéc phin bd cac ngudn luc tai
chinh cua cong ty. Trén phia céc tai san, bdo cédo theo quy mo chung s€ mo ta cach thirc
phan bd cac khoan dau tu trong cac ngudn tai chinh khac nhau giita cac khoan muc tai
san.

Mot trong nhitng diém duoc quan tam dic bi¢t ¢ day la viéc lya chon cach phan bd
ngudn luyc giita tai san lru dong va tai san ¢d dinh va cach phin bd cac tai san hru dong
giita cac ching loai khac nhau cta céc tai khoan von hoat dong - chu yéu 14 sy phan bd
khoan dau tu von hoat dong gitra tién mat, cac khoan phai thu va du trir. Trén phia ng va
cb phan, bang can ddi theo quy mé chung chi ra su phan bd theo phan trim cta ngudn tai
chinh do no ngan han, ng dai han va vén c6 phan dem lai. Mot trong nhirng diéu quan tim
o day 1a modi lién hé gitra n¢ dai han va ) phﬁn, “su tach biét” gilra ng ngén han va cac
nguon tai chinh dai han do vay ng va do ¢6 phan dem lai.

Bao cao theo quy mo chung thir hai la bdo cdo thu nhap theo quy mé chung. N6 cho
thiy ty 1& doanh sé hodc doanh thu ma mét dollar thu duoc nho cac khoan muc chi phi va
chi tiéu khac. Mot 1an nira can phai chu ¥ rang, khong thé xem xét riéng r& nhiing lién hé
do céc bao cao theo quy md chung mé ta. Can phai xem xét xu thé tir nam nay qua nim
khéc d6i v6i cong ty va can phai tién hanh so sanh véi cac tiéu chuan nganh.

Trinh tw phan tich

Muc tiéu chinh ctia mdi phan tich s& qui dinh mirc 46 chu trong twong d6i dbi véi
mdi pham vi chinh trong phan tich, d6 1a kha nang sinh lgi, tinh co dong, hiu qua hoat
dong hodc co cdu von. Nhung mdc du y dinh phan tich thé nao ciing khong thé bo qua
hoan toan mot pham vi riéng 1é nao ca va co thé sir dung mot khudn khé logic dé xem xét
mdt cach co hé thong dbi voi thé trang tai chinh cua cong ty. Budc dau tién trong trinh tu
nay la can phai cu thé hoa muc tiéu phan tich mot cach rd rang va dua ra mdt h¢ théng cac
cau hoi then chét can phai giai dap dé dat dwoc muc tiéu nay. Sau d6, budc thi hai la
chuén bj cac dir liéu can thiét dé thuc hién cac muc tiéu cu thé. Budc nay thuong doi hoi
phai chuén bi cac ty 18 chii yéu va cac bao cao theo quy md chung.

Budc thi ba lién quan t6i viéc phén tich va giai thich cac thong tin s6 luong di co &
budc hai. Noi chung, trudc hét nén xem xét cac thong tin do viéc phan tich cic ty 1¢ dem
lai nhim dua ra mot cam nhan bao quat chung vé cac pham vi tiém tang cia van dé, sau
d6 chuyén sang cac thong tin chira dung trong cic bao cdo tai chinh theo quy mo chung.
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Nhirng cau hoi va y kién so by dua ra khi phan tich cac con s6 ty I¢ thuong cho ta nhiing
hiéu biét sau sac co gia tri, cd thé gitp cho vigc tap trung suc luc vao viéc xem xét cac
bao cao quy mo chung.

Budc cudi ciung trong khao sat doi hoi nha phan tich hinh thanh nhimng két luan dya
trén nhitng s6 lidu va tra 10i nhitng cu hoi da néu ra trong budc mot. Nhiing dé xuat cu
thé voi su hd trg ciia nhitng s6 liéu sin co dugc trinh bay vao giai doan cudi cung cliing véi
nhitng tom tit ngin gon vé nhitng diém chinh da dugc dua ra trude ddy. Néu ngudi phan
tich mubn dé trinh cho nhimg bén quan tdm khac dé xem xét, thi cach thudong lam 1a nén
bat ddu mot ban bao cdo bang vin ban v4i phan tom tit ngan gon nhitng két luan da néu
ra trong giai doan cudi ciing nay. Piéu nay cho phép ngudi doc ndm dugc nhitng van dé
chinh cta tinh huéng va sau do6 s€ doc mot cach lua chon ddi voi murc d6 chi tiét hon tuy
theo sy quan tam chu yéu cua ho.

Nghién ciru tinh hudng phan tich tai chinh

Céc cong cu va ky thuat co ban cua phan tich bao cdo tai chinh s€ dugc ap dung cho
cac bdo cdo tai chinh ctuia cong ty Technosystems, INC. Technosystems tham gia vao viéc
phan phdi ban budn cac loai thiét bi han chi, swoi 4m va diéu hoa khong khi. Cong ty da
dugc thanh 1ap vao cudi nim 1979 boi Joseph A. Gilberti va hai ban dong nghiép kinh
doanh 13 Hugh Maguire va Carla Diamond. Hang chil yéu ban cho cac nha thau hoat dong
trong cac du an thuong mai nhu cac khu nha van phong va cac kho tang. Ca ba nguoi sang
lap cong ty ciing nhu ba dai dién kinh doanh cua cong ty déu 1a k¥ su.

Trudc luc thanh 1ap Technosystems, Gilberti da tirng lam cong viéc quéan Iy ban hang
cho cong ty thiét bj Diamag, mot cong ty do Marguire 1a chii tich va Diamond 14 pho chu
tich. Cong ty Diamag da rat thanh cong trong viéc budn ban va cho thué cac thiét bi xay
dung hang ning. Thong qua nhitng mdi quan hé ctia minh véi tu cach 13 nha quan Iy ban
hang cho Diamag, Gilberti di bat dau kham pha ra kha ning dé thiét 1ap mot cong ty moéi
trong linh vuc kinh doanh budn ban cac thiét bi nhiét va diéu hoa khong khi. Mac du
Marguire va Diamond khong quan tim dén hoat dong cta cong ty mdi nhung ho ciing
ddng tinh voi danh gia cua Gilberti vé tiém ning kinh té ctia né va dong y cip tai chinh
dau tu cho doanh nghiép. Gilberti da sém tir bo nhiém vu phu trach quan Iy ban hang cua
minh cho Diamag va da tr¢ thanh pho chu tich va quan 1y trudng cia Technosystems.

Luc dau, Technosystems dugc cdp tai chinh bang khoan cho vay 1a 100.000 $ tir
phia Diamag véi diéu kién tra dan trong 10 nim, mdi 1an tra 10.000 $ cong voi 14% lai
tinh theo sé du tién gdc giam dan. Ngoai ra, 10.000 cd phan thuong di dwgc phat hanh
hop nhit va chia déu ra giita ba ngudi sang lap, mdi nguoi da tra 0,10 $ cho mdi cd phan
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1 gia tri ngang gid ctia no6. Tinh hinh tai chinh hién tai ciia cong ty dugc néu ra trong minh

hoa 6.1 va 6.2

Minh hoa 6.1
Technosystems, Inc

Céc bang can dbi thu gon

1982 1981 1980
$) 8)) %)

Cac tai san
Tién mat 40.400 31.800 60.300
Céc khoan phai thu 114.300 200.200 126.400
Dy trit 93.900 65.600 66.200
Chi tiéu tra trudc 5.000 1.800 500
Tong tai san luu dong 253.600 299.400 253.400
Céc tai san c¢6 dinh (thuan tay) 30.500 23.900 5.200

Téng tai san 284.100 323.300 258.600
Cac khoan ng va c6 phan

Céc khoan phai tra 94.200 124.400 111.100

Céc phiéu no phai tra 24.800 45.400 11.600
Chi tiéu cong don 900 4.200 3.700
Thué phai tra 11.600 9.500 -
Thué tam hodn 6.700 1.100 -
Tong sd no ngan han 138.200 184.600 126.400
Céc phiéu no dai han 83.200 118.500 130.000

Téng cic khoan ng 221.400 303.100 256.400
C6 phan vbn 1.000 1.000 1.000

Lai con giir lai 61.700 19.200 1.200
Tong cd phan 62.700 20.200 2.200

Tong s6 no va cb phan 284.100 323.300 258.600
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Minh hoa 6.2
Technosystems, Inc

Céc bao cdo thu nhap thu gon

1982 1981 1980
(&) (&) (&)
Doanh thu 1.127.000 1.159.000 773.300
Gia von hang ban 952.700 900.500 627.000
Lii gop 324.300 258.500 146.300
Thu nhap tir [ai 800 200 1.000
Tong thu nhap 325.100 258.700 147.300
Tién luong ban hang 96.200 90.300 42.200
Tién lwong van phong 63.300 46.900 28.200
Tién thué thiét bi van phong 28.200 29.800 25.500
Chi phi chung va quan trj * 65.500 56.900 50.300
Tdng chi phi 253.200 223.900 146.200
Thu nhap trudc thué 71.900 34.800 1.100
Thué thu nhéap 29.200 10.500 300
Thu nhap thuan tay 42.700 24.300 800
Lai thu trén mot cd phan 4,27 2,43 0,08

* Bao gom chi trd 1di 15.000 $ (1982), 20.000 $ (1981) va 17.000 $ (1980)

Céc ty I€ tai chinh chu yéu cho Technosystems cung véi céc ti€u chuan nay duoc

néu trong minh hoa 6.3. Khi xem xét cac sb lidu ndy, ta thdy rang Technosystems gip kho

khin gidng nhu nhiéu cong ty nhé va phat trién nhanh trong giai doan phat trién ban dau -

d6 1a qua it von. Hau nhu ta c6 thé thiy ngay ty I¢ vay no rat cao ciia Technosystems, so

v6i tiéu chuan nganh ciing nhu xét theo con sb tuyét dbi. Tong no gan bang 80% tong tai

san trong khi tiéu chuan nganh xap xi 13 50 %. Ty 1¢ giita ng' dai han va c6 phan vuot qua

1,3, trong khi theo mirc chdp nhan binh thudng thi ty 16 nay khong nén vuot qua 1,0. Mt

khac, ty 1€ ve so0 lan tra duoc 1ai c6 vé rat thoa dang cho thay co su cai thién lon tir muic

khé nho 2,74 vao ndam 1981 va murc vira di hoa von 1,06 vao nam 1980, 1én t&i muc 5,79

vao nam 1982.
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Xét vé mat két qua, can cht v rﬁng toan bd cac ti 1& da thé hién sy cai thién 16n qua
thoi ky 1980 — 1982. Ciing can luu y rang tinh hinh no hét strc cao cua cong ty 1a két qua

A0

truc tiép cta quyét dinh “bao tién” cho Technosystems bang khoan vay ban dau ciia cong
ty Diamag. Do d6, cac khoan no dai han trén bang can ddi thé hién khoan no vay tir “tdi
khac” ctia nhitng ngudi nim da s6 c¢d phin, theo nghia Diamag va Technosystems ciing
hudng quyén s hitu chung. Nhu vy, tinh hinh thuc té khong dén ndi xdu nhu céc ty 18
cho thdy, boi vi Diamag khong co nhitng tac dong kinh té hodc nhan sy budc
Technosystems phai roi vao tinh trang vo ng khi khong dap ung duoc thoi han tra khoan
vay muon.

Viéc giai thich cac két qua trong linh vurc hiéu qua hoat dong khong hoan toan rd
rang ngay lap trc. Toan b cac ty 18 déu vuot mirc trung binh nganh kha nhiéu, diéu nay
chira r?mg hoac hi¢u qua hoat dong hét strc cao hoac Technosystems dang hoat dong vdi
lung von thap so voi cong ty khac trong nganh. Vi didu di viét trong phan thao ludn trén
day vé tinh hinh co cdu von ctua Technosystems, gia thiét vé sy thiéu von dudng nhu rat
dung trong pham vi ty 1é giita doanh thu va ¢ phn, trong d6 ty 1é cia Technosystems &
murc 20,4; so voi muc trung binh nganh 1a 4,5. Vi ty 1¢ thanh toan hién hanh thap da biét
ctia Technosystems, ciing khong co gi dang ngac nhién vé ty 16 cao khac thuong giira
doanh thu va vén hoat dong (11,1 cho Technosystems d6i lai v6i 5,2 cho nganh) va c6 18
cling phu hop cho gia thiét vé& su thiéu von von. Viéc danh gia cac linh vuc ty 1& giita
doanh thu véi dy trit, doanh thu véi tai san ¢6 dinh, doanh thu va tong tai san gap doi chut
kho khan hon, nhung khi da biét vé cac linh vuc khac ciia cong ty, ching ta co thé dua
vao gia thiét thiéu von.

Céc két qua trong linh vuc tinh thanh khoan con chua 13, ty 18 thanh toan hién hanh
con xap xi & dudi murc trung binh nganh 30%, nhung xu thé ciia 3 ndm cho thiy c6 su cai
tién 16n vé ty 1& hiéu qua hoat dong . Ky thu tién binh quan thap hon mic trung binh kha
nhidu cho thay rang ban quan Iy dang thuc hién cong tac thu thap cac khoan phai thu véi
tdc d6 trén muc trung binh. Con s vé s6 ngay hang héa ndm trong du trit ciing cho thdy
réng linh vuc kiém soat du trit dang duoc luu y chat ché.

Trong linh vuc kha nang sinh 191, ca xu thé toan cuc 1An muc thu nhap déu rat thoa
dang. Suat doanh thu hién tai cao hon mirc trung binh nganh khé rd va cho thay xu thé ra
tang nhanh chong. Suat thu hoi von dau tu duong nhu ciing tang nhanh, trong khi suét thu
hoi c¢b phan hét sirc cao. Mitc ROE rit cao, tat nhién d6 1a két qua truc tiép cua tinh hinh
co cau ng / von rat cao ctia cong ty. Do cong ty ¢6 mirc c6 phan rat thap cho nén suit thu
hdi c6 phan cta né dic biét cao.

Minh hoa 6.3
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Technosystems, Inc

Céc ty 18 tai chinh chi yéu

Trung binh
1982 1981 1980 )
nganh

Kha nang sinh loi
Suit doanh thu (%) 3,34 2,10 0,10 1,77
Suat thu hdi von dau tu (%) 15,03 7,52 0,31
Sut thu hdi c6 phan (%) 68,10/ 120,30 36,40 7,76
Tinh thanh khoan
Ty 1¢ thanh toan hién hanh (s lan) 1,84 1,62 2,00 2,63
Ty 16 thanh toan nhanh (s6 1an) 1,12 1,26 1,48 n.a
Ky thu tién binh quan (ngay) 33,00 63,00 60,00 45
S6 ngay hang héa nam trong kho (ngay) 31 27 39 n.a

Hiéu qua hoat dong

Doanh thu/duy trit (s6 1an) 13,60 17,70 11,70 6,00
Doanh thu/von luu dong (sé 1an) 11,10 10,10 6,10 5,24
Doanh thu/tong tai san (s6 1an) 4,50 3,60 3,00 n.a
Doanh thu/cd phan (s6 1an) 20,40 57,400 351,50 4,50
Doanh thu/tai san ¢ dinh (sé 1an) 41,90 48,50 148,70 n.a
Tac dong don bay (no / vdn)
Tong sb no/Tong tai san (%) 77,90 93,80 99,10 49,50
No dai han/C6 phan (s 1an) 1,32 5,86 55,09 n.a
S 1an tra dugc 13i vay 5,79 2,74 1,06 n.a

Nguon: Dun and Bradstreet, cdc ty 1é kinh doanh chinh ( N.Y 1980) n.a = khéng cé

so liéu.

Ty 1& ROI ctia Technosystems di duoc ting cudng do két qua cua sy ting cudng ty

1é suat doanh thu va ty 1& luan chuyén tai san. Su twong tac cta hai ty 18 then chét nay dé

tao ra suat thu hoi von dau tu c6 thé dién giai nhu sau:

ROI = ( suét dw loi nhuén ) x ( mirc ludn chuyén tai sin )
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ROI (1982) = (3,34 % ) x (4,5) = 15,03 %
ROI (1981) = (2,10 % ) x (3,6 ) = 7,56 %

Ty 1& cuc ky cao clia suat thu hoi von c6 phan ciia cong ty 1a 68,1% 1a do 77,9% sb
trang trai tai chinh ctia Technosystems dugc thuc hi€n nho vay ng. MB&i lién hé toan hoc
gita suat thu hoi von dau tu, suat thu hdi ¢ phan va viée ding ng dé trang trai tai chinh
c6 thé thay rd thong qua cach tinh toan sau:

Sust thu hdi win dau tw

Sudt thu hii cd phan =
1-T¢ |8 ng

Trong tredeng hop cla Technosystems:

1503 %
ROE = — = BHURS

1-0779

Phuong trinh nay cho thay rd rang, ty 18 cao khic thudng ctua Technosystems vé
sudt thu hdi c6 phan 1a két qua truc tiép cua tinh hinh don bay ng / von hét sirc cao cua
no.

Phéan tich theo quy mé chung

Céc bao cao theo quy mo chung cho Technosystems dugc néu ra trong minh hoa 6.4
va 6.5.

Viéc phan tich cac bdo cdo nay thé hién mot sd xu thé rat tha vi. Tha nhét 1a tur bang
can ddi theo quy mo chung (minh hoa 6.4), ta thiy rang tai san ¢ dinh tinh theo phan
tram ctia tong tai san di tang 1én rd rét tir ndm 1980. Cung véi sy ting cua sb 13i con giir
lai 1a ty 16 no dai han voi c6 phan giam manh (minh hoa 6.3) xudng dan ti mirc trung binh
ctia nganh khi Technosystems di truéng thanh dan ké tir khi cong ty ndy dwoc thanh lap
vao nam 1979. Nét dic trung ndi bat thr hai 1 su giam déu s6 no dai han tinh theo phﬁn
trdm cua tong sd von hoat dong trong thoi gian 3 ndm. Cubi cung la trong tai khoan von
hoat dong, chung ta thiy tong tai san luu dong tinh theo phan trim cua tong tai san giam
dan déu. Khong c6 nhitng biéu hién rd rang vé moi phan tai san hodc khoan ng ngin han
khac ngoai sé dollar twong ddi it co lién quan téi phan chi tiéu tmg trudce, chi phi cong
don, thué phai tra va thué tam hoan. Do d6, khong c6 mot két luan chung rd rang co lién
quan t6i cach quan 1y tai khoan vn hoat dong ctia Technosystem.
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Béo cdo thu nhap theo quy md chung (minh hoa 6.5) cho thiy mot hinh miu déng

khich 18. Tong suat du 13i gop da ting 1én déu din trong thoi ky 3 ndm, tir 18,9% vao nim

1980 1én téi1 25,4% vao nam hién tai (1992). Tuong tu, céac suit du lgi nhuan trude va sau

thué da cho thiy c6 su cai thién viing chic, loi nhuan trudc thué ting tir 0,14% 1én 5,6%

va sau thué tir 0,1% 1én 3,3%. Linh vuc duy nhat dang xem xét tiép 1a s6 % cua tong chi

phi cho lugng ban ting 1én déu dan, ddc biét 1a muc ting trong sd tién lwvong van phong.

Thong thuong, ching ta c6 thé mong mudn tong s6 phan trim chi phi giam khi cong

ty phat trién va dat t6i mirc hiéu qua kinh té theo quy mé nao d6, nhung & ddy da xay ra
tinh hinh nguoc lai. Tuy nhién, trong khi con thiéu nhitng thong tin chi tiét hon, ta khong

thé c¢6 két luan chung nao vé nguyén nhan ctia sy gia ting chi phi trong truong hop cu thé

nay.
Minh hoa 6.4
Technosystems, Inc
Céc bang can dbi theo quy md chung
1982 1981 1980

Cac tai san
Tién mat 14.2% 9.8% 23.3%
Céc khoan phai thu 40.2 61.9 48.9
Du trix 33.1 20.3 25.6
Chi ti€u tra trudc 1.8 0.6 6.2
Tong tai san luu dong 89.3% 92.6% 98.0%
Céc tai san c¢b dinh (thuan tay) 10.7 7.4 2.0

Tong tai san 100.0% 100.0% 100.0%
Cac khoan ng va c6 phan

Céc khoan phai tra 33.2% 38.5% 42.9%

Céc phiéu no phai tra 8.7 14.0 4.5
Chi tiéu cong don 0.3 1.3 1.4
Thué phai tra 4.1 2.9 -
Thué tam hodn 2.4 0.3 -
Tong s6 ng ngan han 48.6% 57.1% 48.9%
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Céc phiéu ng dai han 29.3 36.7 50.3

Tong cac khoan n¢ 71.9 93.8 99.1
C6 phan von 0.4 0.3 0.4

Lai con gitr lai 21.7 59 0.5
Tong cd phan 22.1% 6.2% 0.9

Tong s6 ng va co phan 100.0% 100.0% 100.0%

Minh hoa 6.5
Technosystems, Inc
Céc bao cdo thu nhép theo quy mo6 chung
1982 1981 1980

Doanh thu 100.0 % 100.0 % 100.0 %

Gia von hang ban 74.6 % 77.7 % 81.1 %
25.4 % 22.3 % 18.9 %

Thu nhap tir 1ai 0.1 0.0 0.1
Tong thu nhap 25.5% 223 % 19.0 %
Tién lrong ban hang 7.5 7.8 5.5
Tién luong vin phong 5.0 4.0 3.6
Tién thué thiét bi 2.2 2.6 3.3
Chi phi chung va quan tri * 5.1 4.9 6.5

Téng chi phi 19.8 % 19.3 % 18.9 %

Thu nhép trudc thué 5.6 3.0 0.14
Thué thu nhap 2.3 0.9 0.04
Thu nhap thuan tiy 3.3% 2.1% 0.1%

Co mot so so liéu co thé khong dwoc cong vao do da lam tron

Cac két luan

Nhin chung, xu thé vé tinh hinh tai chinh ctua Technosystem rd rang rat dang khich

16. Kha nang sinh loi 1a rat tot va c6 1& dang ngdy cang tot hon. Tuy nhién, nhimg xu thé

dang khich 18 nay lai dbi trong v&i tinh trang cong ty thiéu vén nghiém trong va nhimng nhu

cau can burc thiét phai c6 thém von c¢6 phan d€ dam bdo cho su ton tai lau dai cua nd.

Ngoai ra, Technosystem can phai chti ¥ nhiéu hon trong linh vuc kiém soét chi phi.
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Theo quan diém cta nhitng ngudi cho vay hodc dau tu c¢6 phan tiém tang, cac két
qua phan tich chi ra mot cach 16 rang 1a khong nén tiép tuc cho Technosystems vay du 1a
ngan han hay dai han. Cong ty di vay no qua nhiéu va bat ky mot sy ting thém nao cia
phan vbn vay no déu khong duoc dam bao. Tuy nhién, gia sir rang cong viéc kinh doanh
tuong lai ciia cong ty Technosystems dugc dam bao mot cach chic chén thi viée dau tu
thém mot s6 von ¢d phan c6 thé 1a thich hop. Cong ty dang phat trién rat nhanh chong va
do d6 con c6 kha nang sinh loi nhiéu. Phin von c6 phin bd sung thém s& co thé giam nhe
b6t ganh ning de 1én co ciu cua cong ty. Mic du viée dau tu s& co dic trung rui ro trén
mirc trung binh, nhung nhimg két qua tiém ning & giai doan phat trién ndy cta cong ty c6
1& cling & trén muc trung binh. Cong ty c6 thé thich hop cho mdt céng ty dau tu vén mao
hiém (venture capital) hodc mot ca nhin gidu co va sin sang dam chju mao hiém trong
viéc dau tu vao mot cong ty méi va dang phat trién nhanh.

Toém tit

Phan tich b4o cao tai chinh 12 mot ngh¢ thuat phién dich cac s6 liéu tir cac bao céo
tai chinh thanh nhitng thong tin hitu ich cho viéc ra quyét dinh c6 co so thong tin. Hai
cong cu thuong dugc dung mot cach rong rai trong phan tich bdo céo tai chinh la: cach
phan tich ty 1¢ va cac bdo cido theo quy mo chung. Nhitng pham vi dugc chi trong bao
gém kha nédng sinh l¢1, tinh thanh khoan, hi¢u qua hoat dong va co cAu von. Trinh tu logic
trong phan tich gdm: mot 1a cu thé hoa cac muc tiéu; hai 1a dua ra céc ty 1é chi yéu va céc
bao céo theo quy mod chung; ba 13 phan tich va giai thich cac s6 lidu; va cudi cung 1a dua
ra mot hé thdng cac két luan va y kién dé xuit dua trén cac s liéu nay.
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