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Nam 2008 chimg kién nhiéu sy bién dong cua nén kinh té thé gidi ni chung va kinh
Viét Nam néi riéng. Sau nhiéu nam duy tri dugc toc do tang truong cao, trung binh
khoang 7,6% mot nam ké tir nam 2000, va lam phét 6n dinh & mirc dudi mot con s, nén
kinh té Viét Nam dang thuc sy gip phai nhiing thach thiic 16n, mot phan do nhiing tic
dong cua khing hoang tai chinh thé gidi, phan khac do nhitng yéu kém trong viéc diéu
hanh chinh sdch vi md trong mot thoi gian dai kéo theo nhitng mét can ddi nghiém trong
cho nén kinh té. Bai viét nay s& trinh bay mot cach téng quan hién trang cua nén kinh té
Viét Nam thong qua viéc xem xét nhirng chi s6 kinh té vi mo co ban. Pong thoi, bai viét
cling ¢b gang chi ra nhitng nguy va co thich thirc dbi véi nén kinh té trong thoi gian toi.

L Chi s6 gia tiéu ding

Mot trong nhitng mbi quan tim hang dau ctia ngudi dan ciing nhu cdc nha hoach dinh
chinh sdch ké tir ddu nim dén nay chinh 1a toc do ting nhanh ciia chi phi sinh hoat. Lién
tiép trong 6 thdng dau cta nam 2008, toc do ting chi s6 gid tiéu ding luén & mirc 16n hon
2% so v6i thang trude. Trong hai thiang 7 va 8 tdc d6 ting gid dd duoc kiém sodt ¢ mirc
dudi 2%, dic biét CPI cua thang 9 chi vao khoang 0,18% so véi thang trude. Viée diéu
chinh gid xing dau trong thidng 7 khong anh hudng nhiéu dén CPI cua cic thang tiép
theo. P4y phan nao dugc coi 12 sy thanh cong cua chinh sach that chit tién t& va kiém
sodt tin dung cua Viét Nam tir nhing thang dau nam. Tuy nhién, su chimng lai cua toc do
tang gia cung phan nhleu do su syt giam tong cau trong nudc cting nhu thé gidi do su suy
thodi kinh té toan cau. Hon nita, nhiéu nha san xuat da giam trong luong san pham nham
lach su kiém so4t gid ctia chinh phii va déanh ltra nguoi tiéu dung. Néu nhin vao con s6 so
sanh v6i cting ki nam trude, lam phat van tiép tuc c6 chiéu hudng di 1én qua céc thing,
ngoai trir thang 9. Toc do ting gid 9 thang dau nam da ¢ mic 28% so v6i cing ki nim
2008.

Néu nhin vio cdc nhém hang co ban cdu thanh gio hang tinh CPL. Tur dau nim dén nay,
tat ca cdc nhém hang déu c6 xu hudng tang gia so voi cung ki nam ngoai. Dian dau trong
nhom hang tang gid 1a luong thyuc thyc pham va vat liéu xdy dung. Pdng chd ¥ 1a viéc
diéu chinh gi4 xing cudi thang 7 khién cho gid cia nhém hang phuong tién di lai tang
vot, khoang 25% so voi cting ki ndm trude va 9% so véi thang trude. Nhiéu lan diéu
chinh giam nhe gia xang trong cdc thang vira qua c6 ve nhu khong gidp giam gid nhom
hang nay. Diéu nay phan dnh hanh vi diéu chinh gid mot chiéu cta cdc doanh nghiép theo
chiéu hudng dé tang, khé giam. Viéc tang thué nhap khau xing dau 1én 5% thay vi giam
gia xang dau vira qua sé gitp giam bot ganh ning thim hut ngin sich do bu 16 gid xing
tir dau ndm dén nay.

Céc téc gia 1a giang vién khoa Kinh Té Hoc, Pai hoc Kinh té Qudc dan.



Trong thang 9 tdc do tang chi s6 gid tiéu ding chimng lai mot cich dang mung. Hau hét
cdc nhém hang déu ting cham lai & mtc dudi 1% so véi thang trude, ngoai trir ba nhém
hang (i) thiét bi va d6 dung gia dinh, (ii) gido duc, va (iii) van hod, thé thao, giai tri. Dac
biét nhém hang chiém ti trong 16n trong gi6 hang tinh CPI 1a lvong thuc thyc phdm hau
nhu khong ting gid, nhém hang vt liéu xiy dung sau nhiéu thing ting manh ké tir dau
niam di ting cham lai do cAu giam, khién cho chi sb gid tiéu ding trong thang 9 chi ting
nhe. Do tinh chat miia vy, cong voi viée Ngan hang Nha nudc vira thong bdo s€ hoan tra
truée han hon 20 ngan ti dong trai phleu bat budc tir ddu nam cho cdc ngan hanh thuong
mai, dy kién trong nhiing thiang cubi nim nhém hang lvong thyc thyc pham va mot so
nhém hang khéc sé tang trd lai. Tuy nhién, voi viée tiép tuc duy tri 13i suat co ban ¢ mirc
13% nhu hién nay, cong voi sy thét chat chi tiéu cong va gid xang dau c6 stc ép giam do
gid dau trong nudc dang cao hon rit nhidu so véi gid dau thé gidi, thi trong nhitng thing
cubi nim va dau nam sau, toc d6 ting chi s6 gid tiéu dung hang thang ciia Viét Nam s&
tuong dbi 6n dinh ¢ murc thap. Cdc mé hinh chudi thoi gian ARMA va VAR du bdo lam
phit cta chiing t6i cho thdy rang lam phét s& 1an luot vao khoang 0,37, 0,94 va 1% trong
trong 3 thdng cudi nam.

Hinh 1: Téc d6 ting mot chi sé gia tiéu dung CPI (%)
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Hinh 2: Tdc d¢ ting gia cac thiang ciia cac nhém hang co ban (%)
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IL. Tang trwéng sin lwgng cong nghi¢p

Mic di nén kinh té trai qua thoi ki khé khan nhung gid tri san lugng cong nghi¢p kha on
dinh tur dau nam dén nay. Tong gid tri san luong dat ¢ murc 6n dinh hon 50 ngan ti dong
mdi thang. Ti trong déng gbp va gia tri tong san lugng cong nghiép cua cac khu vyc nha
nuée, khu vuc ngoai nha nuée, khu vuc ¢6 vén dau tu nude ngoai cling khong co bién
dong gi nhiéu giita cédc thdng. bay 1a mot tin hiéu khd tich cuc dbi v6i nén kinh té trong
giai doan hién nay. Pong gop nhiéu nhat va gid trl san luong cong nghiép 1a khu vuce c6
vbn dau tu nude ngoai, chiém khoang 41%, tiép theo 1a khu vyc ngoai nha nuée, chiém
khoang 36%.

So séanh toc do ting voi cung ki nam trudc ching ta cling thiy mot xu huéng tuong tu.
Toc do tang trudng cua téng san luong cong nghiép cting nhu phan theo cac khu vyc kinh
té cing 6n dinh tur dau nam dén nay. Gid trj tong san luong dat téc do tang khoang 16%
va 6n dinh qua céc thdng tir du nim dén nay. Pung dau vé toc 46 gia tang san luong la
khu vuc ngoai nha nuéc, khoang 22%, trong khi d6 téc do gia ting san luong cta khu
vuc ¢6 von dau tu nude ngoai chi dat 17% va cia khu vuc nha nudc 1a khoang 7%. Qua
nhitng con sb vé co cdu san luong céng nghiép ciing nhu tc d6 ting san luong cong
nghiép ctia timg khu vuc, mot diéu d& nhan thay 1a khu vyc nha nudc, trong khi chiém
mot ti trong tai san va von dau tu rat 16n, lai dem lai hiéu qua kinh té rat thép so voi khu
vic ngoai nha nude va khu vuce ¢6 von dau tu nude ngoai. Von dau tu lon cua khu vyc
nha nuéc mot mat tao ra it viéc lam va déng gop it vao tang truong kinh té, mat khéc lai
la nguy co gay ra lam phat cho nén kinh té. Do vay, b phan hod ¢ nhitng doanh nghiép
nha nudc van 1a huéng di ding dén va can duoc diy nhanh hon nita.

Viéc that chat tin dung kéo dai tur dau nim den nay, cong voi viéc tang manh gid xang
dau vao cudi thang 7 va su suy giam cua ca cau trong nuoc 1an quéc té, da bat dau phat
huy nhitng tic dong tiéu cuc d6i voi nganh san xuat cong nghiép néi riéng, va cdc nganh
khéc n6i chung. GDP 9 thang dﬁu ndm tinh theo gid so sdnh da tang khoang 6,5% so voi
cung ki nam trudc, tuy nhién téc do tang trudng san lugng cong nghi¢p da khong con duy
tri duoc téc do ting nhu nhimng thang trude. Pic biét toe do ting gid tri san lugng cong
nghiép cta khu vyc tu nhan di giam khoang 3 diém % so véi toc do ting truong san
luong cua cédc thing trudc. Mt suy giam nay 1a tuong d6i nho nhung liéu n6 ¢6 phai la
tam thoi hay 1a sy khoi dau cua mot sy suy giam hang kéo dai va cit giam san xuét cta
hang loat cac doanh nghi€p trong nén kinh té phu thudc rat nhiéu vao su linh hoat cua cac
nha diéu hanh chinh sich vi md. Trong tinh hinh hién nay, c6 I& sau viéc ting hang loat
cac loai thué nhap khiu ciing nhu xuét khau trong nhiéu thing qua va gia dau thé gidi da
xuong gan mirc 70USD/thung, thi su can thi¢p cua Chinh phu nham dwa mirc gid xang
dau trong nuoc ve sat mic gia thé gidi s& 1a liéu thudc kich thich hop 1i nhat d6i voi nén
kinh té, vira dam bao 6n dinh gid ca, vura thic day duoc tang truong kinh té. Bong thoi,
khi ki vong vé lam phét trong nén kinh té da bat dau giam, cung voi viée tiép tuc kiém
sodt tin dung tranh nhitng khoan cho vay rii ro ciia hé théng ngan hang thuong mai,
Ngan hang Nha nuéc nén dan diéu chinh muc ldi suit co ban nham giam bot khé khin
cho céc doanh nghiép.



Hinh 3: Tinh hinh san xuét cong nghiép (don vi: ti dong, gia so sanh 1994)

(a) Gia tri san lwong (ti dong, gia so sanh 1994)
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III.  Can can thuong mai
(1) Xuat khéu:

Xuéat khau tir du nim dén nay dat tc d6 ting trudng cao & tat ca cic khu vuc va hau hét
cdc mat hang so v6i cing ki nam trudce. Trung binh 9 thing ddu nidm tdc d6 ting tong gid
tri xuat khau hang thang dat hon 30%, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat tbe do
tang hon 28%, khu vyc kinh t& nuéc ngoai dat téc do ting hon 32% so véi cing ki nim
trude. Pic biét trong thang 8 va thadng 9 vira qua, khu vyc kinh té trong nude va khu vuc
¢6 von dau tu nude ngoai dat tde do tang gid tri xuét khau 1an luot khoang 44% va 35%
so voi ciing ki nim 2007. Tong gi4 tri xuat khu cua céc thang trong nim tuong d6i on
dinh & muc cao. Céc mit hang xuit khiu c6 gid tri cao (ngoai trir dau thd chiém hon
18,16%) lan luot 1a dét may (14,09%), giay dép (hon 7,09%), thuy san (6,85%), gao



(5,02%). Téng gid tri kim ngach xuét khau tir dau nim dén nay dat hon 48,3 ti USD, tang
gan 40% so véi cung ki nam trudc.

Xét vé ti trong déng gép vao gid tri xuat khau ctia Viét Nam, mot lan nita ching ta lai
thdy duoc vai trd quan trong cua khu vyc kinh té c6 von dau tu nudc ngoai. Khu vyc nay
dong gop t61 55% vao tong gid tri kim ngach xuat khau trong 9 thdng dau nam nay. Khu
vuc kinh té trong nudc, gom ca nha nuoc 14n tu nhan, déng gép 45% tong gid tri xut
khau. Néu loai trix gia tri xuét khau dau thd va céc loai khodng san khdc thi c6 1€ khu vuc
kinh té nha nudc déng gép mot phan rat nho vao gid tri nay so voi quy md tuong tng cla
ho.

Hinh 4: Tinh hinh xuét khiu

(a) Gia tri xuat khau (triéu USD)
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Trong hai thang vira qua, gid tri xuat khau ctia mot sd nganh hang xudt khau chu yéu cta
Viét Nam nhu dau tho, dét may, gao, thuy san da bat dau c6 dau hiéu giam so voi cac
thang trudc. Su sut giam nay cha yéu do gid giam (dau thd) va cau trén thé gii giam do



anh hudng cta suy thodi kinh té Mi. Ngoai ra, nhiéu doanh nghiép xuit khiu ciing dang
gdp khé khian do chi phi san xudt trong nudc qud cao khién cho hang xuat khau cua Viét
Nam tr¢ nén kém canh tranh hon trén thi truong thé giéi. Su sut giam nay 12 khéng déng
ké va van giir duoc tde d6 ting trudng cao so v6i cuing ki nim ngodi, tuy nhién né s& rat
nguy hai dbi véi san xuat va viéc lam trong nudc néu kéo dai.

Tinh hinh tai chinh thé gii nhiing thang gan dy c6 nhiéu bién dong. Hang loat to chirc
tai chinh 16n & Mi ding trude nguy co phd san hodc bi thau tém bai cic t6 chic khdc. Ké
hoach giai ctru thi truong tai chinh ctia Mi da duoc thong qua nhung con can thoi gian dé
phét huy hiéu qua va dem lai niém tin cho nén kinh té Mi cling nhu cdc nuoc c6 lién
quan. Hang chyc ngan nhén vién tai chinh & Mi dang ding trude nguy co mat vige. Su
bat on nay trén thi truong tai chinh thé gi0i trudc tién s€ anh hudng truc tlep dén nén kinh
té Mi - thi truong xudt khau 16n tht nhat cua Viét Nam trong 9 thang dau nam. Su di
xubng cta nén kinh té Mi s& tryc tiép 1am cho cau nhap khau hang ho4 tir Viét Nam vao
Mi giam sit. Ngoai ra, cdc sy kién trén con anh huong dén cdc nén kinh té khac nhu
Asean va EU va gidn tiép anh huong xau dén thi truong xuat khau cua Viét Nam & cic
qudc gia nay. Nhitng bat on trén thi truong tai chinh Mi ¢6 18 s& kéo theo sy xubng gid
ctia dong USD so véi cdc ngoai té khéc ciing nhu dong VND va s& gy khé khin cho hoat
dong xuét khiu cia Viét Nam trong nhiing thang cudi nam.

Tuy nhién, néu nhin vao co cau mat hang xuét khau cia Viét Nam sang Mi — thi truong
chiu anh hudng manh nhat bai cude khung hoang tai chinh hién nay — ching ta c6 thé
thay cdc mat hang Xudt khau chinh bao gém: hang dét may (chiém khoang 45%), giay
dép va gd & san pham 2d (mdi mat hang chiém khoang gan 9%), dau thd (chiém gan
8%), thuy san (chiém hon 5%). Neu nhin vao co cdu xuit khau cdc mat hang cua Viét
Nam ra thé gi6i, cic mat hang xuit khau chiém ti trong 16n 1a ‘nguyén liéu thé va hang
tiéu ding co ban nhu: dau thé (18,16%), dét may (14,09%), gidy dép (7,09%), thuy san
(6,85%), gao 5,02%,.. . Pé danh gid ro hon tic dong cua khung hoang tai chinh My dén
xudt khau ctia Viét Nam vao thi truong My ching toi xem xét dén d6 co dén cau theo thu
nhap cua nguoi dan My ddi voi mot sd mat hang xuat khau chinh, va déng thoi xem xét
tinh canh tranh vé gid ca cta hang héa Viét Nam tai thi trudng My. Cdc d6 co din nay
dugc tham khao tir cdc nghién ctru truée ddy va gia dinh rang gid tri cua céc do co dan
nay khong thay d6i mot cach dang ké cho dén thoi diém nghién ciru.

Mat hang deét may

Theo nghién ciru ctia Zhang va Norton (1995), dd co dan ciu theo thu nhap ctia ngudi My
vé quan 4o 1a khong co din, bién thién trong khoang tur 0,16 dén 0,48 (déi voi quﬁn do
cua nam gioi) va tu 0,21 dén 0,6 (ddi véi quan do cua nir gion); tr 0,12 dén 0,52 (dbi voi
quan 4o cta bé trai); tir 0,17 dén 0,34 (quan do cua bé gai). Nhu vay, co thé cho rang
khang hoang tai chinh khong c6 tic dong qud xau dén thi trudng may mic ctia My néi
chung. Xét theo tiéu chi gid ca thi gid mit hang may mic cia Viét Nam ré tuong dbi so
v6i gia mat hang nay nhung dén tir cdc nha cung cap khéc trén thé gi6i. Xu hudng giam
thu nhap cua nguoi My c6 khuynh hudng chuyen sang tiéu dung cac mat hang c6 gia ca
thap hon nhu 1a tidu ding mot hang hoa thir cap. Diéu nay 12 c6 thé 1a mot tin hiédu tot cho
nganh dét may cta Viét Nam. Va d6i véi nganh nay, trdi nguoc véi nhitng suy luén thong



thudng thi xut khiu ctia nganh nay c6 thé s& khong giam nhiéu va thdm chi con c¢6 thé
gia tang néu cac doanh nghiép xuat khau biét khai thac thi truong.

Nganh gidy dép

Alexander.F.B (2006) st dung so liéu chudi thoi gian tir nam 1955-2002 dé woc luong do
co dan theo thu nhap cua cau gidy dép & My, cho thay tir nim 1955 dén 1970 do co dén
theo thu nhap d6i véi gidy dép 6 My la nho hon 1 (0,441). Sau nam 1972, d6 co dan theo
thu nhép 16n hon 1 (1,257). Nhung luu y rang day 1a két qua wdc luong cho toan bd mit
hang gidy dép dwoc nhap khau, san xuat va tiéu ding & thi truong My ma khong phan
loai mirc d9 sang trong va tinh chét cua san pham Ciing twong tu nhu ddi voi mat hang
dét may, néu gid ca giay dép cua Viét Nam Xudt sang thi truong My ré hon san pham
cung loai nhung c6 nguén goc tu Tay Au hay mét s6 thi truong khéc, thi giay dép Xudt
khau cuia Viét Nam c6 thé ting hodc bi thiét hai khong déng ké tir sy khing hoang tai
chinh nay.

Nganh thuy hai san

Két qua nghién ctru cia Anil.K.S (2006) chi ra d6 co dan chi tiéu cta hai san 1a 2,844,
diéu nay c6 nghia réng hai san c¢6 do nhay rat 16n dbi véi su thay doi trong tong thu nhap
clia nguoi tiéu ding, néu thu nhap cua nguoi My giam 1% thi chi ti€u cho hang thuy san
s€ giam 2,844%. Tuy nhién mot s6 mit hang thuy hai san la hang hoa thlet yéu db6i voi
cudc song cua nguoi My, dac biét mot s6 con duge coi la hang héa thtr cAp nhu mét sb
loai c4 trong d6 c6 cd Basa (Catfish), mot sb loai tom, muc, v.v... Két qua udc luong trén
cua Anil la u6e lugng do co dan theo thu nhép chung cho tit ca cdc mat hang thiy hai san
do d6 c6 thé mot sd mat hang thuy hai san duoc coi 1a hang héa xa xi, va mot sé mat
hang 12 hang héa théng thuong nén do co din duong ciia cdc mat hang nay 1an 4t cdc mat
hang thir cap khdc. Ty trong xudt khau hai san cta Viét Nam vao thi trudong My chiém
khoang trén 5% tong kim ngach xudt khau vao My. Trong s6 mit hang hai san thi mat
hang c4 Basa va mot s6 mat hang khéc c6 gid ca ré hon cdc mit hang thay thé ma My
nhap khiu tir cdc nude khéc. Do vay su suy giam thu nhap ctia ngudi dén 1a co hoi dé ho
chuyén huéng tiéu diing sang cic mit hang cta Viét Nam. Piéu nay cé thé cé lgi cho
xudt khau mat hang nay cia Viét Nam.

Nganh Ca phé

Theo nghién ctru cua Arturo J. Galindo (2007), nhitng nudc c6 thu nhap cao, dd co dan
ciu vé ca phé theo thu nhdp gan nhu bang khong, v6i nhitg nhém nudc nay do co din
vao khoang 0,03%. Nhu vay c6 thé thdy ca phé 12 mot mat hang thiét yéu trong tiéu diing
cua nguoi dan ¢ nhiing nudc thu nhép cao, trong d6 c6 My. Do vay tic dong khung
hoang tai chinh 1am suy giam nén kinh té My va nén kinh té mot s6 nudc khdc ntra, nu
6, s& khong c6 tac dong manh dén nhu cau nhap khau ca phé. Do vy xudt khiu cua
nganh ca phé Vi¢t Nam s€ khong bi anh hudng manh va ti€u cuc tur cudc khung hoang tai
chinh.

Mot s6 nganh khdc

Cdc nganh con lai ¢6 ty trong va gid tri xuat khau 16n vao thi truong My trong d6 c6 dau
thd, gb va cdc san pham tir g6, hat diéu, va cdc mat hang khac. Déi voi dau tho thi ddy 1a
hang héa c6 thé tich trit duoc trong thoi gian dai va tinh chét ctia san pham 12 hoan toan



dong nhét theo thoi gian, nén néu c6 sy suy giam trong xuét khau thi ciing khong dang lo
ngai va do chi la su suy giam c6 tinh chét rat tam thoi. Cdc mat hang c6 kha nang chiu
nhiéu anh hudng nhit c6 thé 1a gd va cdc san pham tir gb, san phadm may, tre, c6i, tham,
d6 choi tré em,... Tuy nhién da s6 cdc mit hang nay c6 ti trong nho. GO va san pham tir
g ¢6 ti trong twong dbi 16n tuy nhién nhiéu nghién ciru dbi véi nén kinh t& M lai cho
rang do co din cta ciu mat hang nay theo gid va theo thu nhap lai khé thap, lan luot
khoang — 0,72 va 0,3 (vi du nhu nghién ctu cua Nicita A. va M. Olarreaga, 2006). Do
vay d6i v6i mat hang nay, dé tranh bi ton thuong, Viét Nam nén tip trung vio cdc san
pham duoc xép vao dang san phdm thong thuong.

Hinh 5: Co cAu thij trwdong xuit khiu 9 thang diu nim

(a) Co’ cau thi trwong xuat khau (%)
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(2) Nhép khau

Téng gid tri nhap khau tir dau nam dén nay ting dot bién so voi cdc nam trudc ké tir
thang 2. TUr thang 2 dén thang 6, tc d6 ting tong gid tri nhap khdu mdi thing ting tir 60-
70% so véi cting ki nam trude. Sy gia ting nay dién ra ¢ hau hét cdc nhém hang nhap
khau. Di dau trong cdc nhém hang c6 tdc do ting gid tri nhap khau cao so véi cung ki
nam trudc 1a 6 o (co thang tang hon 400%), tiép theo 12 phan bén va dau m& dong thuc
vat (déu ting hon 200%). Nhing thang gan day do chinh phu dp dung cdc bién phap thué
quan cOng voi sy giam sit cua téng cau trong nudc nén téc do tang gid tri nhap khau da
cham lai, tuy nhién van ¢ muc cao khoang 50% moi thang so véi cung ki nam trudc.
Téng gid tri nhap khau tir dau nim dén nay 1a khoang 64 ti USD, dat toc d¢ ting khoang
54% so véi cing ki ndm trude. Piéu nay gdy muc nhdp siéu thuong mai khoang 15,7 ti
USD, tang 86% so v6i cung ki ndm trudec.

Mot tin hiéu dang mung 12 nhap siéu thuong mai trong nhitng thiang gan day dang c6 xu
hudng giam manh, tir mirc nhap siéu 3,2 ty USD trong thing 4 da giam xudng con 1,9 ty
USD trong thang 5, 728 triéu USD trong thang 6, 753 tri¢u USD trong thang 7, 258 tri¢u
USD trong thang 8, va 500 tri¢u USD trong thang 9. Trong 3 thang cu6i nam dy kién khi
cau tiéu thy cta thé gioi 14n trong nudc déu ting cao, kim ngach xuat nhap khau ciia Viét
Nam s€& khong c6 gi bién dong nhiéu, muc tiéu kiém ché mirc nhép siéu ¢ dudi 20 ti USD
1a con sd ¢6 thé thuc hién duoc.

Xét vé ti trong nhap khau cua céc khu vuc kinh té, chiing ta c6 thé d& dang nhan théy khu
vuc kinh té trong nuéc, trong d6 chu yéu 12 khu vuc kinh té nha nudc, dang chiém mot ti
trong 16n, khoang 67%, tong gid tri nhap khau trong nim 2008. Trong khi d6, dong g6p
cua khu vyc nay vao gia tri cia Viét Nam nhu phan tich ¢ trén lai rt nho. Nguoc lai, khu
vuc kinh té ¢6 von dau tu nudc ngoai, ¢é déng gép 16n vao gid tri xuat khau lai ¢6 tong
gid tri nhap khau thap hon, chi bang khoang mot nira ctia khu vyc kinh té trong nudc.
Nhitng dau hiéu nay cho thiy dang c6 su mat cin d6i vé quy md va tinh hiéu qua giita
cic khu vyc va thanh kinh té trong nén kinh té Viét Nam.

Hinh 5: Tinh hinh nhip khiu
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(a) Gia tri nhap khau (triéu USD)
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IV.  Piu tu nwéc ngoai

Tong sb von dau tu tryc tlep nudc ngoai (FDI) dang ki tir diu ndm dén nay dat khoang 56
ti USD, ting gan gap 5 1an so vdi cling ki nam trude. Vén dau tu nude ngoai cha yéu tap
trung vao céc linh vuc nhu dau khi (10,6 ti USD), cong nghi¢p nang (19,4 ti USD), khach
san du lich va xdy dung véan phong do thi (m01 nganh khoang hon 8,5 ti USD), xay dung
d6 thi méi (gan 5 ti). Mot diéu dé nhan thay la FDI nam nay tap trung nhiéu vao céc
nganh lién quan dén bat dong san. Can luu y rang FDI cam két vao nhitng nganh bat dong
san s€ khong tuong Gmg voi ngudn FDI giai ngan bdi vi cdc nha dau tur nude ngoai sé tién
hanh huy dong von ¢ trong nudc trude khi du dn duge thuc hién va chuyén loi nhuan ra
nuoe ngoai. FDI vao nhiing nganh tao ra gid tri xuit khau cao nhu thuy san, noéng lam
nghi¢p, cong nghiép nhe chiém mot ti trong rat nho. Xu hudng nay 1a ding ngai d6i voi
su cin bang c4n cin thanh todn va on dinh ti gid hdi dodi trong tuong lai.
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Nhing dién bién xau trén thi truong thé gioi trong nhimg thang vura qua chua chic da
phai la tin hiéu xau di véi ngudn vén truc tiép 1an gian tiép nudc ngoai vao Viét Nam.
Ngoai yeu t6 tam 1y, thi trudng tai chinh Viét Nam van dang dugc dénh gid tét mot cach
trong dbi véi céc thi truong tai chinh khéc trong khu vuc va trén thé gi6i nhd moi truong
kinh té vi md dang c6 chiéu hudng tich cuc. Nhitng dién bién trén thi truong tai chinh thé
gi6i nhiing thang gan ddy c6 18 s& khién céc nha dau tu nudc ngoai tdi co céu danh muc
dau tu va tim klem co hoi ¢ nhing thi truong 6n dinh hon. Nhing thang cubi nam Viét
Nam c6 18 s& tiép tuc nhan dugc nguon vbn dau tu tryc tiép, tuy nhién Chinh phu can c6
nhiing dinh hudéng chinh sich khuyén khich luéng vén nay vao nhimg nganh tao ra viéc
lam va gid tri xuat khau 16n trong twong lai, khong nén khuyen khich nhiing vao nhimg
nganh vira dem lai loi ich thdp vira gdy ra su mat cin d6i vi md va anh huong dén ting
truong ctia nén kinh té trong dai han.

Giai ngan von FDI trong 9 thang dau nam khoang 8,1 ti USD tang hon 37% so vOi cung
ki nam ngodi. Tuy nhién so v&i tong s6 von cam két ter dau nam dén nay va s6 von cong
ddn chua duoc giai ngan trong nhitng nim trude thi toc do giai ngan nay 1a khd cham.
Vén ODA cam két tir diu nam dén nay dat 1,826 ti USD, trong d6 giai ngan dat khoang
1,415 ti USD, béng 74,5% so v&i ké hoach ca nam. Dong thoi tong s6 khich quéc té dén
Viét Nam v6i nhiéu muc dich khac nhau tur dau nim dén nay lién tyc ting, dat khoang
hon 3,3 triéu lugt khach, tang khoang gan 6% so véi cting ki ndm ngodi va gép mot phan
déng ké vao nguon thu ngoai t¢ cua quoc gia. Gid tri nhép si€u cao, tuy nhién nho c6
nguon vén FDI khong 16 cong voi cdc ngudn thu ngoai ¢ 16n khac nhu ODA, khach quéc
té vao Viét Nam, kiéu hdi... s& gitp cho dong VND c6 gid tri tvong d6i 6n dinh trong
thoi gian qua va dén cudi nam.
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Hinh 6: FDI cam két vao mét s6 nganh chinh (ti USD)
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Hinh 7: Khach Quéc té dén Viét Nam
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V.  Kétluin

Céc phén tich trén it nhidu cho thdy bdi canh kinh té Vi mé hién tai cia Viét Nam hién da
tam thoi khac phuc dugc tinh trang lam phat cao hdi dau nam sau hang loat nhiing nd luc
cit giam chi ti€u cong, thit chat tin dung, thét chat tién té,... Tuy nhién nguy co lam phat
cao xut hién tré lai van con lon néu nhu Viét Nam khong giai quyét duoc triét dé - nhing
mét can ddi gitra quy mo, co céu dau tu, va tinh hiéu qua gitra cdc khu vuc kinh té. Tang
truong kinh té néi chung va tang truong san luong cong nghiép cua Viét Nam c6 dau
hi¢u chiing lai sau nhiing nd luc kiém ché lam phat va sy anh huong ti€u cuc cua kinh té
thé gidi. Céc phan tich trong nghién cru nay mot 1an nira chi ra su kém hiéu qua cta khu
vuc kinh t& nha nudc so véi hai khu vuc con lai 1a khu vuc kinh té ngoai nha nudc va khu
vuc ¢6 von dau tu nude ngoai. Su yéu kém nay cua khu vuc nha nude thé hién 6 ty trong
von dau tu trong tong dau tu toan xi hoi va ty trong nhap khau 16n, trong khi lugng hang
ho4 va dich vu san xudt ra chua trong xtng v6i quy mo dau tu. Diéu nay 1am cho nhiém
vu kiém ché lam phat tr¢ nén kho khan, lam phat c6 nguy co tang tro lai bat cr khi nao
néu noi long tiém té va tin dung. Do vay, nghién ctru nay tiép tuc tng hd ddy manh qué
trinh ¢6 phan héa cdc doanh nghiép nha nudc theo huéng minh bach va hiéu qua.

Chin thang dau nim chimg kién nhiing dién bién bat thuong cua hoat dong xuit nhap
khau cta Viét Nam, dic biét 1a hoat dong nhap khau. Kim ngach nhap khau cua Viét
Nam ting bét thuong trong 6 thing dau nim, ddc biét ting manh tir thang 2 khi tong gid
trj nhap khau hang thang ting 60 — 70% so véi ciing ky nim ngodi. Piéu nay 1am quy md
nhap siéu cua Viét Nam tang manh so voi cdc thang cung ki nam trudc. Tuy vay, quy mo
nhap si€u c6 xu huong giam dan va giam manh ké tir nhirng thdng gitra nam. Doi voi hoat
dong xuat khau, do tic dong ciia cudc khing hoang tai chinh My nén it nhidu xuét khau
cua Viét Nam s€ bi céc tdc dong tiéu cyu, tuy nhi€n, nghién ctru nay cho thdy Viét Nam
¢6 thé han ché dugc cic tic dong tiéu cuc dén xuét khiu ctia Viét Nam theo hudng tap
trung vao cic mat hang Viét Nam c6 loi thé so sanh va khéo 1éo luwa chon loai san pham
phit hop v6i nhu cau s6 dong cta cic thi trudng xudt khau. Véi viée tiép tuc kiém ché
nhap siéu, va c6 chién lugc ding dan trong xuat khau theo hudng ma nghién cru nay dé
cAp thi muc tiéu kiém ché nhap siéu & muc dudi 20 ty USD Ia diéu c6 thé dat duoc trong
nam nay.

Mot diéu déng chi ¥ nira 12 quy md vén FDI vao Viét Nam trong 9 thang diu nim ting
manh so véi ciing ky nam ngodi kéo theo quy md giai ngén ciing ting. Tuy nhién néu xét
theo toc do giai ngan thi tbc do nim nay dugc ddnh gid 1a rit cham. Vén FDI dang c6
khuynh huéng dich chuyén sang khu vuc bat dong san, khach san, va nha hang - von la
cdc khu vuc hién dang mang lai ty suat loi nhuan cao. Xu hudng nay can dugc diéu chinh
boi cdc chinh sdch vi md nham tréanh sy dau co von di va dang ton tai & mic cao trong
nhimg ngay nay. Tranh xay ra hién tuong bong bong gid tai san va kém hi¢u qua trong
viéc str dung ngudn luc dat dai.

Nam 2009 duoc xem 1a nam khé khan ddi véi nén kinh té toan cau. Dé han ché nhiing tic
dong tiéu cuc ¢ thé c6, Viét Nam can tiép tuc phdt huy sitc manh ndi luc cta chinh
minh, trong d6 kiém ché lam phit va ting stic canh tranh, hiéu qua cta nén kinh té 1a van
dé can duoc chi trong. Giai quyét dugc nhimg van dé nay Viét Nam sé& giai quyét duoc
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céc van d& bit can bang khac trong nén kinh té nhu thdm hut ngan sich, tham hut thuong
mai, sy bat 6n vé ty gid hoi dodi, cling nhu nhitng bat 6n trén thi truong tai chinh.

Nguon s6 liéu tham khao: Tong Cu Thong Ké
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