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M6 hinh Mundell-Fleming

= Gla dinh quan trong:
N&n kinh t& nhd m& véi su dich chuyén tu ban linh
hoat.

r=r¥
= Can bang trén thi trudng hang hod --- dudng I5*:

Y =C(Y-T)+I(r¥)+G+NX(e)
trong dé
e =ty gia héi doai danh nghia
= s6 ngoai té trén mot dan vi ni té

Pwong LM*: Can bang trén thj trwong tién té

M/P = L(r*,Y)

budng LM*

= dugc vé& cho mét mirc e LM*
r*nhat dinh

= n6 thang diing bdi vi:
vGi mét mdc #* nhat
dinh, chi c6 mét gia
tri clia ¥ lam can
bang cau tién vdi
cung tién, bat k& e.

<

Muc tiéu caa chwong

= M6 hinh Mundell-Fleming:
IS-LM cho nén kinh t€ nho mé

= Nhirng nguyén nhan va hé qua cla sy
chénh léch 1ai suat

= Nhifng tranh luén vé ty gia héi doai tha
ndi va ¢ dinh

= Pudng téng cau cho nén kinh t& nhd mg

Puwong IS*: Can bang trén thi trwong hang hoa

Y = C(Y-T)+I(r*)+G +NX(e)
Putng IS*dugc vé cho e
mot mic #* nhat dinh.
Y nghia ctia d6 déc:
le = TNX = TY

Is*

<

Can bang trong mé hinh Mundell-Fleming

Y =C(Y-T)+I(r¥)+G+NX(e)
M/P = L(r¥,Y)

e LM*
ty gia hdi
doai can
bang
I £3
murc thu s y
nhép céan /
bang




Ty gid tha néi & cé dinh

= Trong hé th6ng ty gia hdi doai tha noi,
e dudc phép dao dong dé phan (g vdi
nhitng thay doi kinh t€.

= Ngugc lai, trong hé thdng ty gia hoi doai
co dinh, ngan hang trung uong mua ban
ngoai té tai mot muc gia xac dinh trudc.

= Bay giG ching ta hdy xem xét cac chinh
sach tai khoa, tién té va thuong mai: trudc
tién la trong hé théng ty gia hoi doai tha
ndi, sau do la trong hé thong ty gid hdi doai
c6 dinh.

Bai hoc vé chinh séch tai khoa

= Trong mét nén kinh t€ nho ma vdi tu ban chu
chuyén linh hoat, chinh séach tai khod cudi cting
khdng c6 kha ndng lam thay d8i GDP thuc té.

= “Sy lan &t”
* nén kinh té dong:
Chinh sach tai khoa I&n &t dau tu bang cach
lam tang 1ai suat.
* nén kinh t&€ nho ma:
Chinh séach tai khod Ian at xuat khau rong
béng céch lam cho ty gia tang.

Chinh sach tai khoa trong hé théng
ty gia héi doai cé dinh

Y = C(Y-T)+I(r*)+G + NX(e)
M/P = L(r*,Y)

e .
Tai bt ky gia tri ndo cla e, Lo,
su' md rong tai khod lam tang e
Y,
dich chuyén 75* sang phai. e
Is;
Két qua la: Is°
1
Ae>0, AY=0 Y Y
1

Bai hoc vé chinh séch tién té

= Chinh sach tién té tac déng dén san lugng bang
cach tac dong dén mét (hodc nhiéu) thanh phan
clia téng cau:
nén kinh t&€ déng: ™™ = lr =TI = 1Y
nén kinh t& nhd mé: TM = le = TNX = TY

= Chinh séch tién t& md rong khoéng lam téng téng
cau cua thé gidi, nd lam tang cau vé hang hoa
trong nudc (gidm cdu vé hang ngoai).
Do vay, sy gia tang thu nhap va viéc lam trong
nudc déng nghia vdi sy’ giam sat thu nhép va viéc
lam & nudc ngoai.

Chinh sach tién té trong hé thong
ty gia héi doai tha ndi

Y =C(Y-T)+I(r¥)+G+NX(e)
M/P = L(r*,Y)

. € LM LM;
Sy gia tdng M dich chuyén
dudng LM* sang phai bdi vi Y —
phai ting dé khéi phuc lai can
bang trén thj trudng tién té. e
T &
Két qua la: Is*
1
e<0, AY >0 Y
aese vy,

Chinh sach thwong mai trong ché do
ty gia tha noi

Y =C(Y-T)+I(r¥)+G+NX(e)
M/P = L(r¥,Y)

Tai bat ky gia tri ndo cla e, !
thué quan hodc han ngach lam e
giam nhap khau, tdng xuat khau

rong, va dich chuyén 75* sang e
phai.

Két qua la: Is;

Ae>0, AY=0 Y, r




Bai hoc vé chinh sach thwong mai

= Viéc han ché& nhap khau khdng thé lam giam tham thut thuong
mai.

Méc du MX khdng d8i, nhung c6 it hoat déng thuong mai
hon:

— Viéc han ché thuong mai lam gidm nhap khau

— su'lén gia cua ty gia lam giam xuét khau

It hoat dong thuang mai c6 nghia la it “lgi ich tir thuong mai”
han.’

Han ché nhap khau dsi véi mot s mat hang cu thé cé thé duy
tri viéc lam trong mot s6 nganh ndi dia san xuat nhitng mat
hang nay, tuy nhién lai lam mat di viéc lam trong nhiing khu
vyt san xudt hang xuat khau.

Do vay, han ché& nhap khau that bai trong viéc lam téng téng
sG viéc lam trong nén kinh té.
T6i té& han, han ché& nhap khiu con tao ra “su dich chuyén khu
vuc”, gay ra that nghiép tam thai.

Ty gia héi doai cé dinh

= Trong hé thdng ty gia hdi doai c6 dinh, ngan
hang trung udng clia mot nudc ludn san sang
mua hodc ban ndi té ldy ngoai té tai mot mirc
gia dinh trudc.

= Trong m6 hinh Mundell-Fleming, ngan hang
trung udng dich chuyén dudng LM* theo yéu
cau dé gift e tai mic ty gia d& cong bé.

= Hé thdng nay cd dinh ty gia hdi doai danh nghia.
Trong dai han, khi gia ca linh hoat, ty gia hoi
dodi thuc t& c6 thé thay déi tham chi khi ty gia
hGi doai danh nghia cé dinh.

Chinh sach tai khoa trong hé théng
ty gia héi doai cé dinh

Trong hé thdng ty gia tha
ndi, chinh sach tai khoé
khong hiéu qua trong viéc
thay d6i san lugng. e LM LM
Trong hé thdng ty gia cd
dinh, chinh sach tai khoa
hiéu qua trong viéc thay ddi

san lugng. e
Is;
Két qua la: s, Y
Ae=0, AY >0 ny

Chinh sach tién té trong hé thong
ty gia héi doai cé dinh

Trong hé thdng ty gia tha ndi,
chinh tién té rat hiéu qua trong
viéc thay d6i san lugng.

€ LM LM
Trong hé thdng ty gid cd dinh, —|
khéng thé st dung chinh tién t&
dé thay d6i san Iugng. e
T
Két qua la: IS;
v
Ae=0, AY =0 Y, v

Chinh sach thwong mai trong hé théng
ty gia héi doai c6 dinh

Trong ché& dd ty gia tha ndi, viéc

han ché& nhap khau khdng anh

hudng dén Y hodc NX.

Trong ché& dé ty gia cd dinh, viéc e LM LM;

han ché& nhap khau lam tdng ¥

va NX.

Tuy nhién, Igi ich thu dugc nay

di lién véi thiét hai clia nhitng e

nudc khac, bai vi chinh sach nay .

dan thuan chuyén tir cdu hang IS,

ngoai sang cau hang noi. Is"
1

M-F: Tém tat cac hiéu rng chinh sach

loai ché dg ty gia hdi doai:
tha néi c6 dinh
tac dong dén:
Chinh sach Y | e | NX| Y| e | NX
md rong tai khoé 0 T 4 ] 0
md rong tién té T 4 T 0|0 0
han ché nhap khau 0 T 0 T1o0 T




Sw chénh léch lai suat

Hai ly do tai sao r c6 thé khac r*

= Ui ro dac trung J tung nuoc:

RUi ro xU ng clia nhitng ngudi di vay & nudc do
do nhing bat &n vé kinh t& hodc chinh tri.

Ngudi cho vay yéu cau I3i sudt cao hon dé bu dip
cho loai rui ro nay.

ty gid ky vong thay doi:

Néu ty gid ciia mot nudc dugc ky vong giam, thi
ngudi di vay phai trd mot mic I&i sudt cao hon
nhdm bu dap su méat gid ky vong cho ngudi cho

vay.

Hiéu wng cua s gia tang ¢

15* dich trdi, bai vi
To=Tr =11

e I
LM* dich phai, bdi vi LM, LM,
T6=Tr =MmP)y —\ [
do vay Y phai tdng nham khoi
phuc lai can béng thi trudng
tién té.

o

Két qué la: Isz*

Ae<0, AY >0 Y

Sw chénh léch lai suat trong mé hinh M-F

r=r*+6
trong d6 @ la phan thudng rdi ro.

Thay biéu thirc biéu dién # vao cac phuang trinh
IS*va LM*:

Y = C(Y-T)+I(r*+6)+G+NX(e)
M/P = L(r*+6,Y)

Tai sao thu nhap co thé khéng ting

= Ngan hang trung udng cd thé cd géng ngan
chan sy mat gia noi t& bang cach giam cung
tién

= Su* mét gid ndi té cé thé lam téng gid hang
nhap khiu du dé lam tdng mdrc gid chung
(diéu nay sé lam giam cung tién thuc té)

= Ngusi tiéu diing c6 thé phan (ing ddi véi su
gia tang rui ro bang cach gilr nhiéu tién hon.

M&i mot tac dong trén sé dich chuyén dudng
LM* sang trai.

Hiéu wng cua s gia tang ¢

= Sy giam sUt clia e 13 dé thay:
Su gia tang rui ro 8 mot nudc hodc su' giam sut
ty gia dugc ky vong lam cho viéc gilr dong tién
nudc dé kém hap dan hon.
Chly. su giam sut ty gid ky vong la do
viéc tu suy dién.
= Sy gia tdng clia Y xay ra do cd su' gia tang cla
NX
(nhd sy mat gia)
tham chi I6n han so vdi sy giam sit cta I
(do r tang).
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Tinh huéng: .
Khung hoang dong Peso cua Mexico
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Khdng hoang déng Peso khéng lam hai Mexico

Tim hiéu cudc khing hoang

= Hang hod Mi trg |én dat hon déi véi dan
Mexico
— Doanh nghiép Mi mat doanh thu
— Hang tram doanh nghiép pha san doc
bién giGi Mi - Mexico
= Tai san Mexico tinh theo dong ddla giam
— D3 anh hudng dén tiét kiém huu tri cta
hang triéu cong dan Mi

Vao dau nhitng ndm 1990, Mexico la mét dia

diém hap dan dau tu nudc ngoai.

Trong n&m 1994, nhitng dién bién chinh tri d&

lam tang rui ro (@) & Mexico:

« néng dan ndi day & Chiapas

e vu &m sat (ing clr vién hang dau cho chirc
vu tong thng

Nhan t6 khac:

NHTU Mi téng lai sudt nhiéu [an trong ndm

1994 nham ngén chdn lam phat & Mi. (do vay

Ar¥>0)

Tim hiéu cudc khing hoang

Dw trir dola cia NHTU Mexico

= Nhi*ng su kién nay gay suc ép giam gia
dong peso.

= NHTU Mexico lién tuc ha véi cac nha dau
tu nuGc ngoai rang ho sé khong dé gid tri
dong peso giam,
do vay ho mua vao doéng peso va ban ra
déla nham “chéng d3d” cho ty gid ddng peso.

= Lam dugc diéu nay doi hdi NHTU Mexico
phai c6 du lugng du trir.
Ho c6 khong?

12/1993 oo $28 ty
17/8/1994 .....coovvvrreeen, $17 ty
1/12/1994 ............... $9ty
15/12/1994 ............ $7ty

Trong nam 1994, NHTU Mexico da che gidu
thure té 1a duw triv da thadm hut.

& tham hoa &

= 20/12: Mexico pha gid dong peso 13%
(cG dinh e tai 25 cents thay vi 29 cents)
= Cac nha dau tu bi rrs
...va nhan thdy rang NHTU chac han dang
can kiét du trir...
= T, cac nha dau tu thdo chay khai tai san
Mexico va rut von khoi Mexico.
= 22/12: du trir clia NHTU thuc su da hét.
Ho bai bd ché& db ty gia c6 dinh va tha néi e.
= MGt tuan sau do, e giam thém 30%.

PTER 12 Aggregate Demand in the Open Econom




Goi ctru tror

= 1995: Mi & IMF thiét Iap mét phao tin dung
tri gid 50 ty $ nham dam bao vén vay cho
chinh phti Mexico.

= Diéu nay gilp khéi phuc lai long tin vao
Mexico, lam giam rdi ro.

= Sau mot cudc suy thodi tram trong trong
nam 1995, Mexico da bat dau khéi phuc
manh mé sau khiing hoang.

Khing hoang Déng Nam A

Ty gia tha néi va c6 dinh

% thay déi th A Gl
% thay i ty gid | trudng ching GTDP c{anh
ttr 7/97 den 1/98 | khoan ttr 7/97 nghfa 1997-98
dén 1/98 9
Indonesia -59,4% -32,6% -16,2%
Japan -12,0% -18,2% -4,3%
Malaysia -36,4% -43,8% -6,8%
Singapore -15,6% -36,0% -0,1%
S. Korea -47,5% -21,9% -7,3%
Taiwan -14,6% -19,7%
) . . -1,2%
Thailand -48,3% -25,6% (1996-97)
u.s. 2,7% 2,3%

Lap ludn ung ho ty gia tha ndi:

= cho phép st dung chinh sach tién té qé theo
dudi cac muc tiéu khac (tang trudng on
dinh, lam phat thap)

Lap luan ang ho ty gia cd dinh:

= tranh b4t n, lam cho cac giao dich qudc t&
dé dang hon

= that chat chinh sach tién té nhdm tranh du
thlra téng trudng tién té & siéu lam phat

Mundell-Fleming va dwong AD

= Tru6c day chang ta dd xem xét m6 hinh M-F véi
mUrc gia c6 dinh. D€ xay dung dudng AD, gid
day chiing ta xem xét tac dong cla su thay doi
P trong mé6 hinh M-F.

= Chung ta viét cac phuong trinh M-F nhu sau:
(IS*) Y =C(Y-T)+I(r¥)+G+NX(g)
(LM*)  M/P = L(r*)Y)

(Phén du cua chuong ndy ching ta cd thé
viét NX dudi dang ham sé cua e bdi vi e va €
thay déi cing chiéu khi P c6 dinh.)

Xay dwng dwong AD

&, _LMP,) LMP,)

Tai sao AD c6 d6 ddéc
am: &
&
P = L(M/P) -
= LM dich trdi v, Y, Y
P
= Te
= INX P
Pl
EXA 4
AD

Twr ngdn han dén dai han

Neu ¥; <V, e _LM{P) LMYP,)
thi s& xudt hién strc ép
lam giam gia. &
&
Theo thdi gian, P sé i Is*
giam xudng, lam cho p Y, v 4
(M/P)T LRAS
el P, SRAS,
X P, SRAS,

| 4 AD




Lén: gitva nhé va dong

= Nhiéu nudc — bao gom Mi — la nhitng nén kinh t&
khong phai déng cling khdng hdn 1a nhd mé.

= M6t nén kinh t€ I6n ma 1a nén kinh t& ndm gitra
nhiing thai cuc déng & va nho ma.

= Xem xét su ma rong tién té:
* Giéng nhu mét nén kinh t€ ddng,
AM >0 = lr = TI (méc du khdng nhiéu)
+ Giong nhu’ mot nén kinh té€ nhd md,
AM >0 = le = TNX (méc du khdng nhiéu)

Tém tat chwong

Tém tat chwong

3. Chinh sach tién té
= ¢6 anh huéng dén thu nhap dudi ché dé ty gia
tha noi.
= Dudi ché do ty gia c6 dinh, chinh sach tién té
khéng cé anh hudng dén san lugng.
4. Su chénh léch 13i suét
= ton tai néu cac nha dau tu yéu cau mot mirc
thugng rdi ro khi ndm gilt tai san ciia mét
nuéc.
= Sy gia tang clia phan thudng rui ro nay lam
tang lai suat trong nudc va gay ra sy mat gia
ctia dong ndi té.

1. M6 hinh Mundell-Fleming
= mo hinh IS-LM cho m6t nén kinh té nho mé.
= coi P la cho trudc
= ¢6 thé chi ra cac chinh sach va cl s8c tac dong
nhu thé nao dén thu nhap va ty gia hdi doai
2. Chinh sach tai khoa
= ¢6 anh hudng dén thu nhap trong ché dé ty
gia cd dinh, nhung khdng cd anh hudng trong
ché& db ty gia tha ndi.

Tém tat chwong

5. Ty gia c6 dinh va ty gia tha ndi
= Trong ché do ty gia cd dinh, chinh sach tién té
c6 thé dudc str dung cho cac muc dich khac
ngoai viéc duy tri su' 8n dinh cla ty gia héi
dodi.
= Ty gia hdi dodi c& dinh lam giam tinh bt 6n
trong cac giao dich qudc té.




