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Muc tiéu caa chwong

= Cung tién
— hé thdng ngan hang “tao” tién nhu thé nao
— ba céch kiém soat cung tién cia NHTU'
— tai sao NHTU khdng thé kiém soat cung
tién mot cach chinh xac
= Cac ly thuyét vé cau tién
— ly thuyét danh muc dau tv
— ly thuyét giao dich: mé hinh Baumol-Tobin

Vai tro cua cac ngan hang
1,{ s t - A
= Cung tién bang véi lugng tién mat cong vai
céc khoan tién guri cd thé rit theo yéu cau
(tai khoan cd thé viét séc) :
M=C+ D

= Do cung tién bao gobm ca cac khoan tién gui
6 thé rdt theo yéu cau nén hé thdng ngén
hang dong mat vai tro quan trong.

Mét vai khai niém so bé
Du trif (R): la phan tién glii ma ngan hang
khong cho vay.
BaGi véi mét ngan hang, tai san ng bao gém cac

khoan tién guri, tai san c6 bao gom du trir va cac
khoan cho vay

= ngan hang c6 100% du trir: 1a hé thGng trong
dd cac ngan hang gilf toan bo tién gli nhan dugc
dudi dang du trir.

= ngan hang du trir mot phan:
|a hé théng trong dd cac ngan hang gilr mét phan
tién gui duGi dang du trir.

Tinh huéng 1: Khong c6 ngan hang

Khi khong c6 ngan hang,
D =0va M= C = $1000.

Tinh huéng 2: Ngan hang véi 100% dw triv

= Bandau C = $1000, D = $0, M = $1000.
= Bay gid gia st cac hd gia dinh guri $1000 vao
“Ngdn hang th{ nhat”

Sau khi guri tién,

Bing cén déi cia

NGAN HANG THU NHAT € =50,
o N D = $1000,
Tai san c6 | Tai san ng M = $1000.

du trir $1000 | tién gui $1000 * Ngan hang véi

100% dur trir
khéng c6 tac dong
gi dén quy mo cla
cung tién.




Tinh huéng 3: Ngén hang dw trir mét phan

= Gia sl cac ngan hang gitf 20% tién gui dudi dang
du trif, va cho vay phan con lai.
= Ngan hang th&r nhét sé cho vay $800.
Béng can ddi ciia g'ijggot.ien bay gid la
NGAN HANG THU NHAT

Ngudi guri tién van

Taisancé | Taisan ng €6 $1000 tign guri
N .. c0 thé rut theo yéu
du trir $200 1| tien gui $1000 cau,
cho vay $800 tuy nhién giG day

ngudi di vay co
$800 tién mat.

Tinh huéng 3: Ngén hang dw trir mét phan

Do vdy, trong hé théng ngan hang du tri
mot phan, cac ngan hang tao tién.

Cung tién bay gid la

Bing can dbi cia $1800:
NGAN HANG THU NHAT Ngudi gui tién van
Taisancé | Taisinng €6 $1000 tién guri

N FU 6 thé rit theo yéu
du trir $200 tien giri $1000 cau,

cho vay $800 tuy nhién gig day
ngudi di vay co
$800 tién mat.

Tinh huéng 3: Ngan hang d trir mot phan

= Giad sif ngudi di vay gui $800 vao Ngan hang thir hai.
= Ban ddu, bang can ddi cia Ngan hang th( hai c6 dang

Bing can dbi cia = Tuy nhién Ngan
hang th(r hai sé cho

i O vay 30% ogng e
Tai san co6 Tai san ng gui nay
dytl  $160 | tien gui $800 = va bang can ddi cla
cho vay $640 no sé thé nay:

Tinh huéng 3: Ngan hang dy trir mét phan

= Néu $640 nay cudi cling lai dugc gui vao Ngan hang thr ba,

= thi Ngan hang th(r ba s& gilt 20% du trit, va cho vay phan con
lai:

Béng can dbi cia
NGAN HANG THU BA

Tai sdn co | Tai san ng

dutrr  $128 | tién gui $640
cho vay $512

Tim téng lwong tién:

Tién guri ban dau = $1000
+ Ngéan hang th(r nhat cho vay = $ 800
+ Ngan hang th(r hai cho vay = $ 640
+ Ngan hang th(r ba cho vay = $ 512
+ Va...

Téng cung tién = (1/rr) x $1000
trong d6 rr =ty |é du trf trén tién gui

Trong vi du nay, r+ = 0,2, dovay M = $5000

Qua trinh tao tién cua hé théng ngan hang

Hé théng ngan hang du trir mét phan cd
thé tao tién, tuy nhién né khong tao ra
cla cai:
cac khoan cho vay cua ngan hang mang
lai cho ngu@i di vay nhitng khoan tién
mdi va mot khoan ng mdi tuagng (ing.




Mot mé hinh vé cung tién

cac bién ngoai sinh

= tiéncodsd, B= C+R
kiém sodt boi ngdn hang trung uong
= ty lé du trii - tién giri, rr = R/D

phu thudc vao nhiing quy dinh va chinh sach
cua ngén hang

= ty lé tién mat - tién gui, cr= C/D
phu thudc vao su’ uu thich cua cac hd gia dinh

S4 nhan tién

Tim cung tién:

M =C+D = C;DXB = mxB

trong do
c+D
B

c+D (C/D)+(D/D) cr+1

m =

C+R (C/D)+(R/D) cr+rr

M = mxB, trongdo m = cr+1
cr+irr

= Néurr<1, thim > 1

= Néu tién cd s& thay d&i mot lugng AB,
thi AM = m xAB

= m dugc goi la s6 nhan tién.

Loi giai

Tac dong clia sy gia tang ty Ié tién mat - tién gui
Acr > 0.

1. Su gia tdng clia ¢r lam tdng mau s6 clia m
theo ty & nhiéu hon so vdi tir s6. Do vay m
giam, khién cho M ciing giam.

2. Néu cac ho gia dinh gUri tién it di thi cac ngan
hang khdng thé cho vay nhiéu, do vay hé
thong ngan hang khong cé kha nang “tao”
nhiéu tién.

Bai tap

. cr+1
M = MXB, trong do m = P

Gia sUr cac ho gia dinh quyét dinh gilr
nhiéu tién mat va it tién gui han.
1. Xac dinh tac dong doi vai
cung tién.

2. Giai thich ham y cua két qua.

Ba cong cu cua chinh sach tién té

1. Hoat dong thi trudng md
2. Du trir bat bubc

3. La&i suat chiét khau




Hoat dong thi trwéong meé

= dinh nghia:
Viéc mua hodc ban trai phi€u chinh phu cta
ngan hang trung uong.

no hoat dong thé nao:

Néu ngan hang trung ugng mua trai phi€u tir
cong ching,

ho thanh todn bang nhitng déng tién méi, lam
tang B va do vay M.

Dw triv bat budc

= dinh nghia:
Cac quy dinh clia ngan hang trung uong yéu
cau cac ngan hang gilr mot ty & du trif - tién
guri toi thiéu.

= 10 hoat dong thé nao:
Du trit bdt budc tac dong dén rr va m:
Néu ngén hang trung uong giam du trit bat
budc thi cac ngan hang c6 thé cho vay nhiéu
han va “tao” nhiéu tién hon tir moi khoan tién
guri.

Lai suat chiét khau

dinh nghia:
Lai suat ma cac ngan hang phai tra cho ngan
hang trung uang khi vay tién cta ho.

no hoat dong thé nao:

Khi cac ngan hang vay tién tir NHTU, du trif clia
ho téng, cho phép ho cho vay nhiéu hon va “tao”
nhiéu tién hon.

NHTU c6 thé tdng B béng cach giam I3i suat
chiét khau, khién cho cac ngan hang vay nhiéu du
trit hon tir NHTU.

Céng cu nao hay dwec str dung nhat?

= Hoat dong thi trudng ma:
bugc str dung thudng xuyén nhat.
= Nhitng thay d6i vé du trir bat budc:
It dugc st dung thuGng xuyén nhat.

= Thay d6i 15i sudt chiét khau:
Chl yéu mang tinh tugng trung;
NHTU 13 “ngudi cho vay cuéi cung”,
khoéng thudng xuyén dap (fng nhu cau vay
tién clia cac ngan hang.

Tai sao NHTU khong thé kiém soat
chinh xac M

cr+1
cr+rr

M = mxB, tongdd m =

= Cac ho gia dinh cé thé thay ddi cr,
khién cho mva M thay déi.

= Céc ngan hang thudng xuyén c6 du trir du thira
(du trir 16n hon mUrc du trit bat budc).
Né&u cac ngan hang thay déi du trir du thira clia
ho,
thi rr, m va M thay déi.

Tinh huéng: Sw sup dé cua hé théng
Tir 1929 dén 1933,

= Hon 9000 ngan hang da dong cura.

= Cung tién giam 28%.

Su giam sut nay cla cung tién co I€ da
gay ra Cudc bai Khiing hoang.

Chac chdn nd lam nghiém trong thém
cudc khting hoang.




Bang 18-1: Cung tién va Cac nhan t6 quyét
dinh n6: 1929 va 1933

August 1929 March 1933
Money Supply 26.5 19.0
Currency 3.9 5.5
Demand deposits 226 13.5
Monetary Base 74 8.4
Currency 3.9 5.5
Reserves 32 2.9
Money Multiplier 3.7 2.3
Reserve —deposit ratio 0.14 0.21
Currency —deposit ratio 017 0.41

\ cr téng do mét long tin vao cac ngan hang

Bang 18-1: Cung tién va Cac nhan té quyét
dinh no: 1929 va 1933

August 1929 March 1933

Money Supply 26.5 19.0
Currency 3.9 5.5
Demand deposits 226 13.5
Monetary Base 74 8.4
Currency 3.9 5.5
Reserves 32 2.9
-’Money Multiplier 3.7 2.3
Reserve —deposit ratio 0.14 0.21
Currency —deposit ratio 017 0.41

Cau Tién

C6 Hai loai Ly thuyét:

= Cac Ly thuyét vé danh muc dau tu
— nh@n manh chlc nang “dy trit gia tri”
— pht hgp véi M2, M3
— khdng phtt hgp véi M1. (& vai trd du trir gié tri,
M1 bj Ian at bdi cac tai san khac.)
= Cac ly thuyét giao dich
- nhan manh chdc ndng “phuong tién trao d&i”
— cling phu hgp véi M1

Bang 18-1: Cung tién va Cac nhan té quyét
dinh nd: 1929 va 1933

August 1929 March 1933
Money Supply 26.5 19.0
Currency 3.9 5.5
Demand deposits 22.6 13.5
Monetary Base 71 8.4
Currency 3.9 5.5
Reserves 3.2 2.9
Money Multiplier 3.7 2.3
Reserve —deposit ratio 0.14 0.21
Currency —deposit ratio 017 0.41

rr tang do c&c ngan hang can trong hon, téng
dw trir dw thira

Liéu diéu nay cé xay ra nira khéng?

= Nhiéu chinh sach d& dugc thuc hién ké tir
nhitng nam 1930 dé ngan chan sy sup do
lan rong tuang tu’ clia hé théng ngan
hang.

= Vidu: Bao hiém tién gui,
nham ngan chan su thao chay cla ngan
hang va nhitng bién dong manh cla ty €
tién mat - tién guri

M6t ly thuyét don gian vé danh myc

(M/P)d = L(rslrblﬂ'elw)l

trong do

r, = loi tuc ky vong thuc te cua co phieu
r, = loi tuc ky vong thuc te cua trai phieu
7z° = ty le lam phat ky vong

W = tai san thuc te




M6 hinh Baumol-Tobin

= MGt ly thuyét giao dich vé cau tién.
= Ky hiéu:

i = i suat cla tai khoan tiét kiém
tur tai khoan tiét kiém

F=chi phi clia mdi [an dén ngan hang

$3)

Y = t8ng chi tiéu, dugc thuc hién déu trong ndm

N = s6 lan khach hang dén ngan hang rdt tién

(vi du, néu mai [an dén mat 15 phdt va tién
luong ctia khach hang la = $12/gig, thi F=

Lwong tién gi trong nam

Lugng _
tién gilr N=2
Y
Y2 Trung binh
= Y/4
1/2 1 Thoi
gian

Chi phi cua viéc gii tién

= L3i suat bo qua = 7ix(Y/2N)

= Do vay,
Y
2N

tong chi phi = 7x + FxXN

= \/Gi ¥, i, va F cho trudc,

téng chi phi
H r Vione!

= N6i chung, lugng tién gilf trung binh = Y/2N

= Chi phi ctia V [an dén ngan hang = FxN

khach hang lua chon NV dé t6i thi€u hoa

Lwong tién gid trong nam

Lugng _
tién gitr N=1
Y
Trung binh
=Y/
1 Thai
gian

Lwong tién gid trong nam

Lugng _
tién gilr N=3
Y
Y/3 'I;'ur;g/lgnh

1/3 2/3 1 Thai
gian

Tim N t6i thiéu hoa chi phi

Chi
phi
— Foregone
interest =
iY/2N
— Cost of trips
=FN
— Total cost




Tim N t6i thiéu hoa chi phi

A Y
tong chi phi = ix— FxN
g chi phi Ixsg + Fx

= | &y dao ham cla t6ng chi phi theo N, sau do6
dat nd bang 0:

- IYZ + F =0
2N
= Gidi tim /V* t6i thi€u hoa chi phi
N = i
2F

Ham cau tién

= Ham cau tién Baumol-Tobin:

mipy = X5 uiy,F)
27

Ham cau tién B-T khac gi so véi ham cau tién clia
chuong trudc:

B-T cho thdy F anh hudng dén cau tién thé nao

B-T ham y rdng

hé s6 co gian cla cau tién theo thu nhap = 0.5,

hé s6 co gian cua cau tién theo ldi suat = -0.5

Ham cau tién

= Gia trj t6i thi€u hod chiphicia N: N* = \/E
2F
= P& xay dung dugc ham cau tién,
thay M* vao biéu thirc clia lugng tién git?
trung binh:

luong tien giu trung binh = %

= Cau tién phu thudc duang vao Y va F, va
phu thudc am vao 7.

Sw déi mei tai chinh, Tai san giéng tién,
va viéc tr boé st dung cung tién

Céc vi du vé sy doi mdi tai chinh:
* nhiéu tai khoan c6 thé viét séc gid day da tra
lai suat
e rat dé mua va ban cac tai san
e cac quy dau tu la nhitng chiéc gié cd phi€u
de dang mua lai - chi can viét séc
Cac tai san phi ti€n c6 mot s8 tinh thanh khoan
cla tién dugc goi la giong tién.
Tién & tai san giéng tién dé dang thay thé Ian
nhau
va dé dang chuyén d6i tir cai nay sang cai khac.

Bai tap:
Tdc dong cua ATMs déi véi cau tién

Trong nhitng nam 1980,
cac may rut tién tu dong
da dugc str dung rong rai.
Ban nghi diéu nay da anh
hudng dén N* va cau
tién thé nao? Giai thich.

Sw d6i mé&i tai chinh, Tai san giéng tién,
va viéc tr bé st dung cung tien

= Su gia téng cua cac tai san giéng tién khién cho
cau tién kém 6n dinh han va lam phic tap
chinh sach tién té.

= 1993; NHTU Mi chuyén tir muc tiéu cung tién
sang muc tiéu I3i sudt ngén han.

= Sy thay d8i nay cé thé gilp giai thich tai sao
nén kinh t& Mi lai 6n dinh nhu vay trong nhitng
nam con lai ctia thap ky 90.




Tém tat chwong

Tém tat chwong

1. Ngén hang du trlr mdt phan c6 thé tao tién bdi
moi dola du trlr co thé tao ra nhiéu dola tién
gui.

2. Cung tién phu thubc vao

= tién cd s@
= ty |é tién mat - tién guri
= ty & du trlr

3. NHTU c6 thé kiém soét cung tién véi

= hoat dong thi truGng még
= du trit bat budc
= |3i suat chiét khau

4. Cac ly thuyét vé danh muc dau tu vé cau tién
= nhan manh chirc ndng du trir gia tri cla tién
= cho rang cau tién phu thudc vao rui ro/Idi tirc
clia tién & cac tai san khac
5. M6 hinh Baumol-Tobin
= |a mét vi du vé cac ly thuyét giao dich vé cau
tién, nhdn manh chlrc ndng “phudng tién
trao doi”
= cau tién phu thudc duang vao chi tiéu, am
vao lai sudt, va duang vao chi phi clia viéc
chuyén ddi cac tai san phi tién sang tién




