KICH CAU VA NHUNG TAC PQNG CO THE CO
PEN NEN KINH TE Vi MO
Pham Thé Anh*

1. Loi giéi thiéu

Trudc nhiing tic dong x4u cia cudc khing hoang tai chinh toan cau, kinh té Viét Nam
dang trén da tang truong cham lai va dugc du bdo con gédp khoé khéan hon trong nam 2009.
Pé duy tri da tang trudng, ké hoach kich ciu nén kinh té da duoc Chinh phu dua ra thao
luan véi tri gid g6i kich cau 1én dén hang trim ngan ti dong. Hién nay da c6 nhiéu lap
luan ung ho 1an phan khéc nhau ddi ké hoach chi tiéu nay tir cdc nha hoach dinh chinh
sdch ciing nhu tir cdc chuyén gia kinh té. Bai viét nay c6 gang xem xét ké hoach kich cau
dudi ba géc d6 chinh. Thir nhét, ching tdi s& diém qua 1y thuyét ciing nhu thuc trang chi
tiéu chinh phu, thAm hut ngén séch, va ting trudng kinh té ¢ Viét Nam trong nhung nim
vira qua trong bdi canh so sanh véi cdc nude tuong dong trong khu vuc. Tiép theo, chiing
t6i phan tich chinh sich kich ciu nay théng qua viéc xem xét kha ning tai trg va nhiing
anh huong ¢6 thé ¢6 dén nén kinh té vi mo. Cubi cling, bai viét s& st dung mot mo hinh
don gian dé md phong cic kich ban xdc dinh quy md can thiét, néu c6, ctia géi kich cau
dé dat duoc muc tiéu tang trudong dé ra.

2. Chi tiéu chinh phi, thim hyt ngéan sach va ting truéng kinh té.

Trong nhiéu nim qua d3 c6 nhiéu nghién ctru kinh té, ca ly thuyet 1an thuc nghiém, tap
trung xem Xét vai tro cua chi ti€u cong dbi v6i tang truong kinh té ¢ cdc nudc trén thé
gidi. Cdc nha kinh té cling nhu cdc nha hoach dinh chinh sich d6i khi khong thdng nhat
v6i nhau vé viéc lidu chi tidu chinh pha c6 vai trd thic ddy hay lam cham ting trudng
kinh té. Nhitng nguoi ung hd quy md 16n cua chi tiéu chinh phu cho rang, cic chuong
trinh chi tiéu cua chinh phu s& gidp cung cip céc hang hod cong cong quan trong nhu co
so ha tang va gido duc. Ho cling cho rang sy gia tang chi tiéu chinh phu c6 thé ddy nhanh
tang truong kinh té théng qua viéc 1am ting stc mua cta ngudi din nhu 1y thuyét cia
truong phai Keynes da chi ra.

Tuy nhién, nhig nguoi ung ho quy mé6 nho cua chi tiéu chinh phu lai ¢6 quan diém
ngugc lai. Ho giai thich rang chi ti€u chinh phu qud 16n va su gia tang chi ti€u chinh phu
s€ lam giam tang truong kinh té, boi vi né s& chuyén dich ngudn luc tir khu vuc san xuat
hiéu qua trong nén kinh té sang khu vuc chinh phu kém hiéu qua. Ho ciing canh bdo rang
su mo rong chi tiéu cong s& lam phuc tap thém nhitng nd luc thuc hién cc chinh sich
thic ddy tang trudng — vi du nhu nhitng chinh séch cai cach thué va an sinh xi hoi — boi
vi nhitng ngudi chi trich ¢6 thé sir dung sy thAm hut ngan séch lam 1y do dé phan dbi
nhitng chinh séch cai cdch nén kinh té nay.

Tang truong kinh té cua Viét Nam trong hon mot thap ki qua phan nhiéu dua vao cic
ludng chi tiéu kich cau. Cha yéu qua ba ngudn gdm: (i) chi tiéu chinh phu; (i) dau tu truc
tiép nudc ngoai; va ting trudng tin dung (cung tién). Tang chi tiéu chinh phti v md rong
tin dung mot mat gitp nén kinh té ting truéng tam thoi trong ngén han, nhung lai tao ra
nhitng nguy co bat 6n lau dai nhu lam phat va rui ro tai chinh do sy thiéu hiéu qua cua

* Khoa Kinh Té hoc, Pai hoc Kinh té Qudc dan.



céc khoan chi tiéu cong va thiéu co ché gidm sat ddm bao su hoat dong lanh manh ctia hé
théng tai chinh. Ly thuyét kinh té khong chi ra mot cdch rd rang vé hudng tic dong cia
chi tiéu chinh pha ddi véi tang trudng kinh té. Tuy nhién, da s6 cdc nha kinh té thuong
théng nhat rang, chi tiéu chinh phu mot khi vugt qua mot ngudng can thiét nao d6 s& can
tré tang trudng kinh té do gay ra sy phan bd ngudn luc mot cach khong hiéu qua, tham
hut ngan sach kéo dai, va cudi cung la lam phat. Tuy cdc nha kinh té con bat ddng Ve con
so chinh xdc nhung vé co ban ho thdng nhat voi nhau rang, mirc chi tiéu chinh phu téi uu
tbi voi tang trudng kinh té dao dong trong khoang tir 15 dén 25% GDP. Bang 1 cho thiy,
quy md chi ngin sich cta Viét Nam trong nim 2006 dd vao khoang 30% GDP, va gan
gap ddi so voi con sd twong tmg ctia Thai Lan, Singapore va Philippines.

Ngoai trir giai doan 1995-2000, ching ta c6 thé thdy quy mé ciia khu vuc nha nudc ngay
cang mo rong trong nén kinh té. Quy mé chi tidu qué 16n, cong véi kha ning tao ra viéc
lam va gid tri xuat khdu nho, ciia khu vuc nha nudc di di kéo theo tinh trang thim hut
ngan sach lién tyc trong nhiing ndm vira qua. Tham hyt ngan sach (ké ca chi tra no gbc)
da vao khoang 5% GDP moi ndam va dugc tai tro thong qua vay no trong nudc (khoang
3/4) va vay no nudc ngoai (khoang 1/4). Theo cac s6 liéu tinh toan boi IMF, tinh dén
cudi nam 2007, tich luy cua cac khodn tham hut hang nam nay da tao thanh ng chinh phu
vao khoang 50% GDP. Pay thyc su 12 mot thach thic d6i 10n voi duy tri ting trudng va
can bang ngin sich trong nhitng nam téi ddi v6i nén kinh té Viét Nam.

Bang 1: So sdnh quéc té: Quy mé chi ngan sich (% GDP)

1990 1995 2000 2006
China, People's Rep, of 18,5 12,18 16,29 19,2
Hong Kong, China 14,28 16,42 17,71 15,83
Korea, Rep, of 15,54 15,76 18,91 23,6
Taipei,China 14,48 14,39 15,41 15,9
Indonesia 19,6 14,68 15,83 20,07
Malaysia 27,68 22,07 22,89 24,92
Philippines 20,4 18,17 19,27 17,31
Singapore 21,3 16,1 18,84 15,8
Thailand 13,94 15,35 17,33 16,38
Viet Nam 21,89 23,85 23,36 29,79

Nguén: ADB (2007), Key Indicators of Developing Asia and Pacific Countries



Hinh 1: Thu Chi Ngan sach 1998 - 2008
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Hinh 2: Thim hut Ngan sach va ting truéng kinh té 1998 -2008
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3. Kich cau va nguon tai tro

Phan nay ching t6i xem xét nhimng kha nang tai trg co thé ¢6 cho goi kich ciu va anh
hudng tiém 4n ctia mdi giai phap dbi voi cac bién s6 kinh t& vi mé trong thoi gian t6i.
Trude tién ching t61 diém qua tinh hinh co ciu thu chi ngan sach Chinh phu. Theo céc
ngudn sé liéu thdng ké tir BO Tai Chinh va IMF, tong ngudn thu va thAm hut ngan sich
nha nudc lan lugt chiém khoang 25% va 5% GDP trong nhiing nam gén day. Ngudn thu
chu yéu dén tur thue va phi (chiém hon 50% tong thu) va dau thd (chiém khoang 25%
téng thu). Chi tiét co cu thu chi trong nhitng nam gin diy duoc trinh bay chi tiét trong
Hinh 3 va Bang 2.



Hinh 3: Co ciu Nguén thu (% GDP), 1998 - 2008
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Bang 2: Ciu tric Thu — Chi Ngén sach trong nhirng nim gin day (ti dong)

2006 2007  DT2008

GDP 973.791 1.143.442  1.337.000
A TONG THU NGAN SACH NHA NUGC 272.877  311.840 399.000
1 Thu noi dia 137.539  159.500 189.300
2 Thu tir dau tho 80.085 68.500 65.600
3 Thu can d6i ngan séch tir hoat dong XNK 42.900 56.500 64.500
4 Thu vién trg khong hoan lai 3.618 3.400 3.600
5  Khic 8.735 23.940 9.080
B  TONG CHINGAN SACH NHA NUOC 321377  368.340 398.980
1 Chi d4u tu phat trién 86.084  101.500 99.730
2 Chi tra no va vién trg 40.800 49.160 51.200
3 Chi thuong xuyén 162.645 206.000 208.850
4 Du phong 0 10.700
5  Khic 31.848 11.680 28.500
C  BOI CHI NSNN -48.500  -56.500 -66.900

Ty ¢ bgi chi so GDP 5.00% 5.00% 5.0%
D NGUON BU PAP BOI CHI NSNN 48.500 56.500 66.900
1 Vay trong nuéc 36.000 43.000 51.900
2 Vay ngoai nudc 12.500 13.500 15.000

Nguén: Bo Tai Chinh

Theo nhu cong bd gan ddy cua chinh phu, viéc thuc hién géi giai phap kich ciu tri gid
hang trim ngan ti dong c6 thé duoc tai trg qua nhiéu kénh khac nhau nhu: phdt hanh trdi
phiéu Chinh phii, mién giam thué, str dung Quy du trir Nha nudc,... V& mit 1y thuyét, bat
ké khi ndo tong chi tiéu ting thém s& 1am trim trong thém thAm hut ngan sich va phai
duogc tai trg bang mot cach nao d6. Gia st co ciu cdc khoan chi tiéu khac khong ddi va
Chinh pht mudn ting chi tiéu thém 100 ngan ti ddng, biy gid ching ta hiy 1an luot xem
xét kha nang va nhiing tic dong c6 thé clia ciia cdc bién phdp tai trg nay.



(i) Tai tro thong qua phdt hanh trdi phiéu

Viéc tai tro chi tiéu c6 thé dugc thuc hién thong qua phdt hanh trdi phiéu (vay ng) trong

nude. Bién phdp tai trg ndy c6 thé chia thanh vay ng tir cong ching hoic tir hé thdng cic

ngan hanh thuong mai. Hai bi€n phdp vay n¢ trong nudc nay s€ khac nhau & kha nang tac
dong dén cung tién va lam phat trinh bay dudi day.

e Gia sir Chinh phu phat hanh trai phiéu ra céng chiing va diing s6 tién huy dong dugc dé tai tro
cho g6i kich cau. Trong truong hop ndy co sé tién té s& khong ddi va khong c6 tic dong gi dén
cung tién 1an sirc ép lam phit. Tuy nhién viéc tai trg' nay gap phai nhitng kho khan nhét dinh.
Thir nhét, viéc phat hanh trai phiéu ra cong ching s& gap kho khan khi mure lai suat khong con
hép dan nhu trudc, dong thoi lam phat ki vong c6 thé tang trd lai khi Chinh phu phét di tin
hiéu kich cau. Nguon huy dong dugc chic chin s& khong 16n khi muc huy dong vay no trong
nudc hién nay cua chinh phii da vao khoang gan 50 ngan ti dong mot nam. Thir hai, viéc tai
trg cho géi kich cau nay thong qua vay no s& ddy 1ai suat 1én cao va giy stc ép xau dén khu
vuc tu nhan va tang trudng kinh té. Huy dong véi 1ai suét cao con lam ting cdc khoan tra 14i
thém hang chuc ngan ti dong/nam trong tuwong lai va 1am trAm trong thém vén dé tham hut
ngan sach.

* Nguoc lai, néu Chinh phu vay ng hé thong ngan hang thuong mai thi tdc dong cua viéc lam
nay dbi véi cung tién va lam phat c6 thé s& rat khdc. Viéc vay no tir cic ngin hang thuong mai
s& gy surc ép ddi véi du trit clia cdc ngan hang thuong mai va ho s& doi hoi tro giup vé kha
nang thanh khoan tir NHNN. Néu nhiing doi hoi nay dugc NHNN ddp tmg, co s¢ tlen té s&
tang va lam phat s& quay trd lai. Tuy nhién, néu NHNN khéng ddp ung nhitng doi hoi vé tinh
thanh khoan nay, céc ngan hang thuong mai budc phai giam cic ngudn tin dung cho khu vuc
doanh nghiép tu nhan va lao vao mot cugc canh tranh lai suat ‘huy dong nhu nhiing gi dién ra
trong dau nam nay. Trong kinh té hoc, hién tuong nay dugc biét dén voi cdi tén ldn dr ddu i —
tic 1, chi tiéu chinh phu cubi ciing s& 14n 4t dau tu cua khu vuc ciia khu vuc tu nhan.

Do vay, viéc thuc hién géi kich cau c6 thé khong dat duoc muc tiéu nhu mong doi khi
bién phép tai tro thdng qua vay no trong nudc dugc lua chon. Viéc vay no s& day 1ai suat
1én cao va gy khé khan thém cho cdc doanh nghiép tu nhin va khong thic diy dugc ting
trudng kinh té.

(ii) Tai tro thong qua mién giam thué

Nguon tai trg quan trong thr hai dung dé kich cau 1a mién giam, hodn, cham viéc thu
thué dé doanh nghiép c6 ngudn dau tu. Day 12 mot bién phéap c6 lgi va c6 thé gitp duy tri
hodc mo rong san xuét cho cdc doanh nghiép hudng loi. Tuy nhién, bién phdp nay ciing
c¢6 nhitng nhuge diém nhat dinh. Thir nhat, trong tinh hinh bdi chi ngan sich nhu hién
nay, viéc mién giam thué va cham thu s& anh hudng dén cac khoan chi ngan sich khéc va
han ché tic dong cua viéc kich cdu. Thir hai, tong ngudn thu tir thué thu nhdp doanh
nghi€p hién nay vao khoang 100 ngan ti ddng, do _vay luong thué ma céc doanh nghiép
dugc huong mién giam hay chdm thu s& khong nhiéu. G6i kich cau 100 ngan ti chic chin
s& duoc tai trg chil yéu bang cdc ngudn khdc. Ngoai ra, bién phdp tai tro niy con dic biét
gép kho khan trong viée thuc thi. Viéc lua chon doanh nghi€p nao dugc hudng loi tir bién
phép nay 12 mot thach thic, va dé gy ra su bat dong va thiéu niém tin vao sy cong tim
cua céc co quan dai dién thuc thi chinh sach ctia Chinh phu.

(iii)Tai tro thong qua quy du trik
Chinh phu c6 the su dung quy du phong hodc quy du trir ngoai héi tai NHNN dé tai tro
cho g6i kich cau. Quyét todn ngan sich nha nudc cic niam, trinh bay trong Bang 2, cho



thdy ngudn quy du phong 1a qua nhé so véi géi kich cau va thuong ding dé khic phuc
nhitng hiu qua thién tai bat thuong. D6i voi truong hop tai tro thong qua quy du trir
ngoai hdi, ngoai té s& duoc ban ra cong ching cho toi khi dy trir giam xudng ngudng an
toan. Vigc tai trg' nay la cuc ki rui ro néu cong ching tin rang du trit ngoai hdi dang can
dan va c6 thé din dén su thdo chay ciia tu ban nudc ngoai va dau co ngoai te. Cubi ciing
s& 1 sy phé gid dong ndi té va suc ép lam phat. Vi mirc du trit ngoai héi khoang 20 ti
nhu thong bdo hién nay, Chinh phu c¢6 thé tai trg phan nio cho géi kich cau. Tuy nhién
néu NHNN tiép tuc theo dudi chinh sich neo ti gid nhu hién nay, thi két qua cubi cing
cua cdch tai trg nay s€ l1a viéc bom noi t&€ vao nén kinh té. Va cdch 1am nay khong khac gi
bién phdp in tién dé tai tro cho chi tiéu nhu trinh bay & phan sau.

Mot ngudn tai tro quan trong khdc cho chi tiéu Chinh phu d6 1a ting san luong khai thic
va xuét khau dau thd. Tong ngudn thu tir dau thd trong ndm 2007 12 vao khoang 77 ngan
ti dong chiém gin 25% téng ngudn thu. Tuy nhién, tic dong cia cudc khing hoang tai
chinh toan cau da khién gid ddu tho giam dudi 40USD/thiing va chua c6 du hiéu ting tro
lai trong thoi gian t6i. Piéu nay khién cho viéc duy tri tong mirc thu tir dau theo ké hoach
trong nam téi da 12 mot nhiém vu bat kha thi chtr chua néi dén tang. Tiép theo, ching ta
cling xem x¢ét nhiing giai php tai trg' c6 thé c6 khéc ctia Chinh phu d6i voi géi giai phdp
kich cau.

(iv)Tai tro thong qua Ngdn hang Nha nudc

Day chinh 1a cdch in tién dé tai tro cho tham hut ngén sach. Bién phép tai tro nay ngay
1ap tirc s& dan dén tang trudng co so tién té va cung tién. Kénh tai tro cho tham hut nay
c6 thé thyc hién theo hai cdch. Thir nhét, Chinh pht ¢6 thé truc tlep thong qua NHNN in
tién dé tai trg cho chi tiéu. Thr hai, Chinh pha ban ddu c6 thé vay tién cua cong ching va
hé théng ngan hang thuong mai thong qua phat hanh trdi phiéu. Tuy nhién, néu sau dé
NHNN can thi¢p mua lai cdc khodn ng nay ctia chinh pht thong qua nghiép vu thi truong
md&, hoic nhim dép (mg stc ¢p thanh khoan gia tang cua hé théng ngan hang thuong mai.
Khi lam nhu vay, mot luong tién tuong tu nhu khi in tién tryc tiép ciing s& duoc bom vao
nén kinh té. Trong ca hai truong hop, co sO tién t& va cung tién s& ting va giy ra lam phat
va bat 6n kinh t& vi mé trong tuong lai.

Viéc tai tro cho chi tiéu qua géi kich ciu thong qua Ngan hang Nha nudc con c6 thé lam
tram trong hon nhiing rui ro kinh té khi NHNN theo dudi ché d¢ ti gia gén chit véi dong
USD nhu hién nay. Viéc kich thich du tu va tiéu diing thuong kéo theo su gia ting manh
ctia nhap khau mdy moc, thiét bi, nguyén vat liéu, hang tiéu ding. Viéc i tro cho géi
giai phap kich cau thong qua NHNN, mot mat lam tang cung noi t¢, mat khac lam tang
cau ngoai t&é do nhu cau nhap khau ting. Lic d6 NHNN s& budc phai can thiép vao thi
truong ngoai hdi bang cdch ban ra ngoai té nham duy tri ti gid, gy stc ép vé tinh thanh
khoan ddi véi hé thong ngan hang thuong mai, thim thing du trit ngoai hdi, phd gid dong
ndi t&, va cudi ciing 1a lam phit.

(v) Tai tro théng qua vay ng nudc ngoai

Theo bac cdo ng nudc ngoai nim 2008 cua B Tai Chinh, tong du no nudc ngoai tinh dén
hét nam 2007 dd vao khoang 311 ngan ti ddng (twong dwong gan 30% GDP). Hon nita,
kha ning vay no thém nudc ngoai trong bbi canh khiing khoang kinh té toan ciu cong véi



viéc tam ngung cép von ODA tir Nhat Ban 1a rat khé. Tdc dong cua viée tai tro chi goi
kich cau thong qua bién phap vay ng nudc ngoai, néu co, s& phu thude nhiéu vao chu
truong theo dudi ché do ti gid cia NHNN trong thoi gian toi. Néu NHNN theo dudi chinh
sdch 6n dinh ti gid quanh mtc cong bd nhu hién nay, thi diéu nay c6 nghia NHNN s&
phai can thiép mua vao luong du cung ngoai té do Chinh phii dd bom vao nén kinh té sau
khi vay nudc ngodi. Co sé tién t& va cung tién cudi ciing s& ting va giy ra lam phat. Tuy
nhién, néu NHNN chu dong tha 16ng mirc kiém sodt ti gid thi hdu qua cta viéc 1am nay s&
l1a sy Ién gié cua déng ndi t€ va tdc dong x4u dén kha nang canh tranh trén thi truong thé
gidi clia hang xudt khau Viét Nam.

(vi) Tai tro thong qua tich luy no

Cudi cting, Chinh phu c6 thé tai tro cho géi kich cau thong qua viée tri hodn tra ng. bay
1a mét trong nhitng bién phdp quan trong va thuong xuyén duoc thyc hién ¢ cic nen kinh
té chuyén doi. Theo nhiing tinh todn ctua IMF, téng no cia Viét Nam tinh dén cudi nam
2007 da vao khoang 50% GDP (trong d6 no trong nude chiém khoang 2/5, ng nudc ngoai
chiém 3/5). Viéc tich luy thém ng c6 thé lam tri hodn nhiing téc dong x4u c6 thé c6 cia
cdc bién phap tai trg goi kich cau. Tuy nhién, n6 s& tic dong dén ki vong cua khu vuc tu
nhan vé sy phat trién trong tuong lai cua nén kinh te Cic c4 nhan va to chuc kinh té s&
du doén vé su gia tang cua thué va lam phdt, va lam x4u di tinh hinh i chinh.

Qua phan tich cic kha ning tai trg cho géi kich cdu & trén chiing ta c6 thé nhan thiy rang,
hai kénh nhiéu kha ndng nhat dé thyc hién cho géi kich cau 16n la dy trit ngoai hdi, va in
tlen Tuy nhién céc bién phép nay lai chira dung nhiéu nguy €O rui ro bét 6n cho nén kinh
té trong dai han. Bang cén d01 thu chi NSNN ciing thé hién rét rd boi chi ngan séch 1a vao
khoang ¥ chi dau tu phat trién va % chi thuong xuyén cua khu vuc nha nudc trong cac
niam 2006-07. Viéc cit giam céc khoan chi nay c6 thé gitp cho ngén sdch cin bang hon
trong dai han. Giai ngan géi kich cau, dic biét 1a cho cic doanh nghiép khu vuc cong
kém hiéu qua, s& 1a diéu can phai cAn nhéc ki trong diéu kién ngan sich nhu hién nay.

4. Xac dinh quy md cia géi kich ciu

MGo6 hinh nhan tir Keynes

Phan nay chiing toi xdy dung md hinh nhan tir Keynes don gian cho nén kinh té Viét
Nam. Muc dich cia m6 hinh nay la x4c dinh anh hudng cta su gia tang cta cdc khoan chi
tiéu tu dinh (doc 14p vé6i thu nhap), ddc biét 1a chi tiéu Chinh phii, dén GDP. M6 hinh nay
dua trén ba phuong trinh hanh vi tuyén tinh gdm: ham tiéu ding, ham nhap khau va ham
thué. V& co ban mé hinh duoc md ta qua cic phuong trinh sau.

Doéng nhat thirc hach todn

Y=C+] +G+X-M (1)
trong d6 Y la san lugng qudc dan (GDP), C 1a tong tiéu ding cua cdc h gia dinh, I la
tong dau tu cua khu vuc tu nhan, G la chi ti€u chinh phu, X 1a xuat khau, va M 1a nhap
khau.
Ham tiéu ding
Ti€u dung cua cic hd gia dinh dugc gid dinh la mdt ham tuyén tinh cua thu nhdp kha
dung va c6 dang sau:



C=Co+bY* 2)
trong do6 Y? =Y - T duoc goi 12 thu nhap kha dung, tic 12 thu nhip qubc dan sau khi trir
thue, T, va b dugc goi 1a xu hudng ti€u dung can bién tir thu nhdp kha dung cta ciac hd
gia dinh (tc 1a lugng tiéu dung tang thém khi thu nhap kha dung tang thém mdt don vi).
Ham nhdp khdu
Nhap khau ciing dugc gia dinh 12 tuyén tinh v6i thu nhap thong qua ham:

M=My+kY 3)

trong d6 k dugc goi 1a xu hudng tiéu dung hang nhép khau can bién, tic la lugng nhap
khau dé tiéu dung trong nudc tang thém khi thu nhap quéc dan tang thém mot don vi.

Ham thué
Téng thu thué cua chinh phu 1a mot ham tuyén tinh cta thu nhép va dugc biéu dién nhu
sau:
T=To+tY 4)
trong do6 t la thué suét bién. Dau tu (I) va xuat khau duogc gia dinh la ¢ dinh, theo nghia
ddc 1ap voi thu nhap (Y) hodc chi tiéu Chinh phu (G).
Thay céc phuong trinh (2), (3), va (4) vao (1) ta ¢c6 dugc phuong trinh xac dinh san lugng
nhu sau:
B 1
1-b(1-1)+k

) 1 Sy A i A —
trong d6 m = —— duogc goi 1a nhan tir Keynes, n6 xic dinh s6 don vi san
1-b(1-1t)+k
lugng ting thém khi Chinh phu ting chi tiéu thém 1 don vi. Gid tri ciia m s& cho ta biét
quy mo can thiét cua goi kich cau dé dat dugc mot toc do tang trudng kinh t€ nhat dinh.

(C,+I1+G+M,—bT,) 5)

S6 liéu

S6 lidu dugc st dung cho nén kinh té Viét Nam léy tur Tér}g Cuc Théng K& cho giai doan
1995 - 2007. Céqc biép su dung c’;r dﬁy bao godm GDP, Thug, ti€éu dung cua cac ho gia dinh
va xuat nhap khau. Tat ca cac bién déu tinh theo gid hién hanh.

Udc luong

Céc phuong trinh tir (2) dén (4) duoc udc luong theo phuwong phdp (OLS). Luu y bién
phu thudc trong phuong trinh (3) phai 1a luong nhap khau dugc tiéu dung trong nudce. Do
vay ching ta phai trir di gid tri hang nhép khau duoc tdi xuat dudi bat ki dang nao. Gia tri
gia tang cua Viét Nam déng gop vao hang xuat khau c6 thé udc tinh duoc dua vao bang
1/0 hoic céc s6 liéu vé co cdu hang xuat khau cung cp boi Tong Cuc Thong Keé. Chung
t6i lya chon cdc gid tri déng gop cua san xut trong nudc vao hang xuat khau dao dong tir
50 dén 80%, diéu nay ciing c6 nghia ti trong déng gép cta hang nhap khau trong hang
xuat khau dao dong tir 50 dén 20%.



Két qua ude luong cia cdc ham dugc thé hién qua cdc hinh v& dudi ~day. Luu y, ham
nhap khau duoc udce luong voi gia dinh gid tri déng gép cua san xudt trong nudc vao
hang xuat khau 12 60%.
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Ham Nhap khéu

250000 4 M= - 31096 + 0.2199Y
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Céc kich ban xac dinh quy mé cia géi kich cau

Véi cdc gid tri wéc lugng, ching ta c6 thé tinh dugce nhan tir Keynes m va tir d6 x4c dinh
dugc quy md can thiét cua goi kich cau dé dat dwoc mot murc tang trudng nhat dinh thong
qua phuong trinh (5). Vidu, neu nhén to Keynes 1a 1,66 va gia su Chinh phu dat myc tiéu
dat toc do tang truong kinh té 13n lam phét déu 14 7% trong nam 2009. Véi mirc GDP wdc



thuc hién tinh theo gid hién hanh la cia nam 2008 1a vao khoang 1.490.00 ti dong, chiing
ta c¢6 thé tinh dugc muc san lugng muc tiéu tinh theo gia hi¢n l‘lélnh‘trong’ném 2009 ‘121
vao khoang (1 + 14%)*1.490.000 = 1.698.600. Vay géi kich cau cén thiét, trong di€u
kién cdc khu vuc khéc trong nén kinh té€ khong doéi - truong hop rat xau, s¢ la:

AY 1.698.600-1.490.000

AG=—"= T =125.547 ti dong
m 1.66

Tuong tu, ching ta ciing tinh dugc gid tri ctia gdi kich cau can thiét cho céc kich ban
khic nhu trong bang dudi day:

@ @) (&) “@

Muc ti€u tang truong va lam phat 7% 7% 7% 7%
Déng gbp cua san xuét trong nudc vao XK 50% 60% 70% 80%
Xu hudng ti€u dung nhap khiu bién 0,168 0,220 0,236 0.270
Nhan tir Keynes 1,82 1,66 1,62 1,53
Gid tri g6i kich cau can thiét (ti dong) 114702 125.547 128.884 135.977

5. Kétluan

Qua viéc phén tich kha ning ngan sich va quy mo can thiét cua géi kich cdu néi trén,
chiing ta c6 thé rit ra mot s6 két luan chinh nhu sau. Thir nhat, hiéu qua ctia géi kich cau
déi voi tang truéng kinh té 12 khd thap. Néu khong chi § dén viéc két hop voi cdc chinh
sdch khdc thic ddy khu vuc hoat dong hiu qua cua nén kinh té, thi Chinh phu c6 thé  phai
b6 ra thém hon 100 ngan ti déng dé dat dugc muc tiéu tang truong. Diéu nay c6 thé dan
dén mirc thaAm hut 1én t6i hon 10% GDP, mét con sb nguy hlem dbi Vol can bing ngin
sdch trong tuong lai. Thtr hai, mot trong nhitng diic diém cta nén kinh té Viét Nam 1a xu
hudng chi tiéu cho hang nhap khau rat 16n. Do vdy, chinh sdch kich cau néu dugc thuc
hién phai vu tién hudng t6i nhitng khu vyc ti€u thy hang ndi dia va sir dung nhiéu viéc
lam trong nudc. Pdng thoi can phai két hop voi nhiing chinh sich han ché tiéu dung hang
nhap khau. Néu khéng, phan 16n s6 ngan sich bo ra de kich cau s& phuc vu cho san Xudt
cua nguoi nudc ngoai ma khong gidp thic day san xuat va gia tang viéc 1am cho nén kinh
té. Cudi ciing, trong bdi canh hién nay, khi ma stic ¢p lam phat khong con 16n, chung ta
nén uu tién thuc hién chinh sach tin dung néi 16ng di véi cic doanh nghiép vira va nho.
Boi vi khu vuce nay moi 1a nhiing noi tao ra cong an viéc lam lon nhit cho nén kinh té.
Véi loi thé vé quy md va tinh linh hoat, uu déi tin dung s& gidp cac doanh nghiép vura va
nho nhanh chéng gitdp nén kinh té trai qua cdc cd sdc va gidp cho chinh séch kich cau
thuc su dat hiéu qua.
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