L6 hong iy thac dau tw ciia cac NHTM

Pé lach cac luat cia NHNN, cac NHTM lam “thi thuat” iy thac dau tw von cho mot cong ty lién
két c6 chlrc nang dau tu, di€u nay s€ lam méo mo thi truong ngan hang.

Uy thac dau tu 1a mot nghiép vu thong thuong cta cac doanh nghiép (DN) va NHTM. Tuy nhién,
do phuc vu loi ich mét nhém c¢6 déng 16n va nham lach cac quy dinh an toan von, tran 14i suat
huy dong cting nhu han murc tang truong tin dung cia NHNN, cac DN va NHTM dang day manh
thyc hién nghiép vu ndy, tiém an nguy co riii ro 16n.

Tang truwdng tin dung bi bop méo

Ban than cac NHTM khong thé truc tiép dé}{ manh déau tu cho vay vi bi NHNN khéng ché quy
dinh han mirc tang trudng tin dung trong su6t ndm khong qua 20%/nam, giam ty trong cho vay
phi san xuat xudng 22% vao ngay 30-6 va 16% vao cudi nam 2011.

Néu cac NHTM uy thac von qua cong ty con (cong ty ching khoan, cong ty dau tu tai chinh,
cong ty cho thué tai chinh...) truc thugc NH dé nhitng cong ty con nay dau tu, cho vay hoic giri
tién & NHTM khéc ciing “khong thoat”, vi khi thyc hién bao céo tai chinh (BCTC) hop nhét
NHNN s€ phat hién.

Vi vay, dé tranh NHNN “soi”, cic NHTM lam “thu thuat” oty thac dau tu vén cho mét cong ty co
chirc nang dau tu (c6 thé 1a cong ty lién két - CTLK: c6 dong 16n ciia NH ciing 1a ¢6 dong 16n
ciia CTLK). Boi trén BCTC ctia NHTM, hop dong ty thac vén cho CTLK sé& khong hach toén
vao tién g hodc cho vay, ma hach todn vao “tai san c6 khac” hoac “cac khoan phai thu khac”.

Nhan vén ity thac tir NHTM, CTLK tiéu von qua 3 cira:
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Doanh nghiép A, ¢c6 dong me hoac tap doan va céng ty cho thué tai chinh la 3 don vi ¢6 lgi tir "cira sau”,
thiét hai la cé dong thiéu sé.

Thir nhat, gt tién (hodc cho vay) tai cac NHTM nho véi 13i suat thoa thuan (thuong 1a 16-
22%/ndm. Theo quy dinh ciia NHNN, cac NHTM “yéu thé” muén huy dong vén trén thi truong
lién NH (chua yéu dé giai quyét thanh khoan) khong duoc qua 20% vén trén thi truong dan cu (thi
truong 1). Do vay véi cira cho vay thong qua CTLK, cac NHTM “yéu” ¢6 thé lach duge quy
dinh nay.
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Thit hai, cic CTLK nhéan vbn tiy thac tir NHTM dem cho vay dau tu chimg khoan. Dé tranh rai
ro, CTLK s€ yéu cau nha dau tu m¢ tai khoan dau tu va giao dich tai CTCK (truc thugc NHTM)
dé CTCK c¢ thé quan 1y dugc dong von cho vay dau tu ching khoan.

Thir ba, CTLK cho céc DN vay, diéu nay gitp NHTM c6 thé lach duoc ting truong tin dung
khong qua 20% ciia NHNN.

Nhung thong thuo’ng dong vbn nay chi yéu vao cac DN nam trong “group” cong ty con, c6 mdi
quan h¢ “anh em” v61 ¢6 dong 16n cia NHTM. Dong vbn nay khong chi cho vay san Xuat ma
tiép tuc tham gia vao thi trudng bt dong san hodc hoan tra NH nham giam ty trong ting truong
tin dung theo quy dinh cia NHNN.

Nhu vay, v6i ctra ndy cac NHTM c6 thé “lach” duoc quy dinh han ché cung cap tin dung cta
mot t6 chure tin dung (TCTD) véi cac cong ty c6 moi quan h¢ thanh vién HDQT, ban tong giam
doc NHTM (Luat TCTD c6 hiéu lyc tr nam 2011).

Trong 5 thang dau nam, muc tang trudng tin dung ctia hé thong chi dat 7%, diéu nay c6 nghia
han mirc tang truong nay con kha cao cho nhimng thang cudi nam. Vay tai sao cac NHTM khong
nd luc gia ting ma thyc hién ty thac dau tw von? Phai ching, luong tin dung phi san xut cta cac
NHTM nay chiém mot ty trong 16n va ciing 14 linh vyuc hoat dong chinh cia NHTM.

Néu diéu nay xdy ra, cac NHTM thuc hién iy thac dau tu vén nham gitup “tra hinh” giam ty
trong tin dung phi san xut theo yéu cau cia NHNN. Cach thirc nay khong thé giup NHNN dat
dugc muc tiéu quan tri tin dung phi san xuét ciing nhu ting trudng tin dung ctia nén kinh té nham
thuc hién muc tiéu kiém ché lam phéat

Khé phat hién trén BCTC

Viéc day manh tang truong tin dung qua hop dong 0 uy thac dau tu khong chi lam ting truong tin
dung ctia nén kinh té bi bop méo, ma thyc té dang tiém an mot nguy co rui ro 16n cho hé thong
NHTM, trong d6 tin dung “group” (cho vay cac cong ty c6 mdi quan hé gia dinh) 1a diéu cam ky
da duoc NHNN ngin chin trong Lust TCTD van dién ra am tham & cac NHTM.

Khong ai dam chic qua trinh gidm sat khi bom vdn dau tu chimg khoan thong qua CTCK tryc

thuoc NH 1a an toan, khong xay ra tinh trang khach hang vay von dau tu chig khoan thua 13, bi
am tai khoan dé ro1 khong hoan thanh nghia vu tra ng.
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Lot ich théng qua CTLK, néu c6, kho dem vé hét cho NHTM dé c6 dong duoc huong, ma chi
yéu roi vao thi riéng cua nhom loi ich khac, trong khi NHTM thyc hién nghiép vu uy thac dau tu
phai chiu rii ro vé vén.

Hién nay, cac hop dong uiy thac dau tu von cho cac CTLK dugc NHTM hach toan vao cac khoan

“phai thu khac” va “tai san c6 khac”. Nhung dé tranh bj phat hién hau hét tai khoan c6 gié tri 16n
dugc hach toan ¢ khoan nay déu khong dugc thuyét minh trong BCTC, néu c6 thuyét minh ciing
rat hoi hot va khong chi tiét.

Do vay, nha dau tu va co quan quan ly khé c6 thé biét dugc ngudn goc rd rang cua cac “khoan
phai thu” va “tai san c6” khac nay.

Bit 10 hong ity thac dau tw - ThS. Lé Pat Chi, Truong Pai hoc Kinh té TPHCM

Dé ngdn chan rui ro tir hoat dong iy thac dau tw, Thanh tra NHNN nén thuong xuyén kiém tra
cac khoan tai san di ngoai chinh thong, theo d6 yéu cau cac NHTM phai thuyét minh 10 rang dé
nha dau tu va NHNN c6 thé giam sat.

Thuc té & nude ngoai khi kiém toan cac dinh ché tai chinh, hoat dong kiém toan rat khat khe voi
noi dung nay. Cac don vi kiém toan doc lap khi phat hién co khoan uy thac von khong chinh
thong s& ghi ra cu thé, néu 1a nguy co s& canh bao rui ro. O mot s6 thi trudng phat trién con quy
dinh NH chi duogc ty thac dau tu cho cong ty con tryc thugc NH dé co quan quan 1y c6 thé gidm
sat chit ché thong qua bao céo hop nhat ciia NH.

Gan day Thanh tra NHNN phat hién nhiéu NHTM ddy manh mua trai phiéu DN va dau tu vao
cac tai san c6 khac chiém mot gia tri 16n. Bi€u nay da dugc Thanh tra NHNN canh bao déy la
nhirng khodn dau tu tiém an rti ro 16n. Chinh vi vy, NHNN phai nhanh chéng chan dong von
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Uiy thac dau tu khong chinh thong nay dé nhitng myc tiéu 16n trong diéu hanh kinh té dat duoc
nhirng két qua nhu ky vong.

Theo Mai Thao
Sai gon dau tw

Siét hoat dong dau tw ciia ngan hang -

Tac gia: Thuy Iriéu
Bai da dugc xuat ban.: 09/08/2011 06:00 GMT+7

Ngén hang Nha nwéc (NHNN) vira dwa ra du thio lan thir hai ctia thong tw huwéng din
diéu kién, hd so, trinh tu va thi tuc gop von, mua co phén ciia to chirc tin dung. Dy thao
lan nay quy dinh ky lu’o’ng va c¢6 phan chit ché hon vé diéu kién dé cac ngan hang gop von
mua co phan duéi dang cong ty lién doanh, lién két, hodic dwéi dang danh muc diu tw.

Nhiéu quy dinh hon

Theo du thao thong tu, to chirc tin dung mudn mua cd phan ctia mot cong ty theo hinh thie
cong ty con, cong ty lién két phai duoc sy chp thuan cia NHNN. Mirc gop von, mua co phan
ctia to chirc tin dung tai mdt cong ty con, cong ty lién két khong duoc vuot qua 15% von diéu 18
va quy du trit ctia to chuc tin dung do.

Theo NHNN, diéu kién nay nham dam bao s6 von gop tai mot cong ty con, cong ty lién két
chiém ty trong khong qua 16n so voi von diéu 18 va cac quy cua to chure tin dung, dam bao da
dang hoa rui ro cho t6 chirc tin dung. Bén canh do, ty 1¢ ng x4u cta to chuc tin dung mudn dau
tu vao cong ty con, cong ty lién két phai dudi 3% so véi tong du ng trong vong mot nim trude
thot diém dang ky. T chure tin dyng phai dam bao duy tri murc vbn phap dinh, sau khi da trur
khoi VOIl diéu I phan von gop, von ¢c6 phan tai cong ty con, cong ty lién két, bao gdm ca phan
g6p von, mua cb phan dang dé nghi duoc chap thuan.

Tong tai san cua tit ca cac cong ty con va cong ty lién két
khong duoc vugt qua 45% tong tai san (trén co s hach
toan hop nhat) cua to chire tin dung. Diéu kién nay, theo
NHNN 1a nham han ché viéc td chuc tin dung hoat dong
cam chimg va chi chu yéu hoat dong théng qua viéc phan
tan ra cac cong ty con trong khi thyc chat to chic tin dung
chi la vo boc.

Viéc kiém soat va han ché cac
ngan hang thuong mai thanh lap
cong ty con, cong ty lién két 1a
can thiét dé tranh tinh trang
thong qua cong ty lién két lach
luat cho vay ndi bd 1an nhau.

Diéu nay ciing gitip cho hé théng _ , . = ; . ,
ngan hang tranh duoc tinh trang Néu dau tu vao doanh nghiép khéc theo hinh thirc danh

riti o khi ddy manh ddu tir vao muc von, tare dau tu tai chinh, tong cac khoan dau tu theo
linh vic kinh doanh khac. danh myc von cua t6 chire tin dung cting khong duoc vugt
’ qué 15% von diéu I¢ va quy du trir cia to chirc tin dung
theo du thao trén.
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Theo dy thao thong tu, hd so trinh NHNN chap thuan viéc gop v6n, mua cd phan cua t6 chirc
tin dung, ngoai viéc thé hién da dap ung cac diéu kién d6i voi timg hinh thic gép vén, mua cd
phan tuong Gmg, con phai co dé an gop vbn, mua cd phan v6i nhitng théng tin co ban, tbi thiéu
vé viéc gop von, mua cd phin ma t chuc tin dung du kién thuc hién.

Theo do, t6 chure tin dung phai ching minh dugc kha nang ning cao sirc canh tranh va kha nang
déap Gmg nhu cau cua khach hang sau khi gop von, mua co phan tac dong. Ngoai ra con phai
ching minh hiéu qua du kién cua viéc gop von, mua cb phan d6i véi t6 chure tin dung, cac van
dé vé bao dam an toan hoat dong va quan 1y rai ro ddi véi t6 chire tin dung...

Van con ké hé

Lanh dao mét ngén hang cho rﬁng chu yéu cac ngan hang nho bi anh huong do vbn it, nén tang
vbn bang cach phat hanh cd phan ciing khong dé dang trong nim nay. Trong khi do, voi hau hét
cac ngan hang 16n ¢6 von diéu 18 1an von chu s¢ hitu 16n thi viéc gop von, mua ¢0 phan dé thanh
1ap mot cong ty con, cong ty lién két co von didu 18 tir 100-300 ti dong khong kho.

Hau hét cac ngan hang nho trong dai hoi c¢6 dong ddu nim 2011 déu xin ¥ kién c6 dong cho
phép 1ap thém céac cong ty con, cong ty lién két nhu cong ty quan 1y tai san, cong ty tai chinh...
Pay 1a mot cach dé cac ngan hang co thé cho vay thong qua cac cong ty con ctia minh va tranh
vi pham tran tang truong tin dung 20%, von bi cic ngan hang nho cho 1a 4nh hudng dén két qua
kinh doanh ctia minh trong nam nay.

Theo mot chuyén gia trong nganh, viéc kiém soat va han ché cac ngan hang thwong mai thanh
1ap cong ty con, cong ty lién két 14 can thiét dé tranh tinh trang thong qua cong ty lién két lach
ludt cho vay noi bd 1an nhau. Diéu nay ciing gitip cho hé théng ngan hang tranh duoc tinh trang
rtii ro khi ddy manh dau tu vao linh vuc kinh doanh khac.

Vlec han ché tong tai san cua cac cong ty con, cong ty lién két khong quéa 45% tong tai san cua

t6 chuc tin dung s& giup NHNN han ché dugc cac ngan hang thuong mai thong qua cong ty con,
cong ty lién két dy von cho vay 1am méo mé thi truong tin dung (khi trén danh nghia mirc gop
vbn ctia ngan hang thi nhé nhung thyc té von thuc gop thong qua cong ty lién két s& 16m).

Ong Lé Tham Duong, Trudng khoa Quan tri kinh doanh cta truong Dai hoc Ngén hang, cho
rang viéc dua ra nhiing quy dinh trén cling giip giam bot sy y lai vé tai chinh cua cac cong ty
d6i voi nhitng c6 déng ciia minh. Céc cong ty nay can tiép xuc va huy dong von tir nhiéu ngudn
khac bén ngoai. Bén canh d6, nhidu ngan hang dau tu dan trai ra qua nhidu nganh, d6i khi vuot
qua trinh do quan tri ctia minh. Dy thao thong tu ra doi nham siét cac hoat dong dau tu nay phat
trién thai qua, ciing 1a mot cach dé bao vé nén kinh té, 6ng Duong noi.

Tuy nhién, han che dugc tinh trang nay khong phai dé béi cac ngan hang van c6 thé lach bang
cach thong qua mdi quan hé véi cac c6 dong 16n va cac nhom dau tu dé thanh 1ap cong ty lién
két.

Ciing theo mét chuyén gia, khong c6 mét chinh sach nao cé thé ngin chan tit ca cac chiéu lach
cua cac ngan hang thuong mai, nhung thong tu maéi s€ gitp hoan thién h¢ thong phép luat, cuing
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cb su an toan cho hé thong ngan hang cling nhu phat di théng diép tir phia co quan quan 1y la s&
dé mit dén van dé gép vén mua cd phan & céc t6 chirc tin dung.

Theo NHNN, hinh thirc cong ty con (trong d6, ngén hang con la mot hinh
thirc cong ty con) la t6 chuce tin dung gop Von voi ty 16 16n, so hitu trén
50% von diéu 18 hodc von ¢b phan c6 quyen biéu quyet cua doanh nghiép
nhan von gop, tham chi 1a 100%, c6 quyén chi phdi toan bd d6i véi cong ty
con.

Cong ty lién két 1a hinh thirc ma t6 chuce tin dung c6 mirc s¢ hitu von tir
trén 11-50% Von diéu 1é hodc vén cd phan ¢ quyén biéu quyét cua doanh
nghiép nhan vbn gop nhung trong nhiéu truong hop lai khong ndm quyén
kiém soat.

Hinh thure dau tu danh muc Von 13 hinh thtc t6 chuce tin dung s¢ hitu mure
von £0p voi mot ty 16 tur 11% Von diéu 1¢ hogc v6n ¢o phan co quyén biéu
quyét cta doanh nghiép nhan vén gbp tré xudng. Hang muc tai san ndy cla
td chue tin dung thuong xuyén co6 bién dong, do vay, diéu kién rang budc
db6i véi loai hinh gop von, mua co phan nay khong phrc tap nhu hai hinh
thtrc trén.

Theo dy thao thong tu, trong thdi han tdi da 40 ngay ké tir ngay nhan duoc
déy du ho so cua to chirc tin dung theo quy dinh tai du thao thong tu nay,
NHNN phai c6 van ban tra 101 t6 chue tin dung.

Theo TBKTSG
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