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Khủng hoảng tài chính bùng nổ tháng 9/2008 từ  nước Mỹ, nguyên 

nhân sâu xa là sự tích tụ các mâu thuẫn và mất cân đối nội tại của nền kinh 

tế Mỹ trong quá trình phát triển. Khủng hoảng tài chính đã lan nhanh và tác 

động làm suy thoái kinh tế thế giới. Chính phủ và các tổ chức tài chính quốc 

tế chung tay giải cứu thị trường tài chính, thực hiện các giải pháp kích thích 

kinh tế mà chính sách tài khoá đóng vai trò là cơ bản, chính sách tiền tệ hỗ 

trợ.  

Khủng hoảng tài chính và suy thoái kinh tế thế giới đã tác động tiêu 

cực đến kinh tế nước ta trong năm 2009. Tuy nhiên, việc thực hiện kịp thời 

các giải pháp kinh tế, nền kinh tế nước ta đã vượt qua khủng hoảng, duy trì 

tăng trưởng kinh tế ở mức cao (5,32%), kiểm soát lạm phát ở mức thấp 

(6,52%), các cân đối kinh tế lớn về cơ bản được giữ vững, hệ thống tài chính 

ngân hàng duy trì và tiếp tục phát triển. Kết quả này có sự đóng góp tích cực 

của việc thực thi chính sách tài khoá mở rộng và chính sách tiền tệ nới lỏng, 

thận trọng. Trong năm 2010 và những năm tiếp theo - thời kỳ hậu suy giảm 

kinh tế, kinh tế nước ta tiếp tục đối mặt với nhiều khó khăn và thách thức do 

diễn biến phức tạp của kinh tế thế giới và trong nước; việc nghiên cứu và đề 

xuất các giải pháp chính sách kinh tế có ý nghĩa quan trọng và cần thiết.  

 

1. Vấn đề tăng trưởng kinh tế theo mô hình tổng cung - tổng cầu 

1.1. Theo mô hình tổng cung - tổng cầu, thì chính sách tiền tệ để hỗ 

trợ tăng trưởng kinh tế trong ngắn hạn, nếu sử dụng trong dài hạn thì không 

làm tăng trưởng kinh tế mà tác động làm tăng lạm phát: (Hình 1)  

 

Hình 1: Mô hình tổng cung, tổng cầu 
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Trong đó:  

AD: tổng cầu 

AS: tổng cung 

Y: sản lượng thực tế 

Y*: sản lượng tiềm năng  

P: mức giá 

 

Tín dụng tác động đối với tăng trưởng kinh tế trong ngắn hạn thông 

qua 3 kênh: Tiêu dùng; đầu tư; xuất - nhập khẩu. Nếu mở rộng tín dụng trên 

cả ba kênh này kéo theo tổng cầu, tức là sản lượng (Y) tăng lên. Nếu thu hẹp 

tín dụng, thì ba kênh này giảm đi về mặt giá trị, sẽ kéo theo tổng cầu giảm 

(Y giảm). Tuy nhiên, tín dụng tác động trong ngắn hạn làm tăng sản lượng 

(Y), nếu tăng trưởng tín dụng kéo dài trong nhiều năm sẽ làm gia tăng lạm 

phát, mất cân đối kinh tế vĩ mô dẫn đến tăng trưởng kinh tế không tăng hoặc 

có thể giảm, biểu hiện cụ thể ở mô hình nêu trên:  

- Tăng trưởng tín dụng trong ngắn hạn sẽ kéo theo tổng cầu, sản lượng 

Y tăng lên: Trong dài hạn, nền kinh tế luôn đạt mức cân bằng tại sản lượng 

tiềm năng
1
 Y*. Do đó, giả sử ban đầu nền kinh tế ở trạng thái cân bằng tại 

điểm (1) với mức giá P1 và sản lượng tiềm năng Y*. Khi Ngân hàng Trung 

ương thực hiện chính sách tiền tệ nới lỏng (tín dụng tăng, lãi suất giảm) 

khiến cho đầu tư, tiêu dùng và xuất khẩu ròng tăng làm đường tổng cầu AD1 
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dịch chuyển sang phải AD2, điểm cân bằng chuyển sang (1’) với mức giá 

P2>P1 và sản lượng Y’ lớn hơn sản lượng tiềm năng (Y’>Y*).  

- Tác động của chính sách tiền tệ nới lỏng đến tăng trưởng kinh tế 

trong dài  hạn: Như đã trình bày ở trên chính sách tiền tệ nới lỏng trong ngắn 

hạn đã tác động đến tăng sản lượng và Y”> Y* do đường tổng cầu AD1 dịch 

chuyển sang AD2. Nhưng trong dài hạn, khi sản lượng lớn hơn sản lượng 

tiềm năng (Y*) thì do các nguồn lực của sản xuất đã được sử dụng vượt mức 

nền kinh tế thực có, ngay lập tức tiền lương và chi phí sản xuất tăng lên làm 

đường tổng cung (AS1) dịch chuyển sang trái (AS2), điểm cân bằng chuyển 

sang (2) và sản lượng lại quay trở về vị trí cũ (Y*). Nếu chính sách tiền tệ 

tiếp tục nới lỏng, đường tổng cầu tiếp tục dịch chuyển sang phải (AD3) và 

đường tổng cung lại tiếp tục dịch chuyển sang trái (AS3). Như vậy, có thể 

thấy trong ngắn hạn, tác động của chính sách tiền tệ mở rộng có thể làm tăng 

tổng cầu từ Y* sang Y1 rồi Y2, nhưng trong dài hạn thì sản lượng không 

tăng và vẫn giữ ở mức sản lượng tiềm năng Y* còn giá cả thì đã tăng từ mức 

P1 lên P3. Như vậy, chính sách tiền tệ chỉ tác động đến tăng trưởng trong 

ngắn hạn, còn tác động đến lạm phát là dài hạn.  

1.2. Theo lý thuyết về mô hình tăng trưởng kinh tế và sản lượng tiềm 

năng cho thấy, để kiểm soát lạm phát ở mức thấp, thì sản lượng thực tế (tốc 

độ tăng GDP)sản lượng tiềm năng; sản lượng tiềm năng là mức tổng sản 

lượng mà tại đó nguồn nhân lực, công nghệ và nguồn tài nguyên, vốn đạt 

mức toàn dụng, hiệu quả, tối ưu trong thời kỳ nhất định.    

Trong nhiều năm qua, khi tốc độ tăng trưởng kinh tế lớn hơn sản 

lượng tiềm năng thường xảy ra lạm phát cao, ngược lại thì lạm phát thấp. 

Biểu đồ dưới đây cho thấy chênh lệch giữa tốc độ tăng trưởng kinh tế và so 

với sản lượng tiềm năng (tính toán theo mô hình kinh tế lượng) biến động 

cùng chiều, có tính quy luật khá rõ rệt và phù hợp với lý thuyết kinh tế vĩ 

mô. (Hình 2) 

 

Hình 2: Chênh lệch sản lượng và lạm phát 

của Việt Nam, 2000 – 2009 
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Nguồn Tổng cục Thống kê; NHNN 

 

Như vậy, các mô hình kinh tế vĩ mô nêu trên cho thấy chính sách tiền 

tệ có tác động đến tăng trưởng trong ngắn hạn, còn tác động độ trễ ngắn 

hạn đến lạm phát và cả trong dài hạn. Đối với chính sách tài khoá, cần được 

mở rộng ở mức hợp lý, nếu mở rộng quá mức và kéo dài, sẽ không làm tăng 

sản lượng, trái lại làm tăng lãi suất thị trường dẫn đến thoái lui đầu tư của 

doanh nghiệp và dân cư. Việc sử dụng trong thời gian dài cả chính sách tài 

khóa mở rộng và chính sách tiền tệ nới lỏng để hỗ trợ cho nền kinh tế, sẽ 

không làm tăng sản lượng của nền kinh tế mà  dẫn đến mất cân đối kinh tế vĩ 

mô như thâm hụt ngân sách, cán cân vãng lai lớn, lạm phát tăng cao… Để 

duy trì tăng trưởng kinh tế ở mức hợp lý và bền vững, cần áp dụng mô hình 

tốc độ tăng sản lượng thực tế sản lượng tiềm năng, tức là sử dụng hiệu quả 

các yếu tố tổng cung (nhân lực, tài nguyên, công nghệ, vốn), kết hợp với sử 

dụng mô hình tổng cầu cần ở mức hợp lý như kiểm soát thâm hụt ngân sách 

(dưới 5%) và thực thi chính sách tiền tệ linh hoạt và thận trọng.  

 

2. Về ổn định kinh tế và tăng trưởng kinh tế của Việt Nam trong 

thời gian qua 

2.1. Về lạm phát 

Theo lý thuyết kinh tế vĩ mô, lạm phát là sự gia tăng liên tục và kéo 

dài của mức giá chung. Thước đo lạm phát phổ biến là chỉ số giá tiêu dùng 

(CPI), vì CPI phản ánh biến động mức sống của người dân.  

Nguyên nhân của lạm phát, xét về hệ quả là do cầu kéo, chi phí đẩy 

hoặc lạm phát kỳ vọng. Về nguồn gốc, là do thiếu hụt cung hoặc sốc cầu về 

hàng hoá, dịch vụ, cung tiền tăng quá mức và yếu tố tâm lý. Phân tích lạm 

phát ở nước ta giai đoạn 1992 - 2009, nhất là ba năm 2007 - 2008 - 2009, 

trong điều kiện nền kinh tế hội nhập, thì lạm phát hội đủ các nguyên nhân, 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


vừa là lạm phát chi phí đẩy – do chi phí đầu vào (nguyên vật liệu, vận tải, 

kho bãi, năng lượng, tiền lương...) tăng, đẩy giá bán ở đầu ra lên cao; vừa là 

lạm phát cầu kéo – do nhu cầu (của cá nhân, doanh nghiệp và Chính phủ) 

tăng cao kéo theo sự tăng giá bán của các loại hàng hoá, dịch vụ; vừa là lạm 

phát kỳ vọng – phát sinh từ các yếu tố tâm lý và/hoặc đầu cơ. 

Lạm phát cầu kéo ở nước ta được xác định là do lượng tiền cung ứng 

vào lưu thông nhiều hơn mức cần thiết chủ yếu do xuất phát từ chính sách 

tài khoá và chính sách tiền tệ đều được nới lỏng từ nhiều năm trước dẫn đến 

tăng nhu cầu, trong khi cung không tiến kịp, gây ra lạm phát cầu kéo; ngoài 

ra yếu tố tâm lý làm nảy sinh lạm phát kỳ vọng.(Hình 3) 

 

Hình 3: Mối quan hệ giữa lạm phát, tổng phương tiện thanh toán 

và tăng trưởng tín dụng 

Đơn vị: % so với quý trước (trễ 1 quý)        

 
 

Nguồn: NHNN 

 

Đồ thị trên cho thấy, mối quan hệ giữa tăng trưởng tín dụng, tổng 

phương tiện thanh toán (M2) và lạm phát giai đoạn 2000 - 2009 của Việt 

Nam khá chặt chẽ. Như lý thuyết đã đề cập ở trên, trong dài hạn tăng trưởng 

kinh tế là kết quả của các nhân tố bên cung trong nền kinh tế; chính sách tiền 

tệ chỉ tác động đến tăng trưởng kinh tế trong ngắn hạn. Chính vì vậy ở hầu 

hết các nước, nhất là các nước phát    triển sử dụng chính sách tiền tệ với 

mục tiêu duy nhất là để ổn định giá cả, và qua ổn định giá cả sẽ thúc đẩy 

tăng trưởng kinh tế bền vững. Tuy nhiên, trung bình mất khoảng 1 năm, sự 

thay đổi chính sách tiền tệ có tác động tối đa đến cầu và sản xuất, và mất 

thêm 1 năm nữa đối với những thay đổi cầu và sản xuất có tác động đầy đủ 

nhất đến tỷ lệ lạm phát; như vậy, phải sau 2 năm chính sách tiền tệ mới tác 

động đến lạm phát. Đối với trường hợp nền kinh tế nước ta, theo các nghiên 

cứu gần đây, trong ngắn hạn tín dụng có vai trò đối với tăng trưởng kinh tế, 
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nhưng ảnh hưởng đối với lạm phát là lớn hơn. Xem xét mối tương quan giữa 

tốc độ tăng tín dụng và lạm phát so với quí trước cho thấy, hai chỉ tiêu này 

có mối tương quan cùng chiều, tác động với độ trễ dưới 12 tháng.  

Có thể khái quát hoá về lạm phát và những yếu tố gây ra lạm phát ở 

nước ta như sau: (1) Năng lực sản xuất, hiệu quả thấp, ô nhiễm môi trường 

lớn, chi phí sản xuất cao, giá thành và giá bán đều cao...; (2) Tiền trong lưu 

thông nhiều hơn mức cần thiết thông qua kênh tín dụng, ngân sách nhà 

nước...; (3) Các dòng vốn ngoại nhập, cả trực tiếp và gián tiếp vào nhiều 

trong khi khả năng hấp thụ vốn chưa theo kịp; (4) Nhập siêu quá lớn và kéo 

dài kéo theo nhập khẩu lạm phát; (5) Chi tiêu công mở rộng và hiệu quả 

chưa cao; (6) Sự trục lợi của giới đầu cơ, của một nhóm lợi ích tạo nên tâm 

lý đám đông, đẩy giá thị trường lên cao; (7) Thiên tai gây khan hiếm hàng 

hoá, làm mất cân đối tạm thời và cục bộ cung - cầu hàng hoá; (8) Việc tổ 

chức thị trường và quản lý giá cả thị trường trong nước còn bất cập. Như 

vậy, lạm phát ở nước ta trong những năm qua chịu tác động, ảnh hưởng từ 

nhiều nguyên nhân khách quan và chủ quan; vì thế, để kiểm soát lạm phát 

cần phải phối hợp đồng bộ các chính sách kinh tế vĩ mô và các biện pháp 

thông tin, tuyên truyền để xử lý vấn đề tâm lý của công chúng.  

2.2. Về tăng trưởng kinh tế 

Theo lý thuyết kinh tế vĩ mô, có ba cách tiếp cận để tính GDP một 

cách tổng quát:  

[1] Phương pháp chi tiêu, theo đó GDP = C + I + G + X – M = Tiêu 

dùng của các hộ gia đình + Tổng đầu tư + Chi tiêu của chính phủ + Xuất 

khẩu - Nhập khẩu;  

[2] Phương pháp thu nhập, theo đó GDP = W + i + R +   = Tiền 

lương + Tiền lãi + Tiền thuê + Lợi nhuận + Khấu hao;  

[3] Phương pháp giá trị gia tăng, theo đó GDP = 
n

i

VAi

1

  = tổng giá trị 

gia tăng của tất cả các ngành trong nền kinh tế (= tổng giá trị đầu ra - tổng 

giá trị đầu vào). 

Nếu tiếp cận theo phương pháp chi tiêu, GDP bao gồm bốn cấu phần: 

Tiêu dùng của các hộ gia đình; tổng đầu tư; chi tiêu của chính phủ; xuất 

khẩu ròng (xuất khẩu - nhập khẩu). (Bảng 1) 

 

Bảng 1: Tăng trưởng kinh tế theo đóng góp của các cấu phần tổng 

cầu 

 
   2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

GDP (% tăng trưởng) 6,79 6,89 7,08 7,34 7,79 8,43 8,17 8,48 6,18 5,32 

- Tiêu dùng cuối cùng 2,47 3,42 5,33 5,72 5,18 5,41 5,41 6,33 6,56 3,13 

- Tích luỹ tài sản (Tổng đầu tư 2,99 3,29 4,02 3,95 3,66 3,81 3,4 4,28 2,17 1,9 
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mới + Thay đổi hàng tồn kho) 

- Xuất khẩu  ròng 1,2 -0,22 -3,66 -3,21 0,39 2,15 -0,1 -3,6 -3,24 0,56 

- Sai số 0,13 0,78 1,39 0,89 -1,44 -2,94 -0,54 1,47 0,09 -0,26 

Nguån sè liÖu : Tæng côc Thèng kª, và số liệu tự tính toán. 

 

Số liệu trên cho thấy, trong nhiều năm gần đây, tăng trưởng kinh tế 

của nước ta chủ yếu dựa vào tiêu dùng và đầu tư trong nước, động lực tăng 

trưởng từ xuất khẩu giảm, nhất là trong điều kiện suy thoái toàn cầu từ giai 

đoạn 2007-2009. Nếu tính đóng góp theo điểm % vào tăng trưởng kinh tế, 

thì tỷ trọng đầu tư tăng, còn tiêu dùng có xu  hướng giảm và xuất khẩu ròng 

ở mức thấp.  

Theo tính toán, năm 2009 trong 5,32% tốc độ tăng của GDP, tiêu 

dùng đóng góp làm tăng 3,13% (chiếm tỷ trọng 58,9% GDP); đầu tư đóng 

góp làm tăng 1,9% (chiếm tỷ trọng 35,7% GDP); tuy nhiên, cấu phần xuất 

khẩu ròng sau nhiều năm ở mức âm đã đạt mức dương với mức đóng góp 

0,56% (2006: -0,1%; 2007; -3,6%; 2008: -3,24%) nhưng thực tế thì một 

phần lớn kim ngạch nhập khẩu đều phục vụ cho tiêu dùng và đầu tư đã tham 

gia vào cấu phần GDP. Tình hình này phản ánh để tăng trưởng kinh tế, nền 

kinh tế dựa vào khả năng tăng tổng cầu ở trong và ngoài nước, chính sách tài 

khoá và tiền tệ, hoạt động ngân hàng đóng vai trò rất quan  trọng để huy 

động các nguồn vốn trong và ngoài nước cho tăng trưởng kinh tế. 

2.3. Về đầu tư và nhập siêu 

Điều đáng chú ý là tỷ trọng đóng góp vào GDP của cấu phần đầu tư 

chiếm trên 40%GDP trong khoảng ba năm gần đây (một phần do tăng 

trưởng tín dụng ở mức cao) trong khi tăng trưởng kinh tế ở mức thấp so với 

giai đoạn trước, cho thấy tăng trưởng kinh tế theo bề rộng (thể hiện ở chỉ số 

ICOR tăng cao nhanh: 1996 - 2000: 3,7; 2000 - 2005: 4,6; 2006 - 2009: 6,7; 

trong khi ICOR trung bình của các nước trong khu vực khoảng 3 lần). 

Tỷ lệ nhập siêu/GDP vẫn ở mức cao (2008: 19,9%; 2009: 12,8%), 

nguyên nhân là do sản xuất trong nước còn phụ thuộc nhiều vào hàng hoá 

nhập khẩu (tổng kim ngạch nhập khẩu chiếm trên 80% GDP) và đầu tư toàn 

xã hội ở mức cao. Vấn đề này cho thấy, những rủi ro đối với ổn định kinh tế 

vĩ mô khi thực hiện nhiều biện pháp để đẩy mạnh tăng trưởng kinh tế, khiến 

nhập siêu tăng, ảnh hưởng tới cân bằng cán cân thanh toán quốc tế, thị 

trường ngoại hối và tỷ giá. (Hình 4)   

 

Hình 4: Diễn biến tăng trưởng tín dụng, ICOR và  

nhập siêu/GDP (giá hiện hành) của Việt Nam, 2000 – 2009 
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Nguồn: NHNN; Tổng cục Thống kê 

 

3. Vai trò của chính sách tiền tệ trong kiểm soát lạm phát và tăng 

trưởng kinh tế năm 2010 và những năm tiếp theo 

3.1. Dự báo năm 2010 

Quỹ Tiền tệ quốc tế dự báo kinh tế thế giới năm 2010 tăng trưởng 

khoảng 3,1%, lạm phát 0,9%; tăng trưởng sau năm 2010 ở mức cao, trong 

đó tăng trưởng kinh tế của Mỹ 1,5%, khu vực sử dụng đồng Euro 0,3%, 

Nhật Bản 1,7%, Trung Quốc 9%, ASEAN 4%. Mặc dù kinh tế thế giới dần 

phục hồi, nhưng tiềm ẩn nhiều rủi ro, giá cả hàng hoá và dịch vụ có xu 

hướng tăng (giá lương thực, dầu mỏ...), thị  trường chứng khoán, đô la Mỹ 

và giá vàng biến động phức tạp; nhiều nước phát triển và thị trường mới nổi 

đang rút dần các gói kích thích kinh tế làm hạn chế khả năng xử lý rủi ro cho 

khu vực tài chính và kim ngạch thương mại (xuất nhập khẩu và luân chuyển 

vốn) tăng chậm.   

Kinh tế trong nước, đánh giá dựa trên các điều kiện, nhân tố lớn ảnh 

hưởng đến phát triển kinh tế - xã hội cho thấy: (1) Tổng sản phẩm trong 

nước tăng hơn 6%, chỉ số giá tiêu dùng tăng ở mức một con số, nhưng có 

nhiều nhân tố tác động tăng như biến động tăng giá lương thực và năng 

lượng, hiệu quả và khả năng cạnh tranh của nền kinh tế chưa cao, tổng cầu 

của nền kinh tế gia tăng do tác động trễ của chính sách tài khoá và tiền tệ nới 

lỏng năm 2009 và mở rộng trong năm 2010; (2) Thâm hụt cán cân thương 

mại được kiểm soát ở mức dưới 20% kim ngạch xuất khẩu; (3) Bội chi ngân 

sách ở mức hơn 5% GDP và tổng vốn đầu tư toàn xã hội trên 40% GDP. 

3.2. Một số kiến nghị giải pháp về chính sách kinh tế 

- Đối với chính sách tiền tệ: Chính sách tiền tệ quốc gia là một bộ 

phận của chính sách kinh tế - tài chính của Nhà nước nhằm ổn định giá trị 

đồng tiền, kiểm soát lạm phát, góp phần hỗ trợ tăng trưởng kinh tế. Theo các 
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lý thuyết kinh tế và dự báo đã đề cập ở trên, năm 2010 và các năm tiếp theo, 

chính sách tiền tệ cần được điều hành linh hoạt, thận trọng để kiểm soát mức 

tăng tổng phương tiện thanh toán và tín dụng đối với nền kinh tế, lãi suất và 

tỷ giá ở mức hợp lý, đảm bảo khả năng an toàn thanh toán hệ thống ngân 

hàng, phù hợp với kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội. Các giải pháp điều 

hành chính sách tiền tệ cụ thể: (1) Tiếp tục áp dụng mô hình kiểm soát khối 

lượng tiền là chủ yếu (quy mô và tốc độ tăng trưởng tổng phương tiện thanh 

toán - M2 và tín dụng), kết hợp với kiểm soát giá cả tiền tệ (lãi suất và tỷ 

giá); (2) Điều hành các công cụ chính sách tiền tệ một cách chủ động, linh 

hoạt và thận trọng; kiểm soát tốc độ tăng trưởng tín dụng và tổng phương 

tiện thanh toán với hệ số tương quan phù hợp với tốc độ tăng GDP, đi đôi 

với kiểm soát chặt chẽ chất lượng tín dụng; (3) Thực hiện chính sách lãi suất 

theo cơ chế thị trường có sự quản lý của Nhà nước để tạo điều kiện cho các 

ngân hàng thương mại huy động vốn, mở rộng tín dụng đối với nền kinh tế; 

(4) Thực hiện chính sách tỷ giá linh hoạt, trong điều kiện tự do hoá các giao 

dịch vãng lai và từng bước tự do hoá các giao dịch vốn.  

- Đối với chính sách kinh tế vĩ mô khác: (1) Tăng cường phối hợp 

giữa chính sách tài chính và chính sách tiền tệ nhằm nâng cao hiệu quả điều 

hành, kiểm soát tiền tệ, lạm phát; (2) Để kiểm soát lạm phát ở mức thấp và 

bền vững trong dài hạn, cần duy trì tăng trưởng kinh tế ở mức thấp hơn sản 

lượng tiềm năng và thực hiện chính sách tài khoá mở rộng ở mức hợp lý và 

năng cao khả năng cạnh tranh của nền kinh tế, thực hiện chính sách tiền tệ 

linh hoạt, kiểm soát nhập siêu và giá cả thị trường trong nước, làm tốt công 

tác truyền thông; (3) Xây dựng lộ trình giảm nhập siêu, tiến tới xuất siêu, 

biện pháp chủ yếu là tăng xuất khẩu, sản xuất hàng hoá trong nước thay thế 

hàng nhập khẩu, phát triển thị trường trong nước; (4) Kiểm soát bội chi ngân 

sách ở mức hợp lý, giảm dần ở những năm tiếp theo; nâng cao hiệu quả đầu 

tư từ khu vực nhà nước (ngân sách, tín dụng và doanh nghiệp nhà nước), 

giảm hệ số ICOR xuống mức tương đương với các nước trong khu vực, 

giảm dần chênh lệch giữa tỷ lệ đầu tư và tiết kiệm so với GDP; (5) Làm tốt 

công tác thông tin tuyên truyền ở trong nước và ra nước ngoài tránh thông 

tin sai lệch làm suy giảm lòng tin đối với các biện pháp điều hành của Chính 

phủ. 

 

 

                                           
1
 Sản lượng tiềm năng là sản lượng tối đa mà nền kinh tế đạt được 

trong điều kiện sử sụng hết các nguồn lực của sản xuất (lao động, đất đai tài 

nguyên, vốn, công nghệ) mà lạm phát không tăng. 
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