CHUONG I: NHUNG VAN DPE CHUNG

TONG QUAN VETIEN

Phan biét tién voi mot sd khai niém khac

Tién mat cling 13 tién nhung khdng phai tién nao cling 13 tién mat.

L3 phuong tién dé tinh thu nhap

Tién cling |a cla cdi nhung khéng phai clia cdi nao cling 13 tién.

CHUC NANG CUA TIEN
1. Tién la phuong tién trao d6i

TIén 13 mai gi6i cho qua trinh trao ddi

Thuc hién trao ddi, giao dj ch

C6 2 dé&c diém:
e Quay vong 13 co'sdclia quy ludt luu thong tién té.
e Tach rdi 13 cosdclia phét trién cla cic phuong tién trao dbi, thanh toan.
2. Tién la phuong tién di nh gid

Xac di nh gia ca cho hang hoa

Tiét kiém chi phi, vat chat, thoi gian va gidm tinh phlc tao cho viéc xac di nh gia ca.
3. Tién la phuong tién cat trip

Tién duot rat ra khdi luu thong va dem vao cat trivvi tién 13 cla cai.

Bi mat gia do lam phat

C6 lién quan dén tinh 1dng

Tinh 18ng: 1a kha ning chuyén d&i mot tai sdn nao d6 sang tién mat, duoc xac di nh boi
thoi gian va chi phi vat chat dé chuyén sang tién mat

Cé tac dung

e On dj nh kinh t&, x3 hoi, doi sbng

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

e thuc hién cac dwdi nh trong tuong lai
e diéu hoa con kénh luu théng
1. HETHONG TAI CHINH
1. Thi truong tai chinh
- DPac diém
e L3 kénh chuyén von truc tiép
e Lathj trudng cé tinh khdng ddi xting cao
e Chi phi, loi ich, rti ro cao.
- CAutric

e Theo tinh chat cdng cu: thi trudng nova thi trudng cd phan

Theo tinh Iéng:
v' Thi trudng clp 1: so'clp, phat hanh cong cu tai chinh 1an dau
v' Thi trudng clp 2: thlrclp, mua ban lai

Theo thdi gian: thi trudng tién té va thj trudng von

Theo t6 chikc: c6 t6 chikc va khong cé t chik.

2. Céng cucua thi truong tai chinh
- Tin phiéu: chinh phQ phét hanh
- Hbi phiéu
- Thuong phiéu
3. Vai tro cua trung gian tdi chinh
- Kénh dan vén quan trong va chl yéu nhat cla nén kinh té
- Kénh tai trovdn quan trong nhat cla cac doanh nghiép vira va nhd
- Nhing trung gian tai chinh cha yéu

e Nhiing t& chlc nhan tién gli va cho vay
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e Nhiing td chik tiét kiém theo hop dong
e Nhiing trung gian dau tw
BAI TAP
1. Tién bi x6i mon gia tri . Tai sao ngudi ta van mubn gilrtién?

2. Sap xép cac tai san theo tinh I6ng gidm dan: tién mat, tién gl tiét kiém, trai phiéu, xe
may, nha.

CHUONG II: LAI SUAT
I. MOr SOKHAI NIEm

Il. CAC PHEP PO LAI SUAT

- L&i suat hoan von: 13 mUc 151 sudt 1am can bang gid tri hién tai clia cac khodn tién trong
tuong lai.

- C4ch tinh 13i suat hoan v6n cho mot s cong cu trén thi trudng tai chinh
e Vaydon
v Ung dung véi khodn vay ky han ngan (1 ky han)
v’ 13i suét hoan vdn = 13i suét cho vay
e Vay hoan tra cd di nh
Pv: toan bd tién cho vay
C: sO tién tra cd di nh hang ndm

n: sOnam tra

- M&t sb cong thik tai chinh
e Chiét khAu tién: Fv = Pv.(1+i)"

e Giatri tuong lai ca dong tién déu
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Fv=c. (1+D" —1
i
- Trai phiéu coupon, trai phiéu chinh pht
e ChU thé: cong ty, chinh phd
e Ménh gia Fv: nhan &ndm cudi ddo han
e icoupon, i cubng phiéu: thudng |a cb di nh hodc tha nbi.
e Thoihann
=> Khi tinh tach thanh 2 dong tién: dong tién khdng déu va tién chiét khau.
- Trai phiéu chiét khau

- Tréi phiéu consol: chinh phtl ho&c co'quan chinh pht di a phuong phat hanh, khong cé
thoi gian ddo han

Gia trai phiéu la: Pv= ¢
i
Nhwvay, quan hé gilia gia chiing khoan va I3i suat 13 quan hé nghj ch
- L3i suét hoan vén hién hanh
- Loitle
e GOm l3i suat hoan vdn va chénh léch gia
e RET= % . Pt+;_t—Pt Ci4g
|.: 13i suat hoan von hién hanh
g: chénh léch gia
ll. LY THUYET VE LUDNG CAU TAI SAN
- Tuan theo quy luat vé cau
e DOng bién véi thu nhap cla cai

e Nghi ch bién v6i gia clia hang héa va ddng bién v6i hang héa thay thé.

- RUi ro va mot sd phuong phap do ludng rli ro
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IV. CAC NHAN TOANH HUONG DEN LAI SUAT VA COCHEHINH THANH LAI SUAT
1. Khuén méu tién vay
Tiép can tién vay dudi géc do cung cau vé von vay
2. Cdc nhén t6é anh hubng tdi IGi suat
a) B : cau di ch chuyén
- CUa cai: cla cai tang — cu trai khoan ting — cau dj ch chuyén vé phai va nguo lai.
- Lam phat dutinh ting — 10i tlc dwtinh cUa trai khoan gidm — cau dj ch chuyén vé trii.
- Ruiro
- Tinhldng
b) Bs: cung di ch chuyén
- Kha ning sinh loi clia cac co'hdi dau tw

Kha nang sinh I0i cao, ¢ nhiéu co'hdi dau twsinh Ioi thi cung trai khoan tang do tam ly
lac quan cUa nha dau twting — cung di ch chuyén vé phai.

- Lam phat dwtinh ting — I5i suat thuc gidm — chi phi cho vay gidm — cung di ch chuyén
vé phai.

- Cac hoat dong cula chinh pht
c) Téng trudng trong nén kinh té
- CUa cdi ting — cau di ch chuyén phai, i gidm
- Cohdi dau twsinh loi ting — cung di ch chuyén phai, i ting

Swthay ddi claila khong chac chan nhung luong giao di ch thay d6i 1a chac chan, Q
tang.

N&i chung, swting do cung thudng ting nhanh hon cau.
d) Lam phadt duwtinh tang

— 13i suét thuc gidm — thu nhap thuc gidm — cau trai phiéu gidm, di ch trai, i
ting (d6i v6i ngudi di vay)
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— chi phi thuc cla ngudi cho vay gidm — cung trai phiéu ting, dj ch phai, i
ting (d6i voi ngudi cho vay)

— j ting cOng hudng, Q khdng chac chan.

3. Khuén mau ua thich tién mat.
Xem xét dudi géc do cung cau tién.
Ms: phu thudc trung uong
Md: cau tién; thanh phan gdm tiéu dung sinh hoat, dwphong, dau tw (tiét kiém)
- Nhan té1am di ch chuyén Md
e Thu nhap ting — cau tién ting = Md dj ch phai, i ting.
Tc d6 ting cla cau tién < tdc do ting clia thu nhap
e MUk gid cAting — cau tién ting — Md dj ch phai, i ting.
- Nhan té1am dj ch chuyén Ms
e Chinh séach tién té& 18ng: Ms ting, i gidm va nguoc lai

e Tac dung cla thu nhap: thu nhap cla nén kinh té ting, san luong ting, |5i sut
tang (do C va | tang)

e Tac dung vé mUk gia: i ting.

e Tac dung cla lam phat dwtinh.

V. ANH HUDNG cUa cAu TRUC RU RO VA KY HAN DEN LAI SUAT.
1. Cau triic rdi ro cta IGi suat

- L&i sudt [a mUc bu rdi ro
e RUirovévdno
e RUiro vétinh Idng

e RUirobj danhthué
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Tréi phiéu chinh phl cé ER = 0 (13i suat chinh ph0 13 13i suét chuan)
2. Tdc ddng cta ky han toi IGi suat
a) Puodng cong vé ldi suat hoan von
L3 dudng cong clla mOt cdng cu no'cu thé.
Phan anh cac muk I5i sudt Ung v6i cac giai doan khac nhau cla trai phiéu, cong cu no:
Ky han cang dai, 13i sut cang cao.
GilrmOt cdng cu no’cang lau, rdi ro cang 16n.
b) Ly thuyét duwtinh

Gia di nh: cac cong cu ng'cd ky han khac nhau ¢ thé thay thé cho nhau mét cach hoan
hdo, mién 13 10i tlc bang nhau.

L5i suat dai han va 13i suat ngdn han thém bét theo nhau.
Nhuge diém:
e Nha dau twbang quan véi ky han.
e Dutinh I3i suat ngan han gidm nhung thuc té& dudng cong van di 1én.
c) Ly thuyét thi truong phén cdch
Nha dau twthudng thich dau twngan han nén trd gia cho cong cu ng’cao hon
W diém: gidi thich kha hop Ii dudng cong 13i suat hoan vbn thudng di lén.

Nhuot diém: phl di nh mdi quan hé gilia hai thi trudng ngan han va dai han, cac 13i suat
khong bién thién theo nhau

d) Ly thuyét méi truong uu tién

Cac cdng cu ng'co thé thay thé cho nhau nhung khdng phai mot cach hoan hao, cé muc
b ky han.

Théng thudhg nha dau twthich ngdn han — c¢é mUc bu thi mdi chuyén sang dai han.
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CHUONG III: CAC TO CHUC TAI CHINH

Trung gian tai chinh:

- Ngan hang trung gian

Ngan hang thuong mai

Muc dich tao 10i nhuan béng cho vay ngén han la chinh, kinh doanh strdung von
luu dong.

Ngan hang chinh sach

Phuc vu hd nghéo, cac dbi tuong dién chinh sich

(ngudn vOn tlrNha nutc hodc twhuy dong von)

Ngan hang phét trién

Phét trién co'sdha tang cho dat nudc

(ngudn vOn Nha nudc, phat hanh trai phiéu, gidy t& cé gia dai han)
Ngan hang dau tw

Phat trién doanh nghiép, ban budn

(vOn dai han, phat hanh gidy t& cé gid)

- Phingan hang

Cac cong ty ching khodn
Cac trung gian dau tw(quy dau tw, quy tuong hd,...)
T4 chikc tiét kiém theo hop déng (cong ty bao hiém, quy trorcp huu tri)

Strdung von dai han tlrngudi mua bao hiém

Pac diém khac nhau

TS chic phi ngan hang khdng duoc huy dodng tién gli mang tinh chat thanh toan (moi
hoat ddng thanh toan qua ngan hang)

NGAN HANG THUNG MAI
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I. CAC HOAT DPONG COBAN
1. Taisan
- Ngan quy
e Dutrirbat budc do nha nudc quan li

e Dutrirdwthia (do nhu cau thanh khodn): tai két ngan hang va cac tb chik tin
dung khac.

- Sinh I6i &cho vay va dau tw(15i chiém trén 80% tdng thu nhap cla ngan hang)
- Taisan cd di nh thap (xap xi 1%)

2. Norphai tra
- Von tién gl

e Tién gli khong ky han = tién gli giao di ch (cé thé phat séc)

e Tién gUi c6 ky han

- Phat hanh gidy t&cé gia: ching chi tién gli, trai phiéu ngan hang, ky phiéu ngan hang.
(vdn 6n dj nh va cht dong)

- Vbn vay ngan hang nha nudc hay cac tb chic tin dung khac.

- Vay néng (chi phi huy ddng cao)
Tong nguon vron

- V6n ban dau chG s&hliu thdp nhung  Vén chitsd hiu = 20lan

CHUONG IV: QUA TRINH CUNG UNG TIEN TRONG NEN KINH TE

Céc van dé
- Téac nhan tac déng
- Vai tro, dac thi cla chi thé
- Nhan t6 &nh hudng dén cung Ung tién
l.  NGAN HANG TRUNG UDNG VA KHQ TIEN COSO

1. Tién co'sé’MB (Money Base)
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Tién co's®: tién manh, tién trung uong, co'sd tién
MB=C+R
Cash: tién mat trong luu thong (céc td chic phi ngan hang)

Reserve: tién dwtrlr(cac td chic ngan hang) c6 thé trong két hodc trong ngan hang
trung uong (gdm swirirbat budc RR va dwtrirdwthla ER)

2. Cdc kénh dua MB ra nén kinh té
Ngan hang thuong mai: cho vay chiét khAu, mua ban gidy t& ching khoan.
Chinh ph: cho vay, mua gidy t&'cé gia.
Thi trudng ngoai hdi (vang, ngoai té)

OMC: nghiép vu thi trudhg mé (gidy to cé gid)

— phu thudc tinh hiéu qua cla ngan hang thuong mai.

Cochéti gia: tha ndi, cd di nh, tha ndi co diéu tiét.

Tinh d6c 13p cla ngan hang trung uonhg véi chinh phd.

3. Bang cén doi ké todn cla ngdén hang trung uong

TAI SAN CO TAI SAN NO
- Tai san ngoai té - Tién mat
e Vang e Cho vay dan chung (thubc MB)
e Ngoaité e Tién trong két clia ngan hang

e DAau twnudc ngoai
- Cho vay chinh ph: tin phiéu, trai
phiéu, cho vay.
- Chovay cac ngan hang trung gian
o Chiét khau
e Gidytdco dau
e Cho vay khac
- Taisan co khac

thuohg mai (thubc MB)
- Tién gUi cla ngan hang thuong mai tai
ngan hang trung uong (thuéc MB)
- Tién gui cla chinh ph
- Tai sdn no'ngoai té (tién gli cla cac td
chuk tin dung nudt ngoai)
- Taisan nokhac

= Bén cd

Tai san c6 ngoai té rong
Cho vay chinh pha rong
Cho vay cac NHTG

Tai san co rong

PonNRE

= Bén nQ’
MB
1. Tién trong dan chang C
2. Tién mat gay quy va gUi tai ngan hang
trung uong R
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