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CHÖÔNG 3 

TÍN DUÏNG 

 

I. Khaùi niệm vaø ñaëc ñieåm tín dụng (TD):   

 1. Khaùi niệm: 

„ Söï vaän ñoäng cuûa TD bieåu hieän qua sô ñoà: 

„              GT chuyeån giao (T) 

„               

„              GT hoaøn traû (T+t) 

„              (sau moät thôøi gian) 

„ Trong ñoù t laø tieàn laõi (lôïi töùc TD). 

„        Caùc khaùi nieäm: 

„ - TD laø  söï vaän ñoäng voán töø nôi thöøa ñeán nôi thieáu. 

 

- TD laø söï vay möôïn giöõa ngöôøi ñi vay vaø ngöôøi cho vay, treân cô sôû thoûa thuaän veà thôøi 

gian nôï vaø tieàn laõi. 

- TD laø söï chuyeån nhöôïng quyeàn söû duïng voán töø ngöôøi sôû höõu sang ngöôøi söû duïng 

trong moät khoaûn thôøi gian vaø vôùi moät khoaûn chi phí nhaát ñònh. 

 

2. Ñaëc ñieåm 

 - Chæ chuyeån nhöôïng quyeàn söû duïng, khoâng laøm thay ñoåi quyeàn sôû höõu voán. 

 - Thoâng thöôøng, quyeàn söû duïng voán ñöôïc chuyeån nhöôïng coù thôøi haïn. 

 - Chuû sôû höõu voán ñöôïc höôûng lôïi töùc TD. 

 

III. Caùc hình thöùc TD cô baûn 

 1. TD thöông maïi (TDTM) 

 - Khaùi niệm: TDTM laø quan heä TD giữa caùc nhaø SXKD  ñöôïc thöïc hieän döôùi hình 

thöùc mua baùn chòu haøng hoaù. 

- Ñaëc ñieåm cuûa TDTM: 

• + Cho vay döôùi hình thöùc haøng hoaù. Khi tôùi haïn, nôï ñöôïc hoaøn traû döôùi hình thöùc 

tieàn teä. 

• + Chuû theå tham gia quan heä TD laø caùc nhaø SXKD. 

• + Söï vaän ñoäng vaø phaùt trieån cuûa TDTM phuø hôïp vôùi quaù trình phaùt trieån cuûa SX vaø 

löu thoâng haøng hoaù (ñoàng bieán). 

 

NGÖÔØI 

CHO 

VAY 

NGÖÔØI 

ÑI VAY 
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- Coâng cụ cuûa TDTM laø kyø phieáu thöông maïi hay coøn goïi laø thöông phieáu 

(Commercial paper, Bill of exchange). 

   Thöông phieáu (TP) laø chöùng chæ coù giaù ghi nhaän leänh yeâu caàu thanh toaùn hay cam 

keát thanh toaùn khoâng ñieàu kieän moät soá tieàn xaùc ñònh trong moät thôøi gian nhaát ñònh. 

 

- TP coù 3 tính chaát quan troïng: 

  + Tính tröøu töôïng:  

• Treân TP khoâng ghi nguyeân nhaân ñöa ñeán quan heä TD cuõng nhö caùch tính toaùn möùc 

nôï TD phaùt sinh. 

  + Tính baét buộc:  

  Khi TP ñeán haïn thanh toaùn, ngöôøi nhaän nôï khoâng ñöôïc vieän baát kyø lyù do gì ñeå khoâng 

thanh toaùn nôï hoaëc trì hoaõn vieäc traû nôï (thanh toaùn khoâng ñieàu kieän). 

 

+ Tính löu thoâng: 

   Trong thôøi gian TP chöa ñeán haïn thanh toaùn, noù coù theå ñöôïc chuyeån nhöôïng giöõa 

caùc theå nhaân, phaùp nhaân; hoaëc ñem ñeán NHTM ñeå chieát khaáu; hoaëc NHTM ñem 

ñeán NHTW ñeå taùi chieát khaáu.  

 

   Tuy nhieân, ngöôøi sôû höõu TP muoán chuyeån nhöôïng cho ngöôøi khaùc phaûi thöïc hieän thuû 

tuïc “kyù haäu” chuyeån nhöôïng treân maët sau cuûa noù. 

   Khi ñoù, ngöôøi cuoái cuøng giöõ TP seõ laø ngöôøi ñöôïc höôûng soá tieàn ghi treân TP. 

   Nhôø thuû tuïc kyù haäu, khi TP bò töø choái traû tieàn, ngöôøi cuoái cuøng giöõ TP coù cô sôû phaùp 

lyù ñeå truy ñoøi ngöôøi ñaõ kyù chuyeån nhöôïng TP cho mình. Ngöôøi bò truy ñoøi laïi truy 

ñoøi tieáp …  

 

   Ghi chuù: 

   Chieát khaáu TP laø moät nghieäp vuï TD ngaén haïn, trong ñoù khaùch haøng chuyeån nhöôïng 

TP chöa ñeán haïn thanh toaùn cho NHTM ñeå nhaän moät soá tieàn baèng meänh giaù TP tröø 

laõi chieát khaáu vaø hoa hoàng phí. Khi ñeán haïn thanh toaùn, NH seõ tieán haønh thu nôï ôû 

con nôï (ngöôøi bò kyù phaùt neáu laø hoái phieáu, hoaëc ngöôøi phaùt haønh neáu laø leänh 

phieáu). 

 

  Chieát khaáu TP khoâng thuaàn tuyù laø haønh vi mua baùn TP, vì neáu NH khoâng ñoøi nôï 

ñöôïc ôû con nôï thì coù theå quay laïi ñoøi nôï ôû ngöôøi xin chieát khaáu tröôùc ñaây, hoaëc baát 

kyø ai coù tham gia vaøo vieäc chuyeån nhöôïng TP tröôùc ngöôøi xin chieát khaáu. Nhö vaäy, 

chieát khaáu TP laø moät hôïp ñoàng ñöôïc pheùp truy ñoøi. 

 

 - Phaân loaïi thöông phieáu (TP): 

• Caên cöù vaøo ngöôøi laäp, TP ñöôïc chia thaønh: 
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• + Hoái phieáu (HP): laø chöùng chæ coù giaù do ngöôøi kyù phaùt laäp yeâu caàu ngöôøi bò kyù 

phaùt thanh toaùn khoâng ñieàu kieän moät soá tieàn xaùc ñònh khi coù yeâu caàu hoaëc vaøo moät 

thôøi gian nhaát ñònh trong töông lai cho ngöôøi thuï höôûng. 

• + Leänh phieáu (LP): laø chöùng chæ coù giaù do ngöôøi phaùt haønh laäp cam keát thanh toaùn 

khoâng ñieàu kieän moät soá tieàn xaùc ñònh khi coù yeâu caàu hoaëc vaøo moät thôøi gian nhaát 

ñònh trong töông lai cho ngöôøi thuï höôûng. 

 

• Ghi chuù: 

• * Ngöôøi kyù phaùt: laø ngöôøi laäp vaø kyù teân phaùt haønh HP, cuï theå laø ngöôøi baùn, chuû nôï. 

• * Ngöôøi bò kyù phaùt: laø ngöôøi coù traùch nhieäm thanh toaùn soá tieàn ghi treân HP, cuï theå 

laø ngöôøi mua, con nôï. 

• * Ngöôøi phaùt haønh: laø ngöôøi laäp vaø kyù teân phaùt haønh LP, cuï theå laø ngöôøi mua, con 

nôï. 

• * Ngöôøi thuï höôûng: laø ngöôøi coù teân treân TP vaø ñöôïc nhaän thanh toaùn soá tieàn ghi 

treân TP, hoaëc ngöôøi cuoái cuøng nhaän chuyeån nhöôïng TP. 

 

• * Chaáp nhaän HP: 

• HP do ngöôøi kyù phaùt laäp yeâu caàu ngöôøi bò kyù phaùt traû moät soá tieàn, do ñoù ngöôøi bò 

kyù phaùt phaûi thöïc hieän thuû tuïc “chaáp nhaän” neáu hoï thaät söï coù nôï. 

• Chaáp nhaän HP laø söï cam keát traû tieàn cuûa ngöôøi bò kyù phaùt, ñöôïc thöïc hieän baèng 

caùch ngöôøi bò kyù phaùt ghi treân HP: chaáp nhaän, soá tieàn chaáp nhaän, ngaøy kyù chaáp 

nhaän, kyù teân. 

 

-  Phaân loaïi hoái phieáu: 

 + HP traû tieàn ngay: gaén vôùi mua baùn traû tieàn ngay. Ngöôøi bò kyù phaùt traû tieàn khi coù 

yeâu caàu (khi thaáy HP). 

 + HP coù kyø haïn: gaén vôùi mua baùn chòu. Ngöôøi bò kyù phaùt laäp thuû tuïc chaáp nhaän khi 

thaáy HP vaø seõ traû tieàn khi HP ñeán haïn thanh toaùn. 

 

• - Taùc duïng cuûa TDTM: 

•   + Taïo ñieàu kieän ñaåy nhanh quaù trình mua baùn haøng hoùa, qua ñoù phaùt trieån SXKD. 

•   + Tham gia ñieàu tieát voán thöøa thieáu giöõa caùc nhaø SXKD. 

•   + Goùp phaàn tieát kieäm tieàn nhôø tính chaát löu thoâng cuûa thöông phieáu. 

 

-  Hạn cheá cuûa TD thýõng maïi: 

 + Quy moâ TD thöôøng laø nhoû. 

 + Thôøi haïn TD thöôøng laø ngaén (khoâng theå baùn chòu trong thôøi haïn quaù laâu seõ aûnh 

höôûng ñeán luaân chuyeån voán cuûa ngöôøi baùn). 

 + Phöông höôùng TD heïp (ngöôøi mua phaûi coù nhu caàu veà giaù trò söû duïng cuûa haøng hoaù 

baùn chòu). 
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 + Haïn cheá veà phaïm vi: TDTM chæ xaûy ra giöõa caùc DN tín nhieäm laãn nhau. 

 

2. Tín duïng ngaân haøng (TDNH): 

 - Khaùi nieäm: TDNH laø quan heä TD giöõa NH vôùi caùc theå nhaân, phaùp nhaân khaùc. Quan 

heä TDNH theå hieän qua khaâu huy ñoäng voán vaø cho vay voán. 

- Đặc đieåm: 

• + Đối töôïng TD:  vốn bằng tiền. 

• + Chuû theå TD: NH vaø caùc theå nhaân, phaùp nhaân trong neàn KT. 

• + Söï vaän ñoäng cuûa TDNH khoâng hoaøn toaøn phuø hôïp vôùi quy moâ phaùt trieån cuûa SX 

vaø löu thoâng haøng hoaù. Ñaëc ñieåm naøy xuaát phaùt töø ngoaøi vieäc ñaùp öùng NH nhu caàu 

voán ñeå SX vaø löu thoâng haøng hoùa, TDNH coøn cho vay voán ñaùp öùng nhieàu nhu caàu 

khaùc cuûa KT vaø ñôøi soáng. 

 

- Phaân loaïi: 

  + Caên cöù thôøi haïn TD, coù: 

     * TD ngaén haïn (khoâng quaù 1 naêm). 

     * TD trung haïn (treân 1 naêm ñeán 5 naêm). 

     * TD daøi haïn (treân 5 naêm). 

  + Caên cöù muïc ñích söû duïng voán, coù: 

     * TD phuïc vuï SX löu thoâng haøng hoùa, chia thaønh TD voán löu ñoäng vaø TD voán coá 

ñònh. 

     * TD tieâu duøng. 

 

- Öu ñieåm cuûa TDNH: 

 + Nhôø vaøo vieäc huy ñoäng voán maø NH tích luyõ ñöôïc nguoàn voán doài daøo ñuû söùc cho 

vay vôùi quy moâ voán lôùn. 

 + Nhôø cô caáu nguoàn voán cuûa NH ña daïng (nguoàn voán chuû sôû höõu; nguoàn voán vay; 

nguoàn voán tieàn gôûi vôùi caùc kyø haïn khaùc nhau) neân thôøi haïn cho vay cuûa TDNH 

cuõng raát ña daïng (ngaén haïn, trung haïn, daøi haïn). 

 + Nhôø voán TD laø tieàn, neân TDNH coù theå ñaàu tö vaøo baát cöù lónh vöïc KD naøo. 

• Vôùi caùc öu ñieåm treân vaø vôùi öu theá veà maïng löôùi, söï ña daïng veà nghieäp vuï hoaït 

ñoäng ñaõ  laøm cho TDNH trôû thaønh hình thöùc TD chuû ñaïo trong heä thoáng TD. 

 

3. TD nhaø nöôùc (TDNN) 

• - Khaùi nieäm: TDNN laø quan heä TD giữa nhaø nöôùc vaø caùc chuû theå trong vaø ngoaøi 

nöôùc. 

• - TDNN theå hieän baèng vieäc nhaø nöôùc vay nôï qua phaùt haønh caùc chöùng töø coù giaù 

(coâng traùi, traùi phieáu, tín phieáu), hoaëc qua caùc hieäp ñònh vay  nôï vôùi chính phuû vaø 

caùc toå chöùc quoác teá. 

• - TDNN goùp phaàn giaûi quyeát tình traïng NSNN maát caân ñoái taïm thôøi (thu chöa kòp 

ñaùp öùng nhu caàu chi) vaø ñaùp öùng nhu caàu chi ñaàu tö phaùt trieån cuûa NSNN. 
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4.Tín duïng thueâ mua (Cho thueâ taøi chính - CTTC):  

• Thoûa thuaän cho thueâ goàm 2 hình thöùc: cho thueâ vaän haønh (operating lease) vaø cho 

thueâ TC (finance lease).  

• CTTC laø moät hoaït ñoäng TD trung vaø daøi haïn thoâng qua vieäc cho thueâ taøi saûn, trong 

ñoù hôïp ñoàng cho thueâ phaûi ñaûm baûo yeâu caàu chuyeån giao phaàn lôùn ruûi ro vaø lôïi ích 

gaén vôùi quyeàn sôû höõu taøi saûn töø beân cho thueâ sang beân ñi thueâ.  

• Trong thöïc teá, söï phaân ñònh giöõa CTTC vaø cho thueâ vaän haønh khoâng coù ranh giôùi roõ 

reät vì khoù xaùc ñònh theá naøo laø chuyeån giao phaàn lôùn ruûi ro vaø lôïi ích. 

 

• Ñeå giaûi quyeát khoù khaên treân, theo UÛy ban tieâu chuaån keá toaùn quoác teá (IASC), neáu 

baát kyø moät tieâu chuaån naøo laø “COÙ” thì hôïp ñoàng ñöôïc phaân loaïi laø CTTC: 

 

•                         COÙ               + TC 1: Quyeàn sôû höõu ñöôïc 

      KHOÂNG                                 chuyeån giao khi heát thôøi 

•                         COÙ                  haïn cho thueâ. 

      KHOÂÂNG                              + TC 2: Hôïp ñoàng coù quy 

•                         COÙ                   ñònh quyeàn löïa choïn mua. 

      KHOÂNG                              + TC 3: Thôøi gian thueâ 

•                         COÙ                   baèng phaàn lôùn thôøi gian 

      KHOÂNG                                  höõu duïng cuûa TS. 

•     CHO THUEÂ    CHO THUEÂ  + TC 4: Hieän giaù cuûa caùc  

•     VAÄN HAØNH   TAØI CHÍNH      khoaûn tieàn thueâ gaàn 

•                                                 baèng giaù trò taøi saûn. 

 

  Ví duï 1: (Ta ôû VN) 

  DNA löïa choïn thieát bò X. 

  DNA ñeà nghò Cty CTTC mua thieát bò X ñeå cho DNA thueâ. 

  Giaù thieát bò X: 100.000 USD. 

  Thôøi haïn söû duïng öôùc tính: 10 naêm. 

  Thôøi haïn thueâ: 6 naêm. 

  Cuoái hôïp ñoàng thueâ, DNA ñöôïc löïa choïn: 

  - Mua thieát bò X vôùi giaù 10.000 USD hoaëc 

  - Traû thieát bò X cho Cty CTTC. 

  Thoâng thöôøng DNA choïn mua thieát bò X. 

 

  VD 2: Coâng ty CTTC cho DNA thueâ taøi saûn trò giaù 37.900.000ñ, laõi suaát 10% naêm, 

thôøi haïn 5 naêm. Cuoái moãi naêm, DNA phaûi traû moät khoaûn tieàn thueâ ñeàu nhau laø X 

ñoàng. Cuoái hôïp ñoàng, taøi saûn thueâ thuoäc quyeàn sôû höõu cuûa DNA. 

TC

1 

TC

2 

TC

3 

TC

4 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 6 

1 2 5

X X X
.. . 3 7 .9 0 0 .0 0 0

(1 1 0 % ) (1 1 0 % ) (1 1 0 % )

X 9 .9 9 7 .9 2 4 1 0 .0 0 0 .0 0 0

 

BAÛNG PHAÂN TÍCH HAÏCH TOAÙN SOÁ 1 

ÑÒNH 

KYØ (1) 

TS NÔÏ ÑAÀU 

KYØ (2) 

TIEÀN THANH 

TOAÙN (3) 

LAÕI 

(4) 

GOÁC 

(5) 

TS NÔÏ 

COØN LAÏI 

(6) 

1 37.900.000    10.000.000  3.790.000  6.210.000 31.690.000 

2 31.690.000    10.000.000  3.169.000  6.831.000 24.859.000  

3 24.859.000    10.000.000  2.486.000   7.514.000 17.345.000 

4 17.345.000    10.000.000  1.735.000  8.265.000  9.080.000   

5   9.080.000    10.000.000     920.000  9.080.000 / 

COÄNG /    50.000.000 12.100.000 37.900.000 / 

 

• Theo baûng phaân tích haïch toaùn soá 1, laõi ñöôïc tính treân soá dö voán tín duïng (TS nôï 

coøn laïi). 

• Ta coù theå laäp baûng phaân tích haïch toaùn theo phöông phaùp tính laõi treân soá voán goác 

ñaõ hoaøn traû. 

BAÛNG PHAÂN TÍCH HAÏCH TOAÙN SOÁ 2 
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ÑÒNH 

KYØ 

 (1) 

TIEÀN 

THANH 

TOAÙN (2) 

GOÁC  

(3) 

TS NÔÏ COØN 

LAÏI (4) 

SOÁ NAÊM 

CHÒU LAÕI 

(5) 

LAÕI  

(6) 

1  10.000.000   9.090.000 28.810.000 1     910.000 

2  10.000.000   8.260.000 20.550.000 2   1.740.000 

3  10.000.000   7.510.000 13.040.000 3   2.490.000 

4  10.000.000    6.830.000   6.210.000 4   3.170.000 

5  10.000.000   6.210.000 / 5   3.790.000 

COÄNG  50.000.000 37.900.000 / / 12.100.000 

 

Ghi chuù: 

* Voán goác ñöôïc hoaøn traû cuoái naêm 1 laø: 

  10.000.000/(1+10%)¹ = 9.090.000 

   Laõi = 10.000.000 ‟ 9.090.000 = 910.000 

•    (# 9.090.000 x 10% = 909.000) 

* Voán goác ñöôïc hoaøn traû cuoái naêm 2 laø: 

  10.000.000/(1+10%)² = 8.260.000 

   Laõi = 10.000.000 ‟ 8.260.000 = 1.740.000 

•    (# 8.260.000 [(1+10%)²-1] = 1.734.600) 

* Voán goác ñöôïc hoaøn traû cuoái naêm 3 laø: 

• 10.000.000/(1+10%)³ = 7.510.000 

•  Laõi = 10.000.000 ‟ 7.510.000 = 2.490.000 

•    (# 7.510.000 [(1+10%)³-1]  = 2.485.000)… 

 

   VD 4: Coâng ty CTTC cho DNA thueâ TS trò giaù 40.000 USD; thôøi gian cho thueâ 3 

naêm; laõi suaát 10% naêm; tieàn thueâ traû vaøo ñaàu moãi naêm; tieàn thueâ naêm sau baèng 1,1 

laàn tieàn thueâ naêm tröôùc; giaù baùn TS ôû cuoái hôïp ñoàng thueâ 13.310 USD. Haõy tính 

tieàn thueâ cuûa töøng naêm vaø laäp baûng phaân tích haïch toaùn vôùi laõi tính treân TS nôï coøn 

laïi. 

 

  CHÖÔNG 4 

 

LAÕI SUAÁT 

 

• I. KHAÙI NIEÄM VAØ CAÙC LOAÏI LAÕI SUAÁT 
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• 1. Khaùi nieäm lôïi töùc vaø laõi suaát   

• Söï vaän ñoäng cuûa tín duïng ñöôïc bieåu hieän qua coâng thöùc T - T’ , trong ñoù  

• T’ = T + t. 

• T: Soá tieàn voán cho vay ban ñaàu. 

• T’: Soá tieàn ngöôøi cho vay nhaän laïi sau moät thôøi gian nhaát ñònh. 

• t: Lôïi töùc. 

 

—> Khaùi nieäm lôïi töùc: 

- ÔÛ goùc ñoä ngöôøi cho vay, lôïi töùc laø soá tieàn vöôït hôn soá voán ñaàu tö ban ñaàu sau moät 

khoaûng thôøi gian nhaát ñònh.  

- ÔÛ goùc ñoä ngöôøi ñi vay, lôïi töùc laø soá tieàn ngöôøi ñi vay phaûi traû cho ngöôøi cho vay ñeå 

ñöôïc söû duïng voán trong moät khoaûng thôøi gian nhaát ñònh. 

 

• Laõi suaát (interest rate) laø % giöõa lôïi töùc phaùt sinh trong moät khoaûng thôøi gian nhaát 

ñònh (naêm, quyù, thaùng, ngaøy) so vôùi soá voán ñaàu tö ban ñaàu. 

• Caùc khaùi nieäm khaùc: 

• - LS laø giaù caû maø ngöôøi ñi vay phaûi traû cho vieäc söû duïng voán cuûa ngöôøi cho vay 

trong moät khoaûng thôøi gian nhaát ñònh.  

• - LS laø chi phí cô hoäi cuûa vieäc söû duïng tieàn trong moät khoaûng thôøi gian.  

 

2- Phaân loaïi laõi suaát: 

   - Laõi suất danh nghĩa (nominal interest rate - NIR) laø laõi suaát ngöôøi ñi vay phaûi 

thanh toaùn cho ngöôøi cho vay. Noù laø LS ghi treân hôïp ñoàng tín duïng, chöùng chæ tieàn 

gôûi, tín phieáu Kho baïc nhaø nöôùc, coâng traùi … 

 

- Laõi suất thực (real interest rate-RIR): 

 + ÔÛ goùc ñoä ngöôøi cho vay, laõi suaát thöïc laø laõi suaát phaûn aùnh chính xaùc tieàn laõi thöïc teá 

maø ngöôøi cho vay nhaän ñöôïc sau khi loaïi tröø yeáu toá laïm phaùt. 

  LS thöïc = LS danh nghóa - tỉ lệ LP 

      + 3% =          9%         -    6% 

    + 11% =          9%         -  (-2%) 

       - 1% =          9%        -   10% 

  Ñeå huy ñoäng ñöôïc tieàn gôûi, caùc NH caàn thöïc hieän chính saùch LS thöïc döông. 

+ ÔÛ goùc ñoä ngöôøi ñi vay, LS thöïc laø chi phí thöïc teá cuûa vieäc vay tieàn so vôùi soá voán 

thöïc teá söû duïng. 

 

- LS chieát khaáu: laø LS NHTM aùp duïng khi cho khaùch haøng vay döôùi hình thöùc chieát 

khaáu caùc giaáy tôø coù giaù chöa ñeán haïn thanh toaùn. 
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- LS taùi chieát khaáu: laø LS NHTW aùp duïng khi cho caùc NHTM vay döôùi hình thöùc 

chieát khaáu caùc giaáy tôø coù giaù chöa ñeán haïn thanh toaùn. 

- LS lieân NH: laø LS cho vay giöõa caùc NHTM treân thò tröôøng lieân NH. 

 

- LS cô baûn laø LS ñöôïc caùc NHTM söû duïng ñeå xaây döïng LS kinh doanh. Moãi quoác 

gia coù caùch quy ñònh LSCB khaùc nhau:  

 + ÔÛ Vieät Nam, LSCB do NH Nhaø nöôùc quy ñònh ( vd: neáu LSCB 7% naêm thì LS kinh 

doanh khoâng ñöôïc vöôït quaù 150%, töùc laø 10,5% naêm). 

 + ÔÛ Nhaät, LSCB do NHTW quy ñònh, noù laø LS cho vay thaáp nhaát. 

 + ÔÛ Singapore, LSCB laø LS lieân NH. 

 + ÔÛ Myõ, LSCB laø LS taùi chieát khaáu cuûa FED … 

 

II- Phöông phaùp xaùc ñònh laõi suaát: 

1- Phöông phaùp tính laõi: 

  - Tính laõi ñôn: 

    FV = PV (1 + n.i) 

    Trong ñoù: 

    FV: Giaù trò ñaït ñöôïc khi ñaùo haïn. 

    PV: Tieàn goác ban ñaàu. 

    n: Soá kyø haïn. 

    i: Laõi suaát trong 1 kyø haïn. 

 

- Tính laõi keùp: laø phöông phaùp tính laõi trong ñoù laõi kyø naøy ñöôïc nhaäp vaøo voán ñeå tính 

laõi kyø sau. 

                         n 

   FVn = PV (1+i) 

   Trong ñoù: 

   FVn: Giaù trò ñaït ñöôïc sau n kyø. 

   PV: Tieàn goác ban ñaàu (GT hieän taïi). 

   i: LS trong 1 kyø haïn. 

   n: Soá kyø haïn. 

 

• 2- Hieän giaù (present value): 

•                        FV 

•               PV           n 

•                       (1+i) 

• PV: Hieän giaù (GT hieän taïi). 

• FV: GT töông lai. 

• i: Laõi suaát trong 1 kyø haïn. 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 10 

• n: Soá kyø haïn. 

 

• Tröôøng hôïp LS khoâng coá ñònh: 

 

•                          FV 

•   PV 

•            (1+i1)(1+i2)(1+i3) … (1+in) 

 

• 3- Laõi suaát hoaøn voán: 

•     Laø loaïi laõi suaát laøm caân baèng hieän giaù cuûa caùc khoaûn thu nhaän ñöôïc töø 1 coâng cuï 

nôï vôùi giaù trò hieän taïi cuûa noù. 

      Giôùi thieäu moät soá coâng cuï nôï: 

      Caên cöù vaøo caùch thöùc traû laõi vaø tieàn goác, coù theå chia caùc coâng cuï nôï thaønh 4 loaïi: 

nôï ñôn, traùi phieáu chieát khaáu, traùi phieáu coupon vaø nôï thanh toaùn coá ñònh. 

 

• - Nôï ñôn (Simple loan): 

• Ngöôøi ñi vay traû cho ngöôøi cho vay 1 laàn goàm tieàn goác coäng vôùi tieàn laõi khi ñaùo 

haïn. 

 

- Traùi phieáu chieát khaáu (TPCK): 

• Ngöôøi ñi vay traû cho ngöôøi cho vay khi ñaùo haïn moät khoaûn tieàn baèng ñuùng meänh 

giaù cuûa traùi phieáu. 

 

• →  i*    F ‟ P 

•               P 

• Trong ñoù: 

• i*: LS hoaøn voán cuûa TPCK coù thôøi haïn 

•     1 naêm. 

• F: Meänh giaù TP. 

• P: Giaù hieän haønh cuûa TP. 

• Neáu TPCK coù thôøi haïn n naêm: 

• P      F       →  i*        F     1 

•                  n                 n 

•      (1+i*)                   P 

 

• - Traùi phieáu coupon 

• Haøng kyø, traùi chuû nhaän ñöôïc moät khoaûn tieàn laõi. Khi traùi phieáu ñaùo haïn, traùi chuû 

nhaän ñöôïc tieàn laõi cuûa kyø cuoái vaø voán goác. 
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• Laõi suaát coupon ñöôïc xaùc ñònh baèng soá tieàn laõi thanh toaùn theo ñònh kyø chia cho 

meänh giaù traùi phieáu. 

 

• Khaùi quaùt: 

• P     C    +   C    +  …  +   C    +   F 

•                    1                2                            n             n 

•       (1+i*)   (1+i*)          (1+i*)   (1+i*) 

• Trong ñoù: 

• P: Giaù hieän haønh cuûa TP coupon. 

• C: Tieàn laõi theo ñònh kyø. 

• F: Meänh giaù TP coupon. 

• n: Soá naêm ñaùo haïn. 

• Giaûi phöông trình treân ta tìm ñöôïc LS hoaøn voán i*. 

 

• - Nôï thanh toaùn coá ñònh: 

• Khi vay daøi haïn, ôû moãi kyø (thaùng, quyù, naêm …), ngöôøi ñi vay phaûi traû moät khoaûn 

tieàn goàm goác vaø laõi theo 2 caùch: 

• + Caùch 1: Goác ñöôïc phaân boå ñeàu cho moãi kyø haïn, laõi tính treân soá dö nôï hoaëc theo 

nôï goác hoaøn traû trong kyø. 

 

• + Caùch 2: Goác vaø laõi ñöôïc phaân boå ñeàu cho caùc kyø haïn. Ñaây laø tröôøng hôïp nôï thanh 

toaùn coá ñònh. 

• Neáu goïi P laø soá tieàn cho vay ban ñaàu, F laø soá tieàn traû coá ñònh haøng naêm (goàm goác 

vaø laõi), n laø soá naêm ñaùo haïn, ta coù: 

• P       F    +     F    +  …  +   F 

•                   1                    2                        n 

•       (1+i*)    (1+i*)           (1+i*) 

• Giaûi phöông trình treân ta tìm ñöôïc LS hoaøn voán i*. 

 

4- Tyû suaát lôïi töùc traùi phieáu (Rate of return): 

• VD: OÂng A chi 1.000 USD mua TP coupon kyø haïn 10 naêm, meänh giaù (giaù danh 

nghóa) 1.000 USD, LS coupon 8% naêm. 

• Sau 1 thôøi gian, LS thò tröôøng TP taêng hôn 8%, daãn ñeán giaù hieän haønh TP thaáp hôn 

1.000 USD (VD laø 800 USD). 

• ÔÛ goùc ñoä ngöôøi mua TP cuûa oâng A: 

• LS hieän haønh = C/P = 80/800 = 10% > LS danh nghóa (LS coupon). 
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  Tuy nhieân, LS danh nghóa vaø LS hieän haønh vaãn chöa ño löôøng heát hieäu quaû cuûa voán 

ñaàu tö do giaù hieän haønh cuûa TP coù theå taêng, giaûm. 

  Chæ tieâu tyû suaát lôïi töùc TP xaùc ñònh tyû leä sinh lôïi nhaø ñaàu tö nhaän ñöôïc khi giöõ TP 

ñeán khi baùn ra. Chæ tieâu naøy ñöôïc quyeát ñònh bôûi lôïi töùc TP vaø cheânh leäch lôøi loã 

mua baùn TP.  

 

                 R      C  +  Pt+1 - Pt 

                       Pt           Pt 

   Trong ñoù: 

   R: Tyû suaát lôïi töùc. 

   C: Tieàn laõi tính theo LS danh nghóa. 

   Pt: Giaù TP ôû thôøi ñieåm t. 

   Pt+1: Giaù TP ôû thôøi ñieåm t+1. 

VD: OÂng A chi 1.000 USD mua TP coupon coù kyø haïn 10 naêm, meänh giaù 1.000 USD, 

LS coupon 8% naêm. Sau 1 naêm oâng A baùn TP. 

 

CHÖÔNG 5  

 CUNG VAØ CAÀU TIEÀN TEÄ 

  

 

I. LYÙ THUYEÁT VEÀ CAÀU TIEÀN TEÄ 

 - Caùc chuû theå trong neàn KT caàn tieàn ñeå ñaàu tö vaø tieâu duøng. 

   + Nhu caàu tieàn ñeå ñaàu tö: DN caàn tieàn ñeå SX-KD; caù nhaân söû duïng tieàn cho vieäc 

ñaàu tö sinh lôïi; nhaø nöôùc söû duïng tieàn cho caùc nhu caàu chi ñaàu tö phaùt trieån ... 

   + Nhu caàu tieàn giaønh cho tieâu duøng: 

   DN, caù nhaân caàn tieàn ñeå mua saém HH-DV, thanh toaùn nôï, döï phoøng; nhaø nöôùc caàn 

tieàn ñeå ñaùp öùng caùc nhu caàu chi thöôøng xuyeân, chi traû nôï ... 

 

- Caùc lyù thuyeát veà caàu tieàn teä: 

1. Quy luaät löu thoâng tieàn teä cuûa K.Marx  

   Soá löôïng tieàn caàn thieát cho löu thoâng phuï thuoäc vaøo toång giaù caû haøng hoùa vaø toác ñoä 

löu thoâng tieàn teä. 

                    Kc  =  H / V  

• Kc: Khoái löôïng tieàn caàn thieát cho löu  thoâng. 

• H: Toång giaù caû haøng hoùa. 

• V: Toác ñoä löu thoâng tieàn teä (soá voøng löu thoâng cuûa tieàn teä trong moät thôøi gian nhaát 

ñònh). 
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• Neáu goïi Kt laø khoái löôïng tieàn thöïc coù trong löu thoâng thì yeâu caàu cuûa quy luaät löu 

thoâng tieàn teä laø phaûi ñaûm baûo quan heä caân ñoái giöõa Kt vaø Kc. Nhöõng tröôøng hôïp vi 

phaïm quy luaät laø: 

•    Kt > Kc : thöøa tieàn. 

•    Kt < Kc : thieáu tieàn. 

 

2. Thuyeát soá löôïng tieàn teä cuûa I.Fisher  

             M.V = P.Q  

     (Toång khoái löôïng    (Toång giaù caû HH-DV 

     chi traû)                  tham gia giao dòch -  

                                 Möùc thu nhaäp danh nghóa) 

   Trong ñoù: 

   M: Toång khoái löôïng tieàn löu haønh. 

   V: Toác ñoä löu haønh cuûa tieàn trong löu thoâng. 

   P: Möùc giaù trung bình. 

   Q: Toång löôïng HH-DV ñöôïc trao ñoåi. 

 

  Fisher cho raèng V baát bieán trong thôøi gian ngaén vì noù phuï thuoäc vaøo thoùi quen cuûa caù 

nhaân trong giao dòch.  

  Do ñoù, khi M taêng, M.V taêng, P.Q taêng. 

  Do Q baát bieán trong thôøi gian ngaén neân P taêng. 

  Vaø oâng keát luaän: möùc giaù caû haøng hoùa bieán ñoäng tuøy thuoäc soá löôïng tieàn teä trong löu 

thoâng. 

 

II. CAÙC KHOÁI TIEÀN TRONG LÖU THOÂNG 

• 1. Caùc loaïi tieàn teä trong neàn KT hieän ñaïi 

• Theo trình töï “tính loûng” (bieåu hieän cho khaû naêng deã chuyeån sang tieàn maët nhaèm 

ñaùp öùng nhu caàu giao dòch) töø cao ñeán thaáp, caùc loaïi tieàn trong neàn kinh teá hieän ñaïi 

bao goàm: 

• - Tieàn coù tính loûng cao, goàm 2 loaïi: 

•   + Tieàn phaùp ñònh, goàm caùc loaïi tieàn giaáy, tieàn kim loaïi do nhaø nöôùc phaùt haønh. 

Tieàn phaùp ñònh coøn goïi laø tieàn maët, tieàn NHTW, tieàn cuûa nhaø nöôùc. Noù coù tính loûng 

cao nhaát vì ñaùp öùng ngay nhu caàu giao dòch, song vieäc naém giöõ loaïi tieàn naøy khoâng 

sinh lôïi. 

 

+ Tieàn gôûi khoâng kyø haïn (TG thanh toaùn): coù tính loûng thaáp hôn tieàn phaùp ñònh vì phaûi 

qua moät soá thuû tuïc thanh toaùn khi thöïc hieän giao dòch, song ngöôøi sôû höõu noù ñöôïc 

söû duïng nhöõng dòch vuï thanh toaùn qua NH vaø ñöôïc höôûng laõi do NH chi traû.  

 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 14 

- Caùc loaïi tieàn taøi saûn nhö tieàn gôûi tieát kieäm cuûa coâng chuùng; tieàn gôûi coù kyø haïn cuûa 

caùc caù nhaân, toå chöùc XH, DN taïi caùc NH; taøi khoaûn tieàn göûi ôû thò tröôøng tieàn teä; caùc 

chöùng töø nôï ñöôïc mua baùn treân thò tröôøng tieàn teä (nhö tín phieáu kho baïc nhaø nöôùc, 

thöông phieáu …). Goïi laø tieàn taøi saûn vì ñaây laø loaïi taøi saûn ñöôïc ngöôøi sôû höõu naém 

giöõ nhö moät hình thöùc ñaàu tö sinh lôïi, song chuùng laïi coù khaû naêng hoaùn chuyeån linh 

hoaït sang tieàn maët trong moät thôøi gian ngaén. 

 

  2. Pheùp ño toång löôïng tieàn trong neàn kinh teá hieän ñaïi 

   Xeáp theo trình töï töø heïp ñeán roäng, khoái tieàn trong neàn kinh teá ñöôïc chia thaønh caùc 

boä phaän: 

   - Khoái M1 (tieàn theo nghóa heïp) goïi laø tieàn giao dòch bao goàm: 

 + Tieàn giaáy, tieàn kim loaïi do NHTW phaùt haønh. 

 + Tieàn gôûi thanh toaùn. 

 

• - Khoái M2 (tieàn theo nghóa roäng), bao goàm: 

•    + Khoái M1. 

•    + Caùc loaïi tieàn taøi saûn. 

 

• III. Caùc chuû theå cung öùng tieàn cho neàn kinh teá 

• Ngaøy nay, vieäc cung öùng tieàn chuû yeáu ñöôïc thöïc hieän bôûi NHTW vaø heä thoáng NH 

trung gian. NHTW phaùt haønh tín teä (tieàn giaáy vaø tieàn kim loaïi). Heä thoáng NH trung 

gian cung öùng buùt teä (tieàn göûi khoâng kyø haïn). Ngoaøi ra, nhaø nöôùc vaø caùc DN cuõng 

ñöôïc coi laø caùc chuû theå cung öùng tieàn cho neàn kinh teá, vì ñaây laø caùc chuû theå phaùt 

haønh caùc chöùng töø nôï nhö tín phieáu kho baïc nhaø nöôùc, thöông phieáu … 

 

 1. Ngaân haøng trung öông vôùi vieäc cung öùng tieàn teä: 

• NHTW laø cô quan ñoäc quyeàn phaùt haønh tieàn giaáy vaø tieàn kim loaïi vaøo löu thoâng. 

• NHTW thöïc hieän vieäc phaùt haønh tieàn qua 4 keânh (ngoõ): 

• - Phaùt haønh qua keânh ngaân saùch nhaø nöôùc (keânh chính phuû):  

   Trong tröôøng hôïp NSNN bò thaâm huït, sau khi tìm caùch taêng thu, giaûm chi maø vaãn 

chöa caân ñoái ñöôïc NS thì chính phuû phaûi vay tieàn theo caùc caùch: vay cuûa daân thoâng 

qua vieäc phaùt haønh tín phieáu vaø traùi phieáu KBNN; vay cuûa nöôùc ngoaøi; vay cuûa 

NHTW. 

 

   Khi chính phuû vay cuûa coâng chuùng thì khoâng aûnh höôûng ñeán möùc cung tieàn teä. Khi 

chính phuû vay cuûa nöôùc ngoaøi thì möùc cung tieàn teä taêng leân, vì nhöõng taøi saûn vay 

(ngoaïi teä maïnh, vaøng …) khi ñöa veà nöôùc phaûi gôûi ôû NHTW ñeå chuyeån thaønh noäi teä. 

Khi chính phuû vay cuûa NHTW thì löôïng tieàn trong löu thoâng seõ taêng leân. Chính phuû 

muoán vay tieàn cuûa NHTW cuõng phaûi ñem taøi saûn ñeán caàm theá (vaøng, ngoaïi teä 

maïnh, chöùng khoaùn …).  
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   Khi NHTW cho chính phuû vay coù caùc taøi saûn caàm theá ñaày ñuû, ta goïi ñoù laø nghieäp vuï 

phaùt haønh tieàn giaùn tieáp (phaùt haønh tieàn thanh khieát). Tröôøng hôïp chính phuû vay 

maø khoâng coù taøi saûn caàm theá ñaày ñuû thì goïi ñoù laø nghieäp vuï phaùt haønh tieàn tröïc 

tieáp. Khi ñoù löôïng tieàn taêng theâm trôû neân dö thöøa, giaù caû seõ leo thang. 

 

- Phaùt haønh tieàn qua keânh NH trung gian (keânh tín duïng): 

• Khi NHTG thieáu tieàn ñeå ñaùp öùng nhu caàu chi traû hoaëc cho vay, NHTG coù theå giaûi 

quyeát baèng caùc caùch: baùn chöùng khoaùn hoaëc taøi saûn NH ñang coù; phaùt haønh chöùng 

khoaùn rieâng cuûa NH (kyø phieáu NH, traùi phieáu NH); vay cuûa caùc NHTG vaø caùc toå 

chöùc taøi chính khaùc; vay cuûa NHTW. Khi NHTW cho NHTG vay, tieàn seõ thoâng qua 

NHTG ñeå ñi vaøo löu thoâng. Neáu caùc khoaûn vay naøy coù taøi saûn caàm theá ñaày ñuû thì 

ñaây laø nghieäp vuï phaùt haønh tieàn giaùn tieáp. 

 

• - Phaùt haønh tieàn qua keânh thò tröôøng tieàn teä (thò tröôøng môû ‟ open market): 

• NHTW coù theå phaùt haønh tieàn vaøo löu thoâng baèng nghieäp vuï mua caùc chöùng khoaùn 

ngaén haïn treân thò tröôøng tieàn teä, NHTW coù theå thu heïp khoái tieàn cung öùng baèng 

nghieäp vuï baùn chöùng khoaùn. Phaùt haønh tieàn baèng nghieäp vuï mua chöùng khoaùn laø 

nghieäp vuï phaùt haønh tieàn giaùn tieáp bôûi vì tieàn taêng theâm trong löu thoâng ñöôïc caân 

ñoái bôûi löôïng chöùng khoaùn NHTW mua vaøo. 

 

   Ñaây laø caùch phaùt haønh tieàn phoå bieán nhaát ôû caùc nöôùc coù thò tröôøng taøi chính phaùt 

trieån vì noù khaéc phuïc ñöôïc tính keùm linh hoaït khi phaùt haønh tieàn qua keânh caùc 

NHTG (NHTW khoâng theå baét buoäc caùc NHTG phaûi vay tieàn cuûa NHTW). 

- Phaùt haønh tieàn qua keânh thò tröôøng hoái ñoaùi: 

   Baèng nghieäp vuï mua hoaëc baùn ngoaïi hoái (ngoaïi teä maïnh, vaøng …), NHTW coù theå 

laøm gia taêng hoaëc thu heïp khoái tieàn cung öùng cho neàn kinh teá.    

 

 2. Ngaân haøng trung gian vôùi vieäc cung öùng tieàn teä: 

• Caùc ngaân haøng trung gian cung öùng cho neàn kinh teá  buùt teä thoâng qua cô cheá tín 

duïng taïo tieàn. Giaûi thích vaø ví duï minh hoïa: 

• - Nhôø nhaän tieàn gôûi maø NHTG coù nguoàn voán ñeå cho vay. Nhöng khi cho vay vaø 

thöïc hieän chöùc naêng trung gian thanh toaùn, caùc NHTG laïi coù theå taïo ra moät löôïng 

tieàn gôûi khoâng kyø haïn (buùt teä) lôùn gaáp nhieàu laàn so vôùi soá tieàn gôûi ban ñaàu. 

 

- Trong ñieàu kieän lyù töôûng, ta coù caùc coâng thöùc: 

         Heä soá                        1 

•      taïo tieàn          Tyû leä döï tröõ baét buoäc 

 

•     Toång TG         TG             Heä soá 
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•     môû roäng       ban ñaàu        taïo tieàn  

 

  Ghi chuù: 

  Tyû leä döï tröõ baét buoäc do NHTW quy ñònh, noù laø tyû leä % treân löôïng tieàn gôûi maø 

NHTG huy ñoäng ñöôïc. NHTG chæ ñöôïc söû duïng soá tieàn coøn laïi sau khi ñaõ thöïc hieän 

döï tröõ baét buoäc ñuùng theo quy ñònh. 

- Ví duï minh hoïa veà söï saùng taïo ra buùt teä qua nghieäp vuï nhaän tieàn göûi vaø cho vay cuûa 

NHTG: 

 

+ Giaû söû tyû leä döï tröõ baét buoäc laø 10%. 

+ Ban ñaàu, NH A nhaän ñöôïc 1.000ñ tieàn gôûi. NH A phaûi DTBB 100ñ, soá coøn laïi ñöôïc 

cho vay 900ñ. 

+ Tieáp theo, ngöôøi khaùch haøng vay ñöôïc 900ñ kyù seùc 900ñ ñeå traû cho chuû nôï cuûa 

mình. Ngöôøi nhaän seùc ñem kyù thaùc taïi NH B theo theå thöùc tieàn gôûi khoâng kyø haïn. 

NH B phaûi DTBB 90ñ, soá coøn laïi ñöôïc cho vay 810ñ. 

+ Quaù trình treân cöù tieáp dieãn, ta coù baûng toång hôïp soá lieäu nhö sau: 

 

 

  Nhìn caùc soá lieäu ôû coät soá gia taêng tieàn gôûi, ta thaáy chuùng coù daïng caáp soá nhaân vôùi soá 

haïng ñaàu U1 = 1.000 vaø coâng boäi Q = 0,9. 

  Toång n soá haïng ñaàu tieân: 

                                n 

                         1 ‟ Q 

          Sn =  U1 

                         1 ‟ Q 

                                       n 

  Khi n tieán tôùi voâ cöïc thì Q  → 0 (vì Q= 0,9 < 1), do ñoù: 

  Sn = 1.000 [1 / (1 ‟ 0,9)] = 10.000 

Caùch tính khaùc: 

Heä soá taïo tieàn = 1 / 10% = 10 

Toång TG môû roäng = 1.000 x 10 = 10.000 

Tieáp theo, cuõng vôùi soá TG ban ñaàu laø 1.000ñ, neáu NHTW thay ñoåi tyû leä DTBB thì ta 

coù caùc keát quaû ñöôïc theå hieän qua baûng sau ñaây: 

 

  Qua ví duï treân ta thaáy nhôø nhaän tieàn gôûi vaø cho vay maø caû heä thoáng NH coù theå saùng 

taïo ra buùt teä. Beân caïnh ñoù, baèng bieän phaùp taêng hay giaûm tyû leä DTBB, NHTW coù 

theå giaûm hay taêng khoái tieàn teä cuõng nhö khoái TD cuûa neàn KT.  

 

- Treân thöïc teá, heä soá taïo tieàn nhoû hôn soá ñöôïc xaùc ñònh trong ñieàu kieän lyù töôûng chuû 

yeáu laø do: 

  + NH khoâng tìm ñuû khaùch haøng ñeå cho vay ñeán möùc toái ña. 
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  + Ngöôøi ñi vay yeâu caàu NH cho vay baèng tieàn maët, soá tieàn maët naøy chöa chaéc quay 

laïi NH döôùi hình thöùc tieàn gôûi. 

  + Ngöôøi thuï höôûng seùc yeâu caàu ñöôïc nhaän tieàn maët, khoâng gôûi soá tieàn naøy vaøo NH. 

  + Ngöôøi gôûi tieàn coù theå ruùt tieàn khoûi NH. 

 

 

CHÖÔNG 8 

 TAØI CHÍNH 

   DOANH NGHIEÄP 

  

 

I- BAÛN CHAÁT VAØ VAI TROØ TCDN: 

 1- Baûn chaát cuûa TCDN: 

- TCDN laø heä thoáng caùc quan heä KT phaùt sinh trong quaù trình phaân phoái caùc nguoàn 

löïc TC, ñöôïc theå hieän thoâng qua vieäc hình thaønh vaø söû duïng caùc quyõ tieàn teä cuûa DN 

nhaèm phuïc vuï cho hoaït ñoäng KD cuûa DN. 

 

- Caùc quan heä KT cô baûn caáu thaønh phaïm truø TCDN: 

 + Quan heä KT giöõa DN vôùi nhaø nöôùc: 

   DN coù nghóa vuï noäp thueá cho nhaø nöôùc; nhaø nöôùc coù caùc chính saùch ñaàu tö TC cho 

DN nhö Coâng ty ñaàu tö TC nhaø nöôùc caáp phaùt voán cho DNNN, tham gia goùp voán coå 

phaàn, cho vay ... 

 

+ Quan heä KT giöõa DN vôùi thò tröôøng:  

  Thò tröôøng HH-DV laø nôi cung caáp caùc yeáu toá ñaàu vaøo cuûa DN, ñoàng thôøi laø nôi caùc 

DN tieâu thuï nhöõng HH-DV ñaàu ra cuûa mình; 

  Thò tröôøng TC laø nôi cung caáp nguoàn TC thoûa maõn nhu caàu voán cuûa DN, ñoàng thôøi laø 

nôi caùc DN thöïc hieän caùc hoaït ñoäng ñaàu tö TC. 

 

+ Quan heä KT trong noäi boä DN:  

  * Quan heä giöõa DN vôùi caùc ñôn vò tröïc thuoäc theå hieän qua vieäc phaân boå voán, thöôûng 

phaït vaät chaát ... 

  * Quan heä giöõa nhöõng ñoàng sôû höõu DN theå hieän qua vieäc goùp voán KD, phaân phoái lôïi 

töùc hoaëc chia seû toån thaát ... 

  * Quan heä giöõa DN vaø ngöôøi lao ñoäng theå hieän qua vieäc traû löông,  traû thöôûng, thu 

tieàn phaït, giao vaø thanh toaùn taïm öùng ... 

 

2- Vai troø cuûa TCDN: 

- Toå chöùc huy ñoäng vaø phaân phoái söû duïng caùc nguoàn TC coù hieäu quaû: 
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 + Caên cöù vaøo nhieäm vuï KD vaø thöïc tieãn thò tröôøng, TCDN xaùc ñònh nhu caàu voán caàn 

thieát. Treân cô sôû ñoù, TCDN toå chöùc khai thaùc caùc nguoàn voán (NV chuû sôû höõu, NV 

chieám duïng, NV vay …) ñeå thoûa maõn nhu caàu voán ñaõ xaùc ñònh. 

 + TCDN toå chöùc phaân phoái söû duïng voán cho caùc khaâu döï tröõ SX, khaâu tröïc tieáp SX, 

khaâu löu thoâng … nhaèm ñaûm baûo quaù trình KD ñöôïc lieân tuïc vaø ñaït hieäu quaû cao 

nhaát. 

 

- Taïo laäp caùc ñoøn baåy TC ñeå kích thích, ñieàu tieát caùc hoaït ñoäng KT trong DN: 

  TCDN söû duïng caùc chính saùch tieàn löông, tieàn thöôûng, tieàn phaït … ñeå taùc ñoäng tích 

cöïc ñeán naêng suaát lao ñoäng, chaát löôïng HH-DV, chi phí KD, lôïi nhuaän cuûa DN. 

 

- Kieåm tra ñaùnh giaù hieäu quaû caùc hoaït ñoäng KD cuûa DN: 

  Qua phaân tích caùc chæ tieâu TC cho pheùp nhaän bieát chính xaùc thöïc traïng hoaït ñoäng 

SX-KD cuûa DN, töø ñoù coù caùc giaûi phaùp thích hôïp nhaèm ñaït ñöôïc caùc muïc tieâu ñaõ 

xaùc ñònh. 

 

 

II- CAÁU TRUÙC TAØI CHÍNH CUÛA DN: 

  Coù theå tieáp caän caáu truùc TC cuûa DN ôû hai goùc ñoä: 

   + Caáu truùc voán taøi saûn (taøi saûn, voán). 

   + Caáu truùc nguoàn taøi trôï (nguoàn voán). 

BAÛNG CAÂN ÑOÁI KEÁ TOAÙN (TOÙM TAÉT) 

          Taøi saûn                        Nguoàn voán 

1- TS ngaén haïn               1- Nôï phaûi traû 

 1.1- Tieàn                          1.1- Nôï ngaén haïn 

 1.2- ÑT TC ngaén haïn         1.2- Nôï daøi haïn 

 1.3- Caùc khoaûn phaûi thu   2- Nguoàn voán chuû SH 

 1.4- Haøng toàn kho             2.1- Voán chuû SH 

2- TS daøi haïn                    2.2- Laõi chöa P Phoái 

 2.1- TSCÑ                        2.3- Caùc quyõ 

 2.2- ÑT TC daøi haïn      

       Coäng taøi saûn                 Coäng nguoàn voán 

 

1- Caáu truùc voán taøi saûn: 

  1.1- Khaùi nieäm, ñaëc ñieåm voán taøi saûn: 

- Voán taøi saûn (taøi saûn, voán) laø nhöõng phöông tieän, caùc yeáu toá vaät chaát maø moät DN phaûi 

coù ñeå tieán haønh caùc hoaït ñoäng KD. 

 

- ÔÛ caùc DN SX vaø dòch vuï, quaù trình luaân chuyeån voán traûi qua 3 giai ñoaïn: 

  + Giai ñoaïn döï tröõ SX: DN öùng voán tieàn teä ñeå mua caùc yeáu toá SX nhö TSCÑ, nguyeân 

vaät lieäu, coâng cuï duïng cuï … 
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  + Giai ñoaïn SX: DN söû duïng caùc yeáu toá SX ñeå taïo SP môùi. Khi ñoù voán toàn taïi döôùi 

hình thaùi saûn phaåm dôû dang, chi phí chôø phaân boå ... 

  + Giai ñoaïn löu thoâng: Voán toàn taïi döôùi hình thaùi thaønh phaåm, nôï phaûi thu, tieàn teä. 

 

- ÔÛ caùc DN thöông maïi, quaù trình luaân chuyeån voán traûi qua 2 giai ñoaïn: 

  + Giai ñoaïn mua haøng: DN öùng voán tieàn teä mua TSCÑ, nguyeân vaät lieäu, haøng hoùa … 

  + Giai ñoaïn baùn haøng: voán toàn taïi döôùi hình thaùi nôï phaûi thu, tieàn teä. 

 

- Voán sau khi öùng ra ñeå söû duïng vaøo KD phaûi ñöôïc thu veà ñeå öùng tieáp cho chu kyø KD 

sau. Voán khoâng theå bò maát ñi, phaûi ñöôïc baûo toaøn vaø phaùt trieån. 

 

1.2- Caùc loaïi voán taøi saûn: 

  Neáu phaân loaïi theo coâng duïng KT vaø ñaëc ñieåm luaân chuyeån giaù trò thì voán cuûa DN 

ñöôïc chia thaønh: 

 + Voán taøi saûn coá ñònh (voán coá ñònh). 

 + Voán taøi saûn löu ñoäng (voán löu ñoäng). 

 + Voán taøi saûn ñaàu tö taøi chính (voán ñaàu tö taøi chính). 

 

1.2.1- Voán coá ñònh (VCÑ): 

    Muoán tieán haønh KD, caùc DN phaûi coù tö lieäu lao ñoäng (TLLÑ). TLLÑ bao goàm 

nhieàu loaïi coù thôøi gian söû duïng daøi ngaén vaø giaù trò cao thaáp khaùc nhau. Ñeå ñaûm baûo 

hieäu quaû quaûn lyù trong ñieàu kieän chòu giôùi haïn veà thôøi gian vaø chi phí, caàn thieát 

phaûi phaân loaïi TLLÑ.  

 

   Nhöõng TLLÑ naøo thoûa 2 ñieàu kieän cô baûn sau ñaây ñöôïc goïi laø “TSCÑ”: 

   + Coù thôøi gian söû duïng daøi (theo thoâng leä quoác teá laø töø 1 naêm trôû leân). 

• + Coù giaù trò lôùn (quy ñònh hieän haønh ôû VN laø töø 10 trieäu ñoàng trôû leân).  

• Nhöõng TLLÑ naøo khoâng thoûa ñuû 2 ñieàu kieän neâu treân ñöôïc goïi laø “Coâng cuï duïng 

cuï”. 

 

   Khi tham gia quaù trình KD, TSCÑ coù nhöõng ñaëc ñieåm sau: 

   + Khoâng thay ñoåi hình thaùi toàn taïi. 

   + Tham gia nhieàu chu kyø KD, vì vaäy giaù trò cuûa TSCÑ bò hao moøn daàn. Phaàn hao 

moøn naøy ñöôïc chuyeån dòch vaøo saûn phaåm môùi hình thaønh yeáu toá khaáu hao TSCÑ. 

 

   Keát luaän:  

- VCÑ cuûa DN laø giaù trò öùng tröôùc veà TSCÑ hieän coù cuûa DN. 

- VCÑ coù ñaëc ñieåm tham gia nhieàu chu kyø KD vaø luaân chuyeån giaù trò daàn töøng phaàn 

vaøo trong giaù trò saûn phaåm môùi döôùi hình thöùc khaáu hao TSCÑ. 
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  Ghi chuù: 

  Trong quaù trình söû duïng, TSCÑ bò hao moøn höõu hình vaø voâ hình. 

  Hao moøn höõu hình: Loaïi hao moøn naøy chæ gaén vôùi TSCÑ höõu hình. Bieåu hieän cuûa 

HMHH laø TSCÑ giaûm veà maët giaù trò söû duïng vaø keùo theo laø giaù trò cuõng giaûm. 

HMHH xaûy ra moät maët laø do söû duïng, maët khaùc laø do taùc ñoäng cuûa töï nhieân. 

 

  Hao moøn voâ hình: Loaïi hao moøn naøy gaén vôùi caû TSCÑ höõu hình laãn voâ hình. Bieåu 

hieän cuûa HMVH laø TSCÑ chæ giaûm veà maët giaù trò. Ñoái vôùi TSCÑ höõu hình, nguyeân 

nhaân cô baûn gaây ra HMVH laø do naêng suaát lao ñoäng naâng cao vaø do kyõ thuaät tieán 

boä. Ñoái vôùi TSCÑ voâ hình, nguyeân nhaân gaây ra HMVH khaù phöùc taïp. 

 

• 1.2.2- Voán löu ñoäng (VLÑ): 

•        Muoán tieán haønh KD, ngoaøi TSCÑ, caùc DN phaûi coù söùc lao ñoäng, ñoái töôïng lao 

ñoäng vaø coâng cuï duïng cuï. Khi ñoù, töø yeáu toá hôïp thaønh, VLÑ laø soá voán DN öùng 

tröôùc ñeå traû löông cho ngöôøi lao ñoäng, mua saém ñoái töôïng lao ñoäng vaø coâng cuï 

duïng cuï. 

 

• Trong quaù trình vaän ñoäng thöïc teá, VLÑ khoâng phaûn aùnh theo töøng yeáu toá hôïp 

thaønh, maø ñöôïc phaûn aùnh toång hôïp theo hình thaùi toàn taïi nhö: nguyeân vaät lieäu ôû 

khaâu döï tröõ SX; SPDD ôû khaâu tröïc tieáp SX; thaønh phaåm, nôï phaûi thu, tieàn teä ôû khaâu 

löu thoâng. Toång hôïp caùc hình thaùi neâu treân ñöôïc goïi laø taøi saûn löu ñoäng (TSLÑ). 

Khi ñoù, töø hình thaùi toàn taïi, VLÑ laø soá tieàn öùng tröôùc veà TSLÑ hieän coù cuûa DN. 

  

   Khi tham gia quaù trình SX-KD, TSLÑ coù caùc ñaëc ñieåm: 

•  + Coù söï chuyeån hoùa veà hình thöùc toàn taïi qua caùc coâng ñoaïn cuûa quaù trình KD (tieàn 

 nguyeân vaät lieäu  SP dôû dang  thaønh phaåm  nôï phaûi thu  tieàn). 

•  + Veà cô baûn, chæ tham gia moät chu kyø KD.  

 

• Töø nhöõng ñaëc ñieåm cuûa TSLÑ, ta ruùt ra ñaëc ñieåm cuûa VLÑ: 

• VLÑ luaân chuyeån toaøn boä giaù trò ngay 1 laàn vaøo giaù trò SP môùi vaø hoaøn thaønh 1 

voøng tuaàn hoaøn sau 1 chu kyø SX-KD cuûa DN. 

  

 1.2.3- Voán ñaàu tö taøi chính: 

• - Trong neàn KT thò tröôøng, beân caïnh nhieäm vuï chính laø SX- KD HH-DV, caùc DN 

phi TC coøn thöïc hieän caùc hoaït ñoäng ñaàu tö TC. Soá voán DN öùng tröôùc phuïc vuï cho 

hoaït ñoäng ñaàu tö TC goïi laø voán ñaàu tö TC. 

 

Ghi chuù: 

Coù theå chia DN thaønh 2 loaïi: 
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+ DN taøi chính (nhö NHTM, coâng ty TC, coâng ty BH …): nhieäm vuï chính laø KD tieàn teä 

- tín duïng. 

+ DN phi TC: nhieäm vuï chính laø SX-KD HH-DV. 

 

- Ñaàu tö TC cuûa DN phi TC ñöôïc thöïc hieän döôùi nhieàu hình thöùc: 

  + Caên cöù tính chaát KT coù: 

•    * Hoaït ñoäng ñaàu tö chöùng khoaùn nhö traùi phieáu nhaø nöôùc; coå phieáu vaø traùi phieáu 

cuûa caùc DN khaùc.  

     * Hoaït ñoäng goùp voán lieân doanh. 

  Caùc CK vaø soá voán lieân doanh maø DN ñang ñaàu tö laø 1 daïng taøi saûn cuûa DN vaø ñöôïc 

goïi laø taøi saûn TC. 

  

   + Caên cöù vaøo thôøi gian hoaøn voán coù: 

•    * Hoaït ñoäng ñaàu tö TC ngaén haïn (thôøi haïn thu hoài voán khoâng quaù 1 naêm). 

•    * Hoaït ñoäng ñaàu tö TC trung vaø daøi haïn (thôøi haïn thu hoài voán treân 1 naêm). 

- Caùc DN phi TC thöïc hieän hoaït ñoäng ñaàu tö TC nhaèm caùc muïc ñích: 

• + Tìm kieám lôïi nhuaän. 

• + Ña daïng hoùa ñaàu tö haàu phaân taùn ruûi ro trong KD. 

 

2- Caáu truùc nguoàn taøi trôï (nguoàn voán): 

• 2.1. Khaùi nieäm: 

•      Nguoàn taøi trôï laø nhöõng nguoàn löïc taøi chính coù trong neàn KT, ñöôïc DN khai thaùc 

ñeå ñaûm baûo nhu caàu voán cho hoaït ñoäng KD cuûa DN. 

 

2.2. Phaân loaïi nguoàn voán: 

- Caên cöù vaøo tính chaát sôû höõu coù: 

   + Nguoàn voán chuû sôû höõu: laø nguoàn voán maø DN khoâng phaûi cam keát thanh toaùn, bao 

goàm: 

      * Nguoàn voán chuû sôû höõu ban ñaàu: laø nguoàn voán do chuû sôû höõu ñaàu tö khi thaønh laäp 

DN. Tuøy theo loaïi hình sôû höõu cuûa DN maø nguoàn voán naøy ñöôïc taïo laäp theo caùc cô 

cheá khaùc nhau (NSNN caáp, coå ñoâng goùp coå phaàn, caùc beân lieân doanh goùp voán …). 

 

* Nguoàn voán chuû sôû höõu boå sung: laø nguoàn voán chuû sôû höõu taêng theâm trong quaù trình 

hoaït ñoäng cuûa DN, bao goàm:  

  ° Boå sung töø lôïi nhuaän sau thueá. 

  ° Boå sung baèng caùch phaùt haønh theâm coå phieáu, huy ñoäng theâm voán goùp lieân doanh, 

keát naïp theâm thaønh vieân lieân doanh môùi … 

 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 22 

+ Nguoàn voán nôï phaûi traû: laø soá tieàn DN vay möôïn vaø chieám duïng, DN phaûi thanh toaùn 

trong töông lai, bao goàm: 

   * Nguoàn voán phaùt haønh traùi phieáu DN. 

   * Nguoàn voán tín duïng NH. 

   * Nguoàn voán tín duïng thöông maïi. 

   * Nguoàn voán chieám duïng nhö: tieàn löông, tieàn BHXH, tieàn thueá phaûi noäp; caùc khoaûn 

phaûi thanh toaùn khaùc. 

   Ngoaøi ra coøn coù nguoàn voán thueâ taøi saûn ( thueâ TC, thueâ vaän haønh ‟ ngoaøi baûng 

CÑKT) ... 

 

- Caên cöù vaøo phaïm vi taøi trôï coù: 

• + Nguoàn voán beân trong: chuû yeáu trích laäp quyõ ñaàu tö phaùt trieån töø lôïi nhuaän sau 

thueá cuûa DN. 

• + Nguoàn voán beân ngoaøi: bao goàm nguoàn voán lieân doanh; phaùt haønh coå phieáu, traùi 

phieáu; vay NH… 

 

- Caên cöù vaøo thôøi gian taøi trôï coù: 

• + Nguoàn voán taøi trôï ngaén haïn: TD thöông maïi; caùc khoaûn chieám dụng veà tieàn 

löông, tieàn thueá; vay ngaén haïn NH ... 

• + Nguoàn voán daøi haïn: vay daøi haïn NH; phaùt haønh CP, TP; huy ñoäng voán goùp lieân 

doanh; trích laäp quyõ ñaàu tö phaùt trieån töø lôïi nhuaän sau thueá cuûa DN … 

 

III- NOÄI DUNG TCDN: 

1- Laäp keá hoaïch TCDN: 

-  Quaûn lyù coù KH laø moät trong nhöõng nguyeân taéc quan troïng trong quaûn lyù TCDN. 

-  KH TCDN laø hoà sô toång hôïp caùc döï kieán veà vieäc söû duïng voán, taïo laäp nguoàn voán, 

khaû naêng thanh toaùn, phaân phoái thu nhaäp … cuûa DN trong töông lai. 

 

-  KH TC ñöôïc xem laø chieác la baøn giuùp ngöôøi quaûn lyù thöïc hieän ñuùng chieán löôïc KD 

cuûa DN. Maët khaùc, giuùp cho ngöôøi quaûn lyù DN chuû ñoäng phaûn öùng kòp thôøi caùc tình 

huoáng döï kieán coù theå xaûy ra. 

- Caên cöù laäp KH TC laø KH trang bò kyõ thuaät, KH saûn xuaát - tieâu thuï, KH CPSX, KH 

quaûng caùo tieáp thò … 

- Xeùt veà maët thôøi haïn, keá hoaïch TCDN ñöôïc chia thaønh: 

  + Keá hoaïch TC ngaén haïn (cho kyø haïn 1 naêm). 

  + Keá hoaïch TC daøi haïn (cho kyø haïn 5, 10 naêm hoaëc xa hôn). 

 

2. Quaûn lyù voán taøi saûn: 

• 2.1. Quaûn lyù voán coá ñònh:  

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 23 

• Ñöôïc thöïc hieän treân 2 phöông dieän: quaûn lyù hieän vaät vaø quaûn lyù giaù trò.  

• - Quaûn lyù hieän vaät: caàn phaân loaïi TSCÑ theo caùc tieâu thöùc khaùc nhau ñeå coù caùch 

thöùc quaûn lyù thích hôïp ñoái vôùi töøng loaïi. 

•  + Caên cöù vaøo hình thaùi bieåu hieän coù: 

•    * TSCÑ höõu hình: laø nhöõng TSCÑ coù hình thaùi vaät chaát. 

•    * TSCÑ voâ hình: laø nhöõng TSCÑ khoâng coù hình thaùi vaät chaát nhö CP thaønh laäp, 

chuaån bò KD; CP mua baèng phaùt minh, saùng cheá, baûn quyeàn taùc giaû; CP nghieân cöùu 

phaùt trieån … 

 

+ Caên cöù vaøo quyeàn sôû höõu coù: 

• * TSCÑ thuoäc sôû höõu cuûa DN.  

• * TSCÑ khoâng thuoäc sôû höõu cuûa DN (nhö TSCÑ DN thueâ ngoaøi, TSCÑ giöõ hoä …).  

+ Caên cöù tình hình söû duïng coù: 

• * TSCÑ ñang söû duïng. 

• * TSCÑ chöa söû duïng (nhö TSCÑ döï tröõ; TSCÑ ñang trong giai ñoaïn laép raùp, chaïy 

thöû; TSCÑ mua saém, XD chöa ñoàng boä chôø boå sung ñeå hoaøn chænh ñöa vaøo söû duïng 

…). 

• * TSCÑ khoâng caàn duøng (TSCÑ chôø thanh lyù). 

+ Caên cöù vaøo coâng duïng coù : 

•  * TSCÑ duøng tröïc tieáp cho khaâu SX. 

•  * TSCÑ duøng cho coâng taùc quaûn lyù. 

•  * TSCÑ duøng cho khaâu tieâu thuï haøng hoùa. 

•  * TSCÑ duøng cho hoaït ñoäng phuùc lôïi. 

 

- Quaûn lyù giaù trò 

• Caàn tính khaáu hao TSCÑ vaø quaûn lyù quyõ khaáu hao cuûa DN. 

• Giaù trò TSCÑ bò hao moøn ñöôïc chuyeån dòch vaøo giaù trò SP môùi ñöôïc bieåu hieän baèng 

tieàn goïi laø tieàn khaáu hao. Tieàn khaáu hao ñöôïc tích luõy laïi hình thaønh quyõ khaáu hao 

nhaèm taùi taïo TSCÑ. 

 

Caùc phöông phaùp khaáu hao TSCÑ: 

+ Phöông phaùp khaáu hao ñöôøng thaúng  

Möùc KHTSCÑ       Nguyeân giaù TSCÑ 

                      = 

  haøng naêm        Soá naêm söû duïng TSCÑ 

Neáu ñaët: 

Tyû leä KHTSCÑ                1 

                       = 

   haøng naêm        Soá naêm söû duïng TSCÑ 

Thì: Möùc KHTSCÑ     NG   Tyû leä KHTSCÑ 
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                           =         x 

          haøng naêm     TSCÑ      haøng naêm 

 

• Nhaän xeùt: 

• * Öu ñieåm: 

•   ° Ñôn giaûn, deã tính. 

•   ° Möùc khaáu hao haøng naêm cuûa töøng TSCÑ seõ khoâng thay ñoåi trong suoát quaù trình 

söû duïng, do ñoù noù ñaûm baûo ñöôïc söï oån ñònh cuûa chi phí KD vaø hieäu quaû TC. 

• * Nhöôïc ñieåm: khaû naêng thu hoài voán chaäm, do ñoù khoù traùnh khoûi hao moøn voâ hình 

cuûa TSCÑ. 

 

 + Phöông phaùp khaáu hao giaûm daàn theo giaù trò coøn laïi 

Möùc KHTSCÑ   GTCL cuûa TSCÑ   Tyû leä KH  

                               =                         x 

 ôû naêm thöù t     ôû ñaàu naêm thöù t   ñieàu chænh 

 

   Tyû leä KH       Tyû leä KH theo         Heä soá  

                               =                         x 

  ñieàu chænh      PP ñöôøng thaúng    ñieàu chænh 

 

  Heä soá ñieàu chænh töï choïn thoûa yeâu caàu > 1 vaø nhoû hôn soá naêm söû duïng TSCÑ. 

 

+ Phöông phaùp KH giaûm daàn theo tyû leä KH giaûm daàn  

       MKH(t)  =  TKH(t) x NG 

Vôùi:  TKH(t)           T(t) 

•                  = 

                               n 

                                T(i) 

                              i=1 

Trong ñoù: 

MKH(t): möùc KH ôû naêm thöù t. 

TKH(t): tyû leä KH ôû naêm thöù t. 

NG: nguyeân giaù TSCÑ. 

T(t): soá naêm SD coøn laïi tính töø ñaàu naêm thöù t. 

T(i): soá naêm SD coøn laïi tính töø ñaàu naêm thöù i. 

n: soá naêm söû duïng cuûa TSCÑ. 

 

+ Phöông phaùp KH theo soá löôïng saûn phaåm: 

  VD:  

  NG TSCÑ = 100.000.000 ñoàng. 
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  Saûn löôïng theo coâng suaát thieát keá = 1.000.000 m 

  Möùc KH bình quaân cho 1m = 

  100.000.000 : 1.000.000 = 100 ñ/m 

Möùc khaáu hao ñöôïc tính theo baûng sau: 

 

 2.2. Quaûn lyù voán löu ñoäng 

• Caàn phaân loaïi taøi saûn löu ñoäng; quaûn lyù töøng loaïi TSLÑ; ñaùnh giaù hieäu quaû söû duïng 

VLÑ. 

• Phaân loaïi taøi saûn löu ñoäng  

• + Caên cöù vaøo hình thaùi bieåu hieän, TSLÑ ñöôïc chia thaønh: tieàn maët, tieàn göûi NH, 

caùc khoaûn phaûi thu, NVL toàn kho, SPDD, thaønh phaåm toàn kho … 

 

 + Caên cöù vaøo coâng duïng coù: 

•  * TSLÑ döï tröõ KD: NVL chính, baùn thaønh phaåm mua ngoaøi; VL phuï; nhieân lieäu; 

phuï tuøng thay theá; coâng cuï duïng cuï … 

•  * TSLÑ trong SX: SPDD, baùn TP töï cheá; phí toån ñôïi phaân boå; CP traû tröôùc … 

•  * TSLÑ trong löu thoâng: thaønh phaåm; voán tieàn teä (tieàn maët toàn quyõ, TGNH, tieàn 

ñang chuyeån); voán trong thanh toaùn (caùc khoaûn phaûi thu, caùc khoaûn taïm öùng, caùc 

khoaûn kyù quyõ …). 

 

IV. THU NHAÄP VAØ LÔÏI NHUAÄN CUÛA DN 

• 1. Thu nhaäp cuûa DN 

• - Thu nhaäp cuûa DN laø soá tieàn maø DN thu ñöôïc töø hoaït ñoäng SX-KD HH-DV vaø caùc 

hoạt ñoäng khaùc, bao goàm: 

•   + Doanh thu baùn HH vaø cung caáp DV. 

•   + Thu nhaäp hoaït ñoäng ñaàu tö TC. 

•   + Thu nhaäp khaùc (thu veà nhöôïng baùn, thanh lyù TSCÑ; thu tieàn phaït, tieàn boài 

thöôøng vi phaïm hôïp ñoàng; thu nôï khoù ñoøi ñaõ xöû lyù ghi vaøo loã …). 

- Trong kyø KD, thu nhaäp cuûa DN toàn taïi döôùi 2 daïng: soá tieàn thöïc thu vaø soá nôï phaûi 

thu. 

 

2. Lôïi nhuaän cuûa DN: 

   DT baùn haøng   Caùc khoaûn    DT thuaàn veà 

    vaø cung caáp  -  giaûm tröø  =  baùn haøng vaø    

      dòch vuï             DT          cung caáp DV 

  

     DT thuaàn        Giaù voán     Lôïi nhuaän     

  veà baùn haøng vaø  -  haøng  =   goäp veà baùn    

    cung caáp DV        baùn     haøng vaø CCDV 
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 Lôïi nhuaän goäp veà baùn haøng vaø CCDV  + 

 (DT hoaït ñoäng TC - Chi phí  TC)  –  

 (Chi phí baùn haøng + Chi phí quaûn lyù DN)                                

 = Lôïi nhuaän thuaàn töø hoaït ñoäng KD 

 

   Thu nhaäp -  Chi phí  =  Lôïi nhuaän 

       khaùc         khaùc           khaùc 

 

 

   Lôïi nhuaän        Lôïi         Lôïi nhuaän 

thuaàn töø hoaït +  nhuaän =       tröôùc  

    ñoäng KD         khaùc           thueá 

  

   Lôïi nhuaän -   Thueá     = Lôïi nhuaän 

   tröôùc thueá     TNDN       sau thueá   

 

  Ghi chuù: 

 - Veà DT baùn haøng vaø CC DV: 

   Ñoái vôùi HH- DV chòu thueá GTGT theo phöông phaùp khaáu tröø thì DT laø giaù baùn chöa 

coù thueá GTGT. 

   Ñoái vôùi HH-DV chòu thueá GTGT theo phöông phaùp tröïc tieáp thì DT laø giaù thanh 

toaùn (giaù bao goàm thueá GTGT). 

   Ñoái vôùi HH-DV chòu thueá TTÑB, hoaëc thueá XK thì DT laø giaù thanh toaùn (giaù bao 

goàm thueá TTÑB, thueá XK). 

 - Caùc khoaûn giaûm tröø DT nhö chieát khaáu thöông maïi; giaûm giaù haøng baùn; haøng baùn bò 

traû laïi; thueá TTÑB, thueá XK, thueá GTGT cuûa DN noäp thueá GTGT theo phöông 

phaùp tröïc tieáp.  

 

 - Phaân phoái lôïi nhuaän DN phaûi ñaûm baûo caùc nguyeân taéc sau: 

• + Ñaûm baûo cho quaù trình tích luõy ñeå môû roäng hoaït ñoäng KD trong töông lai    

•       caàn trích laäp quyõ ñaàu tö phaùt trieån. 

   + Coù nguoàn TC döï phoøng ñeå ñaûm baûo an toaøn trong KD      caàn trích laäp quyõ döï 

phoøng TC. 

• + Taïo ñoäng löïc kích thích ngöôøi lao ñoäng gaén boù vôùi DN       caàn trích laäp quyõ phuùc 

lôïi khen thöôûng. 
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• CHÖÔNG 8 

TÀI CHÍNH CÔNG 

 

I. Nhöõng vaán ñeà cô baûn veà TC COÂNG:  

 1. Khu vöïc coâng vaø TC coâng: 

     Khu vöïc coâng bao goàm khu vöïc chính phuû vaø caùc coâng ty coâng. 

 

 

• TC coâng hieåu theo nghóa roäng laø TC khu vöïc coâng. 

• TC coâng hieåu theo nghóa heïp laø TC cuûa khu vöïc chính phuû (thu chi ngaân saùch nhaø 

nöôùc). 

• (chöông naøy tieáp caän TC coâng theo nghóa heïp) 

 

2. Ñaëc ñieåm TC coâng: 

- TC coâng thuoäc sôû höõu nhaø nöôùc. Quyeàn quyeát ñònh thu chi TC coâng do quoác hoäi 

ñònh ñoaït vaø chính phuû thöïc hieän. 

- TC coâng hoaït ñoäng khoâng vì lôïi nhuaän, chuù troïng ñeán lôïi ích coäng ñoàng. 

 

- TC coâng cung caáp haøng hoùa - dòch vuï coâng döôùi hình thöùc “ngöôøi höôûng töï do 

khoâng traû tieàn”, hoaëc döôùi daïng thu phí, leä phí (moät hình thöùc thu hoài chi phí ñaàu tö 

cuûa nhaø nöôùc, nhöng khoâng theo cô cheá giaù thò tröôøng). 

 

3. Vai troø cuûa TC coâng: 

  3.1. Huy ñoäng nguoàn TC döôùi nhieàu hình thöùc (cöôõng cheá, töï nguyeän, vay) nhaèm 

ñaûm baûo nhu caàu chi tieâu coâng. 

 

3.2. Thuùc ñaåy söï chuyeån dòch cô caáu KT, ñaûm baûo neàn KT taêng tröôûng oån ñònh vaø beàn 

vöõng: 

   Caùc chính saùch thu (thueá suaát, cheá ñoä mieãn giaûm thueá, caùc quy ñònh khuyeán khích 

ñaàu tö …) vaø chi (chi ñaàu tö phaùt trieån, chi trôï giaù, tín duïng öu ñaõi …) cuûa TC coâng 

taùc ñoäng ñeán vieäc phaân phoái nguoàn löïc cuûa XH cho caùc hoaït ñoäng KT, qua ñoù ñònh 

höôùng caùc hoaït ñoäng naøy vaän haønh theo chieán löôïc phaùt trieån cuûa nhaø nöôùc. 

 

3.3. Goùp phaàn oån ñònh thò tröôøng vaø giaù caû haøng hoùa: 

  Nhaø nöôùc söû duïng TC coâng ñeå can thieäp vaøo thò tröôøng döôùi hình thöùc taøi trôï voán, trôï 

giaù vaø söû duïng caùc quyõ döï tröõ nhaø nöôùc veà haøng hoùa vaø taøi chính. 

  Maët khaùc, nhaø nöôùc coøn taùc ñoäng ñeán söï hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng TC, qua ñoù kieåm 

soaùt laïm phaùt. 
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3.4. Taùi phaân phoái thu nhaäp XH, thöïc hieän coâng baèng XH: 

   Chính phuû thu thueá töø caùc chuû theå trong XH, sau ñoù qua chi tieâu coâng chuyeån giao 

nguoàn TC naøy trôû laïi XH theo caùc cô cheá:  

- Cung caáp HH - DV coâng cho moïi ñoái töôïng trong XH. 

- Hoã trôï ñeå oån ñònh giaù HH - DV thieát yeáu. 

- Hoã trôï cho moät soá ñoái töôïng ñaëc bieät. 

  Heä quaû laø coù nhöõng chuû theå nhaän ñöôïc lôïi ích nhieàu hôn so vôùi soá thueá hoï noäp vaø 

ngöôïc laïi, töùc laø phaân phoái laïi ñaõ xaûy ra. 

 

II. NGAÂN SAÙCH NHAØ NÖÔÙC 

  1. Khaùi nieäm, baûn chaát NSNN: 

    - Tuøy theo caùch tieáp caän cuûa moãi ngöôøi maø coù nhieàu khaùi nieäm khaùc nhau veà 

NSNN: 

     + NSNN laø quyõ tieàn teä cuûa NN. 

     + NSNN laø baûng caân ñoái thu chi tieàn teä cuûa nhaø nöôùc trong moät khoaûng thôøi gian 

nhaát ñònh. 

 

+ NSNN laø keá hoaïch taøi chính cuûa nhaø nöôùc. 

+ NSNN laø moät đaïo luaät taøi chính do quoác hoäi quy định, thoâng qua caùc khoaûn thu - chi 

cuûa nhaø nöôùc ñöôïc thực hiện trong moät nieân khoùa. 

 

- Baûn chaát cuûa NSNN:   

  Veà hình thöùc, NSNN laø quyõ tieàn teä cuûa nhaø nöôùc vôùi caùc khoaûn thu, chi. Quaù trình 

thöïc hieän caùc khoaûn thu chi noùi treân phaûn aùnh caùc quan heä KT giöõa nhaø nöôùc vaø 

caùc chuû theå khaùc. 

   Ñoù chính laø noäi dung taïo neân baûn chaát cuûa NSNN: NSNN laø heä thoáng caùc quan heä 

KT phaùt sinh trong quaù trình phaân phoái nhöõng nguoàn löïc TC cuûa XH ñeå taïo laäp vaø 

söû dung quõy tieàn teä cuûa nhaø nöôùc nhaèm thöïc hieän caùc chöùc naêng cuûa nhaø nöôùc. 

 

2. Toå chöùc heä thoáng NSNN: 

 2.1. Heä thoáng NSNN: 

- Heä thoáng NSNN laø toång theå ngaân saùch cuûa caùc caáp chính quyeàn nhaø nöôùc coù quan 

heä höõu cô vôùi nhau trong quaù trình huy ñoäng caùc nguoàn thu vaø thöïc hieän nhieäm vuï 

chi. 

 

 - ÔÛ taát caû caùc nöôùc, heä thoáng NSNN ñeàu ñöôïc toå chöùc phuø hôïp vôùi heä thoáng haønh 

chính theo 1 trong 2 moâ hình: moâ hình nhaø nöôùc lieân bang vaø moâ hình nhaø nöôùc 

thoáng nhaát. 

   + ÔÛ caùc nöôùc coù moâ hình nhaø nöôùc lieân bang, heä thoáng NSNN toå chöùc theo 3 caáp: 

NS lieân bang, NS bang vaø NS ñòa phöông. 
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   + ÔÛ caùc nöôùc coù moâ hình nhaø nöôùc thoáng nhaát, heä thoáng NSNN toå chöùc theo 2 caáp: 

NS trung öông vaø NS ñòa phöông. 

 

- Phuø hôïp vôùi heä thoáng haønh chính ñöôïc toå chöùc theo caáp chính quyeàn TW vaø caáp 

chính quyeàn ÑP, heä thoáng NSNN Vieät Nam bao goàm NSTW vaø NSÑP. 

 

NSNN     NSTW 

              NSÑP     NS TÆNH VAØ CAÁP TÖÔNG ÑÖÔNG 

                             (Thaønh phoá tröïc thuoäc trung öông) 

                           NS HUYEÄN VAØ CAÁP TÖÔNG ÑÖÔNG 

                             (Quaän, TP tröïc thuoäc tænh, thò xaõ) 

                           NS XAÕ VAØ CAÁP TÖÔNG ÑÖÔNG 

                             (Phöôøng, thò traán) 

 

- Quan heä giöõa caùc caáp NS thöïc hieän theo caùc nguyeân taéc: 

+ NS moãi caáp ñöôïc phaân ñònh nguoàn thu vaø nhieäm vuï chi cuï theå. 

+ Nhieäm vuï chi thuoäc caáp NS naøo do caáp NS ñoù caân ñoái. Tröôøng hôïp cô quan quaûn lyù 

nhaø nöôùc caáp treân uûy quyeàn cho caáp döôùi thöïc hieän nhieäm vuï chi thuoäïc chöùc naêng 

cuûa mình thì phaûi chuyeån kinh phí töø NS caáp treân cho caáp döôùi ñeå thöïc hieän nhieäm 

vuï ñoù. 

 

+ Thöïc hieän phaân chia theo % ñoái vôùi caùc  khoản thu phaân chia giöõa NS caùc caáp vaø boå 

sung töø NS caáp treân cho caáp döôùi. 

 

2.2. Phaân caáp quaûn lyù NSNN:  

    - Phaân caáp quaûn lyù NSNN laø phaân ñònh traùch nhieäm, quyeàn haïn cuûa caùc caáp chính 

quyeàn trong vieäc quaûn lyù vaø ñieàu haønh hoaït ñoäng cuûa NSNN. 

    - Noäi dung quan troïng nhaát trong phaân caáp quaûn lyù NSNN laø xaùc ñònh caùc khoaûn thu 

vaø nhieäm vuï chi cho töøng caáp NS. 

 

  Nhaèm ñaûm baûo ñuû nguoàn löïc TC thöïc hieän toát nhieäm vuï ñöôïc giao, nguoàn thu cuûa 

moãi caáp NS bao goàm: 

   * Caùc khoaûn thu 100% (thu coá ñònh): NSTW vaø NSÑP ñeàu coù caùc khoaûn thu ñöôïc 

höôûng troïn 100%, nhaèm taïo soá thu oån ñònh laâu daøi cho moãi caáp chính quyeàn.    

 

* Caùc khoaûn thu ñöôïc phaân chia theo tæ leä phaàn traêm giöõa NSTW vaø NSÑP: 

  Tyû leä % phaân chia do Quoác hoäi quy ñònh vaø ñöôïc oån ñònh töø 3-5 naêm. 

  Cô sôû xaùc ñònh tyû leä % phaân chia laø toång nguoàn thu vaø nhu caàu chi tieâu  cuûa töøng ÑP. 

 

  Ngoaøi ra, moät soá ÑP coøn coù khoaûn thu trôï caáp. Ñaây laø khoaûn thu cuûa NS caáp döôùi  do 

NS caáp treân trôï caáp trong tröôøng hôïp: 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 30 

   ° Toång thu 100% vaø thu phaân chia theo tyû leä % ñeå laïi cho ÑP khoâng ñaùp öùng ñöôïc 

chi tieâu cuûa ÑP. 

   ° Trong naêm NS xaûy ra söï coá baát thöôøng (thieân tai, chieán tranh...) laøm NSÑP maát 

caân ñoái. 

 

3. Thu NSNN: 

 3.1  Thueá: 

  - Khaùi nieäm: Thueá laø moät khoaûn ñoùng goùp baét buoäc cho nhaø nöôùc do luaät ñònh ñoái 

vôùi caùc phaùp nhaân vaø theå nhaân nhaèm ñaùp öùng nhu caàu chi tieâu cuûa nhaø nöôùc.  

  - Xeùt veà baûn chaát, thueá laø moät hình thöùc phaân phoái laïi nguoàn TC cuûa XH hình thaønh 

neân NSNN. 

 

- Thueá coù 3 ñaëc tröng cô baûn: 

  + Tính luaät ñònh (thueá ñöôïc ban haønh döôùi hình thöùc luaät thueá, phaùp leänh thueá). 

  + Tính cöôõng cheá (thueá laø khoaûn thu mang tính baét buoäc). 

  + Tính khoâng boài hoaøn tröïc tieáp (khoâng coù ñoái giaù tröïc tieáp, khoâng hoaøn traû tröïc 

tieáp).  

 

- Phaân loaïi thueá: 

  + Theo tính chaát chuyeån dòch ñieàu tieát, coù: 

    * Thueá tröïc thu: laø loaïi thueá maø ngöôøi noäp thueá ñoàng thôøi laø ngöôøi chòu thueá. 

    * Thueá giaùn thu: laø loaïi thueá maø ngöôøi noäp thueá khoâng phaûi laø ngöôøi chòu thueá. 

Thueá giaùn thu laø moät boä phaän caáu thaønh trong giaù caû haøng hoùa nhaèm ñoäng vieân 

moät phaàn thu nhaäp cuûa ngöôøi tieâu duøng. 

 

+ Caên cöù vaøo ñoái töôïng tính thueá, coù: 

  * Thueá ñaùnh vaøo haøng hoùa dòch vuï ñang luaân chuyeån (nhö thueá GTGT, thueá TTÑB, 

thueá xuaát nhaäp khaåu). 

  * Thueá ñaùnh vaøo taøi saûn (nhö thueá söû duïng ñaát, thueá chuyeån quyeàn söû duïng ñaát, thueá 

taøi nguyeân). 

  * Thueá ñaùnh vaøo thu nhaäp (nhö thueá TNDN, thueá TNCN). 

 

- Thueá suaát laø möùc thueá ñöôïc aán ñònh treân ñoái töôïng tính thueá. Coù 3 loaïi thueá suaát: 

TS coá ñònh tuyeät ñoái, TS tyû leä coá ñònh, TS luõy tieán. 

 

• + TS coá ñònh tuyeät ñoái laø möùc thueá oån ñònh ñöôïc aán ñònh baèng con soá tuyeät ñoái cho 

caùc ñoái töôïng tính thueá. 

VD: Thueá söû duïng ñaát noâng nghieäp ñoái vôùi caây troàng haøng naêm. 

(Thueá tính baèng thoùc, thu baèng tieàn) 
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•     HAÏNG ÑAÁT      1        …  6 

•     ÑÒNH SUAÁT         550      … 50 

•   (kg thoùc/ha/naêm)  

 

+ TS tyû leä coá ñònh laø möùc thueá ñöôïc tính baèng tyû leä % treân ñoái töôïng tính thueá vaø möùc 

thueá naøy khoâng thay ñoåi theo söï thay ñoåi cuûa ñoái töôïng tính thueá. 

   VD: TS thueá giaù trò gia taêng: 

   0% : aùp duïng cho HH-DV xuaát khaåu. 

   5% : aùp duïng cho HH-DV thieát yeáu nhö thuoác chöõa beänh … 

  10%: aùp duïng cho HH-DV phoå thoâng. 

 

+ TS luõy tieán laø loaïi TS tyû leä nhöng coù ñaëc ñieåm laø TS taêng daàn theo söï taêng leân cuûa 

ñoái töôïng tính thueá. 

   Coù 2 loaïi TS luõy tieán: 

   * TS luõy tieán töøng phaàn: laø 1 heä thoáng TS goàm nhieàu baäc aùp duïng cho töøng thaønh 

phaàn khaùc nhau cuûa ñoái töôïng tính thueá. 

   * TS luõy tieán toaøn phaàn: laø loaïi TS luõy tieán aùp duïng tyû leä % taêng leân theo toaøn boä 

möùc taêng leân cuûa ñoái töôïng tính thueá. 

 

3.2. Leä phí vaø phí 

- Leä phí laø khoaûn tieàn maø toå chöùc, caù nhaân phaûi noäp khi ñöôïc cô quan nhaø nöôùc hoaëc 

toå chöùc ñöôïc uûy quyeàn phuïc vuï coâng vieäc quaûn lyù nhaø nöôùc (quaûn lyù haønh chính) 

theo quy ñònh cuûa phaùp luaät. 

  VD: LP tröôùc baï; LP baûo hoä quyeàn sôû höõu coâng nghieäp; LP coâng chöùng … 

• Leä phí ñöôïc thu nhaèm: 

• + Buø ñaép chi phí phuïc vuï ngöôøi noäp leä phí. 

• + Ñoäng vieân söï ñoùng goùp cho NSNN. 

 

- Phí laø khoaûn tieàn maø toå chöùc, caù nhaân phaûi traû khi söû duïng caùc dòch vuï coâng coäng 

hoaëc caùc coâng trình keát caáu haï taàng KT-XH. 

  VD: phí chöùng nhaän xuaát xöù haøng hoùa; phí thaåm ñònh döï aùn ñaàu tö; hoïc phí; vieän phí; 

phí veä sinh; thuûy lôïi phí; phí qua caàu; phí qua phaø; … 

  Phí laø khoaûn thu mang tính buø ñaép moät phaàn (hoaëc toaøn boä) chi phí cho caùc hoaït 

ñoäng phuïc vuï ngöôøi noäp phí. 

 

- Söï caàn thieát cuûa vieäc nhaø nöôùc thu leä phí vaø phí: 

  + Goùp phaàn giaûm nheï gaùnh naëng chi tieâu cuûa nhaø nöôùc. 

  + Toái ña hoùa nguoàn thu. 

  + Khuyeán khích coâng chuùng söû duïng HH-DV coâng theo caùch thöùc hieäu quaû. 
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- Ñaëc ñieåm chung cuûa leä phí vaø phí: 

  + Mang tính boài hoaøn tröïc tieáp cho ngöôøi noäp. 

  + Phaûi do cô quan cuûa nhaø nöôùc coù thaåm quyeàn ban haønh. 

 

3.3. Vay nôï cuûa chính phuû: 

 - Chính phuû vay nôï trong vaø ngoaøi nöôùc ñeå buø ñaép thieáu huït NSNN vaø ñaùp öùng yeâu 

caàu ñaàu tö phaùt trieån KT. 

 - Caên cöù vaøo thôøi gian huy ñoäng voán, coù: 

   + Vay ngaén haïn (khoâng quaù 1 naêm). 

   + Vay trung haïn (treân 1 naêm ñeán döôùi 10 naêm).  

   + Vay daøi haïn (töø 10 naêm trôû leân).  

 

- Caên cöù vaøo phaïm vi huy ñoäng voán, coù vay nôï trong nöôùc vaø ngoaøi nöôùc. 

  + Vay nôï trong nöôùc: Chính phuû uûy nhieäm cho Kho baïc nhaø nöôùc phaùt haønh giaáy nôï 

döôùi 3 hình thöùc: 

    * Tín phieáu KBNN: laø giaáy nôï ngaén haïn, duøng ñeå huy ñoäng voán giaûi quyeát maát caân 

ñoái taïm thôøi cuûa NSNN. 

   * Traùi phieáu KBNN: laø giaáy nôï trung vaø daøi haïn, duøng ñeå huy ñoäng voán giaûi quyeát 

boäi chi NSNN ñaõ ñöôïc quoác hoäi pheâ chuaån. 

 

   * Traùi phieáu ñaàu tö: laø giaáy nôï trung vaø daøi haïn, duøng ñeå huy ñoäng voán cho caùc 

coâng trình cuï theå vaø cho Quyõ hoã trôï phaùt trieån. 

 

+ Vay nôï nöôùc ngoaøi: ñöôïc thöïc hieän döôùi caùc hình thöùc: 

  * Vay hoã trôï phaùt trieån chính thöùc (ODA) goàm ODA khoâng hoaøn laïi, ODA vay öu ñaõi 

vaø ODA vay hoãn hôïp. 

  * Vay thöông maïi nöôùc ngoaøi cuûa chính phuû döôùi hình thöùc phaùt haønh traùi phieáu 

chính phuû ra thò tröôøng voán quoác teá hoaëc vay tröïc tieáp. 

 

   Thu NSNN bao goàm: 

   1. Thueá (thueá GTGT; thueá TTÑB; thueá TNDN; thueá TN caù nhaân; thueá XK, thueá 

NK; thueá taøi nguyeân; thueá nhaø, ñaát; thueá chuyeån quyeàn söû duïng ñaát; thueá söû duïng 

ñaát).  

   2. Leä phí, phí. 

   3. Caùc khoaûn uûng hoä cuûa caùc toå chöùc, caù nhaân. 

 

  4. Thu töø hoaït ñoäng KT cuûa nhaø nöôùc (thu lôïi töùc töø voán goùp cuûa nhaø nöôùc taïi caùc cô 

sôû KT; thu coå phaàn hoùa DNNN; thu baùn cô sôû KT cuûa nhaø nöôùc; thu töø cho thueâ 

hoaëc baùn taøi nguyeân; thu tieàn nhaø nöôùc cho vay …). 

  5. Thu vieän trôï khoâng hoaøn laïi. 

  6. Thu vieän trôï phaûi hoaøn laïi. 
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  7. Thu vay nôï. 

  8. Thu khaùc (thu tieàn phaït, tòch thu boå sung coâng quyõ …). 

 

1+2+3+4+5+8 = Thu thöôøng xuyeân       

               (thu trong caân ñoái NSNN) 

 6+7               = Thu boå sung (buø  

               ñaép) ñeå caân ñoái NSNN 

 

4. Chi NSNN (bao goàm) 

4.1. Chi thöôøng xuyeân: laø khoaûn chi coù tính chaát tieâu duøng, bao goàm: 

   Chi söï nghieäp KT (söï nghieäp giao  thoâng, söï nghieäp noâng nghieäp …). 

   Chi söï nghieäp VH-XH. 

   Chi quaûn lyù nhaø nöôùc ( chi hoaït ñoäng cuûa caùc cô quan nhaø nöôùc; chi hoaït ñoäng cuûa 

ÑCSVN vaø caùc toå chöùc chính trò ‟ xaõ hoäi). 

   Chi QP, AN, TTATXH. 

   Chi TX khaùc (chi traû laõi tieàn nhaø nöôùc vay…). 

 

4.2. Chi ñaàu tö phaùt trieån: laø khoaûn chi coù tính chaát tích luõy, bao goàm: 

   Chi ÑT caùc coâng trình keát caáu haï taàng KT-XH (caàu ñöôøng, coâng trình thuûy lôïi…). 

   Chi ñaàu tö vaø hoã trôï voán cho caùc DNNN. 

   Chi goùp voán coå phaàn, goùp voán lieân doanh. 

   Chi caùc chöông trình muïc tieâu quoác gia. 

   Chi döï tröõ nhaø nöôùc. 

4.3. Chi traû nôï goác tieàn nhaø nöôùc vay. 

 

   5. Caân ñoái thu chi NSNN: 

   Caùc khoaûn thu NSNN töø thueá, leä phí, phí, caùc khoaûn uûng hoä, thu töø hoaït ñoäng KT 

cuûa nhaø nöôùc, thu vieän trôï khoâng phaûi hoaøn laïi vaø caùc khoaûn thu khaùc ñöôïc hình 

thaønh theo nguyeân taéc nhaø nöôùc khoâng phaûi hoaøn traû ñöôïc goïi laø thu thöôøng xuyeân 

hay thu trong caân ñoái NSNN. Thu töø caùc khoaûn vieän trôï phaûi hoaøn laïi vaø vay nôï cuûa 

nhaø nöôùc ñöôïc goïi laø thu boå sung hay thu buø ñaép ñeå caân ñoái NSNN. Khi ñoù, boäi chi 

NSNN ñöôïc hieåu laø toång chi NSNN lôùn hôn soá thu thöôøng xuyeân. 

 

   Nguyeân taéc caân ñoái NSNN VN 

   (Luaät NSNN VN): 

   NSNN phaûi ñöôïc caân ñoái theo nguyeân taéc toång thu veà thueá, phí vaø leä phí phaûi lôùn 

hôn toång soá chi thöôøng xuyeân vaø giaønh moät phaàn tích luõy ngaøy caøng cao cho ñaàu tö 

phaùt trieån. Tröôøng hôïp NSNN coù boäi chi thì soá boäi chi NS phaûi nhoû hôn soá chi ñaàu 

tö phaùt trieån, coù nghóa laø khoaûn boäi chi naøy cuõng chính laø khoaûn taêng chi cho ñaàu tö 

phaùt trieån.  
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  Boäi chi ñöôïc buø ñaép baèng nguoàn vay nôï trong vaø ngoaøi nöôùc. Vay buø ñaép boäi chi 

phaûi ñaûm baûo nguyeân taéc khoâng söû duïng cho tieâu duøng, chæ ñöôïc söû duïng cho muïc 

ñích ñaàu tö phaùt trieån. Caùc ngaønh caùc caáp khi söû duïng khoaûn vay naøy phaûi coù keá 

hoaïch thu hoài voán vay vaø baûo ñaûm caân ñoái NS ñeå chuû ñoäng traû heát nôï khi ñeán haïn. 

 

   NSÑP ñöôïc caân ñoái theo nguyeân taéc toång soá chi khoâng vöôït quaù toång soá thu. Tröôøng 

hôïp tænh, thaønh phoá tröïc thuoäc TW (goïi chung laø caáp tænh) coù nhu caàu xaây döïng keát 

caáu haï taàng thuoäc phaïm vi NS caáp tænh baûo ñaûm maø vöôït quaù khaû naêng caân ñoái cuûa 

NS caáp tænh thì chæ ñöôïc pheùp huy ñoäng voán ñaàu tö, vôùi möùc dö nôï khoâng ñöôïc vöôït 

quaù 30% voán ñaàu tö xaây döïng cô baûn haøng naêm cuûa NS caáp tænh (rieâng TP. HCM 

vaø Haø noäi ñöôïc môû roäng möùc dö nôï tôùi 100%). 

 

III. CAÙC ÑÒNH CHEÁ NGOAØI NGAÂN SAÙCH NHAØ NÖÔÙC 

IV. CHÍNH SAÙCH TAØI KHOÙA 

 

 

 

 

 

 

 CHÖÔNG 10 NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI 

 

• Theo Luaät caùc toå chöùc tín duïng Vieät Nam: “ NHTM laø moät TCTD thöïc hieän toaøn 

boä hoaït ñoäng NH vaø caùc hoaït ñoäng KD khaùc coù lieân quan. Hoaït ñoäng NH laø hoaït 

ñoäng KD tieàn teä vaø dòch vuï NH vôùi noäi dung chuû yeáu vaø thöôøng xuyeân laø nhaän tieàn 

göûi, söû duïng soá tieàn naøy ñeå caáp tín duïng, cung caáp caùc dòch vuï thanh toaùn ”. 

 

• II. CHÖÙC NAÊNG CUÛA NHTM 

•   1.  Chöùc naêng trung gian tín duïng 

• - NHTM laø caàu noái giöõa nhöõng ngöôøi coù voán dö thöøa vaø nhöõng ngöôøi coù nhu caàu veà 

voán. Vôùi chöùc naêng naøy, NH vöøa ñoùng vai troø laø chuû theå ñi vay, vöøa ñoùng vai troø laø 

chuû theå cho vay. Chöùc naêng trung gian TD cuûa NH ñöôïc moâ taû qua sô ñoà sau: 

 

•           HUY ÑOÄNG             CAÁP TÍN DUÏNG 

•                     NGUOÀN VOÁN            ÑAÀU TÖ VOÁN 

                         

 

 - Chöùc naêng trung gian TD laø chöùc naêng quan troïng vaø cô baûn nhaát cuûa NHTM vì noù 

cho thaáy baûn chaát NHTM laø moät ñònh cheá TC trung gian vaø nhieäm vuï chính yeáu 

cuûa noù laø keát noái cung ‟ caàu voán. 
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 - Vôùi chöùc naêng trung gian TD, NHTM thöïc hieän nhöõng nhieäm vuï cuï theå sau: 

  + Nhaän tieàn göûi, phaùt haønh kyø phieáu vaø traùi phieáu NH. 

  + Cho vay, chieát khaáu thöông phieáu vaø caùc hình thöùc caáp TD khaùc. 

 

- Qua chöùc naêng trung gian TD, NHTM goùp phaàn taïo lôïi ích cho caùc chuû theå tham gia 

vaø lôïi ích chung cuûa neàn KT: 

• + Ñoái vôùi ngöôøi gôûi tieàn: tieàn göûi ôû NH coù heä soá ruûi ro thaáp; ngöôøi göûi tieàn coù laõi 

tieàn göûi vaø ñöôïc söû duïng caùc dòch vuï thanh toaùn.  

• + Ñoái vôùi ngöôøi ñi vay: ñöôïc thoûa maõn nhu caàu veà voán KD maø khoâng phaûi toán 

nhieàu coâng söùc, thôøi gian cho vieäc tìm kieám nôi cung öùng voán. 

• + Ñoái vôùi NH: coù ñöôïc khoaûn cheânh leäch giöõa LS cho vay vaø LS huy ñoäng. 

• + Ñoái vôùi neàn KT: NH ñaõ bieán voán nhaøn roãi thaønh voán hoaït ñoäng, thuùc ñaåy SX-KD 

phaùt trieån. 

 

• 2. Chöùc naêng trung gian thanh toaùn 

- NH trích moät khoaûn tieàn treân TK TG thanh toaùn theo leänh cuûa chuû TK ñeå chuyeån traû 

cho ngöôøi thuï höôûng. 

• Chöùc naêng naøy ñöôïc theå hieän qua sô ñoà sau: 

•                      LEÄNH                     GIAÁY BAÙO 

•                          TRAÛ TIEÀN                      COÙ 

                              GIAÁY BAÙO 

                                   NÔÏ 

 

 - Trong chöùc naêng trung gian thanh toaùn, NH thöïc hieän caùc nhieäm vuï: 

   + Môû taøi khoaûn tieàn göûi thanh toaùn cho khaùch haøng. 

   + Quaûn lyù vaø cung caáp caùc phöông tieän thanh toaùn cho khaùch haøng (giaáy chuyeån 

tieàn, seùc, theû tín duïng …). 

   + Toå chöùc vaø kieåm soaùt quy trình thanh toaùn giöõa caùc khaùch haøng. 

 

- Nhôø thöïc hieän chöùc naêng trung gian thanh toaùn, cho pheùp giaûm bôùt löôïng tieàn maët 

löu haønh, tieát kieäm chi phí löu thoâng tieàn teä vaø ñaûm baûo thanh toaùn nhanh choùng, 

an toaøn. Maët khaùc giuùp cho NH thu huùt  nhieàu khaùch haøng môû taøi khoaûn ôû NH, töø 

ñoù gia taêng nguoàn voán tieàn gôûi khoâng kyø haïn. 

 

 - Vieäc keát hôïp chöùc naêng trung gian TD vaø trung gian thanh toaùn taïo cho heä thoáng 

NHTM khaû naêng cung öùng buùt teä (tieàn ghi soå). Töø moät löôïng tieàn göûi ban ñaàu, qua 

nghieäp vuï  cho vay döôùi hình thöùc chuyeån khoaûn, ñaõ laøm cho toång TG môû roäng vaø 

toång cho vay trong caû heä thoáng NH lôùn hôn nhieàu laàn so vôùi TG ban ñaàu. 

 

IV. NGUOÀN VOÁN VAØ VOÁN KD CUÛA NHTM 
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Baûng toång keát taøi saûn cuûa NHTM (tröôùc ñaây) 

 

 

Baûng caân ñoái keá toaùn cuûa NHTM (hieän nay) 

 

  

Baûng caân ñoái keá toaùn cuûa DN SX-KD HH-DV 

Baûng caân ñoái keá toaùn NHTM (toùm taét) 

 

• 1. Quaûn lyù nguoàn voán KD cuûa NHTM  

Nguoàn voán KD cuûa NHTM ñöôïc phaûn aùnh beân “nguoàn voán” cuûa baûng caân ñoái keá 

toaùn (tröôùc ñaây laø beân “taøi saûn nôï” cuûa baûng toång keát taøi saûn), bao goàm: nguoàn voán 

chuû sôû höõu, nguoàn voán huy ñoäng, nguoàn voán vay vaø taøi saûn nôï khaùc (nguoàn voán 

khaùc).  

 

• 1.1. Nguoàn voán chuû sôû höõu (voán töï coù) 

 - Ñaây laø nguoàn voán NH khoâng phaûi cam keát hoaøn traû cho caùc chuû sôû höõu, bao goàm: 

• + Voán ñieàu leä (VÑL): 

•   * Khaùi nieäm VÑL 

 

• * Tuøy theo loaïi hình sôû höõu NH maø cô cheá hình thaønh voán ñieàu leä khaùc nhau: VÑL 

cuûa NH quoác doanh do NSNN caáp; VÑL cuûa NH coå phaàn do coå ñoâng ñoùng goùp; 

VÑL cuûa NH lieân doanh do NH trong nöôùc vaø NH nöôùc ngoaøi ñoùng goùp … 

 

+ Caùc quyõ vaø lôïi nhuaän chöa phaân phoái, bao goàm: 

•  * Quyõ döï tröõ boå sung VÑL. 

•  * Quyõ döï phoøng TC. 

•  * Quyõ phaùt trieån nghieäp vuï KD NH. 

   * Lôïi nhuaän khoâng chia. 

 

- Nguoàn voán chuû sôû höõu cuûa NHTM thöôøng chieám tyû troïng nhoû trong toång nguoàn voán, 

nhöng noù coù tính oån ñònh cao, noù laø cô sôû ñeå thu huùt caùc nguoàn voán khaùc, vaø laø 

nhaân toá ñeå xaùc ñònh caùc tyû leä an toaøn trong KD cuûa NHTM. 

 

 1.2. Nguoàn voán huy ñoäng 

   Ñaây laø nguoàn voán chieám tyû troïng lôùn nhaát trong toång nguoàn voán cuûa NH, bao goàm: 

tieàn göûi vaø caùc hình thöùc huy ñoäng khaùc. 
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• - Tieàn göûi goàm: TG khoâng kyø haïn, TG coù kyø haïn, TG tieát kieäm.  

•    + TG khoâng kyø haïn (TG hoaït kyø): 

• Laø loaïi TG maø ngöôøi sôû höõu noù coù theå söû duïng baát kyø luùc naøo. Chuû taøi khoaûn TG 

coù theå yeâu caàu NH trích tieàn treân TK ñeå chuyeån traû cho ngöôøi thuï höôûng, hoaëc 

chuyeån soá tieàn ñöôïc höôûng vaøo TK naøy, do vaäy noù coøn ñöôïc goïi laø TG thanh toaùn. 

 

   Coâng chuùng göûi tieàn khoâng kyø haïn vaøo NH chuû yeáu khoâng vì laõi TG, maø vì caùc dòch 

vuï thanh toaùn tieän ích maø NH cung caáp. 

   TG khoâng kyø haïn tuy bieán ñoäng thöôøng xuyeân, nhöng NH vaãn coù theå söû duïng chuùng 

ñeå cho vay döïa treân cô sôû soá dö oån ñònh do keát quaû buø tröø cuûa soá tieàn göûi vaøo vaø ruùt 

ra trong moät thôøi kyø nhaát ñònh. Cho vay döïa vaøo nguoàn voán TG khoâng kyø haïn seõ 

taïo ra hieäu quaû TC cao cho NH vì giaù mua quyeàn söû duïng voán thaáp. 

 

• + TG coù kyø haïn: veà nguyeân taéc, ngöôøi gôûi tieàn chæ coù theå ruùt tieàn ra theo thôøi haïn 

ñaõ quy ñònh tröôùc. Ñaây laø nguoàn voán oån ñònh, NH coù theå söû duïng moät caùch chuû 

ñoäng. 

• + TG tieát kieäm: ngöôøi göûi tieàn ñöôïc NH caáp moät quyeån soå ñeå ghi cheùp xaùc nhaän soá 

tieàn göûi vaøo vaø ruùt ra. NH khoâng cung caáp caùc dòch vuï trung gian thanh toaùn cho 

khaùch haøng göûi tieàn tieát kieäm.  

• TG tieát kieäm coù caùc loaïi: 

•  * TG tieát kieäm khoâng kyø haïn. 

•  * TG tieát kieäm coù kyø haïn. 

•  * TG tieát kieäm coù muïc ñích: ngoaøi vieäc ñöôïc NH traû laõi, ngöôøi tham gia coøn ñöôïc 

NH caáp TD ñeå mua saém caùc phöông tieän phuïc vuï nhu caàu tieâu duøng. 

 

• - Caùc hình thöùc huy ñoäng khaùc: 

• ngoaøi TG,  NHTM coøn huy ñoäng nguoàn voán baèng caùch phaùt haønh chöùng chæ tieàn 

göûi, kyø phieáu NH, traùi phieáu NH … Nguoàn voán naøy coù tính oån ñònh cao (chæ ñöôïc 

NH hoaøn voán khi ñaùo haïn), tuy nhieân chi phí söû duïng voán (laõi suaát) cuõng cao. 

1.3. Nguoàn voán vay 

• - Vay cuûa caùc NHTM vaø caùc trung gian taøi chính khaùc ôû trong vaø ngoaøi nöôùc. 

• - Vay cuûa NH trung öông. 

 

1.4. Nguoàn voán khaùc: 

   - Nguoàn voán tieáp nhaän: laø nguoàn voán cuûa chính phuû, cuûa caùc toå chöùc taøi chính ‟ tieàn 

teä, caùc toå chöùc XH taøi trôï cho caùc chöông trình döï aùn veà phaùt trieån KT-XH vaø ñöôïc 

chuyeån qua NH thöïc hieän baèng caùch cho caùc ñoái töôïng ñöôïc chöông trình chæ ñònh 

vay vôùi LS öu ñaõi. 

   - Nguoàn voán phaùt sinh trong quaù trình NH laøm dòch vuï thanh toaùn (VD: tieàn göûi kyù 

quyõ) … 
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2. Quaûn lyù voán kinh doanh cuûa NHTM 

    Voán KD cuûa NHTM ñöôïc phaûn aùnh beân “söû duïng voán” cuûa baûng caân ñoái keá toaùn 

(tröôùc ñaây laø beân “taøi saûn coù” cuûa baûng toång keát taøi saûn), bao goàm: caùc khoaûn muïc 

veà ngaân quyõ, tín duïng, ñaàu tö vaø taøi saûn coù khaùc.  

 

2.1. Caùc khoaûn muïc veà ngaân quyõ (voán baèng tieàn) 

• NHTM phaûi döï tröõ moät löôïng tieàn caàn thieát toái thieåu ñeå ñaùp öùng nhu caàu thanh toaùn 

thöôøng xuyeân cuûa NH. 

• Tieàn döï tröõ cuûa NHTM goàm: 

• + Tieàn maët taïi quyõ.  

• + Tieàn göûi taïi NH khaùc.  

• + Tieàn göûi taïi NHTW: bao goàm TG döï tröõ baét buoäc vaø TG thanh toaùn.  

• + Giaáy tôø coù giaù ngaén haïn (coù theå nhanh choùng chuyeån thaønh tieàn maët). 

  

 2.2 Tín duïng (hay cho vay): 

  Ñaây laø nghieäp vuï KD sinh lôøi chuû yeáu cuûa NHTM. Caùc hình thöùc cho vay: 

• - Chieát khaáu thöông phieáu (TP): 

•   NH mua TP chöa ñeán haïn thanh toaùn cuûa khaùch haøng vôùi giaù baèng meänh giaù TP 

tröø laõi chieát khaáu vaø hoa hoàng phí. Ñeán haïn thanh toaùn, NH seõ ñoøi nôï ôû con nôï 

(ngöôøi bò kyù phaùt, hoaëc ngöôøi phaùt haønh) theo meänh giaù TP. 

 

- Cho vay theo haïn möùc TD (HMTD):  

   HMTD laø soá dö nôï cho vay cao nhaát maø NH cam keát seõ thöïc hieän cho moät khaùch 

haøng. 

   Sau khi HMTD ñaõ ñöôïc xaùc ñònh, moãi laàn coù nhu caàu vay, ngöôøi ñi vay chæ caàn göûi 

ñeán NH caùc chöùng töø hoùa ñôn hôïp phaùp theo quy ñònh cuûa hôïp ñoàng TD. Tieàn cho 

vay ñöôïc haïch toaùn vaøo beân nôï TK cho vay ñeå söû duïng theo caùc höôùng sau: 

  * Thanh toaùn tröïc tieáp cho ngöôøi thuï höôûng. 

  * Chuyeån vaøo TK TG thanh toaùn cuûa ngöôøi ñi vay. 

  * Giaûi ngaân baèng tieàn maët. 

 

• - Cho vay öùng tröôùc: Ngaân haøng chuyeån soá tieàn cho vay vaøo taøi khoaûn tieàn göûi 

thanh toaùn cuûa khaùch haøng ñeå hoï söû duïng; hoaëc NH môû cho khaùch haøng moät taøi 

khoaûn vaø chuyeån soá tieàn cho vay vaøo taøi khoaûn naøy ñeå khaùch haøng söû duïng. 

 

• - Cho vay vöôït chi (thaáu chi): 

• khaùch haøng ñöôïc pheùp dö nôï treân taøi khoaûn tieàn göûi thanh toaùn taïi ngaân haøng trong 

moät haïn möùc vaø thôøi gian nhaát ñònh. 
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- Cho vay theá chaáp: ngöôøi ñi vay giao cho ngöôøi cho vay giaáy chöùng nhaän chuû quyeàn 

taøi saûn laøm vaät ñaûm baûo cho moùn nôï. 

- Cho vay caàm coá: ngöôøi ñi vay giao cho ngöôøi cho vay giaáy chöùng nhaän chuû quyeàn taøi 

saûn vaø caû taøi saûn laøm vaät ñaûm baûo cho moùn nôï. 

- Cho vay baûo laõnh: NH cho khaùch haøng vay vôùi ñieàu kieän coù ngöôøi thöù ba cam keát 

traû nôï NH thay cho khaùch haøng vay voán khi ngöôøi naøy khoâng traû ñöôïc nôï. 

- Cho vay tín chaáp: khaùch haøng vay voán cuûa NH maø khoâng coù taøi saûn theá chaáp, caàm 

coá hoaëc söï baûo laõnh cuûa ngöôøi thöù ba. 

- Tín duïng tieâu duøng: NH taøi trôï cho nhu caàu tieâu duøng cuûa ngöôøi ñi vay. 

- Tín duïng thueâ mua … 

  

2.3. Ñaàu tö:  

    NH duøng nguoàn voán chuû sôû höõu vaø nguoàn voán oån ñònh khaùc ñeå ñaàu tö döôùi caùc hình 

thöùc nhö: huøn voán lieân doanh vôùi caùc DN khaùc; mua coå phieáu, traùi phieáu cuûa DN 

khaùc; mua traùi phieáu nhaø nöôùc … 

2.4. Taøi saûn coù khaùc: nhö taøi saûn coá ñònh, phöông tieän laøm vieäc, caùc khoaûn phaûi thu … 

 

 

• NHTW NHTW NHTW NHTW 

 

I. Baûn chaát cuûa NHTW 

• NHTW laø NH phaùt haønh coâng quaûn, coù theå ñoäc laäp hoaëc phuï thuoäc chính phuû, vöøa 

thöïc hieän chöùc naêng ñoäc quyeàn phaùt haønh giaáy baïc NH vaøo löu thoâng, vöøa thöïc 

hieän quaûn lyù nhaø nöôùc treân lónh vöïc tieàn teä - tín duïng - NH. Trong hoaït ñoäng, noù 

khoâng giao dòch vôùi coâng chuùng maø chæ giao dòch vôùi kho baïc nhaø nöôùc vaø caùc NH 

trung gian. 

 

II. Moâ hình toå chöùc NHTW 

• 1. NHTW ñoäc laäp vôùi chính phuû (Myõ, Ñöùc, Thuïy Só …): chính phuû khoâng coù quyeàn 

can thieäp vaøo hoaït ñoäng cuûa NHTW, ñaëc bieät laø trong vieäc xaây döïng vaø thöïc thi 

chính saùch tieàn teä. 

  2. NHTW tröïc thuoäc chính phuû 

  NHTW laø moät cô quan cuûa chính phuû, chòu söï laõnh ñaïo cuûa chính phuû. 

 

III.Chöùc naêng cuûa NHTW 

 1. Ñoäc quyeàn phaùt haønh tieàn vaø ñieàu tieát khoái löôïng tieàn cung öùng 

- Vieäc phaùt haønh tieàn cuûa NHTW phaûi ñaûm baûo phuø hôïp vôùi nhu caàu cuûa neàn KT caû 

veà soá löôïng laãn cô caáu cuõng nhö yeâu caàu quaûn lyù vó moâ. NHTW phaùt haønh tieàn vaøo 

löu thoâng qua caùc keânh: 
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• + Keânh chính phuû: NHTW cho chính phuû vay tieàn ñeå caân ñoái NSNN. 

• + Keânh NHTG: NHTW cho NHTG vay tieàn. 

• + Keânh thò tröôøng môû: NHTW mua caùc chöùng khoaùn ngaén haïn treân thò tröôøng taøi 

chính. 

• + Keânh thò tröôøng hoái ñoaùi: NHTW mua ngoaïi hoái. 

- NHTÖ ñieàu tieát khoái löôïng tieàn cung öùng baèng caùc coâng cuï thöïc thi chính saùch tieàn 

teä. 

 

2. NHTW laø NH cuûa caùc NH 

• Chöùc naêng naøy theå hieän qua caùc noäi dung sau: 

- NHTW môû taøi khoaûn vaø nhaän tieàn gôûi cuûa caùc NH trung gian, bao goàm:  

   + TG döï tröõ baét buoäc (NH trung gian baét buoäc phaûi kyù göûi taïi NHTW moät phaàn cuûa 

toång soá TG huy ñoäng ñöôïc. MuÏc ñích cuûa vieäc baét buoäc döï tröõ naøy laø taïo coâng cuï 

ñeå NHTW can thieäp vaøo khoái tieàn teä vaø khoái TD cuûa neàn KT). 

• + TG thanh toaùn (nhaèm ñaùp öùng nhu caàu thanh toaùn thöôøng xuyeân giöõa caùc NH vôùi 

nhau vaø ñieàu chænh tieàn göûi döï tröõ baét buoäc ñuùng theo quy ñònh cuûa NHTW). 

- NHTW toå chöùc thanh toaùn giöõa caùc NH trung gian. 

- NHTW caáp TD cho caùc NH trung gian. 

 

- NHTW thöïc hieän vieäc quaûn lyù nhaø nöôùc ñoái vôùi heä thoáng NH trung gian: 

• + NHTW thaåm ñònh vaø caáp giaáy pheùp thaønh laäp, giaáy pheùp hoaït ñoäng cho caùc NH 

trung gian. 

• + Ñieàu tieát caùc hoaït ñoäng KD cuûa NH trung gian.  

• + Thanh tra vaø kieåm soaùt hoaït ñoäng cuûa caùc NH trung gian. 

 

3. NHTW laø NH cuûa nhaø nöôùc  

•  Chöùc naêng naøy theå hieän qua caùc noäi dung sau: 

 - NHTW thuoäc sôû höõu nhaø nöôùc. 

 - NHTW tham gia xaây döïng chieán löôïc phaùt trieån KT-XH, soaïn thaûo chính saùch tieàn 

teä, kieåm tra vieäc thöïc hieän chính saùch tieàn teä.  

 - NHTW thay maët nhaø nöôùc kyù keát caùc hieäp ñònh tieàn teä ‟ tín duïng ‟ thanh toaùn vôùi 

nöôùc ngoaøi. 

 

• IV. Chính saùch tieàn teä vaø coâng cuï thöïc thi chính saùch tieàn teä 

•    1. Khaùi nieäm 

•       Chính saùch tieàn teä laø toång hôïp nhöõng phöông thöùc maø NHTW söû duïng ñeå taùc 

ñoäng ñeán khoái löôïng tieàn trong löu thoâng, nhaèm phuïc vuï cho vieäc thöïc hieän caùc 

muïc tieâu KT-XH cuûa ñaát nöôùc. 

•    2. Muïc tieâu cuûa chính saùch tieàn teä (SV töï nghieân cöùu) 
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•    Muïc tieâu cuoái cuøng cuûa chính saùch tieàn teä laø taêng tröôûng kinh teá, taïo coâng aên vieäc 

laøm vaø kieåm soaùt laïm phaùt.  

 

 

3. Nhöõng coâng cuï thöïc thi chính saùch tieàn teä 

• 3.1. Döï tröõ baét buoäc (DTBB) 

• DTBB laø phaàn tieàn gôûi maø caùc NH trung gian  phaûi ñöa vaøo döï tröõ theo luaät ñònh.  

• Möùc DTBB cao hay thaáp phuï thuoäc vaøo tyû leä DTBB do NHTW quy ñònh vaø soá 

löôïng tieàn gôûi maø NH trung gian huy ñoäng ñöôïc. 

  Ví duï minh hoïa veà söï saùng taïo ra buùt teä qua nghieäp vuï nhaän tieàn göûi vaø cho vay cuûa 

NHTG ñaõ hoïc ôû chöông 5: 

Tyû leä döï tröõ baét buoäc: 10%. 

Tieàn gôûi ban ñaàu: 1.000 ñ 

TG ban ñaàu khoâng ñoåi: 1.000ñ. 

Neáu NHTW thay ñoåi tyû leä DTBB thì ta coù caùc keát quaû sau ñaây: 

 

• Nhaän xeùt: 

• Vôùi vieäc taêng hoaëc giaûm tyû leä DTBB, NHTW coù theå haïn cheá hoaëc baønh tröôùng 

khoái tieàn teä vaø khoái TD maø heä thoáng NH coù khaû naêng cung öùng cho neàn KT. 

 

   Öu ñieåm 1: Ttaùc ñoäng moät caùch ñaày quyeàn löïc ñeán taát caû caùc NHTG. 

• Öu ñieåm 2:  

• Chæ caàn moät söï thay ñoåi nhoû cuûa tyû leä DTBB thì taùc ñoäng cuûa noù ñeán khoái tieàn teä 

vaø khoái tín duïng laø raát lôùn. 

• Haïn cheá:  

• NHTW khoâng theå thay ñoåi cung tieàn teä vaø tín duïng ôû möùc ñoä nhoû baèng coâng cuï 

naøy. 

 

3.2. Laõi suaát (LS) 

- LS laø giaù caû cuûa quyeàn söû duïng voán. 

 

Huy ñoäng TG                 Cho vay 

LS huy ñoäng                  LS cho vay 

  Giaù mua                        Giaù baùn 

                      Giaù caû  

             quyeàn söû duïng voán 
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- Vieäc taêng, giaûm LS taùc ñoäng ñeán vieäc thu heïp hay môû roäng khoái tín duïng vaø khoái 

tieàn teä cuûa neàn KT. Do ñoù, LS laø moät trong nhöõng coâng cuï chuû yeáu cuûa chính saùch 

tieàn teä. 

 

- NHTW coù theå söû duïng coâng cuï LS theo caùc chính saùch sau:  

  + NHTW kieåm soaùt tröïc tieáp LS thò tröôøng baèng caùc bieän phaùp haønh chính.  

  + NHTW aùp duïng chính saùch ñeå cho LS töï hình thaønh theo cô cheá thò tröôøng, chæ giaùn 

tieáp taùc ñoäng ñeán noù baèng coâng cuï LS taùi caáp voán, LS taùi chieát khaáu. 

 

   Thöïc hieän caùc bieän phaùp haønh chính töùc laø NHTW quy ñònh caùc giôùi haïn veà LS, döïa 

theo ñoù caùc NH trung gian vaän duïng ñeå giao dòch vôùi khaùch haøng. Caùc bieän phaùp 

haønh chính cuï theå nhö quy ñònh: 

•   * LS tieàn gôûi vaø LS cho vay theo töøng kyø haïn. 

•   * Khung LS tieàn gôûi vaø khung laõi suaát cho vay. 

•   * Saøn LS tieàn gôûi vaø traàn LS cho vay. 

•   * Coâng boá LS cô baûn coäng vôùi bieân ñoä giao dòch.  

 

  Taùi caáp voán laø vieäc NHTW caáp TD cho caùc NH trung gian treân cô sôû taùi chieát khaáu, 

taùi caàm coá caùc chöùng töø coù giaù. 

  Neáu chính saùch cuûa NHTW laø môû roäng khoái tieàn teä vaø TD thì NHTW seõ haï thaáp LS 

taùi caáp voán vaø ngöôïc laïi. 

    

  LS taùi caáp voán 

              

           Ñi vay            Cho vay  

            LS                   LS 

        taùi caáp voán      thò tröôøng 

                                       Môû roäng 

                                       tín duïng, 

                                       tieàn teä. 

 

• Chính saùch taùi caáp voán coù haïn cheá cô baûn laø NHTW coù theå thay ñoåi LS taùi caáp voán, 

nhöng khoâng theå baét buoäc caùc NHTG phaûi ñi vay. 

 

3.3. Thò tröôøng môû  

• NHTW mua hoaëc baùn chöùng töø coù giaù treân thò tröôøng taøi chính ñeå ñieàu chænh taêng 

hoaëc giaûm löôïng tieàn trong löu thoâng. 

  NHTW Mua CK           Bôm tieàn 

                                    vaøo LT 

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


 43 

  NHTW Baùn CK            Ruùt tieàn  

                                    khoûi LT 

 

• Caùc öu ñieåm: 

- Öu ñieåm 1: 

  NHTW coù theå chuû ñoäng ñieàu chænh löôïng tieàn trong löu thoâng maø khoâng phuï thuoäc 

vaøo nhu caàu vay cuûa caùc NH trung gian. 

- Öu ñieåm 2: 

  NHTW coù theå linh hoaït ñieàu chænh khoái tieàn trong löu thoâng ôû caùc bieân ñoä lôùn hoaëc 

nhoû tuøy löôïng chöùng khoaùn NHTW mua baùn nhieàu hoaëc ít. 

- Öu ñieåm 3: 

  Nghieäp vuï thò tröôøng môû deã daøng ñöôïc ñaûo ngöôïc laïi khi coù moät sai laàm xaûy ra trong 

luùc tieán haønh. 

 

3.4. Tyû giaù hoái ñoaùi (TGHÑ) 

- Kieán thöùc cô baûn veà TGHÑ: 

  + Khaùi nieäm TGHÑ 

• Hoái (ht): coâng cuï trao ñoåi. 

• Ñoaùi (ht): trao ñoåi. 

•  TGHÑ laø TG trao ñoåi coâng cuï trao ñoåi. 

• Noùi caùch khaùc, TGHÑ laø heä soá qui ñoåi moät ñoàng tieàn naøy sang ñoàng tieàn khaùc. 

 

+ Caùc phöông phaùp nieâm yeát TGHÑ 

   * Phöông phaùp giaùn tieáp:  

   1 Noäi teä = x Ngoaïi teä 

• (aùp duïng ôû caùc nöôùc Anh, Myõ, UÙc). 

   * Phöông phaùp tröïc tieáp:  

   1 Ngoaïi teä = x Noäi teä 

• (aùp duïng ôû Vieät Nam vaø haàu heát caùc nöôùc treân theá giôùi). 

 

+ ÔÛ Vieät Nam: 

Tröôùc ñaây: 1USD = 10.000 VND 

Hieän nay:  1USD = 15.000 VND 

3 caùch noùi ngaén goïn: 

                          TGHÑ taêng 

                          USD taêng giaù 

                          VND giaûm giaù 

 

+ Caùch nieâm yeát TGHÑ cuûa NH: 
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•           1 ABC = x DEF 

        ABC/DEF = x 

• ABC (tieàn ñöùng tröôùc, ñöùùng treân): tieàn yeát giaù. 

• DEF (tieàn ñöùng sau, ñöùng döôùi): tieàn ñònh giaù. 

• NH mua, baùn tieàn yeát giaù. 

 

   NH nieâm yeát TGHÑ cuûa moãi caëp ñoàng tieàn bao goàm TG mua vaøo vaø TG baùn ra, 

trong ñoù soá thöù nhaát laø TG mua vaøo, soá thöù hai laø TG baùn ra. 

   Ví duï:  

   NH nieâm yeát:  

           USD/SGD = 1,7545/55 

   Nghóa laø NH saün saøng mua USD vôùi giaù: 

                1 USD = 1,7545 SGD 

   vaø NH saün saøng baùn USD vôùi giaù: 

                1 USD = 1,7555 SGD 

   Caùch nieâm yeát ñaày ñuû: 

           USD/SGD = 1,7545/1,7555 

 

- NHTW coù theå thöïc hieän moät trong caùc chính saùch TGHÑ sau ñaây: 

+ AÁn ñònh TGHÑ coá ñònh (ñeå aùp duïng thaønh coâng chính saùch naøy ñoøi hoûi NHTW phaûi 

thieát laäp quyõ döï tröõ ngoaïi hoái ñuû söùc can thieäp vaøo cung caàu ngoaïi hoái). 

+ Thaû noåi TGHÑ theo quan heä cung caàu ngoaïi hoái (khi aùp duïng thöôøng xaûy ra tình 

traïng  TGHÑ baát oån ñònh, keùo theo laø söï thaêng traàm cuûa neàn KT). 

 

+ TGHÑ coá ñònh nhöng di ñoäng khi caàn thieát (laø TGHÑ do NHTW aán ñònh, nhöng tuøy 

theo tình hình coù theå ñöôïc aán ñònh laïi. Trong thöïc teá, thöôøng coù söï chaäm treã trong 

vieäc aán ñònh laïi TGHÑ gaây thieät haïi ñeán neàn KT). 

+ TGHÑ thaû noåi coù quaûn lyù (laø TGHÑ ñöôïc hình thaønh treân cô sôû quan heä cung caàu 

ngoaïi hoái, nhöng khi caàn thieát thì NHTW coù theå can thieäp baèng caùch mua baùn 

ngoaïi hoái. Ñeå aùp duïng bieän phaùp naøy hieäu quaû ñoøi hoûi NHTW phaûi coù quyõ döï tröõ 

ngoaïi hoái ñuû lôùn). 

 

CHÖÔNG 15 

THÒ TRÖÔØNG TAØI CHÍNH 

 

II. KHAÙI NIEÄM VAØ PHAÂN LOAÏI TTTC 

  1. Khaùi nieäm 

      TTTC laø nôi dieãn ra caùc hoaït ñoäng mua baùn caùc loaïi chöùng khoaùn coù giaù, nôi gaëp 

gôõ cuûa caùc nguoàn cung caàu veà voán, qua ñoù hình thaønh neân giaù mua vaø baùn caùc 
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loaïi chöùng khoaùn (coå phieáu, traùi phieáu, kyø phieáu, tín phieáu, …), giaù caû caùc loaïi 

voán ñaàu tö (laõi suaát ñi vay, laõi suaát cho vay). 

      Ghi chuù: Chöùng khoaùn coù giaù = giaáy tôø coù giaù = chöùng töø coù giaù = coâng cuï taøi 

chính. 

 

2. Phaân loaïi TTTC 

 - Caên cöù vaøo thôøi gian vaän ñoäng cuûa voán, coù:  

• + Thò tröôøng tieàn teä: chuyeân giao dòch voán ngaén haïn (khoâng quaù 1 naêm). 

• + Thò tröôøng voán: chuyeân giao dòch voán trung vaø daøi haïn (hôn 1 naêm).  

 - Caên cöù vaøo caùch thöùc huy ñoäng voán, coù: 

• + Thò tröôøng caùc coâng cuï nôï (traùi phieáu, tín phieáu, thöông phieáu, kyø phieáu NH, 

chöùng chæ tieàn gôûi …).  

• + Thò tröôøng coâng cuï voán (coå phieáu). 

 

- Caên cöù vaøo cô caáu toå chöùc, coù: 

  + Thò tröôøng sô caáp: laø nôi maø caùc chöùng töø coù giaù ñöôïc phaùt haønh vaø baùn cho ngöôøi 

mua ñaàu tieân. 

• + Thò tröôøng thöù caáp: laø nôi mua baùn caùc chöùng töø coù giaù ñang löu haønh. 

• Thò tröôøng sô caáp coù chöùc naêng taïo voán, laø cô sôû hình thaønh thò tröôøng thöù caáp; thò 

tröôøng thöù caáp taïo tính thanh khoaûn cho caùc chöùng töø coù giaù, laø ñieàu kieän ñeå thò 

tröôøng sô caáp phaùt trieån.  

 

III. THÒ TRÖÔØNG TIEÀN TEÄ  

  1. Khaùi nieäm vaø phaân loaïi 

•   - Thò tröôøng tieàn teä laø nôi mua baùn caùc loaïi giaáy tôø coù giaù ngaén haïn, laø nôi ñaùp 

öùng nhu caàu voán ngaén haïn cho neàn KT. 

• - Thò tröôøng tieàn teä bao goàm: 

•     + TT lieân NH: laø nôi dieãn ra caùc nghieäp vuï mua baùn caùc loaïi giaáy tôø coù giaù ngaén 

haïn, vay möôïn ngaén haïn giöõa caùc NHTM vaø giöõa NHTW vôùi caùc NHTM. TT lieân 

NH ñaët döôùi söï ñieàu haønh cuûa NHTW. 

•     + TT caùc coâng cuï nôï ngaén haïn: laø nôi mua baùn tín phieáu KB, thöông phieáu, kyø 

phieáu NH … 

•     + TT hoái ñoaùi: laø nôi giao dòch caùc loaïi ngoaïi hoái. 

  

2. Chuû theå tham gia thò tröôøng tieàn teä  

    NH trung öông; caùc DN taøi chính; caùc DN phi TC; caùc toå chöùc XH, caù nhaân.  

3. Caùc nghieäp vuï treân thò tröôøng tieàn teä 

 - Nghieäp vuï vay möôïn voán ngaén haïn. 

 - Nghieäp vuï mua baùn giaáy tôø coù giaù ngaén haïn. 

IV. THÒ TRÖÔØNG VOÁN 
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1. Khaùi nieäm vaø phaân loaïi 

 - Thò tröôøng voán laø nôi giao dòch caùc coâng cuï TC coù kyø haïn treân 1 naêm, laø nôi cung 

öùng voán trung vaø daøi haïn cho neàn KT.  

 

- Thò tröôøng voán bao goàm: 

 + Thò tröôøng vay nôï trung vaø daøi haïn bieåu hieän qua hoaït ñoäng cuûa hai daïng thò tröôøng 

phoå bieán laø thò tröôøng vay theá chaáp vaø thò tröôøng tín duïng thueâ mua. 

 + Thò tröôøng chöùng khoaùn, bao goàm: 

• * Thò tröôøng sô caáp: laø nôi phaùt haønh CK. 

• * Thò tröôøng thöù caáp: laø nôi mua baùn caùc loaïi CK ñaõ phaùt haønh. Thò tröôøng thöù caáp 

bao goàm thò tröôøng taäp trung vaø thò tröôøng phi taäp trung.  

 

• ° Thò tröôøng taäp trung: caùc hoaït ñoäng giao dòch CK ñöôïc thöïc hieän taïi sôû giao dòch 

CK. 

• ° Thò tröôøng phi taäp trung: giao dòch CK ñöôïc thöïc hieän ôû moïi nôi qua ñieän thoaïi, 

fax, heä thoáng maïng vi tính.  

2. Caùc coâng cuï treân thò tröôøng voán 

  (Noùi ñeán thò tröôøng voán ta ngaàm hieåu laø thò tröôøng chöùng khoaùn vì ñaây laø boä phaän 

quan troïng nhaát cuûa thò tröôøng voán) 

 2.1. Coå phieáu (CP) 

- CP laø moät loaïi CK xaùc nhaän quyeàn sôû höõu voán goùp vaøo coâng ty coå phaàn vaø quyeàn 

ñöôïc höôûng coå töùc. CP coøn goïi laø CK voán, coâng cuï voán. 

 

- Phaân loaïi CP: 

 + Caên cöù vaøo hình thöùc coù: 

• * CP voâ danh (khoâng ghi teân ngöôøi sôû höõu). 

• * CP kyù danh (coù ghi teân ngöôøi sôû höõu). 

 + Caên cöù vaøo phöông thöùc goùp voán coù: 

   * CP hieän kim (daønh cho coå ñoâng goùp voán baèng tieàn). 

   * CP hieän vaät (daønh cho coå ñoâng goùp voán baèng taøi saûn phi tieàn). 

 + Caên cöù vaøo quyeàn lôïi ñöôïc höôûng coù: 

   * CP öu ñaõi: coù möùc coå töùc coá ñònh vaø ñöôïc ghi roõ treân CP luùc phaùt haønh. 

   * CP thöôøng: coù möùc coå töùc phuï thuoäc vaøo keát quaû KD cuûa coâng ty. 

 

  2.2. Traùi phieáu (TP) 

- TP laø loaïi CK xaùc nhaän moät khoaûn nôï cuûa chuû theå phaùt haønh ñoái vôùi ngöôøi sôû höõu 

TP, vì vaäy noù coøn ñöôïc goïi laø CK nôï. Ngöôøi sôû höõu TP ñöôïc höôûng lôïi töùc vaø ñöôïc 

hoaøn laïi voán khi ñeán haïn. 

- Caên cöù vaøo chuû theå phaùt haønh coù: TP doanh nghieäp (do DN phaùt haønh) vaø TP nhaø 

nöôùc (do nhaø nöôùc phaùt haønh). 
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3. Caùc chuû theå hoaït ñoäng treân thò tröôøng voán 

- Ngöôøi phaùt haønh chöùng khoaùn. 

- Ngöôøi ñaàu tö: laø ngöôøi coù voán nhaøn roãi mua CK ñeå kieám lôøi. Ngöôøi ñaàu tö goàm phaùp 

nhaân (quyõ ñaàu tö, coâng ty ñaàu tö) vaø theå nhaân (caù nhaân ñaàu tö). 

 

- Ngöôøi moâi giôùi CK: laø ngöôøi trung gian giöõa ngöôøi mua vaø ngöôøi baùn ñeå höôûng hoa 

hoàng. 

- Ngöôøi kinh doanh CK: laø ngöôøi mua baùn CK cho chính mình ñeå kieám lôøi. Hoï chæ 

ñöôïc mua vaøo khi giaù cuûa ñôït baùn ra tröôùc ñoù giaûm vaø chæ ñöôïc baùn ra khi giaù cuûa 

ñôït baùn ra tröôùc ñoù taêng. 

- Ngöôøi toå chöùc thò tröôøng: laø ban ñieàu haønh caùc SGDCK giöõ nhieäm vuï toå chöùc caùc 

khaâu hoaït ñoäng treân thò tröôøng, chuyeån taûi nhöõng luaät leä cuûa nhaø nöôùc vaøo thò 

tröôøng.  

- Nguôøi ñieàu hoøa thò tröôøng: giöõ nhieäm vuï ban haønh caùc luaât leä, toå chöùc giaùm saùt hoaït 

ñoäng giao dòch CK. 

 

4. Nguyeân taéc hoaït ñoäng cuûa sôû giao dòch CK 

 4.1- Nguyeân taéc ñaêng kyù giao dòch 

• ÔÛ SGDCK chæ mua baùn caùc CK ñöôïc ñaùnh giaù laø coù chaát löôïng cao. Ñoù laø caùc CK 

nieâm yeát (CK ñaõ ñaêng kyù) vaø CK bieät leä. 

• CK nieâm yeát  laø CK cuûa caùc coâng ty coå phaàn hoäi ñuû caùc tieâu chuaån nieâm yeát do 

SGDCK ñeà ra vaø ñöôïc nieâm yeát treân saøn giao dòch.  

• Caùc tieâu chuaån nieâm yeát cô baûn thöôøng laø: thaønh tích lôïi nhuaän, quy moâ voán chuû sôû 

höõu, soá löôïng coå ñoâng, möùc ñoä coâng chuùng hoùa … 

• CK bieät leä laø loaïi CK ñöôïc mieãn giaáy pheùp cuûa SGDCK, ñoù laø caùc traùi phieáu nhaø 

nöôùc. 

 

4.2- Nguyeân taéc coâng khai hoùa thoâng tin 

• Nguyeân taéc naøy nhaèm ñaûm baûo tính trung thöïc vaø “trong suoát” cuûa thò tröôøng, nhôø 

ñoù caùc nhaø ñaàu tö coù ñieàu kieän nhö nhau trong vieäc thu thaäp thoâng tin ñeå ñöa ra caùc 

quyeát ñònh ñaàu tö. 

• Thöïc hieän nguyeân taéc naøy, ñoøi hoûi: 

• + Toå chöùc nieâm yeát phaûi: coâng boá baûng “caùo baïch” khi phaùt haønh CK; ñònh kyø phaûi 

coâng boá baùo caùo TC ñaõ ñöôïc kieåm toaùn ñoäc laäp xaùc nhaän; coâng boá thoâng tin töùc 

thôøi khi coù caùc söï kieän quan troïng ñoät xuaát xaûy ra; coâng boá thoâng tin theo yeâu caàu 

khi coù tin ñoàn hoaëc coù söï bieán ñoäng giaù caû, khoái löôïng giao dòch.  

 

• + Veà sôû giao dòch, caàn coù boä phaän kieåm toaùn vaø ñoäi nguõ chuyeân gia phaân tích CK 

coù naêng löïc ñeå ñaùnh giaù vaø thaåm ñònh caùc nguoàn thoâng tin, tieán haønh coâng boá thoâng 

tin ñaõ xöû lyù lieân quan ñeán toå chöùc nieâm yeát ra coâng chuùng vaø thoâng tin thò tröôøng. 

 4.3- Nguyeân taéc ñaáu giaù chöùng khoaùn vaø thöïc hieän theo trình töï öu tieân 
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   + Giôùi thieäu phöông phaùp ñaáu giaù theo caùc leänh ñaët haøng: 

   Phöông phaùp naøy döïa vaøo nguyeân lyù taäp trung toång cung, toång caàu ñeå ñaáu giaù. Thôøi 

giaù CK ñöôïc xaùc laäp ôû möùc cung vaø caàu baèng nhau, hoaëc coù cheânh leäch thaáp nhaát. 

 

VD: Môû cöûa phieân giao dòch, SGDCK nhaän ñöôïc caùc leänh mua, baùn coå phieáu X nhö 

sau: 

   Leänh mua: 400 CP giaù tuøy thuoäc thò tröôøng. 

                   300 CP giaù aán ñònh 47.500 ñ/CP. 

                   500 CP giaù aán ñònh 47.000 ñ/CP. 

                   200 CP giaù aán ñònh 46.500 ñ/CP. 

                   100 CP giaù aán ñònh 46.000 ñ/CP. 

   Leänh baùn:  600 CP giaù tuøy thuoäc thò tröôøng. 

                   200 CP giaù aán ñònh 47.000 ñ/CP. 

                   100 CP giaù aán ñònh 47.500 ñ/CP. 

                   300 CP giaù aán ñònh 48.000 ñ/CP. 

   Hoûi thôøi giaù môû cöûa phieân giao dòch cuûa CPX ñöôïc xaùc laäp ôû möùc naøo? Coù bao 

nhieâu CP ñöôïc giao dòch? 

ÔÛ möùc giaù 47.500 ñ/CP, cheânh leäch mua baùn ôû möùc thaáp nhaát (200 CP), vì vaäy thôøi 

giaù môû cöûa CPX ñöôïc xaùc laäp ôû möùc 47.500 ñ/CP. Soá coå phieáu ñöôïc giao dòch laø 700 

(neáu ngöôøi kinh doanh CK khoâng tham gia mua vaøo ñeå caân ñoái cung ‟ caàu). 

Giao ñieåm cuûa ñöôøng cung vaø ñöôøng caàu ôû khoaûng giöõa 47,5 vaø 47  Thôøi giaù CPX 

seõ ñöôïc xaùc laäp ôû möùc 47.500 ñ/CP hoaëc 47.000 ñ/CP.  

• Giaù 

• 48 

• 47,5 

• 47 

• 46,5 

• 46 

 

•             4  5  6  7  8  9 10 11 12 13 14 15 SL 

 

+ Phaùt bieåu nguyeân taéc:  

• ÔÛ sôû giao dòch CK, thôøi giaù CK ñöôïc xaùc laäp baèng nhieàu phöông phaùp: phöông 

phaùp baùo giaù doø tìm, phöông phaùp thoûa thuaän, phöông phaùp ñaáu giaù theo caùc leänh 

ñaët haøng …  

• Sôû giao dòch CK chæ choïn moät soá loaïi CK ñang coù söùc huùt lôùn ñoái vôùi ngöôøi ñaàu tö 

(ñang coù doanh soá giao dòch lôùn) ñeå thöïc hieän ñaáu giaù theo caùc leänh ñaët haøng. 

• Phöông phaùp naøy coù öu ñieåm laø hình thaønh ñöôïc möùc giaù phaûn aùnh chính xaùc tình 

hình cung caàu CK. 
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• Tuy nhieân noù coù nhöôïc ñieåm laø phaûi chôø taäp trung caùc leänh ñeå ñaáu giaù töøng ñôït laøm 

chaäm quaù trình giao dòch. 

• Trong ñaáu giaù, tröôùc heát laø öu tieân veà giaù: öu tieân cho leänh mua giaù cao, leänh baùn 

giaù thaáp. Nhö vaäy caùc leänh mua ñöôïc xeáp theo thöù töï töø giaù cao ñeán thaáp vaø caùc 

leänh baùn ñöôïc xeáp theo thöù töï töø giaù thaáp ñeán cao. Tieáp theo, öu tieân mua baùn ñöôïc 

saép xeáp theo thöù töï thôøi gian, töùc laø ñoái vôùi nhöõng leänh (mua hoaëc baùn) coù cuøng 

möùc giaù thì öu tieân cho leänh ñöa ra tröôùc.  

 

5. Moät soá phöông thöùc giao dòch CK 

• 5.1. Giao dòch trao ngay 

   Sau khi leänh ñaët haøng ñöôïc thöïc hieän, ngöôøi mua nhaän CK vaø ngöôøi baùn nhaän tieàn 

ngay. Tuy nhieân thôøi haïn trao ngay ñöôïc quy ñònh ôû moãi nöôùc khaùc nhau. 

   5.2. Giao dòch coù kyø haïn 

• Hôïp ñoàng ñöôïc kyù keát taïi moät thôøi ñieåm, nhöng vieäc thanh toaùn vaø giao haøng laïi 

ñöôïc aán ñònh vaøo moät thôøi ñieåm khaùc trong töông lai. 

 

   Loaïi giao dòch naøy thöôøng ñöôïc aùp duïng ñoái vôùi nhöõng hoaït ñoäng ñaàu cô thoâng qua 

vieäc döï ñoaùn giaù CK seõ leân hoaëc xuoáng trong moät thôøi gian ngaén ôû töông lai. Ngöôøi 

tham gia hôïp ñoàng thöôøng khoâng nhaèm vaøo vieäc giao nhaän CK, maø nhaèm vaøo vieäc 

kieám lôøi do giaù caû thay ñoåi. 

• Giôùi thieäu moät soá giao dòch coù kyø haïn: 

 - Hôïp ñoàng töông lai: laø hôïp ñoàng mua baùn CK maø taïi ngaøy kyù keát hôïp ñoàng ñoâi beân 

thoaû thuaän veà soá löôïng CK vaø giaù caû, nhöng vieäc thanh toaùn vaø giao haøng seõ ñöôïc 

dieãn ra ôû moät ngaøy trong töông lai. Caùc hôïp ñoàng töông lai coù theå ñöôïc thöïc hieän 

thoâng qua giao haøng hoaëc buø ñaép. 

 

 

• - Hôïp ñoàng quyeàn choïn: laø hôïp ñoàng trong ñoù ngöôøi baùn giao quyeàn choïn cho 

ngöôøi mua, ñoåi laïi ngöôøi mua phaûi traû moät khoaûn tieàn goïi laø trò giaù quyeàn choïn cho 

ngöôøi baùn.  

• Coù 2 loaïi quyeàn choïn laø quyeàn choïn mua vaø quyeàn choïn baùn: 

• + Ngöôøi naém giöõ quyeàn choïn mua laø ngöôøi coù quyeàn mua hoaëc khoâng mua moät soá 

löôïng CK vôùi möùc giaù cuï theå vaøo baát cöù luùc naøo trong haïn ñònh hoaëc vaøo cuoái haïn 

ñònh. 

 

• + Ngöôøi naém giöõ quyeàn choïn baùn laø ngöôøi coù quyeàn baùn hoaëc khoâng baùn moät soá 

löôïng CK vôùi möùc giaù cuï theå vaøo baát cöù luùc naøo trong haïn ñònh hoaëc vaøo cuoái haïn 

ñònh. 

 

• 5.3. Giao dòch tín duïng 
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• Ngöôøi mua chæ traû ngay moät phaàn tieàn mua CK. Soá coøn laïi, ngöôøi moâi giôùi seõ öùng 

tröôùc vaø ngöôøi mua seõ phaûi traû lôïi töùc cho khoaûn tieàn naøy. Thoâng thöôøng, ngöôøi 

moâi giôùi ñem soá CK naøy caàm coá ôû NH ñeå nhaän tieàn vay vôùi laõi suaát thaáp hôn. 

Tröôøng hôïp ñeán haïn ngöôøi mua khoâng thanh toaùn ñöôïc soá tieàn ñaõ vay, seõ maát 

quyeàn sôû höõu veà CK vaø ngöôøi moâi giôùi coù quyeàn baùn ra thò tröôøng ñeå thu voán veà.  
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