PE CUGNG MON HOC

PAU TU TAI CHINH
(Ban hanh theo Quyét dinh séf/f 4 ffD./QB-DTDH, ngéyd{?héng 9 nam 2010)
DAI HOC QUOC GIA HA NOI
TRUONG PAI HOC KINH TE

KHOA TAI CHINH-NGAN HANG
1. Théng tin vé gidng vién
1.1. PGS.TS Tran Thi Thai Ha
- Phong lam viéc: Van phong Khoa TC-NH
- Pién thoai: DD: 0982280658 - NR: 8562817

- Hudng nghién ctru chinh cua gidng vién: Thi trudng tai chinh; dau tu tai chinh;
quan tri cac dinh cheé tai chinh; tai chinh doanh nghi€p; phén tich bao cao tai
chinh.

1.2 Th.S Nguyén Thé Hung
- Phong lam viéc: Vin phong Khoa TC-NH
- Dbién thoai: 0989243592

- Hudng nghién ctru chinh: Céac vAn dé vé tai chinh doanh nghiép, thi truong tai
chinh.

1.3 Th.S Lé Thi Phwong Thao

- Phong lam viéc: Van phong Khoa TC-NH
- Dién thoai: 0914660210
- Hudng nghién ciru chinh: Thi truong va céac dinh ché tai chinh; Ly thuyét va
chinh sach tién t&; Tai chinh doanh nghiép.
2. Thong tin chung vé mén hoc
- Tén mén hoc: Pau tu tai chinh
- M3 moén hoc: FIB3004
- S0 tin chi: 3
. Céac mén hoc tién quyét: Tai chinh doanh nghiép; Phan tich bdo cdo tai chinh
- Gid tin chi d6i véi cac hoat dong:
« Ly thuyét 34 gidy
= Bai tap va thao luan: 11 gio
Téng cong: 45 gio.
- Pia chi khoa, bd mdn phu trach mén hoc: Phong 302 nha E4, Truong DH Kinh
té - PHQGHN.
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3. Muc tieu mon hgc

Hoc xong mon nay, sinh vién ¢6 dugc:
o Kién thirc

- Nim duoc nhitng khai niém co ban trong dau tu tai chinh: céc loai tai san tai
chinh: cac thudc do loi suat va rui ro; cac chi thé dau tu va nhling yéu to tac dong
tdi quyét dinh dau t&; quy trinh giao dich trén thi truong so cap va thi trudng thir
cap; cach tinh cac chi so thi truong va ing dung cua né; phuong phap phan tich,

lra chon va dinh gié ¢ phiéu, trai phiu; co ché van hanh cac cdng cu phai sinh.

- Tiép can toi cac ly thuyét du tu hién dai: bai toan phan bd von; mo hinh xay dung
danh muc dau tu Markowitz; mo hinh dinh gia tai san von (CAPM) va gia thuyét

thi trrong hi€u qua.
e K¥ynang

- Biét cach tng dung duoc quy trinh phén tich, Iua chon, dinh gia co phi€u, trai

phiéu. Du bao duoc nhitng thong s& can thiét cho qua trinh nay.

- Tinh duogc cac thong: sO loi suat du tinh, phuong sai, d6 1éch chuan ctia mot chirng

khoan, mot danh muc dau tu don gian, trén mot ky dau tu xac dinh.

- Bude dau tiép can t61 k¥ nang quan tri1 danh muc dau tu: Phan biét duoc rii ro ca
biét va rai ro hé thdng; hiéu mdi quan hé giira loi sudt du tinh va rai ro; hiéu khai
niém vong dao han binh quan (Duration) va nhiing Umg dung cua no trong lua
chon dau tu va quan tri rai ro; ap dung mot sO cong cu phai sinh trong quan tri rui

ro dau tur.

- Biét cach td chic lam viéc theo nhém, phat trién dugc k§ ning thuyét trinh trude
nhiéu nguoi.

e Thai1dd
Chuyén can; Nghiétﬁ tuc, trung thuc trong hoc tap, nghién ctru. Co tinh than hop

tac lam viéc.

4. Tom tat ndi dung mon hoc

DAu tu tai chinh 1a mot hoat dong khong thé thiéu trong nén kinh t€ thi truong.
thong qua dé nhiing quy tién té trong nén kinh t€ duoc chuyén t&i nhitng muc dich st

dung c6 hiéu qua, tir d6 c6 tac dung thuc day tiet kiém va néng cao hiéu qua tong the cua
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nén kinh té. Bt diu tur viéc nhén dién cic yéu t0 clia moi truong dau tu nhu cac thi
trudng, cac dinh che dAu tu, cac yéu td tham gia vao quyét dinh dau tu, mon hoc cung
cap nhiing kién thire sdu vé cac md hinh ly thuyét dau tu hién dai, nhu mo hinh
Markowitz, md hinh CAPM, ly thuyét dinh gia dc-bit; gia thuyét thi truong hiéu qua
(EMH). Trén co s& d6, mon hoc trang bi cac khai niém va quy trinh tinh toan lo SUAt-rui
ro cua tung tai san va cda danh muc, xay dung va quan tr1 danh muc déum; cac k¥ thuat
phan tich, lya chon va dinh gia mot sO cong cu tai chinh co ban. Cudi cung, thong qua
mot mot bai tap 16n, moén hoc hudng dan sinh vién van dung nhitng van dé ly thuyeét da

duoc trang bi dé giai quyét mot bai toan thuc té.

5. NoOi dung chi tiét ctia mon hoc
CHUGONG 1. TONG QUAN VE THI TRUONG, GIAO DICH VA PAU TU
1.1 Cic thi trudong va cong cu dau tu
1.1.1 Cac thi trrOng
1.1.2 Céc cbng cu dau tu
1.2 Nha dau tw va cac quyét dinh dau tu
1.2.1 Céc dinh ché dau tu va nha dau tu ca nhan
1.2.2 Céc yéu to tac dong ton quyét dinh dau tu
1.3 Cac giao dich
1.3.1 Quy trinh giao dich trén SGDCK
1.3.2 Cac giao dich dic biét

1.4 Chi so thi truong

CHUONG 2. LOI SUAT VA RUI RO
2.1 Mike sinh 101 ctia dau tu
2.1.1 Céc khai niém loi suat
2.1.2 Loi suét du tinh
2.2 Ruiro
2.2.1 Khai niém
2.2.2 Cac ngudn rui ro

2.2.3 Po ludmg rui ro cua mdt ching khoén riéng 1é
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2.3 Phan bo tai sdn gitra danh muc rii ro va tai san phi rui ro
2.3.1 Khai niém tai san rui ro va phi rui ro
2.3.2 Loi suat du tinh va rui ro cia danh muc hoan chinh

2.3.4 Pudmg phan bd von

2.4 Chién lugc thu dong va dwong thi tredng von

CHUONG 3. PA DANG HOA HIEU QUA
3.1 Da dang héa va rui ro cua danh muc dau tw
3.1.1 Tac dong cua da dang hoa
3.1.2 Rui ro hé thong va rui ro phi hé thong
3.2 Phan b tai san giira hai tai san rii ro
3.2.1 Tap hiéu qua dau tu véi hai tai san rui ro
3.2.2 Tich sai va hé s6 twong quan
3.2.3 Ba quy tic ctia danh muc ¢6 hai tai san ri ro
3.2.4 Mo rong vl n tai san rui ro
3.3 Danh muc rii ro toi wu véi mét tai sin phi rii ro
3.3.1 Puodng phan bo von va danh muc rai ro toi uu
3.3.2 Xay dung danh muc dau tu: Quy trinh Markowitz
3.4 M6 hinh yéu to
3.4.1 Khai niém mo hinh yéu to
3.4.2 M hinh mét chi s0

3.4.3 Puong déc trung chimg khoan

CHUONG 4. MO HINH PINH GIA TAI SAN VON
4.1 M hinh dinh gi4 tai sain von (CAPM)

4.1.1 Cac gia dinh va n61 dung cua CAPM

4.1.2 Phuong trinh va d6 thi

4.1.4 Ap dung dé tinh loi suat doi hoi
4.2 Ly thuyét dinh gia 4c bit

4.2.1 M6 hinh da tham s6
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4.2.2 So sanh vo1 CAPM

CHUONG 5. GIA THUYET THI TRUONG HIEU QUA
5.1 Dién bién ngiu nhién va gia thuyét vé thi truong hi¢u quéa
5.1.1 Gia cb phiéu dién bién ngau nhién
5.1.2 Canh tranh nhu la nguén cua hicu qua
5.1.3 Cac phién ban cta gia thuyét thi truong hiéu qua
5.2 Nhirng goiy cua EMH d6i véi chinh sach dau tu
5.2.1 Phan tich k¥ thuat
5.2.2 Phan tich co ban
5.2.3 Quan tr1 danh muc dau tu chu dong va thu dong

5.3 Cac thi treong c6 hiéu qua khong?

CHUONG 6. GIA VA LOI SUAT CUA TRAI PHIEU
6.1 Piic diém ciia trai phiéu
6.1.1 Trai phiéu Kho bac
6.1.2 Trai phiéu cong ty
6.1.3 Mdt s6 dang dic biét
6.2 Dinh gia trai phicu
6.2.1 Quy trinh tong quat
6.2.2 Gia trai phiéu qua thoi gian
6.2.3 Rui ro v¥ no va dinh g1a trai phiéu
6.3 Cac thuée do loi suit cia trai phicu
6.3.1 Lot suat hién hanh
6.3.2 Loi suat mua lai
6.3.3 Loi suat d4o han
6.3.4 Loi suat ky dau tu
6.4 Do nhay cam cua gia trai phicu trude thay doi 14i suat
6.4.1 Moi quan hé gia trai phiéu-l3i suat thi truong

6.4.2 Tinh vong d4o han binh quén cta trai phi€u (D)
d
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6.4.3 Ung dung ctia D

CHUGONG 7. PHAN TiCH KINH TE VA PHAN TICH NGANH
7.1 Phén tich nén kinh teé

7.1.1 Nén kinh té toan ciu

7.1.2 Nén kinh té noi dia

7.1.3 Lai sudt, cac ¢t soc cung, cau

7.1.4 Chinh séach tai khéa va chinh sach tién té

7.1.5 Chu ky kinh doanh
7.2 Phan tich nganh

7.2.1 Tinh nhay cam véi chu ky kinh doanh

7.2.2 Pau tu theo chu ky kinh doanh

7.2.3 Chu ky séng ctia nganh

CHUONG 8. PINH GIA CO PHIEU
8.1 Mot so khdi niém
8.1.1 Nhitng dic trung ctia co phiu véi tu cach mdt cong cu dau tu
8.1.2 Gia tri ndi tai va gia thi truong
8.2 Phuwong phap dinh gia dwa trén Bang can doi ké toan
8.3 M6 hinh chiét khau dong co tirc
8.3.1 C tirc tang vai ty 1& khong doi
8.3.2 Gia cb phiéu va co hoi dau tu
8.3.3 Chu ky song va mo hinh ting trudng nhiéu giai doan
8.4 H¢ s0 Gia — Thu nhip (P/E)
8.4.1 P/E va cac co hdi tang truong
8.4.2 P/E va rui ro co phiéu
8.4.3 Luu y khi phan tich P/E
8.4.4 Két hop P/E va DDM

8.5 Du bdo cac yéu to trong quy trinh dinh gia

i
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CHUONG 9 PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
9.1 Cac bao cdo tai chinh chi yéu
9.1.1 Bao céo két qua san xuét kinh doanh
9.1.2 Bang cén ddi ké toan
9.1.3 Bao cdo luu chuyén tién té
9.2 Phén tich hé so
9.2.1 ROE va céc hé s6 thanh phan
9.2.2 Cac hé so vé str dung tai san
9.2.3 Céc hé s vé th:anh khoan va kha nang thanh toan
9.2.4 Céc hé s6 vé gia thi truong
9.2.5 Gia tri kinh té gia ting (EVA)

’ A A A g7 ’ A ’
0 3 Cac van de ve tinh ¢o the so sanh

CHUONG 10. QUYEN CHON
10.1 Hop dong quyeén chon
10.1.1 Khai ni€ém
10.1.2 Mot so thuat ngit
10.1.3 Co ché giao dich
10.2 Gi4 tri quyén chon vao ngay dao han
10.2.1 Quyén chon mua
10.2.2 Quyén chon ban
10.2.3 Quyén chon so vai viéc dau tu vao co phiéu
10.3 Mot so chién luge
10.3.1 Quyén chon béan bao vé
10.3.2 Quyén chon mua c6 bao dam
10.3.3 Quyén chon mua - chon ban song hanh (straddle)
10.3.4 Da dang thoi han hodc gia thuc hién (spreads)

CHUONG 11. HOP PONG TUONG LAI

11.1 Khai niém Hop dong twong lai
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11.1.1 Khai niém, so sanh véi hop dong ky han va quyén chon
11.1.2 Mot s6 thuét r;gﬁ'
11.2 Co ché giao dich trén thi truong
11.2.1 Trung tdm thanh toan
11.2.2 Diéu chinh theo gi4 thi trudng
11.2.3 Réao chin rii ro va dau co
11..2. 4 Rui ro khoang ma¢ va rao chin rii ro
11.3 X4c dinh gia hgp dong twong lai
11.3.1 Ngang gia giao ngay-tuong lai
11.3.2 Spread
11.4 Hop ddng twong lai thi chinh
11.4.1 Hop ddng tuong lai chi sd ¢o phiéu

11.4.2 Hop ddng tuong lai l4i suat

6. Hoc lieu
6.1. Hoc liéu bit bude
1. Gido trinh: Ddu tw tai chinh (Tran Thi Thai Ha, NXB BPHQG nam 2005)

0. Giao trinh: Fundamentals of Investing - Eighth Edition (Lawrence J. Gitman:
Michael D. Joehnk — Addison Wesley)

3. Giso trinh Corporate Finance (Ross; Westerfield; Jaffe — Irwin McGraw-
Hill); cédc chuong 9, 10 va 11.

6.2. Hoc liéu tham khao

4. Luat Ching khoan
5. Gido trinh Phdn tich va Pau tw chitng khodn cla Uy ban Chirng khoan Nha

nude (Thu vién trudng).

Bai tap bd sung do gido vién cung cap theo timg chuong.
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8. Chinh sach doi véi mon hoc
- Sinh vién phai thuc hién day di nhitng yéu cau do1 v&i nguo1 hoc dugc ghi trong dé
cuong mon hoc. Gido vién khong giang toan bo bai hoc ma chi dé cap nhiing diem

quan trong nhat.

- Gido vién chi chita nhitng bai tdp khé. Nhitng bai tap thuan tiy ap dung cong thirc
dé tinh toan hodc ung dung ly thuyét dé tra 1oi s& khong dugc chita trén 16p.

- Gi4o vién bo tri g10 truc téi Vin phong Khoa dé tu van, giai dap thac mac. Sinh vién
phai nghién ctru k¥ bai trude khi gap giao vien dé néu cau hoi.

9. Phwong phap, hinh thire kiém tra-danh gia két qua hoc tip mon hoc

9.1 Kiém tra — danh gia thuong xuyén:

- Diém bai tap tuan dugc lay lam diém thuong xuyén. Yéu cau lam day du cac

bai tap duoc giao trong moi tuan.
9.2 Kiém tra — danh gia dinh ky
- Diém gifra ky: hai bai kiém tra

_ Bai thi hét mén

Trong so:
- Bai tip ca nhan: 10%
- Kiém tra gifta ky: 30%
- Thi hét mén: 60%%
Tong: 100%
9.3 Tiéu chi danh gia cac loai ba1 tap \
. Bai tap c4 nhan: lam du 15 bai tap tuan . 3
- Bai kiém tra gifra ky: yéu cau niam ving cac kién thirc d& hoc cho toi thoi diém ‘?
lam bai, thé hién duoc tinh ddc 1dp trong giai quyét cac van dé. Khong duoc st /

dung tai liéu khi lam bai.
_ Bai thi hét mon: nim vimg hé thong kien thirc tong hop, két hop ly thuyét va
bai tip tinh toan. Pugc stir dung tai ligu khi lam bat.
9.4 Lich kiém tra — danh gia:
- Bai kiém tra giita ky: tuan 6; tuan 10.
- Thi két thiic méon hoc theo lich cua Phong DPT&NCKH.
Giang vién Chii nhiém b mon z__hu nhiém Khoa

M%/
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