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[ NOI DUNG CHU'ONG 6

= Khai quat vé quan trj tai chinh
= Cac ngudn cung rng von cho doanh nghiép

= Phan tich tai chinh doanh nghiép



http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

1.Khai quat vé quan tri tai chinh

Ban chat va vai tro cua tai chinh Doanh nghiép

*Tai chinh Doanh nghiép la qua trinh tao lap, phan phdi va st
dung quy tién té phat sinh trong qua trinh hoat déng cua Doanh nghiép
nham gop phan dat t&i cac muc tiéu cua Doanh nghiép.
*Trong cac Doanh nghiép, c6 nhirng quan hé tai chinh sau:

- Quan hé gitra Doanh nghiép v&i Nha nwéc

- Quan hé gitra doanh nghiép v&i cac nha dau tw, cho vay, véi ban
hang va khach hang

- Quan hé trong néi bé doanh nghiép



http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

1.Khai quat vé quan trj tai chinh

Ban chat va vai tré cua tai chinh Doanh nghiép

*Vai tro cua tai chinh doanh nghiép:
- Hoat déng tai chinh doanh nghiép c6 vai tro trong viéc chu déng tao
lap von, d@m béo nhu cau von cho hoat déng san xuat kinh doanh.
- Hoat déng cua tai chinh doanh nghiép c6 vai trd quan trong trong
viéc to chire, st dung von mét cach tiét kiém va co hiéu qua, ddm bao
kha nang sinh 1& va bao toan von.
- Hoat déng cua tai chinh doanh nghiép dwoc sir dung nhw mét céng
cu dé kich thich thuc day qua trinh san xuat kinh doanh.
- Tai chinh doanh nghiép con la mét céng cu quan trong dé kiém tra,
kiém soat cac hoat ddng san xuét kinh doanh ctia Doanh nghiép.
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1.Khai quat vé quan trj tai chinh

Quan tri tai chinh

*Khai niém: Quan tri tai chinh 1a viéc lwa chon va dwa ra cac quyét
dinh tai chinh, t6 chirc thwe hién nhirng quyét dinh d6 nham dat dwoc
muc tiéu clia hoat déng tai chinh cta doanh nghiép, d6 |a toi da hoa
loi nhuan, khéng ngirng lam gia tang gia tri cia doanh nghiép va lam
tang kha nang canh tranh cua doanh nghiép trén thi trwdng.

*Chtrc ndng cua quan tri tai chinh:
-Tao lap va s dung cé hiéu qua moi nguén von phu hop véi yéu cau
san xuat kinh doanh cta doanh nghiép trong tirng thoi ky.

-Dam bao cac quyét dinh dau tw dung luc, dang ché va cé hiéu qua.
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1.Khai quat vé quan trj tai chinh

Quan tri tai chinh
*Nhiém vu cua quan tri tai chinh :
-Phan tich tai chinh va hoach dinh tai chinh
-Xac dinh thei diém can vén
-Tim cac ngudn cung rng von thich hop.
*Néi dung cua quan tri tai chinh:
-Hoach dinh va kéim soat tai chinh doanh nghiép
-Hoach dinh va quan tri cac dw an dau tw
-Quan tri cac hoat dong tai chinh ngan han
-Quan tri cac ngudn cung rng von
-Chinh sach phan phéi
-Phan tich tai chinh doanh nghiép

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt



http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

2.Cac nguon cung ’ng von
cho doanh nghiép

Phan biét cac nguon cung rng von trong doanh nghiép :
-Néu can c vao tinh chat sé hivu:
+N¢@ phai tra
+Von chi s& hiru
-Néu can ctr vao pham vi phat sinh:
+Nguodn cung ng tlr ndi bd doanh nghiép nhu:
+Ngudn cung rng t bé&n ngoai
-Néu can c vao thdi han st dung:
+Nguoén cung tng ngan han (< 1 ndm)
+Ngudn cung tng dai han (> 1nam)
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2.1.Nguon cung ng ttr ndi bd
doanh nghiép

= Khau hao TSCP
= Tich luy dé tai dau tw

= Diéu chinh co cau tai san
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2.2.Cac nguodn cung rng von tir bén ngoai

Cung trng von tlr ngan sach Nha nwéc
Phéat hanh cd phiéu

Phét hanh trai phiéu doanh nghiép
Vay von clia ngan hang thwong mai
Tin dung thwong mai tlr nha cung cap
Tin dung thué mua

Nguon khéac
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Cung trng von tir ngan sach Nha nwéc

= Ngubn cung (*ng nay ngay cang bi thu hep ca vé quy mod va
pham vi cap von.

= Doi twong dwoc cung ng von theo hinh thirc nay thwong
phai la cac doanh nghiép Nha nwéc dwgoc Nha nwéc xac
dinh duy tri dé déng vai trd chu dao; cac dw an dau tw &
nhirng linh vwe san xuat hang hoa céng cdng, hoat ddng
cong ich ma tw nhan khéng mudn hodc khéng c6 kha nang
dau tw; cac dw an dac biét quan trong dac biét do Nha nwéc
trwe tiép dau tw.
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Phat hanh c6 phiéu

Khai niém cd phiéu: Cb phiéu la chirng chi xac nhan quyén sé hiru
cla cb déng trong cong ty ¢d phan va cho phép nguwdi sé hiru né
dwoc hwdng nhirng quyén loi tlr cong ty.

Phat hanh ¢ phiéu 1a hinh thirc cung tng von truec tiép tir thi
trwwong tai chinnh.

Pac trwng cda hinh thirc cung rng von bang phat hanh ¢ phiéu:
Tang von ma khéng tédng no clia doanh nghiép béi nhirng
nguwdi s& hiru cd phiéu sé tré thanh cd déng ciia doanh nghiép va
chi c6 nhirng doanh nghiép dwoc phép méi dwoc khai thac ngudn
von nay (cdng ty cd phan, doanh nghiép nha nwéc co quy mé Ion).

11
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Phéat hanh trai phiéu doanh nghiép

o Khéi niém: Trai phiéu doanh nghiép la chirng chi vay
von do do,anh nghiép phat hanh, thé hién nghTa VU va
s cam két cua doanh nghiép thanh toan so Igi ttrc va
tien vay vao thoi han da xac dinh cho ngwoi nam gitr
trai phiéu.

= Phat hanh ¢b phiéu Ia hinh thirc cung rng von truc tiép
tw thi trwrong tai chinnh.

= Dac trung clia hinh thirc huy déng von tir phat hanh trai
phiéu:

Tang von gan v&i tdng no ctia doanh nghiép.

12
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Vay von ctia ngan hang thwong mai

Pay I1a hinh thirc doanh nghiép vay von dwéi cac hinh thire cu thé: vay
ngan han, vay trung han, vay dai han tr cac ngan hang thwong mai. bay la
moi quan hé tin dung gilra mot bén di vay va moét bén cho vay.

-Uu diém:Co thé huy ddng dwoc lwong von Ién, dung han va dwoc cac
chuyén gia tham gia tham dinh dw an néu c6 cau vay dau tvw lon.
-Han ché:

+Doanh nghiép phai c6 uy tin, kién tri dm phan, chip nhan céac tha tuc
ngat ngheo.

+Phai tinh toan tra no theo dung tién dé ké hoach.

+C6 thé bi chia quyén kiém soat cac hoat ddng cliia doanh nghiép cho
nhan hang trong thoi gian cho vay.
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Tin dung thwo'ng mai ttr nha cung cap

Nguodn von tin dung thwong mai dwoc hinh thanh khi doanh
nghiép nhan dwoc tai san, dich vu cla ngudi cung cap song chuwa
phai tra tién ngay.

Quy méd ngudn von tin dung thwong mai phu thudc vao:

- S6 lwong hang hoa, dich vu mua chiu.

-Gia ca hang ho4, dich vu mua chiu

- Th&i han mua chiu. Théi han mua chiu phu thuéc vao: Tinh hinh cua
cd nguwdi mua va nguoi ban, kha nang canh tranh ctia san pham
dwoc cung cap, chiét khau thanh toan.
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Tin dung thué mua

Doanh nghiép

A
Yfau T}l’ Ky
cau | van hop
Ve ’ ky dﬁng
thiét| thuat thué
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Cong ty thué mua
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Hinh 9.1: So’ d6 biéu dién quan hé thué mua
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Tin dung thwo'ng mai ttr nha cung cap

Nguodn von tin dung thwong mai dwoc hinh thanh khi doanh
nghiép nhan dwoc tai san, dich vu cla ngudi cung cap song chuwa
phai tra tién ngay.

Quy méd ngudn von tin dung thwong mai phu thudc vao:

- S6 lwong hang hoa, dich vu mua chiu.

-Gia ca hang ho4, dich vu mua chiu

- Th&i han mua chiu. Théi han mua chiu phu thuéc vao: Tinh hinh cua
cd nguwdi mua va nguoi ban, kha nang canh tranh ctia san pham
dwoc cung cap, chiét khau thanh toan.
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Nguon khac

= VOn lién doanh, lién két
= Ngudn von FDI

= Nguon von ODA,...
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Thao luan

Tai sao DN lai phai da dang
hoa cac nguén cung &rng von?
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3. Phan tich tai chinh doanh nghiép

Y nghia cuia phan tich tai chinh doanh nghiép

-Phan tich tai chinh c6 y nghia thiét thwc ddi véi hoat ddng san
xuat kinh doanh nham danh gia mot cach khai quat tinh hinh tai chinh,
nang lwc tai chinh, kha nang sinh lgi, ky thuat lwwa chon va quan ly
ngudn von dé ra cac quyét dinh tai chinh va quyét dinh dau tw.

-Danh gia chinh xac kha nang dam bao hoan trd no vay la rat
quan trong déi v&i ngan hang, déi véi chi thé cho vay.

-Phan tich tinh hinh tai chinh cling cé y nghia thiét thwc doi voi
cac nha tai tro, nha cung cap va cac nha dau tv dé dwa ra cac quyét
dinh tai tro, ban chiu, dau tw hay khdong dau tw.
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3. Phan tich tai chinh doanh nghiép

Nguon tai liéu

Cac bao cdo tai chinh. Bao cao tai chinh la hinh thirc thé hién va
truyén tai thdng tin nhan biét tinh hinh kinh té - tai chinh, qua trinh san
xuat, kinh doanh ctia don vi ma dwa ra cac quyét dinh kinh té phu hop
v&i muc tiéu ma minh quan tam.Cac bao cao tai chinh bao gom:

-Bang can doi ké toan-Mau s6 B0O1-DN

-B4o cdo két qua kinh doanh-Mau s6 B02-DN

-Bdo c4o lwu chuyén tién té -Mau s6 B03-DN

-Thuyét minh bao céo tai chinh -Mau s6 B09-DN

20
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3. Phan tich tai chinh doanh nghiép

= Phan tich tinh hinh tai chinh qua cac chi so tai chinh
o Nhém chi tiéu vé kha nang thanh toan.
o Nhom chi tiéu vé kha nang hoat dong
o Nhom chi tiéu vé kha nang trd no va lai vay

o Nhém chi tiéu vé kha nang sinh IO
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*Nhém chi tiéu vé kha nang thanh toan

Hé so thanh toan hién hanh

Hé sb thanh _ o
toan hien = _ 12isén ngan han
hanh Téng sd no ngan han

Hé so thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan _ _TSNH — Hang tbn kho

nhanh Tong sb ne ngan han

Hé so thanh toan tirc thoi

Hé so thanh toan _ _Tién + PAu tw ngén han

tire thov Tong s6 ne ngan han
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* Nhém chi tiéu vé kha ning hoat déng

Hiéu suat str dung téng vén KD

Hiéu St!ét stwdung _ Doanh thu (Doanh thu thuan)
von kinh doanh Vén kinh doanh binh quan

Hiéu suat sir dung tong von lwu dong

Hiéu suat st dung _ _Doanh thu (Doanh thu thuan)
von lwu dong ~  Von lwu ddng binh quan

Hiéu suat sir dung v on co dinh

Doanh thu (Doanh thu thuan)

Hiéu suat st dung VCD = — 7 " = dinh binh quan
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* Nhém chi tiéu vé kha ning hoat déng

Vong quay hang ton kho

Vong quay hangton  _  Gia vén hang ban ( DTT)
kho G ia tri HTK BQ
Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay cac khoan _ _ Doanh thu (Doanh thu thuan)
phai thu ~ SO duvw bq cac khoan phai thu

Ky thu tién trung binh

Cac khoan phai thu
Doanh thu binh guan ngay

Ky thu tién trung binh =

24
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*Nhém chi tiéu vé kha nang tra no’
va lai vay

Hé s6 no
Tong sb no
Tong tai san

Hé sbng =

Ty suat tw tai tro

Hé sb ty tai tro=1-Hé sb no
Hé sé6 thanh toan |ai vay

Hé s6 thanh toan l3i Loi nhuén trwdc thué va lai vay

vay Chi phi tra lai
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*Nhém chi tiéu vé kha nang sinh i

Ty suat lgi nhuan trén doanh thu ( ROS - Return on sale)

Ty §Uét lginhuan  _ | i nhuan sau thué *100
trén doanh thu Doanh thu thuan

Ty suat lgii nhudn trén téng tai san (ROA -Return on Assets)

Ti’ASUéRt loinhuan  __Loi nhuan sau thué *100
trén tong tai san Tdng tai san binh quan

Ty suat Ii nhuan trén von cha s& hiru ( ROE -Return on Equity)

Ty SUAét loinhuan  __Loi nhuén sau thué *100
tren VCSH Von cha s& hiru binh quan
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