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LOI MO DAU

Trong 20 ndm tré lai ddy, ching ta d& ting chimg kién nhing su kién
lam rung chuyén thé gidi, d6 1a: cudce khing hoang ddng Peso Mexico thang
12/1994; sy mat gia ky lyc cua USD vao nam 1995, dé rdi 1én gia dot bién
sau do; cudc khing hoang Tai chinh —Tién t& Pong Nam A vao nim 1997 —
1998; su ra doi dong tién chung Chau Au EURO; nhitng san pham m&i trén
thi truomg ngoai hdi, cude khing hoang tai chinh toan cau nim 2008, khing
hoang no cong tai chau Au hién nay... Nhimng bién dong vé Tai chinh — Tién
té véi quy mo va toc do chua ting co, da anh hudng lay lan c6 tinh day
chuyén va dé lai nhung hau qua niang né, 1au dai cho nhiéu qudc gia, nhiéu
tap doan kinh té va cong ty.

Hoat dong tai chinh qUOc té 1a mot linh vye rong 16n, c6 lién quan t6i hau
hét cac chu thé cua doi song kinh té - x& hoi véi rat nhiéu cac quan hé tai
chinh — tién té phong pht va phtc tap. Trong bbi canh hoi nhép kinh te quéc
té ngay cang sau rong va toan dién cua cac nén kinh té qudc g1a vao nén kinh
té thé gioi, hoat dong tai chinh qudc té c6 mot vi tri ngdy cang quan trong
trong hoat dong tai chinh ctia moi chu thé kinh té.

Noi dung sau ddy cua dé tai s& cung cip khai quat vé tai chinh tién té
qudc té ciing nhu nhitng xu hudng chinh trong nén tai chinh tién té toan cau
hién nay.

Pé tai gom 3 chuong:

Chuong 1: Nhiing 1y luan chung vé tai chinh — tién té qudc té

Chuwong 2: Nhitng xu hudng chii yéu cua tai chinh — tién té qudc té hién
nay

Chuong 3: Viét Nam trong nhitng xu hudng tai chinh — tién t& qudc té
hién nay
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CHUONG 1: NHUNG LY LUAN CHUNG VE TAI CHINH - TIEN TE
QUOC TE

1.1. Nguy@n nhan va sy phat trién cia tai chinh quéc té (TCQT)

1.1.1. Nguyén nhan hinh thanh quan hé TCOT

- Céc quan hé qudc té giita cac qubc g1a vé kinh té, van hda, xa hoi, chinh
tri, quan sy, ngoai giao... doi hoi phai ¢6 va lam xuat hién quan hé TCQT.

- Cung Vo1 sy XUt hién cua tién t¢ nhu mot vat trao doi trung gian, tién te
dan dan d4 c6 day du cac chic ning trong trao doi, trong thanh toan, trong
du trir va chirc nang tién té thé gidi. Chinh chirc ning trao d6i, thanh toan
qudc té cua tién di 1a co sd cho viéc hinh thanh va thuc hién cac quan hé
TCQT.

Trong céc tién dé ké trén, yéu td cac quan hé qudc té giita cac quic gia vé
kinh té, chinh tri, vian hoa, x4 hdi ¢6 vi tri nhu 13 diéu kién can tao co s& cho
su hinh thanh va phét trién caa TCQT; yéu t6 tién té c6 chirc ning tién té thé
gidi c6 vi tri nhu diéu kién du dé cac quan hé TCQT van hanh théng subt.

1.1.2. Vai nét vé qud trinh phéat trién ciia TCOT

Trong lich sir phat trién cua x& hoi loai ngudi, cac quan hé TCQT d4 ra
doi va phat trién tir hinh thic don gian dén nhirng hinh thirc ‘phuc tap, da
dang gan lién v&i nhiing dleu kién khach quan cua su phat trlen xa hoi cua
mdi qudc gia va cua doi séng qudc té trén ca khia canh kinh té va khia canh
chinh tri.

- Thoi ky chiém hitu nd 16: viée trao d6i, budn ban giita cac nudc, cong
ndp vang bac, chau bau giita nudc ndy voi nude khac da xuat hién. Thué
xuat khau, nhap khau d4 ra doi dé diéu chinh cac quan hé budn ban giira cac
qudc gia va tin dung qudc t& da xuat hién do c6 cac quan hé vay no giira cac
nudc.

- Cubi thoi ky phong kién: tin dung qudc té d c6 budc phat trién manh
mé va tro thanh don by manh mé& nhat cua tich Iliy nguyén thuy tu ban.

- Thoi ky Chu nghia tu ban: thué xuat nhap khau, tin dung qudc té truyen
thong Van ton tai. Bén canh do da XUAt hién nhitng hinh thirc méi nhu dau tu
qudc té truc tlep, dau tu qudc té gian tiép voi cac loai hlnh hoat dong da
dang, vién tro quoc té khong hoan lai, hop tac qudc té Ve tai chinh — tién té
thdng qua viéc thiét 1ap cac to chirc kinh t& khu vuc va qudc té...

- Thé ky XX, su phat trién manh mé& cta cong nghé tin hoc da lam cho
gitta cac qubc gia khong chi manh vé thuong mai hang héa ma con phét trién
Manh vé thuong mai dich vu.
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V6i xu thé toan cau hoa, hoat dong cta cac cong ty da qudc gia 1am cho
cac quan h¢ TCQT cang phat trlen Vi vay tat yéu hinh thanh cac thi truong
TCQT va nhu cau c6 ddng tién qudc té.

1.2. Khai ni¢m

Tai chinh qu0c té 1a thuat ngir dung dé chi cac hoat dong tai chinh dién ra
trén blnh dién quéc té. Do 1a su dl Chuyen cac luong tién von gitta cac qudc
gia gan lién v6i cac quan hé qubc t& vé kinh té, chinh tri, van hoa, xa ho1
quan su, ngoai giao... gitra cac chi thé cia cac qudc gia va cé4c to chirc qubc
té thong qua viéc tao lap, sir dung cac quy tién t& & mdi chu thé nham dap
g cac nhu cau khac nhau cua cc chi thé do trong cic quan hé qudc té.

1.2.1. Vai tro cia TCOT

- La cdng cu quan trong khai thac cac ngudn luc ngoai nude phuc vu cho
su phat trién kinh té - x4 hdi trong nudc.

- Thiic ddy cac nén kinh té quéc gia nhanh chéng hoi nhap vao nén kinh
té thé gidi.

- Tao co hdi nang cao hiéu qua sir dung cac ngudn lyc tai chinh.

1.2.2. C4c hinh thitc TCOT

1.2.2.1. Theo céc quan hé tién té

- Céc quan hé thanh toan quéc té

- Vién tro quéc té khong hoan lai: gém vién trg song phuong, vién trg da
phuong, vién tro ctia cac to chirc phi chinh phi( NGO)

- Tin dung qudc té

- Pau tu ching khoan quoc té

- Pau tu quoc té truc tlep

1.2.2.2. Theo C&c quy tién té

- C4c quy tién té truc thudc cac chu thé cua timg qudc gia: 14 cac quy tai
chinh cua cac ca nhén, t6 chtc kinh té, Chinh phu cac nudce tham gia vao cac
hoat dong kinh té qudc té

- Cé4c quy tién té thudc cac chu thé khu vyc: 1 cac quy tai chinh cua cac
t6 chire kinh té - tai chinh khu vuc nhu ADB, ...

- Cé4c quy tién té thudc cac to chirc qudc té toan cau: 1a cac quy tai chinh
cta Lién hop qudc, IMF, WB...

- C4c quy tai chinh cta cac cong ty xuy@n qubc gia.

1.2.2.3. Theo chui thé tham gia hoat déng TCOT

- Hoat dong TCQT cua cac td chuc kinh té

- Hoat dong TCQT cua cac ngan hang thuong mai
Ai - Hoat dong TCQT cua cac cong ty kinh doanh bao hiém

- Hoat dong TCQT cua cac cong ty chirng khoan

- Hoat dong TCQT cuia céc t6 chuc tai chinh — tin dung qudc té
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- Hoat dong TCQT cua Nha nudc

1.2.2.4. Tir géc dé kinh té vi mé

- Ty gia hoi doai va cac van dé vé cac ché do ty gia

- Cén can thanh toan qudc té

- Hé théng tién té quéc té

- No nudc ngoadi

1.2.2.5. Tur goc do thi truong

- Danh gia va quan tri rii ro quéc té

- Céc thi truong tai Chlnh cu thé ( thi truong tién t& qudc té, thi truong trai
phiéu quéc té, thi truong co phleu qudc té)

- Hoat dong dau tu qubc té ( dau tu tryc tiép va dau tu gian tiép)

- Tai chinh cta cac cong ty da qudc gia va xuyén qudc gia.

1.3. Ty gia héi doai

1.3.1 Dinh nghia va phan logi

Ty gia hdi doai 1a gia ca ctia mot don Vi tién té ciia mot qudc gia tinh
bang tién té cua mot qudc gia khac. Noi cach khac ty gia hdi doai chinh 14 ty
I¢ so sanh gitta hai dong tién cua hai qudc gia khac nhau.

Ty gia héi doai thuong dugc yet gia theo hai phuong phap: truc tiép va
gian tiép. Ty gia truc tiép cho biét mot don vi ngoai t¢ tuong duong bao
nhiéu don vi ndi t& ( 1USD= VND). Ty gia gian tiép cho biét mot don vi ndi
té tvong duong bao nhiéu don vi ngoai t€¢ ( 1VND= USD)

Ty gia hdi doai c6 nhiéu loai: ty gia mua vao va ty gia ban ra cia NHTM;
cin cir vao quan hé cua ty gid v4i sitc mua thuc cta cac dong tién tinh ty gia:
ty gid danh nghia do NHTU cong bd va ty gia thuc té dugce xac dinh trén co
s strc mua cua hai dong tién; can cir vao tinh chat cua ty gia, ta co ty gia
chinh thue va ty gia phi chinh thue ( ty gia “chg den”)....

1.3.2. Cac nhan té dnh huwong dén su blen dong cua ty gid hoi dodi

- Tinh hinh can cén thanh toan quéc té. Néu can can thanh toan qudc té
thang du nghia la c6 du ngoai t¢ trén tai khodn thanh toan, tat yéu s& 1am cho
ty gia giam xudng va nguoc lai.

- Mtic d6 lam phat cua hai dong tién

- Su chénh léch vé mirc 14i suat thuc cia tién giri giita hai thi truong tién
té trong nudc va ngoai nudc.

- Co ché quan 1y ngoai hdi va ty gia chinh thirc cua Chinh phu.

- Céc yéu t6 khac nhu tam ly nhan dan, thién tai, chién tranh...

1.3.3. Tdc déng ciia ty gid héi dodi

- Tac dong dén quan hé thuong mai qudc té

Khi ty gia cua mot nudc tang 1én c6 nghia 1a dong tién noi té giam gia tri
S0 Vi cac dong tién ngoai té, s& co tic dong bat loi cho nhap khau nhung lai
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¢6 lgi cho xuat khau. Trong truong hop ty gia giam xudng, tac dong s& hoan
toan nguoc lai. Ty gia co thé dugc str dung nhu mot cong cu hiru hiu trong
diéu tiét can can thuong mai qudc té.
- Tac dong dén dau tu nudc ngoai
Khi ty gia ting 1én s& 1am cho gia cia cac yéu t6 san xut trong nudc try
nén ré hon tuong dbi so véi nudc ngoai do dé sé kich thich cac hoat dong
dau tu vao linh cac linh vyc san xudt str dung nhiéu yéu t6 trong nudc dé
xuat khau. Nguoc lai, khi ty gia giam xudng s& 1am giam cac hoat dong dau
tu néu trén, nhung lai lam tdng cac hoat dong dau tu st dung nhiéu yéu td
nudc ngodi va ¢ san pham tiéu thu ndi dia.
1.3.4. Cac ché dé quan Iy 1y gid hoi dodi va bién phdp diéu chinh
- Céc ché d6 quan ly ty gia hoi doai
> Ché d6 ty gia c6 dinh
> Ché d6 ty gia tha n6i
> Ché do ty gia tha ndi c6 quan Iy
- C4c ¢ong cu diéu chinh ty gia hdi doai
> L4&i suat chiét khau
> Mua ban ngoai héi cia NHTU
> Giam gia tién té
> Nang gié tién té

1.4. Cén can thanh toan quéc té

1.4.1. Khai niém

Cén can thanh toan qudc té cia mot nudc 14 ban bao cdo co hé thong vé
tat ca cac giao dich kinh té gitta nudc d6 véi phan con lai cua thé gidi.

Céc cau thanh chinh cua can can thanh toan qudc té 14 tai khoan véng lai
va tai khoan vén.

Can can thanh toan qudc té duoc chia 1am 2 loai: can can thanh toan
trong mot thoi ky nhat dinh va can cn thanh todn tai mot thoi diém nhat
dinh

1.4.2. C&c bién phdp diéu chinh cén cdn thanh todn quéc té

- Vay ng nudc ngoali

- Giam duy trit ngoai té

- Phé gia dong tién trong nudc

- Kiém soat nhdp khiu

1.5. Hé thong tién té qudc té

1.5.1. Khai ni¢m

Hé thong tién t& qubc té 1a tap hop cac quy tic, the 16 va to chirc nham
diéu chinh cac quan hé tai chinh — tién té giita cac qudc gia trén thé gidi.
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Muc dich:

- Tao su lién két kinh té gitta mot s6 nudc da c6 quan hé gin bo va phu
thudc 1an nhau, voi y dinh canh tranh hodc chéng lai sy tham nhap kinh té -
tai chinh cua cac khdi kinh té khac. Pong thoi, thic diy quan hé giao thuong
vé kinh té - x4 hoi gilta cac nudc trong khéi.

- Thiét lap mot lién minh chinh trj chat ch& hodic rang budc long léo gitta
cac nudc, dudi sy chi huy hodc thao ting ciia mot quoc gia manh.

- Cuing ¢6 vai tr0 va vi tri kinh té - tién t& cua mot quoc gia nao do trong
khu vue, budc cac nudc kem loi thé hon phai phu thudc vé tién té va sau do
la phu thude Ve kinh té vao qu0c gia nay.

Tién t& qudc té va hé thong tlen te quoc té gan lién voi cac giai doan lich
st nhat dinh. M&i mot hé thong tién t& qubc té ra doi va chi co thé van hanh
c6 hiéu qua trong nhiing diéu kién thich hop vé kinh té, chinh tri va x& hoi
nhat dinh. Mdi khi nhiing dicu kién d6 thay doi thi sy sup do ctia h¢ thong
tién t¢ 12 tat yéu va sé ra doi nhing hé thong tién t¢ mdi phl hop hon véi
nhitng diéu kién tai san Xuat moi.

1.5.2. Cac hé thong tién té quoc té chii yéu:

- Ché d6 ban vi vang ( 1867- 1914)

> Thira nhan vang la tién té thé gidi duogc trao ddi ty do trén thé
giéi va dung nhu 13 tién té thanh toan cubi clng giira cac qudc
gia.

> Vang la cin cir @& xac dinh ty gia hdi doai giita cac dong tién
qudc gia.

> Vang thuc hién moi chirc ning cua tién té.

- Hé thong Gio - noa( 1922- 1939)

> Ap dung hé thong ty gia tha ndi va kim ban co gi6i han.

> Dong d6 la M¥ va bang Anh 1&n ngdi cling voi vang duge xem
nhu dong tién qudc té thuc hién chirc nang du trit va thanh toan
qudc té.

> Dong do6 la My manh 1én c6 vai trd dac biét trong hé thong tién
te quoc té.

> Nhiéu nudc tha tiéu ché do ban vi vang trong noi bo ting nude:
Anh va Buc hiy bo nam 1931, My: 1933

- Hé thong Bretton Woods( 1945-1971):

» Lap ra Quy tién t& qudc té IMF Va Ngan hang thé gigi WB diéu
tiét thanh toan va tai chinh qudc té

> Soan thao quy ché hoat dong cua hé thong tién té quoc té ma
ndi dung chinh cia quy ché nay la: ty g1a ngoai héi cua cac
thanh vién cua IMF dugc xac dinh bang vang hoac d6 la
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> Nhimg dong tién qudc gia cua nhiéu nude dé qubc tro thanh
d6ng tién thanh toan quoc té. Pic biét dong do la My duoc tang
cao, trg thanh loai tién té du trix cua thé gidi.

- Hé thong Giamaica (ra d6i nam 1978)

> Pong d6 la tiép tuc bi pha gia, dong SDR (Special drowing
Right) cua IMF tiép tuc dugc cung cb, nd duoc dinh gia bang
nhom tién té cua 16 nudc hoi vien thudoe IMF. Pén nam 1981
gia tri ctia ddng SDR dugc xac dinh dwa trén 5 loai tién té chu
yéu la: D6 la My, Mac Puc, Yén Nhat, Franc Phap va Bang
Anh Vi ty trong dong tién nhu sau: USD 42%, DEM 39%, JPY
15%, FRF 12%, GBP 12% va c6 sy thay d6i tirng 5 nim.

> Cac nude tu lya chon ché do ty gia hdi doai tly y: ¢b dinh hodc
tha n6i hodc két hop gitra chung thanh ty gia tha ndi c6 quan 1y.

> Cho phép cac nudc hoi vién thudc IMF duge phép lién két dé
thanh lap hé thong tién té khu vuc

- Hé thdng tién t&¢ Chau Au — EMS (European Monetary System) (thanh
lap nam 1979)

> Xay dyng dong tién chung cho EMS d6 la dong ECU
(European Currency Unit) co chirc ning twong tu dong SDR
cia IMF, tuong lai ECU (sau nay la dong Euro) s& tr¢ thanh
d6ng tién chung duy nhét cta cong dong kinh té chau Au.

> Pong Mac Dtic 1a co s¢ quy dinh gia ciia cac dong tién khac vi
no la dong tién manh ciia EMS

1.6. N¢ nuwéc ngoal

Nhung nim qua, vin d& ng nudc ngoai da tré thanh dé tai hap dan, 16i
cudn rat nhiéu nha 1y luan va chinh tri gia tham gia tranh luan. Bit dau tir su
kién Mexico ndm 1982 tuyén b mat kha ning thanh toan ng nudc ngoai.
Piéu nay gay ra mot phan tng day chuyén kéo dai, 16 rd tinh trang khung
hoang no trAm trong cua hau nhu toan bo cac nude ' dang phat trién, 1am Chan
dong thi trudng tai chinh thé gigi va dat ra nhiéu van dé doi hoi mot su cai to
toan bo quan hé kinh té qudc té.

Pé do luong mirc d6 va danh gia ng nudc ngodi ciia mot qudc gia, nguoi
ta thuong st dung céc thong sb sau:

- Tong s6 du ng (no ton)

- No d4o han: 12 tong s6 tién tra gdc va I4i trong mot ndm cho cac khoan
no dai han

- Ty 1€ trd ng/GDP: néu vuot mirc 8%, cling dugc coi 1a Xau

- Ty 1& du ng/GDP: néu vuot qua 40%, hodc ty 1& du no/xuat khau vuot
qua 100%, ciing dugc coi la khéng an toan
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- Ty 1€ du trit ngoai t¢/nhap khau: néu thép hon 3 thang kim ngach nhap
khau, ciing dugc coi 1a khdng tot.

Hién nay, khi cac qudc gia 1am vao tinh trang khing hoang tai chinh hoic
gan dén tinh trang v& no, IMF thudng can thiép bang cac phuong tién hd tro
tai Chlnh Khoan hd trg ca goi cua IMF c6 thé rat 1on( hang chuc ty USD cho
mot qudc gia), nhung thuong phai kém theo cac diéu kién gay tranh ci 16n
hién nay. Piéu kién ctua IMF 1a: cac qudc gia nhan tai trg ca goi cia IMF
phai triét dé thyc hién cac chuong trinh Kinh té sau:

- Tu do héa thi trudng ngoai hdi, 4p dung chinh sach ty gia tha noi

- Pha gia tién té

- Thuc hién chuong trinh chdng lam phat toan dién va triét dé

- Ty do hoa hon nira di v6i von dau tu nudc ngodi truc tiép va gian tiép.
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CHUONG 2: NHUNG XU HUONG CHU YEU CUA TAI CHINH
TIEN TE QUOC TE HIEN NAY

2.1.Toan cau héa tai chinh tién té dién ra manh mé.

Céc hoat dong ciia nén tai chinh tién t¢ hién nay dang dién ra ngay cang
Manh m¢.

Toan cau hoa nén tai chinh tién té cling thuc day tu do hoéa thuong mai
cling nhu dau tu quéc té. Mot trong nhitng dic trung rd rét nhat cua tu do
hoa tai chinh tién té toan cau 1a su luu chuyén ti do cua ngudn von (dau tu
truc tiép va giao dich tai chinh tién t&), hdi sudt, 14i suat va su bién d6i gid co
phiéu, dau tu ting nhanh, chu chuyén vén quéc té, ting nhu ciu vén, huy
dong qua cac kénh ching khoan.

Su luu chuyen tu do cua nguon von gitra cac qudc gia duoc thé hién qua
nhiéu dy an dau tu qudc té va cac hoat dong thuong mai.

Figure 1.3. FDI inflows, global and by group of economies, 1980-2010
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Hinh 1.1: Dong vén FDI chay vao cac nudc boi cic TNCs giai doan
1980-2010 (Nguon: World Investment Report 2011 — UNCTAD)

Hinh 1.1 cho thiy luong von dau tu tu qudc gia ndy sang qudc gia khac
luén c6 xu hudng tang. Giai doan 2007-2009, ngudn von FDI ¢6 sut giam do
anh huong ctia cudc khing hoang tai chinh toan ciu, tuy nhién dén nim
2010 thi lugng von nay da tang tr¢ lai cUng voi nhitng tin hi¢u lac quan ve
nén kinh té thé giéi. Didu ‘nay giap cho lugng vbn duge luu chuyen tu do Va
dé dang hon, giao dich tién té ciing ting theo. Trong tuong lai ~gan, khi nén
kinh té thé giGi vuot qua duoc kho khin thi hoat dong luu chuyén vén ndy s&
con dién ra manh mé& hon nira.
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Ngoai ra, con mot kénh huy dong vén hiéu qua ma nhiéu doanh nghiép,
cac cong ty quan tdm la thi truong chirmg khoan. Thi truong ching khoan
khai sac ciing thu hut duoc kha nhiéu von ciia cac nha dau tu. Noi chung, thi
truong ching khoan nhimg ndm qua dién ra kha so6i dong, nhung cting co
giai doan sut giam, gay that vong cho nha dau tu. Cac nha dau tu van ludn
hy vong sic xanh $& ngdp tran trén san giao dich ching khoan trong nhirng
nam toi.

Toan cau hoa, ty do héa tai chinh toan cau dang 12 mot xu hudng tat yéu
ma cac nudc dang tham gia dé nham phat trién kinh té - x4 hoi. Tu do hoa tai
chinh 1a qué trinh tao ra co ché van hanh ma trong d6 cac ludng von dugc tu
do van dong theo quan hé cung cau trén thi truong.

Tw do héa I3i sudt : L&i suit dugc diéu chinh theo quan hé cung ciu trén
thi truong. Su can thiép ctia Nha nudc chi thong qua cac cong cu gian tiép
nhu nghiép vu thi truong mo, dy trx bat budc..

Tu do héa vé trao doi ngogai héi: Khoi luong giao dich cua thi truong
tién té toan cau khong ngung phat trién. Piéu nay duoc ket hop vé1 sy phat
trién cta thuong mai quéc té va bi bo cac han ché tién t¢ & nhidu nudc.
Hang ngay, khdi luong cua giao dich ngoai hdi trén thé gisi 1a khoang 3000
ty d6 la My. Khoang 80% tat ca cac giao dich dau co, nham muc dich thu lgi
nhuan tir sy khac biét ty gia hdi doai.

2.2. C4c to chire va cong ty tai chinh qudc té ting cwong anh hwéng
caa minh.

2.2.1. Céc cong ty xuyén quéc gia TNCs.

Trong qué trinh todn ciu hoa nén kinh té, cac TNCs dong vai trd then
chét trong cac hoat dong kinh doanh qubc té. Vi vi thé, danh tiéng, kha
nang t6 chuc, 13nh dao tét tiém luc tai chinh hung manh..., cac TNCs da
gop phan chu chuyen von toan cau ngay mot hoan hao hO’n thong qua cac
di 4n ddu tu toan cau dang ngdy cang Ién 1&n ca vé quy mo va vén.

Bang 2.1. Pau tu truc tiép nudc ngodi cua cac cong ty xuyén qudc gia
van ti€p tuc gia tdng tai Trung Quoc (Nguon: World Bank)

Nam 2008 2009 2010 2011

S6 von 160ty USD |175tyUSD | 114ty USD | 185ty USD

2.2.2. T6 chitc thirong mai thé gici WTO.

WTO Véi vai trd chinh 1a 6n dinh thuong mai thé gidi, phat trién kinh té
mot cach 1anh manh. Khi hoi nhap quéc té ngdy cang sau rong thi vi thé cia
WTO ngay cang ting. Tinh dén ngdy 16/12/2011 WTO c6 155 thanh vién.
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Nam 2002, din sb cta cac nude thuoc WTO 1a 3,557 ty nguoi (chiém 64%
dan sé thé gioi), tong san pham qudc dan 23 628 ty USD (chiém 93% san
luong thé gigi), kim ngach thuong mai 7 908,9 ty USD (chiém 91% cua thé
gi6i). Trai qua rat nhiéu vong dam phan khac nhau, tuy nhién viéc théng qua
cac thoa thuan da phuong ngdy cang kho khin va phirc tap hon do bat dong
quan diém giita cac thanh vién va xung dot loi ich giita cac nhém va céc dot
khung hoang kinh té va tai chinh trong nhirg nim gan day. Pac biét 1a vong
dam phan Doha bit dau nam 2001, dy kién két thuc nim 2004, nhung cho
dén nay van chua thé két thic.

2.2.3. QUy tién té thé giGi IMF va ngan hang thé gza’z WB

Ca WB va IMF déu dang ting cudng hoat dong va anh hudng cua minh
trén truong quoc té, ching ngay cang dong vai trd quan trong chi phéi sau
rong doi song kinh té chinh tri xa hoi mdi qubc gia.

Bang 2.2. Su khac nhau co ban gitra WB va IMF

WB | IMF

*Bo d6i chong d& cau trac va try cot tai chinh quoc té

*Pugc quan 1y boi chinh phu cac nude thanh vién

*Giai quyet cac van dé kinh t€, phat trién kinh t€ nudc thanh vién qua cac
hoi thao. ..

*Duy trl trat tu hé thong chi tra gitra
cac qUOc gia.
*Ngudn von: phi thanh vién

*T6 chuc phat trién, hd tro kinh té
cho cac nudc ngheo, cham phat trién.
*Nguon vOn: trung gian

Nam 2002, Ngan hang thé gioi da cho vay ra 19,5 ty USD va hoat dong
tai hon 100 quéc gia dang phat trién va tham gia 1800 dy 4n ¢ tit ca cac linh
Vuc ciia cac qubc gia nay.

Sau chuong trinh tai co ciu khoan ng cong 206 ty euro cho Hy Lap, ngdy
9/3/2012, Giam dbc IMF cho biét s& yéu cau phé duyét cho vay 28 ty euro
trong vong 4 niam cho Hy Lap. Pay 1a mot phan trong goi dong ctu tro 130
ty euro ctia chau Au va IMF.

2.3. Xu hwong sap nhap, mua lai ctia cac ngan hang.

Bit dau tir cudc khing hoang dau nhing nim 1980 tai My, gia ning
luong tang kéo theo lam phat tang 13,5%, budc Cu Dy trit Lién bang (FED)
phai thuc hién chinh sach tién té thit chat. Cac ngan hang thuong mai d tim
cach ton tai bang viéc tim mot to chirc manh hon, thuc hién nhiéu chién luoc
khéc nhau thdng qua sap nhap. D6 1a khoi dau cua xu hudng sap nhap ngdy
nay.
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Cac ngan hang mudn da dang hoa ngudn thu nhap, du von, nguon luc d@é
canh tranh, tao danh tiéng, hip dan nguoi gui tién, cung cip nhitng san
pham dich vu mdi, cach thirc kinh doanh khac nhau nham cai thién thu
nhap.

Trong vong 3 nam tir 2008 dén 2010, tai My d4 c6 308 ngan hang mua
ban va sap nhap. Trong 5 nim tdi, My s& cat giam 800 ngan hang.

Ngay 20/8/2008, tap doan tai chinh PNC mua lai chi nhanh ngan hang
béan ¢ tai My cua Royal Bank of Canada v&i gia 3,45 ty USD. PNC tro
thanh ngan hang lon tha 5 cua My.

Ngay 24/8/2008, Capital One mua bd phan ngan hang truc tuyén tai My
ciia ING Ha Lan voi 9 ty USD, diéu ndy khién Capital One s& 1a ngan hang
truc tuyén 10n nhat tai M.

Thang 9-2008, Bank of America mua lai Merrill Lynch véi gia 50 ty
USD, gitip BoA vuot qua JP Morgan Chase & Co va Citigroup Inc vé quy
mo khong 16 2,7 nghin ty USD.

BoA c6ng b lgi nhuin rong quy 1/2010 dat 3,18 ty USD. Bank of
America dting dau trong nganh ngan hang My vé luong tién giri va tai san,
dung thtr hai trong nhom t6 chiic cho vay trong linh vuc thé tin dung. Doanh
thu tir b phan thu nhap cb dinh, tién té va kinh doanh hang héa ting 16%
lén muc 5,52 ty USD, muic cao nhat tr khi Bank of America thiu tom
Merrill Lynch. C6 phiéu Bank of America sau thong tin trén da leo [en murc
cao nhat tir khi thau tém Merrill Lynch. Tinh dén 9h36 phut tai thi truong
New York sang ngay 16/4/2010, c6 phiéu Bank of America roi xudéng mirc
19,32 USD/c phiéu.

2.4. Sw chuyén doi ciia cac ngan hang thwong mai thanh cac cong ty
tai chinh.

Nén kinh té toan cu doi hoi sy gia ting va xuit hién ngdy cang da dang
cac dich vu cham soc khach hang. Cac ngan hang la mot trong nhitng chu
thé cua nén kinh té cling bat budc phai chuyén minh theo xu hudng do néu
muén ton tai, phat trién va thu duoc murc loi nhuan mong mudn. Cac ngin
hang thuong mai dang dich chuyén dan thanh cac cong ty tai chinh. Khong
chi cung cap cac hoat dong huy dong von du thira, cho vay, dich vu thanh
toan ma con mo rong kinh doanh trén nhiéu linh vuc méi nhu: dau tu, cung
cap bao hiém, quan ly cac tai san tal chinh.

Cudc canh tranh ngay Cang gay gat gilta cac ngan hang va t6 chirc phi ngan
hang dé thu hut va phan phéi cac ngudn tién vén nhan rdi.

Cac ngan hang nhu Merrill Lynch, Morgan Stanley:

Merill Lynch dugc mua lai boi Bank of America. Merrill Lynch thanh lap
vao nam 1914, n6 da tré thanh mot cong ty thanh cdng trong quan ly tai san,
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thi truong toan cau va cac phuong tién dau tu. Cong ty thu lgi nhuan thong
qua cac khach hang quan 1y danh muc dau tu, bao lanh, ngan hang dau tu.

Merrill Lynch cung cap dich vu tai 40 qudc gia, tong tai san cua khach
hang trén 38 ty. Ho phuc vu khach hang cta ho nhu ngan hang, tién tir khach
hang cua ho dugc str dung boi cac cong ty dé bién thanh loi nhuan. Merrill
Lynch la ngan hang dau tu toan cu, quan 1y tai san va cong ty tu van, mot
d6i tac thiét yéu cho cac khach hang.

JP Morgan la mot ngan hang thwong mai thanh lap vao nam 1930(do dao
luat nam 1929 cia Hoa Ky) tai London, tru s& chinh & phé Wall, New York
VGi vin phong & 30 qudc gia. Tir naim 1959 bat dau bao hiém chimg khoan &
chau Au. Nam 1989, tham gia vao linh vuc tai trg cong ty. Trong sudt thap
nién 90, Morgan thic day hudng bao hiém kinh doanh ¢ My, mua lai 45%
co phiéu ctia cong ty Amercia Century. Sau do, tiép tuc 1a cac linh vuc vién
thong, Cong nghé cao, cac cong ty Internet va dd mo ra mot bo phan Lab
Morgan dé phat trién thuong mai dién ti.

2.5. Ung dung cac cong nghé hién dai vao tai chinh quéc té.

2.5.1. Tac dong chung ciia cong nghé théng tin dén tai chinh qudc té.

Do tac dong cua cac cong nghé hién dai, dac biét la nganh cong nghé
thong tin dang phat trién nhu vii bdo. N6 cung cip cac san pham moi, da
dang hoa cac dich vy, mo rong sang cac linh vuc phi truyen thong, hoat
dong hiéu qua hon, nang cao chat luong, giam chi phi va gia thanh céac dich
vu cung ng thong qua viéc giam cong sirc lao dong cua con nguoi va nang
cao ning suat lao dong, cung cap cac cong cu xur 1y, tinh toan, cic phan mém
dac trung.

Vi du:

Phan mém quan tri ngan hang T24 duoc str dung boi hon 400 ngan hang
trén khip thé gidi, trong d6 co6 HSBC, Industrial Bank of Korea (IBK). T24
gilip co s dir liéu cua ngan hang sé dugc quan ly tap trung theo quan hé va
theo module: tién gui, thanh toan qudc té, chuyén tién, tai tro thuong mai,
cho vay, tham dinh, nguon von, Internet Banking... T24 duogc trién khai toi
moi chi nhanh cua ngan hang va két ndi truc tuyén voi Hoi sé. Nho do,
thdng qua cac kénh khac nhau nhu Internet, dién thoai di dong, ATM... ,
khach hang d& dang giao dich moi liic, moi noi ma khong nhét thiét phai toi
ngan hang. Cu thé v4i T24r5 cho phép thuc hién 1000 giao dich/gidy, cling
lac cho phép 110 000 nguoi truy cap (10 000 tryc tiép va 100 000 qua
Internet), quan tri t&i 50 tridu tai khoan khach hang, thuc hién hd trg giao
dich 24h/ngay.
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2.5.2. Quy mé ngay cang ting cia hé thong thiong mai dién tir va C&c
giao dich chirng khoan.

Vé thwong mai dién tir, cac giao dich s& duogc tién hanh hoan toan nho
mang Internet.

Vi du:

Khi khach hang mua mot mon dd tir mot siéu thi A, khach hang cd thé tra
bﬁng thé ATM, céac giao dich s€ hoan toan dugc thuc hién ty dong nho hé
thdng may tinh ndi mang va c4c phan mém, khach hang khéng can thiét phai
mang theo tién mat khi thanh toan.

Nho 6, cac giao dich c6 thé tién hanh khong chi trong bién gidi mot
qudc gia, ma co thé thyc hién trén pham vi todn thé gidi. Cac loai thé nay
thudng sir dung cac ngoai t& manh dé thanh toan va dugc chap nhan rong rai
trén pham vi todn thé gidi. Vi du: Ban 1a nguoi My, di du lich sang Anh, ban
khéng phai dem theo nhiéu tién mit ctia nude minh, ban co thé sir dung cac
loai thé nhu Visa, Master card, Amex (American Express)...dé chi tiéu nhu
thé binh thuong trong nudc.

Véi cdc cong ty chitng khodn, nhu ciu ting 18én véi dich vu c6 trinh do
nghlep vu st dung cong nghé cao, cling voi d6 1a su canh tranh gay gt gilia
cac to chirc budc cac cong ty va cac so giao dich chimg khoan phai thay d6i
cach thuc hoat dong ctia minh. Cac cong ty chung khoan dang no luc mo
rong pham vi ctia minh trén toan thé gidi, cung ung tdi da cac loai dich vu:
dich vu thanh toan, tin dung, thong tin, st dung thwong mai dién tir, bd dau
thau truc tiép. ..

Vi du:

Niam 2010, cong ty ching khoan hang dau thé gioi TPG d& dén Trung
Qubc, tién hanh hop tac véi chinh quyén thanh phé Thugng Hai dé huy dong
hon 735 triéu USD tao ra quy dau tién bang dong nhan dan té. Cong ty nay
dang quan 1y s6 tai san 1a 75 ty USD va tuyén bd: “ Cong viée kinh doanh
chung khoan mang tinh toan cau”. TPG tap trung tai tro va phat trién cac
linh vuc cong nghé, khoa hoc ting dung, cong nghé sinh hoc, nang lugng tai
tao va cac doanh nghi¢p ban l¢. Cac dy &n dau tu dudi nhiéu hinh thte linh
hoat nhu: gép von lién doanh, dau tu von ting trudng, thu mua, sap nhap
doanh nghiép, dau tu tu nhan vao c6 phan dai ching trén toan ciu.

2.6 H¢ théng tai chinh toan ciu dang an chira nhidu rii ro: khiing
hodng, ng cong

Bén canh sy dién ra hoat dong manh mé& cta hoat dong tai chinh tién té
trong nhitng nam gan day thi hé thong kinh t€ toan cau néi chung va tai
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chinh néi riéng dang chiu nhiéu rai ro tir cac cudce khing hoang ng cong tir
Mot s6 nude tren thé gidi.

Cudc khung hoang tai chinh toan cau nim 2008 d4 bat ddu cham ngoi
cho tinh hinh no céng ctia Hy Lap va kéo dai cho dén hién nay, lan sang céac
nuée trong khu vuc dong tién chung Chau Au EU. Nam 2009, téng s6 ng
cong cta Hy Lap 18n t6i 300 ty euro, chiém 124 % GDP, tham hut ngan sach
Ién t6i hai con s6, trong khi tang truong kinh té van tiép tuc 4m. Nam 2010,
Hy Lap dang phai d6i mat v6i 3 van dé chinh, c6 lién quan chat ché voi
nhau. Méi day, hdng dinh muc tin nhiém Moody’s d3 dwa ra con sd khong
may kha quan vé tinh hinh cua Hy Lap trong nim 2011: No cong chiém
168,2% GDP; tong no chinh phii 1a 489 ty USD; ti 1¢ that nghiép ¢ muc cao
19,2%.

Mudi nén kinh té c6 ti 16 no cong cao trén thé gigi hién nay bao gom ca
My va Nhat Ban (trong d¢6 Nhat Ban dung dau voéi ti 186 ng cong/GDP 1a
233,1%), con lai 8 nudc déu 1a thanh vién cta Lién minh Chau Au EU. Piéu
nay cho thay cac nén kinh té phat trién méi 1a nhitng “nan nhan” ganh trén
vai ganh nang ng cong.

Bang 2.3: Tinh hinh ng cong cua 10 nudc nang no nhét thé gisi ’
(SO li€u trén tinh dén hét nam 2011, riéng GDP dau nguoi tinh dén ndm
2010, dugc tong hop tur website: www.vneconomy.net)

Quoc gia | Tiléng Tong |  GDP GDP |  Til
cong/GDP | no chinh | dau nguoi | danh nghia | that nghiép
phu (USD) (nghin
(nghin ty USD)
ty USD)

Nhat Ban 233,1% 13,7 33.994 5,88 4,6%
Hy Lap 168,2% 0,489 28.154 0,303 19,2%
Italy 120,5% 2,54 31.555 2,2 8,9%
Ireland 108,1% 0,225 39.727 0,217 14,5%
B6 Pao 101,6% 0,257 25.575 0,239 13,6%
Nha
Bi 97,2% 0,479 37.448 0,514 7,2%
My 85,5% 12,8 47.184 15,13 8,3%
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Phap 85,4% 2,26 33.820 2,76 9,9%

Drtrc 81,8% 2,79 37.591 3,56 5,5%

Anh 80,9% 1,99 35.860 2,46 8,4%

Khung hoang no cong dién ra khi vuot qua gidi han an toan s& 1am nén
kinh té bi ton thuong, chiu nhiéu strc ép tir bén trong 13n bén ngodi. Ng cong
qua I6n khong nhirng 1am cho nén kinh té thyt 10i, suy thoai ma con gay ra
nhiéu nhitng bt 6n chinh tri, an ninh x& hoi boi su tac dong cla cac chinh
sach that lung budc bung cua chinh phu.
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CHUONG 3: VIET NAM TRONG NHUNG XU HUONG TAI CHINH
— TIEN TE QUOC TE HIEN NAY

3.1 Cong nghiép hoéa - Hién dai héa nganh Tai chinh - ngan hang:

Trong xu the hoi nhap kinh té the gidi toan cau, thuong mai quoc té va
dau tu qudc té khong ngimg phat trién, kéo theo do 1a nhung bién doi trong
linh vuyc tai chinh-ngan hang. Pé ting stc canh tranh va theo Kip nhip phat
trién cua nganh tai chinh-ngan hang trén toan thé giéi, thi nganh tai chinh -
ngan hang Viét Nam ciing timg budc doi méi va tiép thu nhimg xu hudng
chinh cua thé gisi.

3.1.1 TAi cdu tric nén tai chinh qudc gia:

Tai cAu trac nén tai chinh qudc gia 13 mot nhiém vu ma nhiéu qudc gia
trén thé gidi d4 va dang thyuc hién va Viét Nam khong nam ngoai xu hudng
do.

bay la mét thong diép day quyét tam cua nganh Tai chinh trong muc tiéu
tai co cau h¢ thng tai chinh theo hudng hién dai, hiéu qua nham gop phan
xay dung nén tai chinh Viét Nam dap tung duoc nhitng yéu cau vé hoi nhap
VvSi nén tai chinh Thé gidi, ddng thoi xdy dung mot nén tai chinh quéc gia
viing manh. Trong Chién luge Tai chinh giai doan 2011 — 2020, Bo Tai
chinh dic biét quan tim dén linh vuc nghién ciru, trién khai va tmg dung
cdng nghé thong tin nhdm tao ra nhiéu dot phd méi nhu viée phat trién dich
vu tai chinh céng dién tir nhim nang cao hiéu qua cong tac tai chinh, giam
chi phi va nhan lyc, dua ra cac giai phap ung dung cong ngh¢ thong tin hi¢u
qua nham giai quyét cac van dé nghiép vu cap thiét ctiia nganh, gin cong
nghé thong tin v&i cong tac cai cach hanh chinh va tirng budc ting cudng
dich vu hanh chinh cong dién tir, gop phan thiic diy qua trinh tin hoc hoa
trong hoat dong quan Iy va nghiép vu, hién thuc hoa trong tirng giai doan
chién lugc phat trién nganh Tai chinh.

Cu thé, nhitng diém chinh trong qua trinh tai cau trac lai nén tai chinh
qudc gia nhu sau:

Mot 1a gidi phong va huy dong hiu qua nguon luc tai chinh phuc vu yéu
cau phat trién kinh té - X3 hoi ciia dat nude. Cu thé: ty 1¢é huy dong vao ngan
sach nha nudc dat 23-24% GDP vao nam 2015, trong do thué, phi va Ié phi
dat 22-23% GDP; co cau lai thu ngan sach nha nudc va ting ty trong thu ndi
dia.

Hai 12 phan bd, st dung hiéu qua cac ngudn luc tai chinh cing véi qua
trinh nang cao vai tro dinh hudng ctia ngudn lyc tai chinh nha nudce. Cu thé:
Tap trung von dau tu nha nudc phat trién co s¢ ha tang kinh té - ky thuat
thiét yéu, dich chuyén dan ngudn luc nha nuéc dau tu cho con ngudi; Coi
ngudn dau tu nha nudc bao gdm von ngan sach, trai phiéu chinh phi, ODA
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la ngudn luc chinh dong thoi 14 tién dé dé thu hit cac ngudn luc x4 hoi; Pam
bao tap trung von dau tu hoan thanh cong trinh theo ké hoach tai chinh trung
han va tién d6 cong trinh; Pau tu cho khoa hoc cong nghé va moi
truomg, gido duc dao tao, y té; Phat trién tin dung nha nuéc; Py manh co
ché tu chi d6i voi cac don vi su nghiép; Phét trién mang ludi an sinh x4
hoi; Poi mdi co ché vé dau tu vén clia nha nude va co ché quan 1y tai chinh
d6i voi doanh nghiép do nha nudc 1am chi so hiru.

Ba la phat trién dong bo thi trudng tai chinh va dich vu tai chinh dé dong
Vién cac nguon luc trong va ngoai nudc cho phat trién kinh té - x& hoi. Cu
thé: Co cu lai thi truong chirng khoan; Tiép tuc phat trién thi truong bao
hiém, dich vu ké toan, kiém toan, dinh mic tin nhiém, tu van tham dinh gia,
tu van thué, dai Iy hai quan; Tang cuong ning lyc hoat dong cia cac t6 chirc
tham gia thi truong tai chinh va dich vu tai chinh.

Bon 14 nang cao niang luc va hiéu qua giam sat tai chinh. Cu thé: Giir
mirc no chinh phu, ng qudc gia va ng cong trong gidi han an toan; Giam dan
ty 18 boi chi xuéng 4,5% vao nam 2015; Hoan thién co ché gidm sat va &p
dung céc tiéu chi, chuin muc gidm sat thi trudng; M& rong cac hinh thirc
codng khai tai chinh.

Nam 14 day manh cai cach hanh chinh trong linh vyc tai chinh. Cu
thé: Pon gian hoa va céng khai hoa qui trinh, thu tuc hanh chinh; Day manh
ung dung cong nghé thdng tin trong linh vuc tai chinh; Co ban hoan thanh
viéc xay dung co so dir liéu tai chinh quéc gia va xay dung cac co so dir liéu
chuyén nganh; Thiét 1ap hé thong thong tin quan 1y, ting cudng khai thac
hiéu qua cac hé théng thong tin va phuc vu cong tac chi dao diéu hanh; Hoan
thién phuong thirc diéu hanh chinh séch tai chinh; Nang cao ning luc to
chuc thuc hién chinh sach; Panh gia tac dong va du bao.

3.1.2 Ung dung CNTT vao linh viee fai chinh-ngan hang:

Muc tiéu vé nganh tai chinh dién tir dang tré thanh mii nhon dé hién dai
héa nganh. Dé thiic day hién dai hoa va cai cach cac hoat dong ctia nganh tai
chinh, muc tiéu st dung céng nghé théng tin s& nhu 13 “ngdi nd” 1am nén
tang cho viéc xdy dung nganh tai chinh dién tir tir nay dén 2015, hudng t6i
hé thong thong tin quan ly hop nhit toan nganh.

Theo théng ké ctua Tong cuc Thué (BO Tai chinh), dén thoi diém hién tai
d4 c6 1.496 doanh nghiép tai 5 tinh da st dung dich vu khai thué dién tir v6i
gan 30 ngan to khai dién tir, c6 gan 1.600 doanh nghiép da duoc cap ching
thu s6 cong cong.

B6 Tai chinh 1a mot trong it bd, nganh trong nuée dat dugc nhitng “chi sb
vang” vé tng dung cong nghé thong tin; cu thé nhu 100% don vi c6 mang
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ndi bo, 100% may tinh dugce két ndi mang ndi bo, 95% don vi dugc két ndi
Internet bang thong rong.

Nhirng nam gan day, viéc ung dung cong nghé¢ thong tin vao cac hoat
dong cua ngan hang da tao diéu kién thuan loi cho nguoi dan, nha dau tu
tiép can cac san pham, dich vu ngn hang hién dai.

Cong nghé thong tin gop phan vao:

- Hoach dinh chién lugc va dua ra quyét sach trong nganh tai chinh
hudng tdi xay dung Chinh phu dién tir trong linh vuec tai chinh.

- Phét trién Co s& dit liéu va cac giai phap phan tich thong tin phuc vu
lanh dao va diéu hanh.

- Bbam bao tinh lién tuc cho hoat dong kinh doanh/dich vu cong.

- Giai phap an toan bao mat va chirng thyc dién tir trong nganh tai chinh.

Cong nghé thong tin khdng chi 1a nhitng cong cu hd tro khong thé thiéu
VA ngay cang quan trong trong cong tac quan ly tai chinh quéc gia, ma con
vuot 18n vai tro hd tro, trd thanh mot trong nhitng dong co dan dt, thic day
tién trinh cai cach va hién dai hoa nganh Tai chinh.

C6 4 xu hudong rng dung cong nghé¢ thong tin trong hién dai hoa nghiép
vu nganh tai chinh:

Thi nhit 13 xu huéng tap trung hoa, véi cac ing dung trong nganh duge
nang cap ting budc theo mo hinh tap trung tai Trung wong, ngudi ding cudi
giao dich nghiép vu online véi co s& dit liéu tap trung & Trung wong.

Thi hai 13 lién két chia sé thong tin giita cac hé thong trong nganh nhu:
thué, hai quan, kho bac va ngan sach va lién két véi bén ngoai I1a hé thong
ngan hang dé hop 1y hoa quy trinh thu thué qua ngan hang.

Thi ba 1a ddy manh cac dich vu tai chinh cdng truc tuyén. Du kién tir nay
cho dén 2015, s& co khoang 93 dich vu tai chinh céng duge cung cip cho
ngudi dan, t6 chirc, doanh nghiép qua mang Internet & mirc 3 tré 18n theo
bang phan loai cia B4 Thong tin va Truyén thong. Vi du nhu: khai hai quan
dién tu, nop to khai thué qua mang Internet..

Thir tu 1a thué ngoai mot sé dich vu cong nghé thong tin.

3.1.3 Pa dang dich vu ngdn hang, thic ddy thanh toén khong dung tién
mat

Hoat dong cua cac ngan hang nudc ngoai dang tao sttc ép canh tranh 16n
cho cac ngan hang thuong mai trong nudce. Vi vay, viéc da dang hoa va nang
cao chat luong dich vu trg thanh van dé sdng con trong bdi canh hoi nhap
kinh té.

Céac ngan hang d4 va dang trién khai manh mé& dich vu ngan hang truc
tuyén, dich vu ATM cung cép nhitng tién ich vé rat tién, Chuyén khoan,
thanh toan dich vu, cho vay qua thé, thu dbi ngoai t¢... Cac dich vu ngan
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hang nhu: nghi¢p vu thé, kinh doanh ngoai hdi, dau tu trén thi truong tién
gui, chiét khau, chuyén tién, kiéu hoi, tu van,. .. dang dugc cac ngan hang
thuong mai dau tu ca vé cong nghé, may moc thiét bi, dao tao ngudn nhan
luc, hoat dong Marketing, quang ba thuong hi€u, gay dung uy tin... cho phat
trién dap tng yéu cau canh tranh ngay cang ting. Khoang 30/49 ngan hang
thuong mai trong nuéc da cO dich vu Internet Banking, Home Banking,
SMS Banking, Mobile Banking...

Co s ha tang phuc vu thanh toan dién tir dang ngay cang duoc chil trong
ma rong. Hau hét cac ngan hang thuong mai d thiét 1ap duoc hé théng ngin
hang 16i (core banking), hé thong thanh toan ndi bd voi ki thuat, cong nghé
tién tién, cho phép cung tmg cac dich vy, phuong tién thanh toan hién dai va
kha niang két ndi truc tuyén voi nhau... Hé thong may rat tién ty dong
(ATM) ciing nhu s6 lugng tai khoan ca nhan trong ngan hang ngay cang
tang manh. Pén nay ca nudc d4 ¢d gan 12.000 may rt tién tw dong va trén
57.000 thiét bi chép nhén thé POS/EDC phuyc vu cho thanh toan the va thanh
toan dién tir. Nhiéu chuyén gia ngan hang cho rang 2-3 ndm nita cac dich vu
ngan hang Viét Nam c6 thé tiép can tiéu chuan dich vu ngan hang qudc té.

3.1.4. An toan an ninh hé thong théng tin:

Véi tong s6 12.000 may rut tién tu dong (ATM) trén ca nudc va su két
ndi cua cac lién minh thé, thi viéc st dung thé trong thanh toan, rat tién mat
va st dung dich vu tién ich khac tai cdy ATM da thyc sy mang lai hiéu qua
cao. Tuy nhién song song véi viéc mé rong két ndi ngan hang va da dang
hoa loai hinh dich vu 1a nhiing nguy co mat an toan an ninh bao mét cla cic
ngan hang thuong mai va doi hoi sy gia ting vé an ninh cong nghé thong tin.

3.2. Tw do héa tai chinh:

Cai cach tai chinh ¢ Viét Nam, hoi nhap tai chinh bang cach mo cira dan
timg bude cac giao dich thuong mai trén linh vyuc tai chinh la mét xu hudng
tat yeu Viét Nam mubn ho1 nhap tai chinh thi chinh sch tai chinh va chinh
sach tién té phai linh hoat, 6n dinh va dang tin cay.

3.2.1. Twr do héa tai khodn vang lai:

Trong hoat ddng ngan hang, mot tai khoan vang lai 1a mot tai khoan tién
gri mo tai ngan hang hoic té chuc tai chinh nao d6, voi muc dich cung tng
mot cach nhanh chéng va an toan phuong tién tiép can thuong xuyén téi cac
man tién giri theo nhu cau, thdng qua mot loat cac kénh khac nhau. Vi thé,
tai khoan nay co tén khac la Tai khodn thanh toan.

Thuc té, hoat ddng ngoai hdi duoc diéu chinh boi Phép 1énh Ngoai hbi va
dugc quy dinh chi tiét thi hanh theo Nghi dinh 160 caa Chinh pha, ban hanh
ngay 28/12/2006 voi Bidu 5 quy dinh tu do hoa véi giao dich ngoai héi ving
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lai: “Céc giao djch thanh toan va chuyén tién dsi véi giao dich vang lai cia
nguoi dan dwoc tw do theo cac nguyén tdc sau: Pwoc mua, chuyén, mang
ngoai té ra nwdc ngodi phuc vu cac nhu cdqu thanh todn va chuyén tién. Co
trach nhiém xudt trinh cac ching tir theo quy dinh cua té chic tin dyng khi
mua, chuyén, mang ngoqi té ra nuéc ngoai phuc vu cac giao dich vang lai,
nguwoi dan khdng phdi xudt trinh cac chieng tir lién quan dén viéc xac nhdn
hoan thanh nghia vu thué véi Nha nuréc Viét Nam”

Thuec té trong nhirmg nim qua, ngudi dan ¢6 nhu cadu mua hoic ban ngoai
t¢ manh nhu USD hodc Euro van tim diém dén 1a c4c tiém vang. Theo quy
dinh, ngudi dan mudn mua USD tai cic ngan hang hay cac quay thu doi
ngoai t& chinh thuc phai xuat trinh du céc loai gidy to chang thuc viéc can
mua USD cho viéc chuyén ra nudc ngodi nop hoc phi hay di du lich... Do
d6, trong trudng hop ngudi dan muén mua USD dé tich trir thi ho khdng thé
nao tim dén cac diém giao dich ngoai héi chinh thtc. Khi d6 ho s& tim dén
cac diém mua ban ngoai té khong hop phap. O ddy ho c6 thé dé& dang mua
ban, trao d6i bat ky loai ngoai té théng dung ndo ma khdng can xuét trinh bat
ky loai gidy to nao.

Han ché khi két chuyén ngoai hdi: Khi xuit nhap canh, cac ca nhan s&
khéng phai khai b4o néu mang ngoai t& hay dong VN bang tién mat dudi
han mtrc qui dinh (han muc dang ap dung hién nay Ia 7.000 USD)... Trong
truong hop cac nha dau tu nudc ngoai mudn mua ban chitng khoan, céc gidy
td ¢ gid khac va gop von, mua co phan tai VN, phai mé tai khoan vén dau
tu gian tiép bang déng VN tai ngan hang...

3.2.2 T do héa tai khodn von:

Ty do hoa tai khoan vén 1 viéc cho tu do tién hanh chuyén d6i céc tai
san tai

chinh trong nudc thanh tai san tai chinh ¢ nudc ngoai va nguoc lai theo
ty gia héi doai do thi trudmg quy dinh.

Tai Viét Nam, ty do hoa tai khoan von dang tirng bude dugc thuc hién 1a
mot trong bdn ndi dung cua Lo trinh Hoi nhap Tién té va Tai chinh khu vuc
ASEAN duoc théng qua tai Hoi nghi Bo truéng Tai chinh ASEAN lan thir 7
vao thang 8/2003 v&i muyc tiéu 1a tu do hoa hon cac ludng chu chuyén vén
vao nam 2020.

Trén co s& d6, Nhom Cong tac vé tu do hoa tai khoan von (cap ki thuat)
d4 duogc thanh lap dé trién khai cac ké hoach d duogc dé ra trong Lo trinh Tu
do hoa tai khoan vén.

Trong thoi gian qua, Viét Nam dé va dang thuc hién tu do héa tai khoan
vén mot cach cd trat tu:
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- Thu hat FDI va mé cira ngoai thuong, néi long kiém soét loi nhuan
chuyén ra nu6c ngoai.

- Nha dau tu duoc phép mua trai phiéu chinh phu véi khéi luong va gia
tri khéng han ché, mua 49% cé phiéu doanh nghiép va 30% cb phiéu ngan
hang.

Tuy nhién, do d6 mé cua nén kinh té 16n, Viét Nam ciing chju nhitng tac
dong bat loi cua dong von dau tu gian tiép chay vao trong, nhu ap luc lam
phéat, thAm hut can can vang lai... Do d6, trudc nhitng bién dong cua moi
truong kinh té trong nudc va toan cau, trong thoi gian tai, Viét Nam can cé
nhitng danh gia than trong ddi véi viéc thuc hién 16 trinh tu do hda tai khoan
vén nham dam bao viéc thyc hién céc cam két cua khu vuc va qudc té, dong
thoi dam bao duy tri dugc cdc muc tidu cua cac chinh sach tai khoa, tién té
va ty gia.

Theo 16 trinh d3 dugc dé ra trong Cong dong kinh té& Asean (ASEAN
Economic Community — AEC), trong thoi gian toi Viét Nam loai bo dan céc
rao can ddi véi cac ludng luan chuyén vén trong khu vuc theo lich trinh sau:

- Ra soat, danh gia vé cac rao can di vai cac ludng vén gian tiép (2009-
2010)

- D& bo dan cac rao can dd duogc xac dinh d6i vai cac ludng luan chuyén
vén: Ludng vén FDI, bit dau d& bo tir nam 2010; Ludng von dau tu gian
tiép, bat dau d& bo tir nam 2011; Ludng vdn khac, bat dau d& bo tir nim
2012. Tuy nhién, dé ty do hda an toan va cd tac dung tich cuc dén ting
truong kinh té, can phai hiéu va thi hanh nhitng chinh sach can thiét dé tao
tién dé cho tu do hda xay ra mot cach trdi chay.

3.3. Sw chuyén doi cac thé ché ngin hang truyén théng thanh cac
cong ty tai chinh

Xu thé toan cau hoa va sy phét trién nhu vii bdo cua khoa hoc cong nghg,
dac biét 1a cdng nghé thong tin va su ndi 16ng cac quy dinh phap ly vé Tai
chinh — Ngan hang 13 nguyén nhan chinh thac day qua trinh hinh thanh va
phét trién cta cac tdp doan Tai chinh — Ngan hang. Khi phét trién dén muc
d6 nhat dinh va do nhu ciu ctia nén kinh té, cac ngan hang, cdng ty bao hiém
hay cong ty chimg khoan déu vuon ra hoat dong da nang va huong ra toan
cau thong qua nhitng hinh thirc khac nhau nhu lién két, hop nhit, sap nhap,
thanh lap cac cong ty truc thugc. Muc tiéu cia viéc hinh thanh tap doan Tai
chinh — Ngén hang la M6 rong quy mo hoat dong va d6i moi cong nghe,
giam chi phi dé c6 thé ton tai trong canh tranh, tir @6 dem lai lgi nhuan téi da
cho tap doan.

Khi thi trudng tai chinh Viét Nam phat trién, nd sinh ra mot nhu cau 16n
vé von. Khi ndy, cdc Ngan hang véi nhitng diéu kién chit ché vé han mirc
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cho vay, ky han vay, diéu kién giai ngan... s& rat kho dap ung hét dugc nhu
cau von 16n nay. Su ra doi cua cac cong ty tai chinh, cho thué tai chinh la
Mot budc phat trién tat yéu cia thi truong tai chinh,

Tai Viét Nam, hién co 18 cong ty tai chinh, phan 16n thudc céac tap doan
kinh té Nha nudc. Cac cong ty tai chinh thudng truc thudc nhimng Tap doan,
Tong cong ty Nha nudce nhu: Cong ty tai chinh cong nghiép Tau thiy, Cong
ty tai chinh Dién lyc, cong ty tai chinh xi mang, cong ty tai chinh Than
khoang san Viét nam, cong ty tai chinh C6 phan Dau khi..

Céc cdng ty tai chinh v&i vu thé vé ngudn von 16n tir cac tap doan rot
xudng d4 lién tuc dau tu dai han, tai tro cac dy an nhu: Dy an dong tau, du
an thay dién, dau tu tai chinh...

Uu diém cua cac cong ty tai chinh 1a mang lai mot ngudn vén 1on dai
han, cung rng cho nhiéu dy 4n Ién trong diém. Tuy nhién & Viét Nam, cac
codng ty tai chinh lai truc thudce cac tdp dodn ma céc tip doan nay vé ban chit
|a sir dung von cua Nha nudc.

Nhimg thanh tyu ma cac cong ty tai chinh mang lai nhur:

Thi nhat, voi nghiép vu huy dong von va cho vay cac cong ty tai chinh
huy dong duoc mot lugng von kha 16n dap ung nhu cau Ve von cho cac cong
ty, doanh nghiép de trién khai cac dy an dau tu dung toc do, tao didu kién
tién dé phat trién nén kinh té ctia dat nude.

Thi hai, cac cong ty tai chinh nhan chiét khﬁu cac gidy to c¢6 gia tao diéu
Kién giup do cac doanh nghiép bu dap lwong von thiéu hyt tam thoi, ting tde
d6 quay vong von, tao ra thém nhiéu hang hoa dé dap tmg cho thi truong.

Tht ba, cong ty tai chinh c6 thé bao 1anh cho mot hodc nhiéu cong ty
phéat hanh trai phiéu ra thi truong, dam bao an todn vé rui ro tra ng cho cac
trai phiéu, tao tinh thanh khoan cho trai phiéu ¢ ngoai thi truong.

Thir tu, cac cong ty tai chinh c6 thé sir dung cac ngudn vén huy dong
duoc dém di dau tu phat trién kinh té dat nuée.

3.4. Xu hwéng sap nhap cac ngan hang:

3.4.1 Thuc trang sdp nhdp cdac ngan hang tai Viét Nam

Duéi tic dong ciia cudc khing hoang tai chinh thé gigi naim 2008 va
2009, sé luong cac vu sat nhap thanh cdng trong vong 2 nim 1a rat khiém
tén. Nhung dén nam 2010, thoi diém ma cudc khing hoang d3 trai qua giai
diéu toi té nhét, con s nay da ting dot bién 1én 9 thuong vu c6 lién quan dén
20% céc ngan hang von nha nude va cac ngan hang thuong mai c¢6 phan.

Viéc gia ting dot bién cac thuong vu sat nhap trong linh vic ngan hang
c6 2 li do chinh. Thir nhat 1a cac nhu cau ctia ngan hang Viét Nam tim Kiém
cac d6i tac chién lugce théng qua cac thwong vu ban cd phin cho cac ngin
hang khu vuc va toan cau. Thir hai 13 dong thai ciia Ngan hang Nha nudc khi
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tang von toi thiéu cua cic ngan hang thwong mai 1&n 3000 ti dong (tvong
duong voi 142.9 triéu USD). Dang chu y trong do 1a nhitng quy dinh vé ti 1¢
gop vén clia cac ngan hang nude ngoai dbi véi cac ngan hang thuong mai cd
phan trong nudc khong duge qua 15% (ti 1€ ndy ¢ thé duogc diéu chinh
trong mot sd truong hop ddc biét duge Ngan hang Nha nuoc chap thuan).

Cho dén thoi diém nay, xu huéng sap nhap trong cic ngin hang dién ra
trong tu nhu nam 2011. Trong 2 vu sat nhap thanh céng va 7 vu da duoc
cong bd, cac thuong vu mua lai cia ngan hang nudc ngoai van chiém phan
I6n. Gi4 tri sat nhap tinh dén nay tuong ung tir 1 dén 1.8 1an gia tri s6 sach
S0 VOi cac vu sat nhap binh thuong khac.

Thuong vu M&A 16n nhat trong linh vuc ngan hang tir trude dén nay
phai ndi dén Tong Cong ty Buu chinh Viét Nam (VNPOST) gop von vao
NHTMCP Lién Viét (LienVietBank) voi viée sap nhap Cong ty Dich vu Tiét
kiém Buu dién (VPSC) va LienVietBank. Hai don vi ndy d3 hoan tat viéc
Sap nhap, véi tén goi mai 1a NHTMCP Buu dién Llen Viét (LPB). VPSC co
tong s6 von gop 997 ty ddng, twong duong 14,99% vdn diéu 1& NH, trong d6
360 ty dong la gla tri ctia chinh VPSC, phan con lai s& dugc VNPOST gop
nhiéu lan bang tién mat.

Dy kién trong ndm 2012 s& c6 thém tir 5 ¢én 8 ngan hang dugc sap nhap.

3.4.2 Trién vong phdt trién

Thta nhat mic cho sy suy giam cua thi trudng chimg khoan ¢ thoi diém
hién tai van cOn ton tai mot vai ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam chua tim
dugce d6i tac chién lugc. Hon nira, nhiéu ngin hang nudc ngoai chua thuc
hién mua t6i da 15% cd phan cta cic ngin hang trong nuéc. Do do, xu
hudng sat nhap sé gia ting ca vé sb luong 1an gid tri.

Tht hai, viéc thuc hién cac chinh sach nhim nang cao chat lugng hoat
dong cia NHNN trong ngan han va trung han s& din dén viéc mua lai va sat
nhép cua cac ngén hang trong nudce va tuong lai vé sy ton tai cia mot vai
ngan hang |60 trong nén kinh té khong phai la khong c6 co so.

Thi ba, sé luong cac vu mua lai ¢6 phan ngan hang nudc ngoai cua cac
ngan hang trong nudc s€ khong nhiéu vi c4c ngan hang trong nudce Van phai
d6i mat véi viec NHNN lién tiép ning cao cac yéu cau dbi vai von va xu
hudng chu trong vao thi truong tai chinh trong nude.

3.5. Viét Nam bi anh hwéng boi cac cude khiing hoang tai chinh thé
gioi

3.5.1. Péi véi thi truong i chinh

Mic di Viét Nam khong chiu tac dong truc tiép, nhung tac dong gian
tiép cling kha 16n. Tac dong nay dugce thé hién thong qua vi¢c cac khoan ng
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ngdn han cua cac doanh nghiép Viét Nam gap kho khan khi 18i suat cho vay
lién ngan hang québc té tang. Pong USD giam gia manh dan t6i nhidu ngudi
dan c6 thé rat USD ra khoi ngan hang hodc ban USD dé gai VND vao, lam
cho cau truc tai san ngan hang gap khé khan. Tuy nhién, vi mic d6 va kha
nang lién két ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam d6i véi hé thong tai
chinh quéc té con han ché nén cac ngan hang Viét Nam sé it chiu tac dong
truc tiép.

Thi trudng chimg khoan Viét Nam ciing c6 thé bi anh hudng nhung ciing
khong dang ké do su lién két giira thi truong Viét Nam véi thé gioi 1a khong
cao. Piéu dang lo ngai 1a viéc phat hanh va huy dong von trén thi truong
qudc té 1a kho khan va chi phi ting cao. Viéc huy dong vén gian tiép vao thi
truong chimg khoan ciing kho khin do cic nha dau tu s& hudng tdi cac kénh
dau tu an toan.

3.5.2 Péi véi hoat dong xudt nhdp khau

Céc cudc khung hoang tai chinh toan cau s& anh hudng truc tiép dén nén
kinh té cac nudc va kéo theo 1a anh hudng dén hoat dong xuat khiu cua
Viét Nam. Khing hoang tai chinh khién thi truong xuat khau bi thu hep
manh do nhu cau nhdp khau va kha ning thanh todn tai cac thi truong chu
lyc déu sut giam. Diéu nay anh huong truc tiép dén san xudt va xuat khau
Viét Nam dic biét 1a d6i voi mot sé nganh ¢ gié tri xuat khau 1on nhu dét
may, da giay, nhua, day va cap dién...
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Hinh 3.1: Tinh hinh xuét nhap khau cta Viét Nam giai doan 2000-2010
Nhin vao hinh ta thay, khoi lugng hang xuat khau va nhap khau nudc ta
tang dan qua cac nam trong giai doan 2000-2008. Tuy nhién, do anh hudéng
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tir cudc khung hoang tai chinh toan Cﬁuq nam 2009, ma luong hang xuat khau
cling nhu nhap khau d& giam di dang ké.

3.5.3 Doi véi dau tw truec tiép mede ngodi (FDI)

Vi cudc khung hoang tai chinh lan rong toan cau, co thé n6i hau hét cac
doanh nghiép My va Chau Au s& giam dau tu tryc tiép ra nudc ngoai, nén
viéc thu hut FDI ¢ hai thi trudng ndy cua Viét Nam déu bi tac dong dang ké.
Hon thé nita, chi phi huy dong vén toan ciu c6 thé ngay cang ting do bién
d6 tin dung gia ting dan t6i kha ning thu hit dau tu bi han ché; tiéu dung c6
thé giam sut din ti viéc giai ngan FDI giam.

Von dau tu nuoc ngoai vao Viet Nam
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Hinh 3.2 Luong vén dau tu nudc ngodi vao Viét Nam giai doan 2006-
2009

Nhin vao hinh ta thay, chinh cudc khing hodng tai chinh thé gidi nim
2009 d4 1am cho tong lugng von diang ki vao Viét Nam giam manh (khoang
70%).

Hau hét cac nudc trén thé gisi hién nay déu phai d6i mat véi toe do ting
truong kinh té cham hodc am. Viét Nam ciing khong thoat khoi yéu to nay.
Trong khi lam phat vin 1d mot van dé tiém an anh huong téi su phat trién
kinh té Viét Nam. Ngoai ra, tién giri ngan hang nudc ngoai va cac ngan hang
trong nudc s& bi giam loi tirc do nhiéu nude ndi 1ong tién té dé tranh 1am vao
suy thoai sau rong; dong ngoai hdi s& suy giam; nhiéu hoat dong kinh té &
nude ta ciing gip kho khan, dic biét cac hop dong da ky két vai dbi tac nudc
ngoai co thé bi ngung tré va c6 thé cac hop dong ndy s& khong con duoc ky
Két.
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Cudc khung hoang tai chinh toan cau ciing dan t6i gia nhiéu loai nguyén
vat liéu phuc vu cho san xuit kinh doanh giam, dic biét 1a dau tho. Gia dau
thé giGi giam d4 anh huong dén ngudn thu ngan sach do xuat khau dau tho
bi giam sut. Ngoal ra, nhiéu loai nguyén liéu khac phuc vu cho hoat dong
ctia nén kinh t& nhu sat, thép, phan dam, gidy, xi mang ciing gip khé khin
va hién tai thi truong ti€u thu cua cac nganh nay dang bi thu hep....

Mac du cac cudc khing hoang tai chinh co gay ra mot so tac dong tiéu
cuc, nhung n6 cling tao ra cho Viét Nam mot so co hoi: Viéc thu hut von
dau tu co nhidu thuan lgi do dong vén trén thé gidi sé tap trung vao nhiing
nude c6 mdi truong kinh doanh va chinh tri 6n dinh - Viét Nam hoi tu du ca
hai yeu t6 ndy. Ngoai ra, hoat dong xuat khau c6 thé ting do nhiéu mat hang
Xuat khau cua Viét Nam c6 nhiéu loi thé so sanh nhu hang dét may...; nhap
khau c6 thé chon loc do nhiéu nudc trén thé gidi phai ban cac mit hang,
cong nghé do kinh té di xudng. Bén canh do, viéc giam céac loai nguyén vat
liéu ndy tuy gay khé khin cho nén kinh t& nhung ciing tac dong tich cuc toi
nén kinh t& nhu: Han ché lam phat; xang dau giam dan toi chi phi van
chuyén va gia cua nhiéu loai vat liéu xdy dung nhu sit, thép, xi ming, cat,
da... cling giam, gop phan thiic day thi truong bat dong san hdi phuc sau mot
thoi gian "dong bang" mot phin do cudc khing hoang tai chinh toan cau gay
nén.
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KET LUAN

‘Trong nhung thap ky gan day, nén kinh té toan cau dang ngay cang phat
trién voi toc do nhanh chong. Cac hoat dong thuong mai, dau tu, tai chinh
dién ra manh mé dem lai b méat maoi cho nén kinh té thé giéi noi chung cling
nhu nén kinh te cua cac quoc gia. Cung voi nhiing xu hudng phat trién cta
thwong mai qudc té va dau tu qudc té, nén tai chinh tién té toan ciu ciing co
nhirng xu hudng sau:

1.Toan cau hoa tai chinh tién té dién ra manh ma.

2. Céc to chirc va cong ty tai chinh qubc té ting cuong anh hudng cia
minh.

3. Xu hudng sap nhap, mua lai ctia cac ngan hang.

4. Sy chuyén ddi cua cic ngin hang thuong mai thanh cac cong ty tai
chinh.

5. Ung dung cac cong nghé hién dai vao tai chinh qudc té.

6 Heé thdng tai chinh toan cdu dang an chira nhiéu rui ro: khing hoang, no
cong

Nén kinh té Viét Nam c6 téc do phat trién cao, dang hda minh véi thé
giéi trong xu hudng toan cau hoa hién nay. Nhitng xu hudng cua nén tai
chinh tién té quéc té cling tac dong mot phén khong nho dén Viét Nam, tao
ra nhitng co hoi thach thirc trong qua trinh phat trién. Viét Nam can co
nhitng giai phap va chinh sach phd hop dé diéu chinh nén tai chinh tién té
trong nudc trudc nhitng xu hudng cia thé gisi.
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