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Ch­¬ng 8 

L¹m ph¸t. 

8.1. L¹m ph¸t lµ g× ? 

Kh¸i niÖm: L¹m ph¸t lµ sù t¨ng lªn cña møc gi¸ theo thêi gian. 

L¹m ph¸t th­êng xuyªn xuÊt hiÖn trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng. C¸c chÝnh 

phñ th­êng coi l¹m ph¸t cao lµ kÎ thï sè mét cña nÒn kinh tÕ. V× vËy, æn ®Þnh 

gi¸ c¶ lµ mét trong nh÷ng môc tiªu hµng ®Çu cña nÒn kinh tÕ vÜ m«. 

8.1.1. §o l­êng l¹m ph¸t. 

Tû lÖ l¹m ph¸t lµ tû lÖ thay ®æi cña møc gi¸ chung vµ ®­îc tÝnh nh­ sau: 

                              Møc gi¸ (n¨m t) - Møc gi¸ (n¨m t-1) 
Tû lÖ l¹m ph¸t = ------------------------------------------------- x 100 
      (n¨m t)                             Møc gi¸ (n¨m t-1) 

Møc gi¸ ë ®©y ®­îc tÝnh b»ng gi¸ trÞ b×nh qu©n gia quyÒn cho hµng ho¸ vµ 

dÞch vô trong nÒn kinh tÕ. Trªn thùc tÕ, c¸c nhµ kinh tÕ th­êng tÝnh møc gi¸ 

chung b»ng c¸ch x©y dùng c¸c chØ sè gi¸.  

Khi tû lÖ trªn mang dÊu ©m (møc gi¸ gi¶m) gäi lµ gi¶m ph¸t hay thiÓu 

ph¸t. Gi¶m ph¸t m¹nh vµ l©u dµi còng cã t¸c ®éng tiªu cùc tíi nÒn kinh tÕ nh­ 

trong tr­êng hîp l¹m ph¸t cao. 

 ChØ sè gi¸: Khi x©y dùng chØ sè gi¸, c¸c nhµ kinh tÕ c©n nh¾c tõng lo¹i gi¸ 

riªng lÎ theo tÇm quan träng kinh tÕ cña mçi hµng ho¸. ChØ sè gi¸ lµ th­íc 

®o møc gi¸ chung. Cã hai lo¹i chØ sè gi¸ quan träng: chØ sè gi¸ tiªu dïng vµ 

chØ sè gi¸ s¶n xuÊt. ë ViÖt Nam hiÖn nay, chØ sè ®­îc dïng ®Ó biÓu hiÖn 

l¹m ph¸t lµ chØ sè gi¸ tiªu dïng. 

ChØ sè gi¸ tiªu dïng (CPI) ph¶n ¸nh sù biÕn ®éng gi¸ c¶ cña mét l« hµng ho¸ 

vµ dÞch vô ®iÓn h×nh cho c¬ cÊu tiªu dïng cña x· héi. C«ng thøc tÝnh nh­ sau: 

CPI =  IP . D 

Trong ®ã:   

CPI: chØ sè gi¸ c¶ hµng tiªu dïng 

IP: chØ sè gi¸ cña tõng lo¹i hµng. 

D: tû träng møc tiªu dïng cña tõng lo¹i hµng (  D = 1) 
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Tû träng møc tiªu dïng cña tõng lo¹i hµng ®­îc x¸c ®Þnh qua ®iÒu tra chi 

tiªu cña ng­êi tiªu dïng. VÝ dô, ng­êi tiªu dïng mua 3 mÆt hµng: nhµ cöa, 

l­¬ng thùc vµ dÞch vô y tÕ. Qua ®iÒu tra (gi¶ ®Þnh) cho thÊy, ng­êi tiªu dïng 

chi 50% ng©n s¸ch cho nhµ cöa, 30% cho l­¬ng thùc vµ 20% cho dÞch vô y tÕ. 

Gäi n¨m 2000 lµ n¨m gèc, chóng ta tÝnh to¸n chØ sè gi¸ tiªu dïng vµ tû lÖ l¹m 

ph¸t cho n¨m 2001 b»ng c¸ch tÝnh tæng cña c¸c chØ sè gi¸ tõng mÆt hµng nh©n 

víi tû träng tham gia tiªu dïng. 

Gi¶ sö n¨m 2001 gi¸ nhµ cöa t¨ng 10%, gi¸ l­¬ng thùc t¨ng 1%, gi¸ dÞch 

vô y tÕ t¨ng 9%. 

                            CPI   =   (0,5 x 110)+ (0,3 x 101)+ (0,2 x 109) 
                         (2001)  =  107,1 

Tû lÖ l¹m ph¸t n¨m 2001 lµ 7,1%. 

8.1.2. C¸c møc ®é l¹m ph¸t. 

L¹m ph¸t ph¶n ¸nh nh÷ng møc ®é nghiªm träng kh¸c nhau. Th«ng th­êng, 

l¹m ph¸t ®­îc ph©n thµnh 3 cÊp: 

 L¹m ph¸t võa ph¶i. §©y lµ lo¹i l¹m ph¸t ë møc thÊp vµ cã thÓ dù ®o¸n 

®­îc. L¹m ph¸t ë møc mét ch÷ sè vµ mäi ng­êi tin t­ëng vµo ®ång tiÒn vµ 

s½n sµng göi tiÒn còng nh­ ký nh÷ng hîp ®ång dµi h¹n theo gi¸ trÞ tÝnh 

b»ng tiÒn. 

 L¹m ph¸t phi m·. L¹m ph¸t x¶y ra khi gi¸ c¶ t¨ng nhanh víi tû lÖ 2 hoÆc 3 

ch÷ sè nh­ 50, 100 hay 500 phÇn tr¨m mét n¨m. L¹m ph¸t phi m· lµm xuÊt 

hiÖn nhiÒu biÕn d¹ng kinh tÕ nghiªm träng. Mäi ng­êi chØ d¸m göi l­îng 

tiÒn tèi thiÓu võa ®ñ cÇn thiÕt cho nh÷ng thanh to¸n hµng ngµy. Hä tÝch tr÷ 

hµng ho¸, mua nhµ cöa vµ kh«ng cho vay tiÒn víi møc l·i suÊt danh nghÜa 

thÊp. C¸c thÞ tr­êng tµi chÝnh cã thÓ khñng ho¶ng. 

 Siªu l¹m ph¸t. L¹m ph¸t x¶y ra khi gi¸ c¶ t¨ng víi tû lÖ cao tíi con sè hµng 

ngµn, hµng triÖu phÇn tr¨m trong mét n¨m. L¹m ph¸t ë §øc trong nh÷ng 

n¨m 1922,1923 lµ mét vÝ dô ®iÓn h×nh. Tõ th¸ng giªng 1922 ®Õn th¸ng 11 

n¨m 1923, chØ sè gi¸ t¨ng tõ 1 lªn 10 triÖu. Siªu l¹m ph¸t lµm rèi lo¹n nÒn 

kinh tÕ. 
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8.2. T¸c ®éng cña l¹m ph¸t. 

Khi l¹m ph¸t ë møc võa ph¶i, mäi ng­êi ®Òu dù ®o¸n ®­îc vµ gi¸ c¶ hµng 

ho¸, dÞch vô t¨ng víi tèc ®é ®Òu nhau th× l¹m ph¸t Ýt ¶nh h­ëng ®Õn ®êi sèng 

kinh tÕ. §«i khi, nã cßn cã t¸c ®éng kÝch thÝch t¨ng tr­ëng kinh tÕ. Nh­ng 

trong thêi kú l¹m ph¸t cao, gi¸ c¶ vµ tiÒn l­¬ng kh«ng thay ®æi theo cïng mét 

tû lÖ, tøc lµ cã nh÷ng thay ®æi trong gi¸ t­¬ng ®èi. §iÒu ®ã g©y ra 2 ¶nh h­ëng 

lín lµ: 

 Sù ph©n phèi l¹i thu nhËp vµ cña c¶i gi÷a nh÷ng nhãm ng­êi kh¸c nhau. 

 ¶nh h­ëng ®Õn tæng s¶n l­îng vµ hiÖu qu¶ kinh tÕ. 

8.2.1. T¸c ®éng ph©n phèi l¹i cña c¶i vµ thu nhËp. 

T¸c ®éng chÝnh vÒ mÆt ph©n phèi cña l¹m ph¸t xuÊt ph¸t tõ sù kh¸c nhau 

gi÷a c¸c lo¹i tµi s¶n cã vµ tµi s¶n nî mµ mäi ng­êi n¾m gi÷. Khi gi¸ c¶ t¨ng 

lªn mét c¸ch bÊt th­êng, ng­êi mÊt lµ ng­êi ®ang n¾m gi÷ c¸c tµi s¶n danh 

nghÜa, cßn ng­êi ®­îc lµ nh÷ng ng­êi cã c¸c kho¶n nî nÇn tÝnh theo c¸c gi¸ trÞ 

danh nghÜa. 

Th«ng th­êng, c¸c ®iÒu kho¶n cña hîp ®ång danh nghÜa ban ®Çu trong viÖc 

mua hoÆc b¸n, cho vay hoÆc ®i vay ®Òu ®­îc viÕt ra cã tÝnh ®Çy ®ñ tíi yÕu tè 

l¹m ph¸t th«ng th­êng nh­ng kh«ng thÓ tÝnh tíi sù l¹m ph¸t bÊt th­êng. 

VÝ dô, hîp ®ång cho vay cã dù tÝnh tíi l¹m ph¸t lµ 5% vµ ng­êi cho vay 

®ång ý cho vay víi l·i suÊt 8% víi hy väng cã l·i suÊt thùc tÕ 3%. BÊt ngê l¹m 

ph¸t t¨ng lªn 25%. Ng­êi cho vay bÞ thiÖt (l·i suÊt thùc tÕ lµ -17%) vµ ng­êi ®i 

vay ®­îc lîi. T­¬ng tù nh­ vËy, gi¶ sö b¹n vay 100 triÖu ®ång ®Ó mua nhµ vµ 

nh÷ng kho¶n thanh to¸n tr¶ gãp hµng n¨m víi l·i suÊt cè ®Þnh lµ 10 triÖu ®ång. 

BÊt ngê, l¹m ph¸t lµm t¨ng lªn gÊp ®«i tÊt c¶ tiÒn l­¬ng vµ thu nhËp. Kho¶n 

thanh to¸n ph¶i tr¶ gãp danh nghÜa cña b¹n vÉn lµ 10 triÖu ®ång mét n¨m 

nh­ng chi phÝ thùc tÕ cña nã chØ cßn mét nöa. 

ViÖc ph©n phèi l¹i do l¹m ph¸t cã thÓ dÉn tíi rèi lo¹n nÒn kinh tÕ. Mét sè 

ng­êi cã thÓ ph¶i tuyªn bè ph¸ s¶n vµ t¸c ®éng tíi ng­êi kh¸c. L¹m ph¸t bÊt 

th­êng lµm gi¶m gi¸ trÞ thùc tÕ cña mäi kho¶n nî danh nghÜa cña nhµ n­íc. 
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Do ®ã, nÕu nhµ n­íc m¾c nî d©n chóng qu¸ lín th× l¹m ph¸t cã t¸c ®éng quan 

träng lµ ph©n phèi l¹i gi÷a khu vùc nhµ n­íc vµ khu vùc t­ nh©n. 

8.2.2. T¸c ®éng ®Õn tæng s¶n l­îng vµ hiÖu qu¶ kinh tÕ. 

L¹m ph¸t cã h¹i ®Õn hiÖu qu¶ kinh tÕ do nã lµm sai lÖch nh÷ng tÝn hiÖu 

gi¸. NÕu l¹m ph¸t ë møc th«ng th­êng, gi¸ thÞ tr­êng cña mét hµng ho¸ t¨ng 

lªn th× c¶ ng­êi mua vµ ng­êi b¸n sÏ biÕt lµ ®· cã mét sù thay ®æi thùc sù 

trong t×nh h×nh cung hoÆc cÇu ®èi víi hµng ho¸ ®ã vµ hä cã ph¶n øng thÝch 

hîp. Ng­îc l¹i, nÕu l¹m ph¸t cao, c¸c cöa hµng niªm yÕt gi¸ th­êng xuyªn, 

nh÷ng thay ®æi trong gi¸ t­¬ng ®èi kh«ng thÓ ®­îc nhËn ra, nÒn kinh tÕ rèi 

lo¹n ¶nh h­ëng lín ®Õn s¶n l­îng vµ viÖc lµm. 

 Chi phÝ giÇy da: Khi cã l¹m ph¸t cao, chi phÝ c¬ héi cña viÖc göi tiÒn cao, 

d©n chóng gi÷ tiÒn Ýt h¬n, thËm chÝ nÕu cã siªu l¹m ph¸t th× nh©n d©n bá 

tiÒn mµ ch¹y. Khi l·i suÊt danh nghÜa cao buéc mäi ng­êi gi¶m bít l­îng 

tiÒn thùc tÕ ®ang gi÷, x· héi ph¶i dïng mét sè l­îng nguån lùc lín h¬n vµo 

viÖc thùc hiÖn c¸c ho¹t ®éng giao dÞch kinh doanh vµ do ®ã cßn Ýt nguån 

lùc h¬n dµnh cho viÖc s¶n xuÊt vµ tiªu dïng hµng ho¸ vµ dÞch vô. Mäi 

ng­êi sÏ ®i ®Õn ng©n h¯ng th­êng xuyªn h¬n, sÏ “mßn giÇy” v× nh÷ng ho¹t 

®éng Ýt sinh lîi. C¸c nguån lùc ®­îc tiªu dïng cho viÖc ®èi phã víi sù thay 

®æi møc gi¸ nhiÒu h¬n lµ ®Ó tiªu dïng hay ®Çu t­ cã gi¸ trÞ. 

 Chi phÝ thùc ®¬n: Khi cã l¹m ph¸t cao, c¸c nhµ hµng, cöa hiÖu ph¶i thay ®æi 

biÓu gi¸, c¸c nhµ hµng ¨n uèng ph¶i in l¹i thùc ®¬n, c¸c cöa hiÖu ph¶i in l¹i 

b¶ng gi¸, c¸c c«ng ty taxi ®Æt l¹i ®ång hå tÝnh tiÒn....Chi phÝ cho sù thay ®æi 

nµy ®­îc gäi lµ chi phÝ thùc ®¬n. 

8.3. L¹m ph¸t vµ thÊt nghiÖp. 

8.3.1. §­êng Phillips. 

Nhµ kinh tÕ häc ng­êi Anh A.W. Phillips, trªn c¬ së sè liÖu thèng kª ®· 

ph¸t hiÖn ra mèi quan hÖ nghÞch ®¶o gi÷a tû lÖ l¹m ph¸t hµng n¨m vµ tû lÖ thÊt 

nghiÖp hµng n¨m ë Anh. Ph¸t hiÖn nµy ®óng ë nhiÒu n­íc kh¸c nhau vµ mèi 

quan hÖ nµy ®­îc biÕt ®Õn víi tªn gäi ®­êng Phillips. 
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H×nh 8.1. §­êng Phillips. 

§­êng Phillips cho thÊy r»ng, tû lÖ l¹m ph¸t cao h¬n kÐo theo tû lÖ thÊt 

nghiÖp thÊp h¬n vµ ng­îc l¹i. 

§­êng Phillips rÊt cã Ých cho viÖc ph©n tÝch nh÷ng diÔn biÕn ng¾n h¹n cña 

thÊt nghiÖp vµ l¹m ph¸t. Theo quan ®iÓm nµy, mét quèc gia cã thÓ mua ®­îc 

mét møc thÊt nghiÖp thÊp h¬n nÕu nã s½n sµng tr¶ gi¸ lµ tû lÖ l¹m ph¸t cao 

h¬n. Tû lÖ ®¸nh ®æi lµ ®é dèc cña ®­êng Phillips. 

Khi kinh tÕ häc theo tr­êng ph¸i Keynes thÞnh hµnh nhÊt vµ c¸c nhµ kinh 

tÕ thÊy r»ng t×nh tr¹ng cã ®Çy ®ñ c«ng ¨n viÖc lµm mét c¸ch tù ®éng th«ng qua 

sù ®iÒu chØnh tiÒn l­¬ng vµ gi¸ c¶ kh«ng thÓ x¶y ra th× ®­êng Phillips ®· tr¶ lêi 

cho vÊn ®Ò lùa chän chÝnh s¸ch kinh tÕ vÜ m«. 

B»ng c¸ch lùa chän chÝnh s¸ch tµi kho¸ vµ tiÒn tÖ, c¸c chÝnh phñ cã thÓ x¸c 

®Þnh møc tæng cÇu vµ møc ®é thÊt nghiÖp kh«ng tù nguyÖn. §­êng Phillips ®· 

chØ ra møc l¹m ph¸t mµ lóc ®ã møc tæng cÇu cao h¬n sÏ t¹o søc Ðp t¨ng tiÒn 

l­¬ng vµ gi¸ c¶ dÉn tíi l¹m ph¸t cao h¬n nh­ng thÊt nghiÖp thÊp h¬n. C¸c 

chÝnh phñ ph¶i quyÕt ®Þnh xem hä s½n sµng chÞu ®ùng l¹m ph¸t thªm ®Õn møc 

nµo ®Ó ®æi lÊy møc thÊt nghiÖp thÊp h¬n. Hä lÊy 1 ®iÓm trªn ®­êng Phillips vµ 

®Þnh ra c¸c chÝnh s¸ch tµi kho¸ vµ tiÒn tÖ ®Ó ®¹t ®­îc møc tæng cÇu mong 

muèn vµ t­¬ng øng ph¶i chÞu mét møc thÊt nghiÖp nhÊt ®Þnh. 
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Tuy nhiªn, trªn thùc tÕ cña mÊy thËp niªn võa qua, tû lÖ l¹m ph¸t vµ tû lÖ 

thÊt nghiÖp ®«i khi cïng t¨ng lªn trong mét n¨m. VËy, ®­êng Phillips cã cßn 

phï hîp ? 

Gi¶ sö trong dµi h¹n møc cung tiÒn danh nghÜa lµ cè ®Þnh. Khi nÒn kinh tÕ 

ë tr¹ng th¸i h÷u nghiÖp toµn phÇn, l¹m ph¸t sÏ b»ng kh«ng do cung tiÒn thùc tÕ 

b»ng cÇu tiÒn thùc tÕ khi thu nhËp b»ng s¶n l­îng tiÒm n¨ng vµ l·i suÊt danh 

nghÜa ë møc c©n b»ng dµi h¹n cña nã. Kh«ng cã ®ét biÕn cña cÇu hay cung, 

mäi thÞ tr­êng ®Òu ë tr¹ng th¸i c©n b»ng (®iÓm E trªn h×nh 1) 

Gi¶ sö tæng cÇu t¨ng lªn. Sù t¨ng lªn nhanh chãng trong s¶n l­îng cña thêi 

kú më réng kinh tÕ sÏ lµm møc h÷u nghiÖp t¨ng lªn vµ møc thÊt nghiÖp gi¶m 

xuèng. NÒn kinh tÕ di chuyÓn tíi mét ®iÓm nh­ ®iÓm A trªn h×nh 1. Møc thÊt 

nghiÖp gi¶m xuèng d­íi tû lÖ tù nhiªn U* vµ l¹m ph¸t lín h¬n kh«ng. 

Tuy nhiªn, nÒn kinh tÕ kh«ng dõng l¹i ë ®iÓm A l©u dµi. Nhu cÇu vÒ c«ng 

nh©n cao h¬n sÏ lµm t¨ng møc l­¬ng. Chi phÝ ®Çu vµo t¨ng sÏ lµm t¨ng gi¸. Gi¸ 

c¶ cao h¬n lµm gi¶m møc cung tiÒn thùc tÕ vµ ®Èy l·i suÊt t¨ng lªn. Tæng cÇu 

b¾t ®Çu gi¶m vµ tû lÖ thÊt nghiÖp l¹i gia t¨ng. NÒn kinh tÕ di chuyÓn xuèng däc 

theo ®­êng Phillips tõ ®iÓm A trë vÒ ®iÓm c©n b»ng dµi h¹n cña nã t¹i E. Khi 

gi¸ c¶ vµ tiÒn l­¬ng ®· t¨ng ®ñ ®Ó lµm gi¶m møc cung tiÒn vµ lµm t¨ng l·i suÊt 

tíi møc lµm cho tæng cÇu b»ng s¶n l­îng tiÒm n¨ng th× nÒn kinh tÕ ®· quay vÒ 

vÞ trÝ c©n b»ng dµi h¹n. Do møc cung tiÒn danh nghÜa kh«ng ®æi nªn l¹m ph¸t 

lóc ®ã b»ng kh«ng. Kh«ng cßn ¸p lùc thay ®æi tiÒn l­¬ng vµ gi¸ c¶ n÷a. 

Ng­îc l¹i, nÕu tæng cÇu gi¶m th× t×nh h×nh sÏ diÔn biÕn nh­ sau: 

Sù gi¶m tiÒn l­¬ng vµ gi¸ c¶ sÏ lµm cho l¹m ph¸t ©m trong ng¾n h¹n. Møc 

tæng cÇu thÊp h¬n sÏ lµm t¨ng møc thÊt nghiÖp. NÒn kinh tÕ di chuyÓn tíi ®iÓm 

B trªn h×nh 8.1. ThÊt nghiÖp t¨ng sÏ dÇn dÇn lµm gi¶m tiÒn l­¬ng vµ gi¸ c¶ do 

®ã lµm t¨ng møc cung tiÒn thùc tÕ, lµm gi¶m l·i suÊt vµ lµm t¨ng tæng cÇu. 

NÒn kinh tÕ sÏ dÇn dÇn di chuyÓn tõ B ®Õn ®iÓm c©n b»ng E - ®iÓm l¹m ph¸t 

b»ng kh«ng vµ toµn dông nh©n lùc. 

Nh­ vËy, l¹m ph¸t vµ thÊt nghiÖp chØ cã sù ®¸nh ®æi t¹m thêi khi nÒn kinh 

tÕ cßn ®ang tù ®iÒu chØnh theo c¬n sèc ®èi víi tæng cÇu. Tèc ®é nÒn kinh tÕ di 
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§­êng Phillips dµi h¹n. 

chuyÓn vÒ ®iÓm c©n b»ng E phô thuéc vµo møc ®é linh ho¹t cña tiÒn l­¬ng vµ 

gi¸ c¶. 

8.3.2. §­êng Phillips dµi h¹n th¼ng ®øng. 

PhÇn trªn chóng ta cã 3 gi¶ thiÕt: 

 Møc cung tiÒn danh nghÜa kh«ng ®æi vµ møc l¹m ph¸t b»ng kh«ng øng víi 

®iÓm c©n b»ng dµi h¹n. 

 Mäi có sèc ®Òu do tæng cÇu chø kh«ng ph¶i tæng cung. 

 Tû lÖ thÊt nghiÖp tù nhiªn kh«ng ®æi theo thêi gian. 

B©y giê, gi¶ sö møc cung tiÒn danh nghÜa thay ®æi trong dµi h¹n. Møc cung 

tiÒn danh nghÜa t¨ng 10% mçi n¨m. T­¬ng øng, møc l¹m ph¸t lµ 10%, tiÒn 

l­¬ng t¨ng 10% vµ gi¶ ®Þnh møc l·i suÊt danh nghÜa lµ 11% v× vËy l·i suÊt thùc 

tÕ lµ 1% vµ tiÒn l­¬ng thùc tÕ vÉn kh«ng ®æi t¹i møc h÷u nghiÖp toµn phÇn. 

Nãi chung, d©n chóng quan t©m tíi c¸c biÕn sè thùc tÕ chø kh«ng ph¶i lµ c¸c 

biÕn sè danh nghÜa. Do trong dµi h¹n, mäi biÕn sè danh nghÜa cã thÓ ®iÒu 

chØnh ®Ó theo kÞp l¹m ph¸t vµ duy tr× trÞ sè cña c¸c biÕn sè thùc tÕ t­¬ng øng 

nªn trÞ sè c©n b»ng cña c¸c biÕn sè thùc tÕ nµy sÏ kh«ng chÞu ¶nh h­ëng cña 

l¹m ph¸t. 

 

 

 

 

                          10  

                            8                                                                                         

                            6  

                            4  

                            2  

                             0 

 

H×nh 8.2. §­êng Phillips dµi h¹n. 
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H×nh 8.2 thÓ hÖn ®­êng Phillips dµi h¹n th¼ng ®øng. Cho dï tû lÖ l¹m ph¸t 

dµi h¹n lµ thÕ nµo ch¨ng n÷a, mäi ng­êi sÏ ®iÒu chØnh theo tû lÖ ®ã. NÒn kinh 

tÕ sÏ quay vÒ tû lÖ thÊt nghiÖp tù nhiªn U* mµ kh«ng bÞ t¸c ®éng bëi l¹m ph¸t. 

NÕu l­îng cung tiÒn t¨ng 10% hµng n¨m th× cuèi cïng nÒn kinh tÕ sÏ ®¹t tíi vÞ 

trÝ c©n b»ng dµi h¹n t¹i ®iÓm E. L¹m ph¸t lµ 10%, tiÒn l­¬ng danh nghÜa t¨ng 

10% vµ thÊt nghiÖp ë møc tû lÖ tù nhiªn U*. 

NÕu chóng ta b¾t ®Çu tõ ®iÓm E  trªn h×nh 8.2, chóng ta cã thÓ dïng c¸ch 

ph©n tÝch sù ®iÒu chØnh ng¾n h¹n nh­ ë phÇn tr­íc. Do ®ã, chóng ta cã thÓ vÏ 

®­êng Phillips ng¾n h¹n SP. §iÓm c©n b»ng dµi h¹n E lµ 1 ®iÓm trªn ®­êng SP. 

Nh­ ®· ph©n tÝch, viÖc t¨ng tæng cÇu lµm nÒn kinh tÕ di chuyÓn ®Õn A hoÆc 

gi¶m sót tæng cÇu lµm nÒn kinh tÕ di chuyÓn ®Õn B dÇn dÇn sÏ quay l¹i ®iÓm 

c©n b»ng E. §­êng Phillips ng¾n h¹n m« t¶ sù ®¸nh ®æi t¹m thêi gi÷a l¹m ph¸t 

vµ thÊt nghiÖp trong khi nÒn kinh tÕ ®ang tù ®iÒu chØnh theo sù thay ®æi cña 

tæng cÇu. Nh­ng ®é cao cña ®­êng Phillips  ng¾n h¹n ®­îc x¸c ®Þnh bëi ®é cao 

cña ®iÓm mµ t¹i ®ã nã c¾t ®­êng Phillips dµi h¹n th¼ng ®øng. §ã chÝnh lµ tû lÖ 

l¹m ph¸t t¹i ®iÓm c©n b»ng dµi h¹n. 

NÕu cã sù thay ®æi trong tû lÖ thÊt nghiÖp tù nhiªn, ®­êng Phillips sÏ dÞch 

chuyÓn sang ph¶i (t¨ng) hoÆc sang tr¸i (gi¶m). §­êng Phillips dµi h¹n tiÕp tôc 

®i qua tû lÖ thÊt nghiÖp tù nhiªn t¹i møc ®· thay ®æi. 

NÕu cã c¬n sèc tæng cung, l¹m ph¸t t¨ng lªn do chi phÝ ®Çu vµo t¨ng. NÕu 

chÝnh phñ kh«ng ®iÒu tiÕt c¬n sèc. Møc t¨ng tiÒn vÉn kh«ng ®æi. L¹m ph¸t cao 

h¬n sÏ lµm møc cung tiÒn thùc tÕ gi¶m xuèng, tæng cÇu gi¶m. NÒn kinh tÕ suy 

tho¸i. NÕu chÝnh phñ ®iÒu tiÕt c¬n sèc lµm cho møc cung tiÒn thùc tÕ kh«ng 

gi¶m, tæng cÇu kh«ng gi¶m vµ thÊt nghiÖp kh«ng t¨ng. Tuy vËy, nÒn kinh tÕ l¹i 

cã mét tû lÖ t¨ng tiÒn ngµy cµng cao h¬n vµ mét tû lÖ l¹m ph¸t ngµy cµng cao 

h¬n. 

8.4. Nguyªn nh©n cña l¹m ph¸t. 

Cã nhiÒu nguyªn nh©n g©y ra l¹m ph¸t vµ ®ång thêi còng cã nhiÒu c¸ch 

gi¶i thÝch kh¸c nhau vÒ l¹m ph¸t. VÒ c¬ b¶n cã thÓ lý gi¶i nguyªn nh©n cña 

l¹m ph¸t theo m« h×nh tæng cung tæng cÇu vµ lý thuyÕt ®Þnh l­îng vÒ tiÒn tÖ 
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Q 
Q* 
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P 

P’ 

E 

E’ 

AD 

AD’ 

AS 

8.4.1. L¹m ph¸t trong m« h×nh AS - AD. 

8.4.1.1. L¹m ph¸t cÇu kÐo.      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

H×nh 8.3. L¹m ph¸t cÇu kÐo. 

H×nh 8.3 m« t¶ l¹m ph¸t do cÇu kÐo. B¾t ®Çu tõ møc c©n b»ng ban ®Çu t¹i 

®iÓm E, nÕu tæng cÇu t¨ng, ®­êng AD dÞch chuyÓn lªn trªn. §iÓm c©n b»ng 

cña nÒn kinh tÕ chuyÓn tõ E ®Õn E’. T¹i møc cÇu cao h¬n, gi¸ t¨ng tõ P lªn P’. 

Th«ng th­êng, nh÷ng thay ®æi trong ®Çu t­, chi tiªu cña chÝnh phñ hay 

xuÊt khÈu rßng cã thÓ lµm thay ®æi tæng cÇu vµ ®Èy s¶n l­îng v­ît qu¸ møc 

tiÒm n¨ng cña nã. L¹m ph¸t cÇu kÐo diÔn ra khi tæng cÇu t¨ng nhanh h¬n tiÒm 

n¨ng s¶n xuÊt cña mét n­íc, kÐo gi¸ t¨ng lªn ®Ó lµm c©n b»ng tæng cung vµ 

tæng cÇu. §iÒu nµy cã thÓ x¶y ra khi nÒn kinh tÕ qu¸ nãng, møc ®Çu t­ t¨ng 

qu¸ nhanh hoÆc chÝnh phñ lµm t¨ng møc cung tiÒn qu¸ lín. Ph¶i dïng qu¸ 

nhiÒu tiÒn ®Ó s¨n ®uæi l­îng hµng ho¸ cã h¹n. 

8.4.1.2. L¹m ph¸t chi phÝ ®Èy . 

L¹m ph¸t chi phÝ ®Èy x¶y ra ngay c¶ khi nÒn kinh tÕ ch­a cã møc toµn 

dông nh©n lùc. 

L¹m ph¸t x¶y ra do chi phÝ t¨ng lªn trong nh÷ng giai ®o¹n thÊt nghiÖp cao 

vµ møc huy ®éng nguån lùc yÕu ít ®­îc gäi lµ l¹m ph¸t chi phÝ ®Èy. 
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H×nh 8.4. L¹m ph¸t chi phÝ ®Èy. 

Khi cã c¸c có sèc tõ phÝa tæng cung, mÆc dï tû lÖ thÊt nghiÖp vÉn ®ang ë 

møc cao, l¹m ph¸t vÉn x¶y ra. VÝ dô, viÖc c¸c c«ng ®oµn yªu cÇu t¨ng l­¬ng 

kÐo theo møc l­¬ng t¨ng trong toµn bé nÒn kinh tÕ  sÏ lµm chi phÝ cña c¸c 

doanh nghiÖp t¨ng lªn kÐo theo møc gi¸ t¨ng lªn. HoÆc nh÷ng có sèc ®èi víi 

c¸c yÕu tè ®Çu vµo nh­ gi¸ x¨ng dÇu t¨ng nhanh lµm t¨ng chi phÝ cña hµng lo¹t 

doanh nghiÖp. ThËm chÝ, nh÷ng biÕn ®éng trªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi lµm ®æ vì 

hÖ thèng tiÒn tÖ - tµi chÝnh còng dÉn tíi gi¸ c¶ t¨ng vät vµ thÊt nghiÖp t¨ng. 

8.4.1.3. L¹m ph¸t qu¸n tÝnh. 

Th«ng th­êng, l¹m ph¸t cã tÝnh ú cao. ChØ khi cã c¸c sù kiÖn kinh tÕ lín 

míi lµm tû lÖ l¹m ph¸t thay ®æi. VÝ dô, møc gi¸ cña nÒn kinh tÕ lu«n t¨ng æn 

®Þnh ë tû lÖ 4% mét n¨m. Tû lÖ nµy cã thÓ ®­îc dù ®o¸n tr­íc vµ ®­îc ®­a vµo 

c¸c thÓ chÕ cña nÒn kinh tÕ. C¸c hîp ®ång kinh doanh, hîp ®ång l­¬ng gi÷a 

giíi chñ vµ thî, c¸c kÕ ho¹ch tµi kho¸ vµ tiÒn tÖ cña chÝnh phñ ®Òu tÝnh ®Õn tû 

lÖ l¹m ph¸t 4%. 

Tû lÖ l¹m ph¸t dù kiÕn ®­îc ®­a vµo trong hîp ®ång vµ nh÷ng tho¶ thuËn 

kh«ng chÝnh thøc lµ tû lÖ l¹m ph¸t qu¸n tÝnh (cßn gäi lµ c¬ b¶n hay dù kiÕn). 

Së dÜ cã l¹m ph¸t qu¸n tÝnh v× hÇu hÕt gi¸ vµ l­¬ng ®Òu ®­¬c ®Æt trong bèi 

c¶nh h­íng tíi t­¬ng lai. Møc gi¸ trong nÒn kinh tÕ th­êng xuyªn nhÝch lªn 

tiÕp tôc lµm mäi ng­êi ®­a tû lÖ l¹m ph¸t vµo trong c¸c quyÕt ®Þnh kinh tÕ cña 

m×nh. 
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H×nh 8.5. L¹m ph¸t qu¸n tÝnh. 

H×nh 8.5 minh ho¹ l¹m ph¸t qu¸n tÝnh. V× mäi ng­êi ®Òu dù kiÕn l­¬ng vµ 

gi¸ sÏ t¨ng ë mét møc nhÊt ®Þnh (vÝ dô 4% mçi n¨m). §­êng AS sÏ dÞch 

chuyÓn lªn 4% mét n¨m. §­êng AD còng sÏ dÞch chuyÓn lªn theo tõng ®ã nÕu 

kh«ng cã biÕn ®éng lín. §iÓm c©n b»ng mçi n¨m sÏ cao h¬n 4%. L¹m ph¸t 

qu¸n tÝnh xuÊt hiÖn ë møc 4%. 

8.4.2. Lý thuyÕt ®Þnh l­îng vÒ tiÒn tÖ. 

Theo lý thuyÕt nµy, cung tiÒn lµ yÕu tè quyÕt ®Þnh chÝnh ®èi víi sù vËn 

®éng trong ng¾n h¹n cña GDP danh nghÜa vµ cu¶ nh÷ng biÕn ®éng dµi h¹n 

trong gi¸ c¶. 

 Tèc ®é chu chuyÓn tiÒn tÖ. 

TiÒn tÖ cã thÓ ®­îc cÊt gi÷ l©u dµi vµ quay vßng rÊt chËm nh­ng còng cã 

thÓ quay nhanh chãng mÆt tõ tay ng­êi nµy sang tay ng­êi kh¸c khi mäi ng­êi 

®Òu bá tiÒn mµ ch¹y. 

Tèc ®é chu chuyÓn tiÒn tÖ chÝnh lµ tèc ®é mµ tiÒn trao tay hay quay vßng 

trong nÒn kinh tÕ. Khi khèi l­îng tiÒn kh¸ lín so víi luång chi tiªu, tèc ®é chu 

chuyÓn chËm vµ ng­îc l¹i. 

Tèc ®é chu chuyÓn tiÒn theo thu nhËp lµ tû lÖ gi÷a GDP danh nghÜa so víi 

tæng tiÒn. C«ng thøc tÝnh: 

       GDP        PQ 
V = -------- = ------ 
          M          M 
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kMM
Q

V

Q

MV
P

 

Trong ®ã: 

V: tèc ®é chu chuyÓn 

P: møc gi¸ trung b×nh 

Q: GDP thùc tÕ 

M: l­îng cung tiÒn danh nghÜa 

VÝ dô, gi¶ sö nÒn kinh tÕ chØ s¶n xuÊt g¹o vµ GDP b»ng 10 tÊn g¹o víi gi¸ 

b¸n 2 triÖu ®ång 1 tÊn. GDP = P x Q = 20 triÖu ®ång mét n¨m. NÕu cung tiÒn 

lµ 5 triÖu ®ång th×  V = 20/5 = 4. TiÒn quay vßng 4 lÇn mét n¨m. 

 Tèc ®é chu chuyÓn vµ sù thay ®æi møc gi¸ 

C¸c nhµ kinh tÕ thuéc ph¸i träng tiÒn th­êng cho r»ng: tèc ®é chu chuyÓn 

tiÒn tÖ kh¸ æn ®Þnh vµ cã thÓ dù to¸n ®­îc. Së dÜ nh­ vËy v× tèc ®é chu chuyÓn 

chñ yÕu ph¶n ¸nh nh÷ng h×nh th¸i c¬ b¶n theo thêi gian cña thu nhËp vµ chi 

tiªu. NÕu mäi ng­êi ®­îc tr¶ tiÒn 3 th¸ng mét lÇn vµ hä muèn chi tiªu toµn bé 

thu nhËp cña hä qua c¸c quý th× tèc ®é chu chuyÓn theo thu nhËp lµ 4 lÇn 1 

n¨m. C¸c yÕu tè kh¸c cã thÓ thay ®æi nh­ng nÕu h×nh th¸i chi tiªu lµ bÊt biÕn 

th× tèc ®é chu chuyÓn tiÒn tÖ theo thu nhËp còng kh«ng ®æi. 

Cã thÓ viÕt l¹i c«ng thøc trªn: 

 

 

NÕu c¸c h×nh th¸i giao dÞch lµ æn ®Þnh th× hÖ sè k (ký hiÖu viÕt t¾t cña  

V/Q) sÏ kh«ng ®æi. H¬n n÷a nÕu quan niÖm r»ng gi¸ c¶ vµ tiÒn l­¬ng lµ hoµn 

toµn linh ho¹t, nÒn kinh tÕ toµn dông nh©n lùc do ®ã s¶n l­îng thùc tÕ t¨ng dÒu 

®Æn vµ b»ng víi møc GDP tiÒm n¨ng th× hÖ sè k gÇn nh­ kh«ng ®æi trong ng¾n 

h¹n vµ cã xu h­íng t¨ng ®Òu trong dµi h¹n. 

V× vËy, nÕu k lµ h»ng sè th× møc gi¸ sÏ thay ®æi tû lÖ thuËn víi møc cung 

tiÒn. Cung tiÒn æn ®Þnh sÏ lµm cho gi¸ c¶ æn ®Þnh, nÕu cung tiÒn t¨ng nhanh th× 

gi¸ còng t¨ng nhanh. Nguyªn nh©n cña l¹m ph¸t lµ do møc cung tiÒn t¨ng 

nhanh. 
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8.5. Chèng l¹m ph¸t . 

ChÝnh phñ cã thÓ dïng c¸c biÖn ph¸p cøng r¾n ®Ó kiÒm chÕ l¹m ph¸t hoÆc 

thay ®æi c¸c thÓ chÕ, luËt lÖ lµm cho l¹m ph¸t khã xuÊt hiÖn vµ ®«i khi ph¶i t×m 

c¸ch sèng chung víi l¹m ph¸t. 

 Sö dông chÝnh s¸ch tµi kho¸ th¾t chÆt: th«ng th­êng tû lÖ l¹m ph¸t cao nÕu 

tû lÖ t¨ng tiÒn cao. (§iÒu nµy còng t­¬ng øng víi l¹m ph¸t do cÇu kÐo). 

ChÝnh phñ cã thÓ h¹n chÕ l¹m ph¸t b»ng chÝnh s¸ch tµi kho¸ th¾t chÆt lµm 

gi¶m møc th©m hôt ng©n s¸ch vµ gi¶m møc cung tiÒn nh­ ®· tr×nh bµy 

trong ch­¬ng 6. Tuy nhiªn, khi dïng biÖn ph¸p nµy sÏ tr¶i qua mét thêi kú 

trung gian víi møc s¶n l­îng thÊp vµ møc thÊt nghiÖp cao. 

 Thùc hiÖn chÝnh s¸ch thu nhËp: chÝnh phñ cã thÓ thùc hiÖn viÖc kiÓm so¸t 

gi¸ vµ l­¬ng hoÆc cã nh÷ng chØ dÉn gi¸ - l­¬ng tù nguyÖn. ViÖc thùc hiÖn 

c¸c biÖn ph¸p cøng r¾n cã thÓ ®­a tíi hiÖu qu¶ tøc th× nh­ng trong dµi h¹n 

nã sÏ v« t¸c dông. 

 KiÓm so¸t hÖ thèng ng©n hµng: H¹n chÕ ng©n hµng trung ­¬ng t¨ng l­îng 

cung tiÒn danh nghÜa. T¹o niÒm tin cho mäi ng­êi r»ng ng©n hµng trung 

­¬ng sÏ kh«ng in nhiÒu tiÒn nh­ tr­íc n÷a. (C¸c cuéc siªu l¹m ph¸t th­êng 

xuÊt hiÖn khi chÝnh phñ in tiÒn ®Ó chi tiªu). Thùc hiÖn chÝnh s¸ch tiÒn tÖ 

th¾t chÆt lµm gi¶m møc cung tiÒn th«ng qua c¸c c«ng cô cña chÝnh s¸ch 

tiÒn tÖ. 

 Häc c¸ch sèng víi l¹m ph¸t. NÕu chi phÝ cho viÖc lo¹i bá l¹m ph¸t qu¸ cao 

vµ kh«ng muèn t¨ng tû lÖ thÊt nghiÖp tù nhiªn, c¸c chÝnh phñ cã thÓ t×m 

c¸ch sèng chung víi l¹m ph¸t. 

Mét c¸ch thøc ®Ó sèng chung l¯ “chØ sè ho¸ ” nÒn kinh tÕ. ChØ sè ho¸ l¯ c¬ 

chÕ tù ®éng ®iÒu chØnh c¸c hîp ®ång danh nghÜa ®èi víi ¶nh h­ëng cña l¹m 

ph¸t. 

Gi¸ c¶, tiÒn l­¬ng, c¸c hîp ®ång kinh doanh vµ thËm chÝ hÖ thèng thuÕ 

còng ®­îc chØ sè ho¸. 
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Tuy vËy, häc c¸ch sèng víi l¹m ph¸t còng gËp ph¶i khã kh¨n trë ng¹i do 

viÖc thùc hiÖn chØ sè ho¸ khã hoµn h¶o vµ dÔ g©y nh÷ng biÕn ®éng lín ®èi víi 

nÒn kinh tÕ. 

 

c©u hái th¶o luËn 

1. Gi¶ sö n¨m 1985 nÒn kinh tÕ A tiªu dïng 5 mÆt hµng víi tû lÖ trong ng©n 

s¸ch nh­ sau: l­¬ng thùc 50%, quÇn ¸o 5%, xe ®¹p 30%, xi m¨ng 10% vµ 

thÐp 5%. 

     Gi¸ c¸c mÆt hµng so víi n¨m 1984: 

           Gi¸ l­¬ng thùc t¨ng tõ 100 ®/kg lªn 800 ®/kg. 

           Gi¸ quÇn ¸o t¨ng tõ 1000 ®/bé lªn 2000 ®/bé. 

           Gi¸ xe ®¹p t¨ng tõ 3000 ®/chiÕc lªn 6000 ®/chiÕc. 

           Gi¸ xi m¨ng t¨ng tõ 3000 ®/tÊn lªn 4000 ®/tÊn. 

           Gi¸ thÐp t¨ng tõ 2000 ®/t¹ lªn 3000 ®/t¹. 

    Tû lÖ l¹m ph¸t n¨m 1985 cña nÒn kinh tÕ A lµ bao nhiªu ? 

2. L¹m ph¸t lµm cho ng­êi trÎ bÞ thiÖt hay ng­êi giµ bÞ thiÖt ?  

3. Theo b¹n, cã cÇn ph¶i chèng thiÓu ph¸t hay kh«ng ? V× sao ? 

4. §­êng Phillips ng¾n h¹n cã ®óng víi tr­êng hîp ViÖt Nam hay kh«ng ?  

5. T¹i sao cã hiÖn t­îng l¹m ph¸t ? 

6. Th«ng qua m« h×nh IS - LM b¹n cã thÓ ®­a ra c¸c gi¶i ph¸p chèng l¹m ph¸t 

nh­ thÕ nµo ? C¸c gi¶i ph¸p nµy  gîi ý cho b¹n ®iÒu g× vÒ mèi quan hÖ gi÷a 

thÊt nghiÖp vµ l¹m ph¸t nãi riªng vµ quan hÖ gi÷a c¸c vÊn ®Ò kinh tÕ vÜ m« 

nãi chung ? 
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