


NOI DUNG

Tién t€ va chlrc nang cua

tién
i Thi truong tién té -
i MO hinh IS - LM -




Theo Mac, tién t¢ la mot ther hang hoa dac biét, duoc
tach ra khoi thé glOl hang hoa, ding dé do luong va
biéu hién Qia tri cua tat ca cac loai hang hoa khac.

T1en t¢ - thuc chat 1a vat trung gian moi glOl trong trao
doi hang hoa, dich vu, la phuong tién giup cho qua
trinh trao doi dugc thuc hién dé dang hon.

Tién té - 13 bat cr cal gi duoc chap nhan chung trong
thanh toan dé doi lay hang hod, dich vu hoic dé hoan
tra cac khoan no.



- Ring ca voi ¢ dao Fiji, GO dan huong &
Hawaii, Luo1 cau (ca) 6 quan dao Gilbert, Mai rua
& dao Marianas, Tuan 16c ¢ nhi€u noi thuoc Nga,
Lua ¢ Trung quoc, Bo & Na Uy, Da ¢ Phap va Y,
Ruou Rum & Australia....

- Tien kim loai: dudi dang cac kim loai, thuong la
cac kim loai quy nhu vang, bac, dong....

- Tién gidy: 14 loai hinh phé bién duoc st dung
hi¢n nay.



- Tién tin dung:

Pugc hinh thanh trén co sé cac khoan tién gtri vao ngan
hang.

Khi khach hang giri mot khoan tién gidy vao ngan hang,
ngan hang sé md mot tai khoan va ghi co so tién do.

Tién gidy cua khach hang nhu thé da chuyén thanh tién tin
dung. Tién tin dung thuc chat 1a cam két cua ngan hang cho
phép ngudi so hitu tai khoan tién giri (hay tién tin dung) duoc
rit ra mot lugng tién giay ding bang s6 du ¢ ghi trong tai
khoan.



- Tién dién tir © nhitng tién bd vé cong nghé may tinh
cling nhu sy phat trién ctia mang ludi théng tin vién
théng da cho phép cac ngan hang thay thé phuong thirc
thanh toan truyén thong st dung cac chimg tir gidy bang
phuong thirc thanh toan dién tu:

Phuong thirc thanh toan trong do cac giao dich
chuyén tién thanh todn duoc thuc hién nho hé thong vién
théng dién tir dua trén co s mang may tinh két noi giira
cadc ngan hang. Bang phuong phap mdi ndy, toc do
chuyén tién ting 1én rat nhanh, giam bét duoc chi phi vé
gidy to S0 voi luu thong tién mit va séc.



% CA4c hinh thai cia tién té:

- Nhin chung tién dwoc chia lam hai logi:

+ Tién qui wée: 1a phuong tién thanh todn ma gia tri hay
sttc mua cua nd vuot xa chi phi dé san xuat ra no khi
dung vao viéc khac

+ Tién ghi ng: Mot khoan tién giri tai NH 12 tién ghi no.
Cac khoan tién gui tai NH la phuong tién trao doi vi
ching duoc moi nguoi chap nhan trong thanh toan.

« Khong phdi moi logi tien déu cO khd ndng chuyen
doi de dang Kha nang nay dugc Xac dinh bai tinh dé
dang chuyén doi tir mot tal san tai chinh tré thanh mot
phuong tlen €O kha nang san sang duoc sd cho viéc
mua ban hh va dv.



% CA&c hinh thai cua tién té:
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¢ Chirc nang cua tién

3 chirc nang
cua tien té

Phuong tién
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THI TRUONG TIEN TE

1.Mdrc cung tien(MS

Noi dung\

2.Mdrc cau tien (MD

3.Quan hé cung — cau tie



Thi trudng tién té - cung tién

Cung tién (MS):

Tong phuong tién thanh toan théa méan
nhu cau giao dich, chi tra va du trir

cua cic DN, CP, cac ca nhan.
MS=U+D

Trong do:
U — Tién mit luu théng ngoai hé thong NH
D — Tién guri tai NH
Nguon hinh thanh MS:

- tién trong tay dan cu

- tién trong cac NHTM

- tién trong NHTW

Tién manh (MB):
MB la luong tién do NHTU phét hanh véi tu cach

1a co quan doc quyén phat hanh tién.

Céc tén goi khac nhau cua MB: Tién co s0, tién co
ban, tién manh, tién c6 quyén luc cao, tién trung

uong, co sO tién

Tién do NHTW phét hanh:

MB =U + Ra
Trong do:
Ra — tién du trit thyc té cia MHTM bao
gom:

- Tién NHTM gui & NHTW
- Tién tai két cia MHTM




Thanh phan ciia MS:

Tién gidy
Tién kim khi

Mo (tién mat ngoai hé thong ngan hang)
Tién giri c6 thé viét séc:co kha ning thanh toan cao,

nhung kém tién mat

M1
Tlen gm NH c0 ky han ngan tinh chuyen doi kém hon
tién gui Viét séc, nhung van c0 khé nang chuyén doi

sang tién mat
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Viét Nam:
TG tiét kiém
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Tién mat luu thong trén tong phuong
tién thanh toan (2012)
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Thi trudng tién té - cung tién

Cung tién thuc té:

Tong phuong tién thanh todn trong nén kinh
té phai tuong duwong véi luong hang hda ma
nén Kinh té san xuat ra, nén cung tién thuc
duoc xac dinh :

MS/P



Thi truong tién té - so nhan tién

So6 nhan tien té
la hé qua tao tién cua hé thong NHTM, thyc

chat 1a QT m& rdng nhjéu lan sb tién g va dwoc
thwe hién b&i mot hé thong cac NHTM.

Gia dinh:

- CO sw hoat déng cua mét hé thc“')ng ngan hang
thwong mai

- khéng c6 do di tién,

- moi thanh toan déu thwc hién qua NH,

- cadc NHTM cho vay hét so du trir doi ra Rex =
0 (Rex — dy trlr dw dOi ra: Ra = Rb + Rex)



Thi truong tién té - s6 nhan tién

rb = 10%, mm =— = — = 10

rb 0,1

MS = mm.MB = 10.000



Thi trudng tién té - s6 nhan tién

Khi c6 do di tién: cac NH khéng cho vay hét sé6 du trir du thura:

U
Ms U-+D X ptl
mm= — — , chiaca tr va maucho D » mm = 2+
MB U+Ra U Ra

dat % = s (ty lé tién mat trong tay dan cu so v4i tién gui);

Ra s+1
— = Ta — mm —
D S+ra

NX: néu ty Ié tién mit trong tay dan cw cang cao MS cang
giam, hiéu qua caa NH cang thap



Thi trudng tién té - s6 nhan tién

Ty 1é du trit thuc té (ra) cang nho, s6 nhan tién
t€ s€ cang 1on. ra phu thudc:

rb va rex: ra =rb + rex

Tinh khong on dinh ciia nguon tién mit vao, ra
cua NH

Ty 1€ tlen mit so véi tién giri (S) cang nhd, so
nhan tién té cang lon. s phu thudc:

Thoi quen thanh toan caa XH
Kha nang dap ung tién mit cia cic NHTM



Thi trudong tien t€ - sO nhan tién

Nho hoat dOong tao ra tien caia NHTM ma
MS > MB .

Nhu vay MS phu thudc:
Tién co so
Kha nang tao tien cta cac NHTM — s0
nhan tién



Thi truong tién t& - NHTW va
val tro kiém soat tién te

Chtrc nang cua NHTW:
+ NH cua cac NHTM

+ NH cua CP

+ thwe thi CSTT



Thi trwong tién té - NHTW va vai tro kiém
soat tién té
MS = mm.MB, dé kiém soat mtc cung tién té
NHTW chi can kiém soét tién co s MB.

Cong cu cua CSTT:
< Nghi€p vu th1 truéng mo

2 Ty 1& du trit bat budc
% Chinh sach chiét khau
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Thi truong tién t& - NHTW va
val tro kiém soat tién te

Nghiép vu thi trieéng mo:.

- Thi trwdng mao la thi tredng cia NHTW
Muon tang cung tien NHTW mua trai phiéu & thi
trrong mo  va nguwoc lai néu mudn lam_giam

muc cung tlen Nghiép vu thi trrong mo lam
thay déi co’ s¢ tién (MB)

VD: NHTW in 10.000 000 000 giay bac mé&i va dung
ching mua trai phiéu trén thi frudng mé, co sé
tién trong nén kinh té tang thém 10.000 000 000,
ngwoc lai neu NHTW ban 10.000 000 000 dong
tién trai phiéu thi co s& tién s& gidam 10.000 000
000
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Thi truong tién té€ - NHTW va val
tro kiém soat tién t¢
Qui dinh vé ty lé dw triv bat budc:
NHTW qui dinh: trong hoat dong kinh doanh cac

NHTM phai dy trir tién mat so v&i tong tién gl (rb)

Cac NHTM c6 thé dy trir mét lwong tién mat cao hon
murc bat buoc nhwng khong the thap hon. Néu lwong
tién mat cida NHTM gidm xudng thap hon mec bat
budc thi NHTM phai vay tién mat tv NHTW dé dam
bao ty 1& dw trir bat budc theo qui dinh

Ty |& du triv bat bucc thap lJam cho sé nhan tién ting
|a diéu kién dé mé rong tin dung.

Cong cu nay co hiéu qua cao tac dong nhanh choéng
dén hoat dong cho vay , ,
NHTW la co quan duy nhat qui dinh ty 1€ dw trir bat
bubc
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Thi truong tién t& - NHTW va vai tro
kiém soat tién té
L 4i suat chiéet khau (rd)

Lai suat NHTW qui dinh khi cho cac NHTM vay dé tang thém
dw trlr cua ho.

Ngoai dw trir bat budc (10%) cac NHTM co thé du trip tién mat
bd sung (12%). khi cé sw rit tién 6 at lam dy trlr gidm xuong
dwdi 10%, NHTM phai vay NHTW, néu NHTW cho vay vgi
3] suat = |3 suét thi tredng thi NHTM khdng hé bi ton that,
néu NHTW cho cac NHTM vay v@i l&i suat Ién hon |ai suat
thi trwong thi cac NHTM khong dam dé cho di trir tién mat
giam xuong dén murc toi thiéu cho phep. NHTM khong dam
vay NHTW. Day la h|nh thiee phat doi véi NHTM.

Lai suat chiét khau néu nhd hon so voi lai suat thi truo’ng
cac NHTM sé vay NHTW dé tang dy trir (Rex tang) va mo
rong cho vay va nguoc lai

L &i suat chiét khau lam thay doi s6 nhan tién té ttr do lam
thay doi MS
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Thi truong ti€n t€ - cau tién

MD: nhu cau vé mdt luong tién té ctia C4c tac nhan ngoai
NH dé dap irng nhu cau tiéu dung hién tai va tuong lai

Nhan to anh huong:

Thu nhap thuc té

Gi4 ctia viée giir tién (chi phi co hoi cua viéc giir tién)
Vi vay ham cau tien: MD = K.Y - h.i

k, h —hé s phfin 4nh d6 nhay cam cua cau tién vai thu

nhap va lai suat



Thi trudng tién té - cau tién
Céc loai cau tien: Cau tien giao dich, Cau tién dw phong,
Cau tién dau co
MLH gitta thi truong tién té va thi truong trai phiéu:
Cac tal san tal chinh duoc chia lam hal loai:

Tai sdn tao ra thu nhdp nhwng khong dung dé thanh
todn — goi chung 1a trai phiéu
MD - MS =BS -BD
NX: thi truong tién té cin bang thi thi trudng trai phicu
cling can bang, thi truong tién té du cau thi thi truong
trai phiéu du cung va nguoc lai

A



Thi truong tién t€ - cau tién

% Cau tién ty 1¢ thuan véi thu nhap:

| khi thu nhap tang lam tang cau tién
MD1 va duong MD dich chuyén sang phai
% Cau tién ty 1& nghich véi i: khi i thay
doi sé co su di chuyén doc theo MD

MDo




Thi truong tién té - cAn bang cung - cau

Sinh vién tu vé do thi



OHINHIS-LM '
IQP CHINH SACH TAI KHOA
A CHINH SACH TIEN TE
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Su can bang trén thi truong hang hoa —
phuong trinh duong IS

Quan hé cung — cau tién an dinh I4i suat

- L4&i suat tac dong dén dau tu va xuat khau;

> Diu tu CO moz quan. hé mat thtet véi |31 sudt, ¢ mirc
El suat thiap cO nhiéu dw &n dau tw hon ¢ mirc 1A
sudt cao.

> L&i suat quan h¢ chat ché dén xudt nhdp khau, i va
NX quan hé nguwoc chiéu
khi 18i suat tang dong noi té dugc dinh gia cao hon lam
giam ty gla h01 doai, dan dén han ché xuat khau lam
tang nhap khau va Nx giam.
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Su can bang trén thi trudng hang hoa
phuong trinh duong IS

IS mé ta nhitng t6 hop gitta thu nhap va l4i suat dam bao cho

thi treong HH can bang.

Ham dau tu la: I = I — di (d - @6 nhay cam cta dau tu vai 13i suat)
Ham XK rong: Nx = Ex — mpm.Y —n.i

(n — d6 nhay cam cua can can thuong mai déi vai lai suat).

Thi treong hang héa can bang khi AD =,

nén phuong trinh duong IS duoc viét nhu sau:

_(C+I1+G+Ex—mpc.T) — (d + n)i
B 1 —mpc(1l—1t) +mpm

_(C+T+G+Ex—mpc.T) 1
_ d+n (d +n)ym-

— 1



Po thi duong IS

1S
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Sw dich chuyén dwong IS AG>0

AD a

10
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Su dich chuyén dwong IS khi AT>0

AD A

AT>0

ADO
AD1

1S,



Su thay doi @6 doc duong IS

i
So\\ IS1
10

11

\\

Yo Y1 Yoo Y11l




Tém tit vé dudng IS

1. Pudng IS c6 hé s6 géc Am

2. P06 doc ctia dudng IS c¢6 quan hé ngudc chi€u véi quy
mo sO nhan chi ti€u va do nhay cua dau tu doi véi i
3. Du’dng S dich chuyen len trén hodc xuobng dudi phu

t]
dich chuyen |én trén va nguoc lai.

huQC pqan tu dinh cua AD, néu phan tu dinh ting IS

4.

_3i suat nhay cam véi mol tru.’(mg dau tu, duong IS

nhay cam voi 13i suat hon dleu d6 co nghia la: du:O’ng IS

t
16

rg nen thoai hon cho biét toc do thay doi cta san luong
dn hon toc d6 thay doi cua lai suat.



Su can béng trén thi truong tién té
phuong trinh duong LM

LM — mé ta nhithg té6 hop gitra thu nhap va lai suat dam bao
cho su can bang trén thi truong tién té.
MS

mp M2 _ kv — hi
== —S> —— — —_
P P ¢

v 1 MS+h_) ) 1(kY 178
—> — R —— > — — P —
K\ P ‘ T h P

Puong LM c6 d6 déc nghiéng 1én trén do cau tién phu
thuoc duong vao thu nhap va phu thuéc am vao lai suat. do
déc dudng LM phu thudc h va k.

NHTW kiém soat hoan toan muc cung tién, cung tién thuc
té khong thay déi = MSo/Po



Po thi dudng LM

MD(Y,)
MD(Y,)

M/P Y,
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Su dich chuyén cua LM

(M/P),

(M/P),
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Tém tit vé dudng LM

1. DPudng LM ¢6 hé s6 géc dudng

2. Do doc clia dudng LM c6é quan hé cung chiéu
vSi k va ngude chi€u vdi h

3. budng LM dich chuyén khi c¢6 su thay doi trong
MS. Mot sy gia tang trong MS lam dich dudng
LM xudng dudi



Trang thai can bang nén Kinh té - can bang
dong thoi ca 2 thi truong. thi truong hang
hoa va thi truong tién té
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Tac dong cua ting MS

| 4 LM,

1S,

LM,




Hiéu luc cua chinh sach ti€n té

Hi€u Iyc cua chinh sach tién t& phu thudc h (do
nhay cam cila cau tién voi 1ai suat):

Chinh sdch tién c6 hiéu luc khi cAu tién thuc té
khong nhay cam do1 véi Su blen dong cua lai Suat.
(lai suat thay d6i manh cau tién thay doi it, duong
cau tién doc)

Ting MS - i giam manh - [ting manh - Yting
manh
Chinh sdch ti€n té khong c6 hiéu luc khi ciu tién co
gian hoan tdan doi véi 1ai suat

ting (MS/P)—> i khong bi anh huéng™ Y khong
bi anh hudng



Hi€u luc cua chinh sach ti€n té

LM LM
i 4 0 LMy,

_— M

1S,




Chinh sach ta1 khoa

Cd ché diéu chinh

Tiang G hay gidm T - > ting AD -> IS dich chyén
sang phai = ting thu nhap, ting MD -2 ting i
2 giam [ 2 giam Y

Hi¢u ng 1an at
Ting G - ting MD - tingi - giam I, chi tiéu
Chinh phu lan at dau tu tu nhan



CSTK va sw dich chuyén duwdng IS

Khi CP tang chi tieu lam cho

IS0 IS1 v AD ting Va duong IS dich

- / chuyén sang phai. Thi Truong

" | can bang ¢ E1. Nhu vay CSTK
Eo lam tang thu nhdp, lam tang

io MD do cung tién khéng doi

lam 13 suat ting

Yo Y1



Hiéu luc cua chinh sach tai khoa

Hi€u luc cua chinh sach tal khoa phy thudc vao do
nhay cam cua dau tu véi lai suat (d):
Chinh s4ch tai khéa khong cé hiéu luc khi dau
tw khong nhay ddi véi su thay doi clia 131 suat

ting G =2 ting Y2 ting MD - ting i = 1 khong bi
anh huéng 2 Y khong bi anh hudng

Chinh sidch tai khéa cé hiéu luc khi dau tu nhay
cam doi v6i sy bi€n dong cua 13ai suat
taing G =2 ting Y2 ting MD - tang manh 1 2
giam manh I giam manh Y




Hiéu luc cua chinh sach tai khoa

11

10




Su phoi hop CSTK va CSTT

LM,




Gi61 han cua mo6 hinh IS-LM

(1) MO0 hinh tinh (static) nén da bd qua do tré
thd1 gian trong phan tich chinh sach

(2) MO0 hinh nay khong gidp chiing ta thdy dudc
tic dong cla tong cAu d6i vdéi gid va sdn
lugng

(3) V6i gid thiét gid cd dinh mo hinh nay khong
thé phan tich dugc van dé lam phit.



Chinh séch tién té va AD




Sw dich chuyén ciia tong cau khi ting cung tién

- A
| LM,

LM,

IS
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