Chuong 10. Ly thuyét Kinh Té Vi M6 vé nén Kinh té mé

Dé phat trién mé hinh kinh t& vi mé vé nén kinh t& mé, chung ta cin ct vao phan tich trude day
theo hai hudng quan trong. Thir nhat, GDP cta nén kinh té trong mé hinh nay duoc coi 1a cho
trude. Ching ta gia dinh rang san lwong hang hoa va dich vu ctia nén kinh té hién c6 dung dé
chuyén céac yéu t6 dau vao nay thanh san phadm. Thi hai, gia ca ctia nén kinh té trong mé hinh
cling duoc gia dinh 1a ¢d dinh. Chung ta gia dinh rang, gia ca diéu chinh lam can bang cung va
cau vé tién. Noi cach khac, chuong nay coi nhitng bai hoc rut ra trong chuong truéc vé qua trinh
xé4c dinh san lugng va mirc gia ctia nén kinh té 1a diém xuét phat.

Muc tiéu ctia mo hinh trong chwong nay 1a 1am sang t6 nhitng luc luong quyét dinh can can
thuong mai va ty gia hdi doai. V& mot nghia nao do, thi day 13 mot mé hinh don gian: n6 chi van
dung cic cong cu cung cau vao nén kinh té ma.

Song mo hinh nay cling phtrc tap hon mo hinh khac ma ching ta nghién ctru vi nd xem xét cung
mot lac hai thi truong cd quan hé véi nhau, doé 1a thi truong von vay va thi truong ngoai té. Sau
khi da thiét 1ap mo hinh cho nén kinh té mo, chung ta s€ sir dung n6 dé kiém tra xem cac bién ¢
va chinh sach anh huong dén can can thuong mai va ty gia hdi doai nhu thé nao. Sau d6, ching ta
c6 thé xac dinh nhimng chinh sach cta chinh phu c6 kha ning nhat trong viéc dao ngugc tinh trang
tham hut can can thuong mai.

Nhirng khai niém co ban

1.1. Gia ca cho giao dich qudc té: ti gia hoi doai thue té va danh nghia.

Cho dén nay chiing ta da thao luan vé luéng chu chuyén hang hoa va vén giita cac qudc gia. Bén
canh céc bién luong nay, cac nha kinh té vi mo con nghién ciru cac bién sé phan anh gia ca cua
giao dich qudc té. Ciing gidng nhu trén bat cir thi truong nao, gia ca déng vai tro quan trong trong
viéc phdi hop nguoi mua va ban: gia qudc té phdi hop quyét dinh clia ngudi tiéu dung va san xuét
khi ho tuong tac voi nhau trén thi truong thé gisi. O day, ching ta ban hai loai gi4 ca quan trong
nhét 1a ty gia hdi doai danh nghia va ty gia hdi dodi thuc té.

Ti gid héi dodi danh nghia

Ty gi4 héi doai danh nghia 14 ty 1¢ ma tai d6 mot nguoi doi dong tién ciia mot quoc gia nay lay
mot dong tién qudc gia khac. Vi du khi dén ngan hang, ban thay ngudi ta niém yét 80 yén/do la.
Néu dua cho ngan hang mdt do la, ho s€ dua lai cho ban 80 yén Nhat; va néu ban dua cho ngan
hang 80 yén, ho s& dwa lai ban 1 d6 la. Trong thyc té, ngan hang niém yét gia ban va mua yén
khéc nhau. Mirc chénh 1éch nay 1a mét trong nhitng ngudn tao ra loi nhuén cta ngan hang cho
viéc cung tng dich vu nay. Dé don gian hoa van dé, chiing ta bé qua chénh léch nay.

Ty gia hdi doai ¢6 thé duge biéu dién dudi hai dang. Néu ty gia hdi doai 1a 80 yén mot d6 la thi
no6 cling 1a 1/80 (= 0.0125) d6 la mot yén.

Néu ty gia hdi doai thay ddi sao cho mot do la co thé ddi duge nhidu ngoai t¢ hon, chung ta noi
d6 1a su 1én gia ciia ddng d6 la. Néu ty gia hdi doai thay doi sao cho mot do la mua duoc it ngoai
t& hon, ta n6i d6 1a sy xudng gia cuia dong do la.
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C6 thé c6 luc nao d6 ban thay cac phuong tién truyén théng noi rang dong d6 la manh hay yéu.
Céc thuat ngit nay thuong duge dung dé chi sy thay ddi trong ty gia hbi doai danh nghia. Khi mot
dong tién 1én gia, nguoi ta noi dong tién d6 manh 1én vi nd ¢ thé mua duoc nhidu ngoai té hon.
Nguoc lai, khi mot dong tién xudng gia, ngudi ta néi nd yéu di.

Déi véi bat ky nude ndo, chiing ta ciing thiy c6 nhiéu ty gia hdi doai danh nghia. Pong d6 la My
co thé dung dé mua déng Vi¢t nam, yén Nhat, bang Anh, Peso Mé&hicd,v.v...Khi nghién ctu
nhing sy thay doi trong ty gia hdi doai, cac nha kinh té thudng st dung cac chi s duogc tinh bang
s6 binh quan cuia nhiéu ty gid hdi doai. Ciing nhu chi sé gi ban 1é chuyén nhiéu loai gia trong
nén kinh té thanh mot dai luong duy nhét dé phan anh muc gia, chi sb ty gia hdi doai chuyén céac
ty gid hdi doai khac nhau thanh mot dai lwong duy nhit dé phan anh gié tri quéc té cia dong tién.
Cho nén, khi cac nha kinh t& n6i dong d6 la 1én gia hay xudng gi4, ho thuong 4m chi mét chi sb
ty gia h6i doai tinh dén nhiéu ty gia hdi doai ca biét.

Ti gid héi dodi thuec té

Ty gia hdi doai thuc té 13 ty 16 ma tai d6 mot ngudi trao d6i hang hoa va dich vu cia cic nude
nay lay hang héa va dich vu ctia nude khac. Vi du khi mua hang, ban thay két bia Ptic ¢6 gia gip
d6i két bia My. Chung ta c6 thé néi rang ty gia hbi doai thuc té 1a 1/2 két bia Pirc bang 1 két bia
My. Hay chu y rang twong ty nhu ty gia hbi doai danh nghia, chiing ta biéu hién ty gid hoi dodi
thuc té bing sé don vi hang héa nwéc ngodi trén mét don vi hang héa trong nwdc.

Ty gia hdi doai danh nghia va thuc té co quan hé mat thiét v6i nhau. Dé hiéu tai sao, chiing ta hay
xét vi du sau. Gia sir mot gia lta cua My ban dugc 100 do la, va mot gia 1aa cua Nhat ban duoc
16.000 yén. Ty gia héi doai thuc té giita 1aa ctia My va laa ciia Nhat 1a bao nhiéu? Dé tra 10i cau
hoi nay trudc tién ta sir dung ty gia hdi doai danh nghia dé chuyén céc loai gia vé cing mot dong
tién.

Néu ty gia hbi doai danh nghia 1a 80 yén mot d6 la va gid lta ciia My 14 100 d6 la mot gia, thi gia
lta cia My s& 1a 8.000 yén mot gia lta. Lua cia My ré bang mot nira lta ctia Nhat. Ty gia hdi
doai thuc té 13 1/2 gia lua cia Nhat trén mot gia laa ctia My.

Chung ta c6 thé tom tat cach tinh ty gia hdi doai thuc té nay bang cong thirc sau:

x . Ty gia hdi doai danh nghia x Gia trong nudc
Ty gia hoi doai thuc te =

Gia nudc ngoai

Str dung s6 liéu trong vi du ta co:

' ' (80 yén mot db la) x (100 db la gia liia cita M)
Ty gia hoi doai thuc t€ =

16.000 yén gia lta cua Nhat

Ty gia héi doai thuc té = 8.000 yén gia ltia caaM§/ 16.000 yén gia lta cua Nhat

= 1/2 gia lua ctia Nhat trén mdt gia lta cua My
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Nhu vay ty gia hdi doai thyuc té phu thudc vao ty gia hdi dodi danh nghia va gi4 ca hang hoa cia
hai nudc tinh bang dong tién trong nudce cia ho.

Tai sao ty gia hdi doai thuc té lai quan trong? C6 thé ban ciing doan ra, ty gia hdi doai thuc té 1a
yéu td then chdt quyét dinh viéc nude s& xuit va nhap khau bao nhiéu. Vi du, khi cong ty Cha
Ben quyét dinh mua lua cua My hay cta Nhat dé dy trir, no quan tam dén viéc lta cua nudce nao
ré hon. Ty gia hdi doai thuc té dua ra cau tra 16i cho mdi quan tdm nay. Vi du khac 13 ban phai
quyét dinh xem s& di nghi mét & dau, & Phuket thuoc Thailand hay & Bali thudc Indonesia.

Ban hoi gia khach san ¢ Phuket (tinh bang Baht) va gia khach san ¢ Bali (tinh bang rupi) va ty
gi4 baht va rupi. Néu mudn quyét dinh di nghi mat & ddu bang cach so sanh chi phi, thi nhu vay
ban dang ra quyét dinh dua vao ty gia hdi doai thuc té.

Khi nghién ctru nén kinh t& voi tu cach mot tong thé, kinh t& vi mo quan tim dén muc gia ca
chung, chir khong phai don gia cua cc hang hoa cé biét. Nghia 1a, dé tinh ty gia hoi doai thuc té,
ngudi ta st dung chi sb gia, chang han chi s6 gia tiéu dung, mot chi sd cho biét gid ctia mot gid
hang héa va dich vu. Bang cach sir dung mét chi s6 gia cho gio hang hoa My (P) va mét chi sd
gi4 cho gi6 hang nudc ngoai (P*), va ty gia hdi doai danh nghia giita dong d6 la va dong tién
nude ngoai (e), chiing ta co thé tinh ty gia hdi doai thuc t& chung gitra My va cac nude khac nhu
sau:

Ty gia héi doai thuc té = (e x P)/ P*

Ty gid hoi dodi thuc té nay cho biét gia mdt gio hang hoa va dich vu sdn xuat trong nudc so voi
mot hang hoa va dich vu & nude ngoai.

Ty gia hdi doai thuc t& cia mot nuwdce 1a nhan t6 chu chdt quyét dinh xuét khau rong ctia nd vé
hang hoa va dich vu. Sy xubng gia (giam) trong ty gia hdi dodi thyuc té cia My ham y hang héa
clia My tré nén ré hon so v6i hang ngoai. Su thay doi nay khuyén khich ca nguoi tiéu ding trong
nude va nude ngoai mua nhiéu hang ciia My hon va mua it hang ngoai hon. Két qua 1a, xuat khau
clia My tang. Tréi lai, sy 1én gia (ting) trong ty gia hdi dodi thuc té ciia My c6 nghia 1a hang hoa
M5 tro nén dit hon so v6i hang ngoai va xuat khau rong cia My giam.

1.2. Ly thuyét diu tién vé xac dinh ti gia hoi doai: sw ngang bang strc mua

Ty gia h6i doai thay doi dang ké theo thoi gian. Trong nam 1970, mét d6 la c6 thé mua duoc 3,65
méc Puc hodc 627 lia Y. Trong nam 1998, mot d6 la My mua dugc 1,76 mac Dtic hodc 1737 lia
Y. Noi cach khac, trong giai doan nay gia tri ciia d6 la giam hon mot nira so voi dong mac va
tang gap doi so véi dong lia.

Nguyén nhan nao gay ra nhitng su thay doi 16n va nguoc chidu nay? Céac nha kinh té da phat trién
rat nhiéu mé hinh dé 1y giai qua trinh hinh thanh ty gia hdi doai va mdi Iy thuyét chi tap trung vao
mot s6 lyc lugng nhat dinh. O ddy, chung ta xem xét mo hinh don gian nhét dé 1y giai ty gia hdi
dodi dugc goi 1a 1y thuyét ngang bang strc mua. Ly thuyét nay qua quyét ring mot don vi ctia mot
dong tién nhat dinh can c6 kha niang mua mot lugng hang héa nhu nhau & tit ca cac nude. Cac
nha kinh té tin rang 1y thuyét ngang bang stc mua cho biét qua trinh xac dinh ty gia hdi doai
trong dai han. By gio chung ta hiy xem xét 1y thuyét xac dinh ty gia hdi doai dai han nay dya
Va0 cdn ¢t ndo, cling nhu nhitng hiam ¥ va han ché cta nd.
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1.2.1. Logic co bén ciia Iy thuyét ngang bang sivc mua

Ly thuyét ngang bang sirc mua dua trén mot nguyén 1y goi 1a quy luat mot gid. Nguyén ly nay
cho rang hang héa phai dugc ban véi mic gid nhu nhau & moi noi. Néu khong, s& c6 nhing co
hoi kiém loi nhudn chua duogc khai thac. Vi du, gia sir gia ca tra & An giang thip hon ¢ Tp. HCM.
Mot ngudi c6 thé mua ca tra & An giang v6i gia 40 ngan dong mot kg va ban lai ¢ Tp. HCM véi
gi4 50 ngan dong mot kg, qua d6 kiém dugc loi nhuan 1a 10 ngan mot kg tir sy chénh léch gia.
Qua4 trinh tan dung sy chéch 1éch & céc thi trudng khac nhau goi 13 hanh vi dao héi (hay arbit).
Trong vi du cta ching ta, do moi ngudi tan dung co hdi ddo hdi, nén ho 1am tang cAu vé ¢4 & An
giang va ting cung vé ca & Tp. HCM. Gia c4 ting & An giang dé dap lai sy gia ting cua cau va
giam & Tp. HCM dé dép lai sy gia ting ctia cung. Qua trinh nay tiép dién cho dén khi gia trén hai
thi truong bang nhau.

Bay gio chung ta hiy xét xem 1y thuyét ngang bang sitc mua dugc van dung nhu thé nao vao thi
truong qubc té. Néu mot d6 la (hay bat cir dong tién nao khac) c6 thé mua dugc nhiéu ca phé ¢
Viét nam hon & My, cac nha budn qudc té co thé kiém 10i bang cach mua ca phé & Viét nam va
ban & lai & My. Viéc xuét khau ca phé tir VN sang My s& lam gia ca phé & VN ting trong khi gia
ca phé &6 My giam. Cudi cling, quy luat mot gia cho rang mot do la c6 thé mua dwgc mot lugng ca
phé nhu nhau ¢ tit ca cac nudc.

Logic nay din chiing ta dén quy luat mot gia. Theo 1y thuyét nay, mot ddng tién phai co sirc mua
nhu nhau & tat ca cac nude. Nghia 13, 1 d6 la My ¢6 thé mua duoc mot luong hang héa nhu nhau
& My va Nhat va mot yén co thé mua dugc mot luong hang héa nhu nhau ¢ Nhat va & My. Qua
that tén cua 1y thuyét ndy noi rd ndi dung ciia nd. Ngang bing nghia 1a bang nhau va sttc mua néi
Ién gi tri cua tién. Ly thuyét ngang bang strc mua ndi rang mot don vi tién té phai c6 gia tri thuc
té nhu nhau & moi qudc gia.

1.2.2. Y nghia ciia ly thuyét ngang bang sicc mua

Ly thuyét ngang bang sirc mua cho biét diéu gi vé ty gia hdi doai? N6 cho chiing ta biét rang ty
gia hdi doai danh nghia giita hai dong tién ctia hai nudc phy thudc vao mirc gia ca ¢ cac nude do.
Néu mot d6 la mua duoc lwong hang hoa nhur nhau & My (gia tinh bang d6 la) va ¢ Nhat (gia tinh
bang dong yén) thi s6 yén trén mot d6 la phai phan anh gia hang hoa & My va Nhat. Vi dy, mot
can ca phé c6 gia 500 yén & Nhat va 5 d6 la & My thi ty gia h6i doai phai bang 100 yén trén mot
d6 la (500 yén/5 d6 la = 100 yén/1 d6 la). Néu khong nhu vay, sitc mua cia do la s& khong giong
nhau ¢ hai nudc.

Dé hiéu 16 hon co cdu nay hoat dong nhu thé nio, chung ta hiy sir dung mot s6 cong thirc toan.
Gia sir P 1a gia ciia mot gio hang hoa & My tinh bang d6 la, va P* 1a gia mot gié hang hoa ¢ Nhat
tinh bang yén, va e 1a ty gia hdi doai danh nghia (s6 yén ma mot d6 la c6 thé mua dugc). Bay gio
chung ta s& xem 1 d6 la c6 thé mua dugc bao nhiéu hang hoa trong nudc va nude ngoai. O trong
nudc, do gia ca 1a P, nén sttc mua cua 1 d6 la 1a I/P. & nudc ngoai, 1 d6 la c6 thé d6i ra e don vi
ngoai t& va c6 sitc mua bang e/P*. Bé cho strc mua cia mot d6 la ngang nhau & ca hai nudc,
chung ta cé:

1/P = e/P*
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Bién ddi phuong trinh trén, chung ta dugc:
1= eP/P*

Hay chi ¥ rang vé trai ciia phuong trinh 1a mot hang s, con vé phai 1a ty gia hdi doai thyc té.
Nhu véy, néu sitc mua ciia dong d6 la nhu nhau & trong nudc va nudc ngoai, thi ty gia hdi doai
thuc té - hay gia twong di hang héa trong nudc va nudc ngodi — khong thé thay doi.

Dé xem xem ham ¥ phén tich nay ddi véi ty gid hdi doai danh nghia, ching ta c6 thé viét lai
phuong trinh trén dé biéu dién ty gia hdi doai danh nghia nhu sau:

e=P*P
Nhu véy, ty gia hdi doai danh nghia bang ty 18 giita gia ¢ nudc ngoai tinh bing ngoai té va gia &
trong nudc tinh bang nodi t&. Theo 1y thuyét ngang bang sirc mua, ty gia hdi doai danh nghia giita
céc dong tién ctia hai nude phai phan anh su khac nhau vé gia ca & hai nude.

Ham y then chdt cua 1y thuyét nay 1a ty gia hoi doai danh nghia sé& thay d6i néu gia ca thay doi.
Nhu chung ta da biét trong chwong trude, mirc gia ca cua bat ky qudc gia nao ciing s& diéu chinh
dé can bang cung va cau vé tién. Do ty gia hdi doai danh nghia phu thudc vao muc gia ca, nd
cling phu thudc vao cung va cau vé tién & mdéi nudc. Khi ngin hang trung wong ctia mot nude
ting cung Gng tién té va lam cho gid ca ting, dong tién cua nudce d6 s& xudng gia so voi cac dong
tién khac trén thé gidi. Noi cach khac, khi ngan hang trung wong in lugng tién 16n, dong tién cia
n6 s& mat gia ca khi tinh bang luong hang hoa va dich vu ma no ¢ thé mua va tinh bang luong
cac dong tién ctia nude khac ma nd co thé mua.

Biy gio, chiing ta co thé tra 16i cau hoi dit ra ¢ phan nay: tai sao d6 la My mat gia so véi méc
Puc va tdng gid so voi lia Y? Cau tra 101 1a Dirc theo dudi chinh sach tién té chit hon, con Y theo
dudi chinh sach tién té 1ong hon véi My. Tir nam 1970 dén nam 1998, lam phat & My 1a 5,3%
mot nam. Nguoc lai, lam phat & Buc 1a 3,5% va ¢ Y 13 9,6%. Nhu vay, do gia ca & My tang
nhanh hon & Dtrc, nén d6 la giam gid so vd1 mac. Tuong tu nhu vay, do gid cd & My gidm so véi
Y, nén gia tri d6 la ting véi lia.

1.2.3. Nhitng han ché ciia Iy thuyét ngang bang sirc mua

Ly thuyét ngang bang strc mua 1a mé hinh don gian nhét cho biét ty gia hdi doai danh nghia danh
nghia dugc xac dinh nhu thé nao. Ly thuyét nay co thé giai thich tdt hién tuong kinh té. Pac biét,
né giai thich cac xu hudng dai han nhu sy xubng gia ciia d6 la so véi mac Puc va su 1én gia cla
d6 la so v6i dong lia. Dong thoi, nd c6 thé 1y giai nhitng thay ddi 16n trong ty gia hdi dodi danh
nghia x4y ra khi co6 siéu lam phat.

Tuy nhién, 1y thuyét ngang bang stitc mua khong hoan toan chinh xac. Nghia 13, ty gia hdi doai
ludn thay doi dé dam bao rang 1 d6 la ludn c6 gia tri thuc t& nhu nhau & tit ca cac nudce. C6 hai Iy
do khién cho 1y thuyét ngang bang sirc mua khong phai lic nao ciing dung trong thyc té.

Ly do thir nhét 14 c6 rt nhiéu mat hang kho dem ra trao d6i. Hiy tudng tuong ra rang gia cit toc
& Pari cao hon & New York. Mot $6 nguoi co thé tranh cét toc & Pari va mot $6 tho cao co thé
chuyén tir My dén Pari. Nhung nhitng hanh vi arbit d6 qua yéu dé co thé x6a di su chénh léch gia.

Kinh té V§ md — Tai liéu Tham khio — Vii Pirc Thanh - Truwong Pai hoc Kinh té 5

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Khi d6 murc sai 1éch so vdi su ngang bang sttc mua c6 thé kéo dai va mot do la (hay 1 franc) co
thé van tiép tuc mua dugc it dich vu cat téc ¢ Pari hon so vdi New York.

Ly do thtr hai 1am cho Iy thuyét ngang bang sirc mua khong ludn ding 1a ngay ca hang hoa trao
d6i duoc khong phai luc nao ciing thay thé cho nhau khi ching dwoc san xuét & cac nudc khac
nhau. Vi dy, mot s nguoi tiéu dung thich bia Dirc hon bia M§. Ngoai ra, s& thich ciia nguoi tiéu
dung con thay ddi theo thoi gian. Néu dot nhién bia Puc d6t nhién dugc wa chudng hon, sy gia
tang nhu cau s& lam ting gia bia Dirc. Két qua 13, mot d6 la hay mac Dtc ¢6 thé mua dugc nhidu
bia hon & My so v6i & Purc. Bat chap sy chénh 16ch gia nay trén hai thi trudng, co hoi arbit c6 thé
van khong ton tai vi ngudi tidu dung khéng coi hai loai bia nay twong duong nhau.

Nhu vay, vi mot $6 hang héa khong trao ddi duoc va mot sb hang hoéa trao ddi duoc khong thay
thé hoan hao cho nhau, nén 1y thuyét ngang bang sirc mua khong phai 1y thuyét hoan hao dé 1y
giai ty gia hdi doai. Vi Iy do nay ma ty gia hdi dodi thuc té thay ddi theo thoi gian. Tuy nhién, 1y
thuyét ngang bang strc mua 1a budc di dau tién dé tim hiéu ty gia hdi doai. Nguyén 1y co ban: khi
ty gia hbi doai thyc té chéch so véi du doan cua ly thuyét ngang bang sirc mua, cong ching co
dong co manh hon dé van chuyén hang hoa giira cac qudc gia. Du cac luc luong ding sau ly
thuyét ngang bang sttc mua khong cb dinh ty gia thuc té, chung cho chung ta mét 1y do dé hy
vong rang nhiing thay doi trong ty gia hdi doai thuc té 1a nho va c6 thinh chét tam thoi. Két qua
1a, nhitng su thay d6i kéo dai va 16n trong ty gia hdi doai danh nghia phan anh nhiing thay d6i
clia mirc gia trong nude va quoc té.

Su ngang bang sitc mua khong phai khong phai 1a mot 1y thuyét chinh xac vé ty gia héi doai,
nhung n6 thudng cho ta mot con sé udc tinh gan dang kha hop 1y.

2. Cung, cau veé von vay va thi tred'ng ngoai té

Dé hiéu duoc cac luc luong hoat dong trong mot nén kinh t& mé, chiing ta tap trung vao cung va
cau trén hai thi truong. Thir nhét 1a thi truong vén vay, ndi phdi hop tiét kiém va dau tu ca kinh té
(bao gdm ca dau tu nudc ngoai rong cta nd). Thir hai 14 thi trudng ngoai t&, noi moi nguoi gip
g& dé do6i noi té 1dy dong tién cua cac nude khac. Trong phan nay, ching ta sé thao luin vé cung
va cau trén timg thi trudong. Trong phan tiép theo, chung ta s& gan cac thi truong nay lai voi nhau
dé 1y giai trang thai cAn bang chung cua nén kinh té mo.

2.1. Thi trwdng von vay
Khi phan tich hé théng tai chinh trong nén kinh té dong, ching ta dua ra gia dinh rang hé thong
tai chinh chi bao gdm mét thi truong dugc goi 1a thi truong vén vay. Tat ca nhitng nguoi tiét
kiém va di vay déu dén thi truong nay. Trong mat thi truong nhu vay, chi c6 maot 1ai suét ton tai.
N6 vira 1a thu nhap tir tiét kiém, vira 1a chi phi di vay.
Dé hiéu duoc thi trudong vén vay trong nén kinh t& ma, diém xuét phat s& 1a dong nhat thuc da
thdo luan trong chuong trudc:

S=1+NFlI

Tiét kiém = Pau tu trong nude + Pau tu ngoai rong
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Bt cir khi nao mot qudc gia tiét kiém mot d6 la tir thu nhap ctia no, thi né c6 thé ding dong d6 la
d6 dé mua hang dau tu trong nudc hodc mua tai san & nudc ngoai. Hai vé ciia dong nhit thirc trén
dai dién hai phia cua thi trudng von vay.

Cung vé von vay bit ngudn tir tiét kiém qudc gia (S). Cau vé vdn vay bt ngudn tir dau tu trong
nuée (I) va dau tu ngoai rong (NFI). Can chil ¥ ring viéc mua tai san 1am ting cdu vé von, bat ké
tai san d6 c6 ngudn gdc trong nudc hay nude ngoai. Do dau tu nude ngoai rong c6 thé am hay
duong, n6 s& lam ting hodc giam cau vé von vay va phat sinh tir dau tu trong nudc.

Nhu ching ta da biét trong phan thao luan trudce day vé thi trudng von vay, lwong cung va luong
clu vé vbn vay phu thudc vao lai suét thuc té. Lai suét thuc té cao hon khuyén khich tiét kiém va
boi vy lam ting luong cung vé von vay. Nhung 13i suét thuc té cao hon ciing lam ting chi phi di
vay dé tai trg cho cac du 4n dau tu: Do d6 no can tré dau tu va lam giam luong cau vé von vay.

Bén canh anh huong d6i vai tiét kiém qudc gia va dau tu trong nude, 13i suat thuc té trong nude
con tac dong téi dau tu nudc ngoai rong. Pé hiéu tai sao, chiing ta hiy xem xét hai quy hd twong,
mot & My va mot & Pirc. Hai quy nay dang can nhic viéc mua hodc trai phiéu chinh phi My hodc
trai phiéu chinh phu Puc. Quyét dinh cia cac quy tuong hd nay mot phan dua trén viée so sanh
|4i sudt & My va Pirc. Khi 13i sudt thuc té & My tang Ién, trai phiéu chinh phu M¥ tré nén hap din
hon dbi v6i ca hai quy nay. Do d6, viéc tang 1ai sut thuc té & My s& lam giam nhu ciu mua tai
san nudc ngoai cua ngudi My va khuyén khich nguoi nude ngoai mua tai san My. Do cé hai Iy
do nay, 14i suat thuc té cao hon s& lam giam dau tu nudc ngoai rong ctia My.

Chung ta biéu dién thi trudng vé von vay trén do thi cung cau quen thudc trong hinh 10.1 Gibng
nhu trong phén tich truéc ciia chung ta vé hé thong tai chinh, duong cung dbc 1én vi 13i suat cao
hon lam tang lugng cung von vay va duong cau déc xubng vi lii sudt cao hon lam giam lugng
cau vé von vay. Cau cua thi truong von vay gio ddy biéu thi hanh vi ciia ca dau tu trong nudc va
dau tu nudc ngoai rong. Nghia 1a nén kinh té mo, cau vé von vay khong chi phat sinh tir nhimng
nguoi mudn vay tién dé mua hang dau tu trong nude, ma con tir nhing nguoi mudn vay tién dé
mua tai san nudc ngoai.

Lai suat diéu chinh dé can bang cung va cau vé vén vay. Néu 13i suit nam dudi 13i suat can bang,
lwong cung vé vén vay. Lugng thiéu hut vén vay s& ddy Iai sudt 1én. Nguoc lai, néu 13i sut nim
trén muc can bang, lugng cung vé von vay sé 16n hon lugng cau vé von vay. Két qua 13, lugng du
cung vé von vay sé gay ap luc day 13i suat xudng. Tai muc l3i sudt cdn bang, lugng cung vé von
vay s& dung bang luong cau vé vén vay. Nghia 13, tai mic 13i suat can bang, lugng von ma cong
ching mudn tiét kiém dung bang lugng dau tu trong nudc cong véi dau tur nude ngoai rong mong
muon.
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Hinh 10.1. Thi trudng von vay.

2.2. Thi trudng ngoai té.

Thi trudong thir hai trong md hinh kinh té m& cta ching ta 1a thi trudng ngoai té. Nhitng ngudi
tham gia thi truong nay trao doi gitra dong d6 la va cac ngoai té. Dé biéu thi ngoai té, chung ta
bat dau véi mot dong nhat thirc khac tir chuong trudc:

NFI = NX
Pau tu nudc ngoai rong = Xuat khau rong.

DPong nhat thic nay cho biét rang sy chénh léch giita luong mua va ban tai san nudc ngoai rong
(NFI) bang su chénh 1éch giira xuat khau va nhap khau hang hoa va dich vu (NX). Vi du nhu khi
xuat khau rong ciia My 1a duong, ngudi nude ngoai dang mua nhiéu hang hoé va dich vu My hon
la ngud1 My mua hang hoa va dich vu nuéc ngoai. Trong truong hop do, nguot My dung nhiing
ddng tién du thira sau khi mua hang hoa va dich vu nudc ngoai nhu thé nao?

Chéc chin ho phai nam gitr thém tai san nudc ngoai. Tac dong duwong 1én dau tu nudc ngodi rong
cia My. Nguoc lai, néu xuat khau rong ciia My 14 am, ngudi My dang chi tiéu nhiéu cho nhap
khau hang hoa va dich vu hon 1a ngudn thu tir xuat khau. Khoang tham hyt thwong mai nay phai
duoc tai trg bai viée ban cac tai san nudc ngoai do ngudi My ndm giit va din dén dau tu nudc
ngoai rong giam di.

Mo hinh kinh t& mé& cta ching ta gia dinh rang hai vé cia ddng nhat thirc nay dai dién cho hai
phia cta thi truong ngoai té. Pau tu nudc ngoai rong dai dién cho luong cung d6 la ban ra dé tai
trg viéc mua tai san nudc ngoai. Vi du nhu khi mot qui trong hd My mudn mua mot trai phiéu
chinh phu Nhat, né can phai doi d6 la sang yén trén thi trudng ngoai té va 1a ting cung do la.
Xuat khau rong dai dién cho luong cau vé d6 la dung cho muc dich nhap khau rong ctia nude
ngoai. Vi du nhu khi mot hing hang khong Nhat Ban can mua mdt chiéc may bay Boeing, n6 can
phai d6i yén sang d6 la va lam ting cau vé d6 la trén thi truong ngoai té.

Gi4 ca nao s& can bang cung va cau trén thi truong ngoai t&? Cau tra 10i 14 ty gia hdi doai thuc té.
Nhu da biét, ty gia hdi dodi 1a gia ca twong ddi gitta hang hod trong nuéc va hang hod nudc ngoai
va do d6 n6 13 yéu té quyét dinh cha chdt cua xudt khiu rong. Khi ty gia hdi dodi thuc té cuia My
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tang 1én, hang hoa My trd nén dit d6 hon hang ho4 nudc ngoai. Didu nay lam cho hang hod My
kém hép dan ca & trong nude va & nudc ngoai. Két qua 1 xuat khau cia My giam trong khi nhép
khau vao M¥ ting 1én .Vi ca hai diéu nay, xuét khau rong giam di. Nhu vdy khi dong tién 1én gia
thuc té , luong cau vé d6 la trén thi trudng ngoai té giam di.

TV i Cung dd la
hii doai {tir dau twr nude ngodi rondg)
thure te -
-
-“"-\.l‘\-.
Ty gid hii \
can bang ~

Cau db la
“~_ (chonhap khau rong)

Lurong do |3 trao

Lugng can bang ddi ra ngoai té

Hinh 10.2. Thi truong ngoai té..

Hinh 10.2. cho thay duong cung va cau trén thi truong ngoai té. Puong cau déc xudng véi 1y do
ma ching ta d thao ludn 1a: mot ty gia hdi dodi thuc té cao hon s& 1am cho hang hoa My dit do
hon va diéu nay lam giam luong cau vé d6 la. Pudng cung db la thiang dung vi lugng cung vé do
la xuat phat tir dau tu nudc ngoai rong khong phu thudc ty gia héi dodi thyc té. Luu y rang nhu
da thao luan trudce, dau tu nude ngoai rong phu thudc vao 1ai suat thue té. Khi nghién ctru vé thi
truong ngoai té, chiing ta coi 1ai suat thuc té va dau tu nudc ngoai rong 1a cho trude. Ty gia hbi
doai thyc té diéu chinh dé can bang cung va cau vé ngoai t& gidng nhu trén cac thi truong hang
hoa khac. Néu ty gia hdi dodi nam dudi muc can bang, lugng cung vé do la s& nho hon luong cau
vé d6 la. Lugng thiéu hut d6 la trén thi trudng s& day gia do la 1én. Nguoc lai, néu ty gia hoi doai
thyc té ndm trén mic can bang, lugng cung vé do la s& 16n hon lugng cau vé d6 la. Du cung vé
d6 la s& 1am giam gia cta né. Tai mirc ty gia hdi doai thuc té can bang, cau vé do la ciia nguoi
nhap khau hang hoa My s& dung bang lugng cung d6 la clia ngudi My xuét phat tir du tu nude
ngoai rong.

Mot diém can chi y & day 1a sy phan chia cac giao dich thanh cung va cau trong mé hinh nay c6
mot chiit nhdn dgo. Trong md hinh cila ching ta xuat khiu rong tao ra cau vé do la va dau tu
nudc ngoai rong tao ra cung vé do la. Do vay, khi mot nguoi séng & My nhap khau mot chiée xe
Nhat, mé hinh ctia ching ta ghi nhan giao dich d6 1am giam cau vé d6 la (vi xuat khau rong giam
di), chir khong phai 1a lam cho lugng cung d6 la tang 1én. Tuong ty nhu vay, khi mot cdng nhan
Nhat nhan mua mot trdi khoan chinh phi My, mo hinh cta ching ta ghi nhéan giao dich d6 lam
giam luong cung d6 la vi n6 1am giam dau tw nudc ngoai rong chir khong phai 1am cho luong cau
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vé d6 la tang 1én. Céach sir dung ngdn ngit nay lic dau c6 vé khong ty nhién, nhung no s& rat hitu
dung trong cac phan tich hi¢u ing cua cac chinh sach.

2.3. Trang thai cin bang trong nén Kinh té mé.

Cho dén day, chung ta da thao luan vé cung va cau trén hai thi truong von vay va thi truong ngoai
t¢. Bay gio ching ta s& xem xét mbi lién hé giira hai thi trudng nay.

2.3.1. Pau tw nwéc ngodi rong: moi quan hé giiwa 2 thi truong

Chung ta da thao luan xem nén kinh té da phdi hop bdn bién s6 kinh té vi mé quan trong nhu thé
nao: Tiét kiém qudc gia (S), ddu tu trong nudc (I), du tu nudc ngoai rong (NFI), va xuit khau
rong (NX). Nhimng dong nhét thirc quan trong can nhé 1a:

S=1+NFI va NFI=NX

Trén thi truong von vay, cung xudt phat tir tiét kiém qudc gia, cau xudt phat tir dau tu trong nude
va dau tu nudc ngoai rong, 13i suat thuc té s& diéu chinh dé cin bang cung va cau. Trén thi trudng
ngoai té, cung bat ngudn tir dau tu nudc ngoai rong, cau xuat phat tir xuat khau rong, va ty gia hbi
doai thyc té diéu chinh dé can bang cung va cau.

Pau tu nudc ngoai rong 1a bién so 1ién hé hai thi trudng nay véi nhau. Trén thi trudong von vay,
dau tu nudc ngoai rong 1a madt trong nhiing ngudn tao ra cau. Mot ngudi mudn mua tai sdn nudc
ngoai thi phai di vay trén thi truong von. Trén thi truong ngoai té, dau tu nudc ngoai rong lai la
ngudn cung. Mot ngudi mudn mua tai san cua nudc khac thi phai ban do la di dé doi lay tién cua
nudc do. Bién so co ban quyét dinh dén dau tu nudc ngoai rong, nhu chung ta da xem xét la lai
suat thuc té. Khi 1ai suat & My cao, viéc nam gilt mot tai san My s€ trd nén hap dan va dau tu
nudce ngoai cia My thap. Hinh 10.3 chi rd moi quan hé gilra 13i suat va dau tu nudc ngoai. Puong
dau tu nude ngoai rong 1a cau ndi gitra thi trudng von vay va thi truong ngoai té.
L. A
Lai
suat
thure

Bidu tw nwoc

ngoai rong
Pau tu nudc 0 Bau tw nuwdc ngodi
ngoai ring am rong duong

Hinh 10.3. Pau tu nudc ngoai rong phu thudc vao 1ai suat nhu thé nao. Do mdt 1ai suat trong
nuéc cao hon 1am tai san trong nuwdc hap dan hon, né lam giam dau tu nude ngoai rong. Chit y vi
tri ctia sO 0 trén truc hoanh: dau tu nude ngoai rong cé thé am hay duong.

2.3.2. Can bang dong thoi trén ca 2 thi truong
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Gid day ching ta da co thé gin tat ca cac khdi cia mé hinh v6i nhau trong hinh 10.4. Hinh nay
cho biét thi truong vén vay va thi truong ngoai té di ciing quyét dinh cac bién sé kinh té vi mo
quan trong trong mot nén kinh t& mé nhu thé nao. Phan (a) biéu thi thi truong von vay (ldy tir
hinh 10.1). Nhu d3 dé cap trudc day, tiét kiém qudc gia 1a ngudn cung vé von vay. dau tu trong
nude va dau tu nude ngodi tao ra cdu vé von vay. Lii sudt vé& vén vay (rl) s& dua luong cung va
ciu vé von vay can bang voi nhau.

Phén (b) cho thdy dau tu nudc ngoai rong (liy tir hinh 10.3). N6 cho thdy bang cach nao ma l4i
sudt trong phan (a) quyét dinh dau tw nude ngoai rong. Lai sudt trong nude cao hon sé& 1am cho tai
san trong nude tré nén hap dan hon va diéu nay lam giam dau tu nudc ngoai rong. Do dé, dudng
dau tu nude ngoai rong trong phan (b) doc 1én trén.

(a) Thi trudng von vay (b) Péau tw mrée ngodi rong
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Hinh 10.4. Can bang thyc trong mot nén kinh t& mo. Trong phan (a) ,cung va cau vé von vay
quyét dinh 13i suat thyc té. Trong phan (b), 13i suit quyét dinh dau tu nudc ngoai rong, 1a ngudn
cung d6 la trén thi trudng ngoai t&. Trong phan (c), cung va cau d6 la trén thi truong ngoai hdi
quyét dinh ty gia hdi doai thuc té. Phan (c) cta hinh v& biéu thi thi truong ngoai té (Idy tir hinh
10.2), vi dau tu nuwdc ngoai rong phai dugc chi tra bang ngoai té, lugng dau tu nudc ngoai rong
trong phan (b) quyét dinh cung vé d6 la trén thi trudng ngoai té. Do ty gia hbi doai thuc té khong
anh huong dén dau tu nude ngoai rong, duong cung thang ding. Cau vé d6 la xudt phat tir xuét
khau rong. Vi sy giam gia ciia dong ndi té s& lam tang xuat khau rong, duong cau trén thi truong
ngoai t& doc xudng. Ty gia hdi doai thuc t& can bang s& diéu chinh dé cung va cau do la trén thi
truong ngoai té bang nhau.
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Hai thj truong dugc mé ta trong hinh 10.4 quyét dinh hai logi gid twong doi: \ai sudt thuee té va
1y gid héi dodi thue té. Lii suit thuc t& duoc quyét dinh trong phan (a) 1a gia ciia hang hod va
dich vu hién tai so v6i gid ciia hang hoa va dich vu trong twong lai. Ty gia hdi doai thuc té duoc
xéac dinh trong phan (c) 14 gia ca hang hoa dich vu trong nudc so voi hang hoa va dich vu cua
nude ngoai . Ca hai loai gia twong dbi nay didu chinh dong thoi dé tao ra cin bang trén ca hai thi
truong. Bang cach do, chung sé& xac dinh tiét kiém qudc gia, dau tu trong nude, ddu tu nudc ngoai
va xuat khiu rong. Ngay sau ddy, chung ta s& ding mé hinh nay dé xem xét sy thay ddi trong cac
bién sb khi mot chinh sach hay mot sy kién nao d6 lam dich chuyén cac bd phan cau thanh mé
hinh.

3. Cac chinh sach va sy kién 4nh huwéng dén mot nén kinh té mé nhw thé nao

Sau khi xay dung md hinh cho thay cac bién s6 kinh t€ vi mo6 chu chdt dugc xac dinh nhu thé nao
trong nén kinh té md, chung ta xem xét thay doi trong chinh sach va céac su kién c6 anh hudng
dén can bang cua nén kinh té nhu thé nao.

Trong qua trinh phan tich, diéu cin nhé 1a mé hinh cta chiing ta chi bao gdbm cung va ciu trén thi
truong von vay va thi trudng ngoai té. Khi st dung moé hinh dé phan tich bét cir bién cb nao,
ching ta c6 thé ap dung ba budc. Thir nhét, xac dinh bién cd d6 anh huong dén dudong cung hay
duong cau. Tht hai, cac duong nay sé& dich chuyén theo chiéu huéng nao. Thir ba, chung ta st
dung mé hinh cung cau dé xem nhimng dich chuyén nay anh huong nhu thé nao dén cin bang cua
nén kinh te.

3.1. Tham hut ngan sach chinh phu

Khi 1an dau tién ching ta thao luin vé cung va cdu vé vbn vay ¢ dau cudn sach, ching ta da
nghién ctru 4nh hudng ctia tham hut ngan sach, mat trang thai trong do chi ti€u chinh phu 16n hon
ngudn thu chinh pha. Do tham hut ngén sach chinh 1 khoan tiét kiém 4m cta chinh phi, né lam
giam tiét kiém qudc gia (tong cia tiét kiém chinh pha va tu nhan). Do d6, thim hut ngan sach
chinh phu 1am giam cung vé von vay, khién 1i suit ting, va do d6 1am dau tu giam xudng.

Bay gio chiing ta s& xem xét anh hudng cua tham hyt ngan sach trong mot nén kinh té md. Trudc
hét, duong nio trong md hinh ciia chiing ta dich chuyén?

Gibng nhu trong mot nén kinh té dong, tic dong ban dau cta tham hut ngan sach 1a dén tiét kiém
quéc gia va do d6 1a dén dudng cung vé von vay. Thir hai, dudng nay dich chuyén theo huéng
nao? Lai gibng nhu trong truong hop nén kinh t& dong, thim hut ngan sach chinh 1a tiét kiém
chinh phu 4m. Piéu nay lam giam tiét kiém qudc gia va lam dich chuyén duong cung vé von vay
sang bén trai. Piéu nay dugc biéu hién bai sy dich chuyén tir Sy dén S, trong phan (a)- hinh 10.5.
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Hinh 10.5. Cac hiéu rng cua tham hut ngan sach chinh phu. Khi chinh phu ¢6 tham hut, cung vé
vbn vay bi giam tir S; xudng S; trong phan (a). Lai suét ting tir [1 dén I'; diém cin bang cung va
cau vé von vay. Trong phan (b), 13i suat cao hon lam giam dau tu nudc ngoai rong. Pau tu nude
ngoai giam di, dén luot nd s& lam giam cung d6 la trén thi trudng ngoai té tir S; xudng S; trong
phan (c). Sy giam di trong cung d6 la 1am cho ty gia h6i doai thuc té ting tir E; 18n E,. Su ting
1én trong ty gia hbi doai day can can thuong mai vé phia tham hut.

Budc thir ba va ciing 1a cudi ciing so sanh cac diém can bang cii va méi. Phan (a) biéu thi anh
huong ctia thadm hut ngan sach chinh phit My 1én thi trudng von vay. Véi lugng von it hon dé dap
g nhu cau vay trén cac thi truong tai chinh, 13i suat ting tir I1 18n I, dé can bang cung va cau.
Déi dién voi mic 131 sudt cao hon, nguoi di vay sé vay it hon. Diéu nay duoc thé hién bang sy di
chuyén tir diém A dén diém B trén duong cau vé von vay. Cu thé hon cac hing va gia dinh s&
mua it hang tu ban hon. Giéng nhu trong mot nén kinh té dong, tham hut ngén sach chinh phu
lam giam dau tu trong nuéce. Tuy nhién, trong mot nén kinh t& md, cung vé von vay giam con c6
nhimg anh hudng khac, Phan (b) cho thiy 14i suit ting tir I1 dén r, 1am giam dau tu nudc ngoai
rong. [Su suy giam trong dau tu nudc ngoai rong nay dong gbp mot phan vao su suy giam trong
luong cau vé von vay biéu hién bang sy di chuyén tir diém A dén diém B trong phan (a)]. Do tiét
kiém trong nudc gid day co loi hon, dau tu ra nudc ngoai trd nén it hap dan hon va cong chung it
mua tai san nudc ngoai hon. Lai sudt cao hon trén cac tai san My ciing hip dan cac nha dau tu
nudce ngoai. Do vy, khi tham hut ngan sach lam tang 14i suat, hanh vi cta cac nha dau tu My va
nudc ngoai lam cho dau tu nudc ngoai rong giam di. Phan (c) cho biét tham hut ngan sach anh
hudng nhu thé nao dén thi truong ngoai té. Do dau tu nude ngoai giam xudng, cdng chiing can it
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ngoai t& dé mua cac tai san nudc ngoai. Piéu nay 1am cho duong cung d6 la dich chuyén sang tréi
tir Sy dén S, .Sy sut giam trong cung d6 la lam ting ty gia hbi doai tir E; dén E . Didu nay co
nghia 13 d6 la ting gid so vdi cac ngoai té khac. Pén luot do, viée ting gia ndy lam cho hang hoa
M¥ tré nén dit o hon so véi hang hoa nuée khac. Do cong ching trong nudc va nude ngoai déu
giam mua hang hod My da tré nén dét do, xuat khau cia My giam va nhap khiu vao My ting. Ca
hai diéu nay 1am cho xuat khau rong cia My giam. Do d6 trong mot nén kinh t& mo, thim huyt
ngan sach 1am ting l4i sudt thyc té, 1am giam du tu nude ngoai, lam ndi té ting gia va day céan
can thuong mai vé phia tham hut.

Mot vi du quan trong ctia bai hoc nay la nhitng gi xdy ra & nudc My trong thap ky 80. Khong bao
lau sau khi Reagan dugc bau lam tong théng trong nam 1980, chinh sach tai khoa lién bang c6
nhing thay ddi dang ké. Tong thdng va qubc hoi da thong qua nhiéu dot cit giam thué nhung lai
khong 1am giam chi tiéu chinh pha mét lwong tuwong tmg. Két qua 1a mot luong tham hut ngan
sach 16n.

M0 hinh ctia mét nén kinh té mé cta chiing ta cho thay, chinh sach nhu vay s& dan dén tham hut
thuong mai nhu ching ta thay trong chuong trudc. Trong giai doan nay, tham hut ngin sach va
tham hyt thuong mai gan v6i nhau chit ché ca vé 1y thuyét va thyc tién dén muirc chung duoc coi
|a thdm hut kép. Tuy nhién chung ta khong nén coi hai dira tré sinh doi 12 hoan toan giéng nhau
Vi con nhiéu yéu t6 khac ngoai chinh sach tai khoa c6 thé anh huong dén tham hut thuong mai.

3.2. Chinh sach thuwong mai

Chinh sach thuong mai 1a chinh sach cua chinh phu c6 anh hudng truc tiép dén luong Xuét nhap
khau hang hoa ciia mot qudc gia. Mot chinh sach thuong mai phd bién 1a thué quan danh vao
hang nhép khéau. M6t hinh thtc khéac 1a han ngach nhap khéu, mot sy han ché cia mot mat hang
san xuat tai nudc ngoai duoc ban trong nude. Chinh sach thuong mai hién rat phd bién khip toan
thé gidi mat du doi khi chung dugc che ddy. Vi du nhu chinh phu My thudng gy sirc ép 1én cac
nha san xuat 6t6 Nhat da giam luong xe Nhat ban vao My.

Nhiing han ché nhu vay dugc goi 1a “suy han ché xuét khau tu nguyén”. Thuc chét kiéu han ché
nay khéng mang tinh ty nguyén ma 1a mot dang cta han ngach nhéap khau.

Kinh té V§ mé — Tai liéu Tham khéo — Vii Pirc Thanh - Truong Pai hoc Kinh té 14

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

(a) Thi trudng vin vay

{b)Pau tw mrdt ngod rong

L& suat 4 L3 suit &
thire thips
HFI
F
N /- Cung 3. tuy rhién
~. / wuEt Mhdarad
r - A _— khéng thaydd
i S - r
' Cau
Lurng 1,.3“:“ UL NP Ng0aI Mg
Tigia héi dodi -
thectt 4 iCung (S)
L] ELEN-T " -\--..-\"- . 1' |'h|'l|'lﬂa"-‘h rh%
2. .UPIamt],rg:a_I'nl Ey |y mmas khad |4 tang cau
daai thyotetang ﬁ ~.] T~ védbla
E1 SN e, ﬁ?._*..,_ .
N0,
1
Luong do la

(c) Thi tredmg ngoai hoi

Hinh 10.6. Cac hi€u Gng cta han ngach nhap khéau. Khi chinh phu My dua ra han ngach nhap
khau d6i véi 6td Nhat, khong co gi xay ra trén thi truong von vay trong phan (a) hay dau tu nudc
ngoai rong trong phan (b). Higu ing duy nhat 13 lam tang xuét khau rong (xuét khau trir di nhap
khau) tai mbi mic ty gia hdi doai. Két qua 13, ciu vé do la trén thi truong ngoai té ting lén tir Dy
dén D, nhu trong phéan (c). Sy ting 1én vé cau d6 la 1am cho gia tri d6 la tang tir E; 1én Ey. Sy
tang gia trong d6 la c6 xu hudng lam giam xuét khau rong, triét tiéu hiéu Gmg tryc tiép cua han
ngach nhap khau 1én can can thuong mai.

Chiing ta hiy xem xét tic dong kinh té vi mé ciia chinh sdich thwong mai. Gia st rang nganh
san xuat 6t0 MY, nganh dang chiu stic ép canh tranh tir cdc nha san xuat 6td Nhat, thuyét phuc
duoc chinh phu qui dinh han ngach nhap khéu 6t6 tir Nhat. Dé dat duoc diéu nay, nhiing ngudi
van dong hanh lang cho nganh san xuat 6t6 My da lap luan ring han ngach s& gop phan lam giam
tham hut thuong mai cia My. Ho c¢6 ding khong? M6 hinh cua chung ta tra 1oi cau hoi nay trong
hinh 10.6

Buwéc dau tién trong viéc phan tich chinh sach thuong mai l1a viéc xem xét duong nao dich
Chuyén. Anh hudng déau tién cua viéc han ché thuong mai la 1én nhap khéau. Do xuét khau rong
bang xuat khau trir di nhap khau, chinh sach nay s& anh huong dén xuat khau rong. Va do xuét
khau rong 14 ngudn cau vé db la trén thi truong ngoai té, chinh sach thuong mai gy anh hudng
1én duong cau trén thi truong nay.

Buwéc thiv hai 13 xac dinh xem duong cau nay dich chuyén theo huéng nao. Do han ngach han
ché lugng nhap khau xe hoi vao My, n6 lam giam nhap khau ¢ muc ty gia hdi doai thuc té. Xuat
khiu rong, bang xuét khiu trir di nhap khéu, s& ting 1én tai mirc tV id hdi dodi thuc t&. Do neudi
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nude ngoai can do la dé nhap khau rong tir My, lugng cau vé d6 la tang 1én trén thi trudng ngoai
té. Su tdng trong ciu do la duoc dién ta béng su dich chuyén tr D1 dén D, trong phén (c) cua hinh
10.6.

Budc thiv ba 13 so sanh diém cén bang cii v6i diém can bang méi. Nhu trong phan (c), sy ting 1én
trong cdu vé& do la 1am cho ti gia hdi doai thuc té ting 1én tir E; 18n E;. Do chua c6 gi xay ra trén
thi trudng von vay trong phan (a), khong co su thay d6i nao trong 13i suat thuc té. Do khong c6
su thay ddi trong 14i suat thyc té, dau tu nudc ngoai rong ciing khong thay ddi nhu trong phan (b),
Va do khong c6 su thay ddi nao trong dau tu nude ngoai rong, xuit khau rong ciing sé& khong thay
dbi mac du han ngach nhap khau di lam giam lugng nhap khéu. Ly do tai sao nha xuét khiu rong
¢6 thé khong thay ddi trong khi nhap khau giam 1a su thay doi trong ty gia hdi doai thuc té. Khi
ddng do la 1én gi4 trén thi truong ngoai té: hang hoa trong nudc ting so véi hang hda nudc ngoai.
Su ting gia noi t& khuyén khich nhap khiu va han ché xuét khau. Nhitng thay d6i ndy gy tac
dong nguoc lai voi sy ting 1én cta xuat khau rong gay ra truc tiép boi han ngach nhap khau. Cubi
cung, han ngach nhap khau 1am giam ca xuat khau va nhap khau. Tuy nhién, xuat khau rong,
bang xuat khau trir nhap khau, s& khong thay doi.

Chiing ta da di dén két lugn dang ngac nhién: chinh sich thwong mai khong giy danh hwing
dén cdn cén thwong mai. Piéu d6 c6 nghia 13, cac chinh sach anh hudng dén xuit va nhap khau
mot cach tryc tiép khong 1am thay doi xuat khau rong. Két luan nay s& tré nén it gy ngac nhién
néu chung ta xem lai dong nhat thirc sau:

NX=NFI=S-1

Pdng nhat thirc cho thiy, xuit khau rong bang dau tu nudc ngoai rong va bang tiét kiém quéc gia
trir di dau tu trong nudce. Chinh sach thwong mai khong anh huong dén can can thuong mai vi né
khong 1am thay doi tiét kiém qudc gia va dau tu trong nude. Vi cac mire tiét kiém qudc gia va
dau tu trong nude xac dinh trude, thoi gian hdi dodi thuc té didu chinh dé giit can can thuong mai
khong d6i, khong chiu anh hudng boi bét ky chinh sach thwong mai nao dang duoc thyc thi.

Mic du chinh sach thwong mai khong lam anh huéng dén can can thuong mai tong thé, chinh
sach thuong mai nay c6 anh huong dén ting hing, nganh va qudc gia cu thé. Khi chinh phi My
dat ra mgt han ngach nhap khéu Ién xe 6 tO nhép tir Nhat, General Motors s€ chiu it canh tranh va
xe ra nhiéu hon. Ciing lic d6, do dong d6 la 1én gi4, Boeing, mot nha san xuat may bay My thay
canh tranh khé hon véi voi Airbus, mot hang san xuat may bay ¢ chau Au. Xuat khau may bay
M§¥ s& giam trong khi nhap khau may bay ting. Trong truong hop nay, han ngach vé 6 t6 nhép
khau tir Nhat s& lam xuat khau 6 t6 rong ting 1én va lam xuét khau may bay rong giam di. Hon
nira, n6 s& lam xuat khiu rong sang Nhat ting 1én va sang chau Au giam di. Tuy nhién, can cén
thuong mai tong thé ciia My s& khong thay doi.

Do vay, anh hudéng cua chinh sach thwong mai mang tinh vi mo6 hon 1a tinh vi mé. Mdc du nhiing
ngudi ung hd cho chinh sach thwong mai nhiéu khi sai 1dm ma cho rang, nhimng chinh sach
thuong mai c6 thé thay déi can can thuong mai cia mot qudc gia, ho thudng xuyén bi thuc day
nhiéu hon boi mdi quan tdm dén cac hiang va nganh cu thé. Vi du nhu chang ai ngac nhién khi
ong gidm dbc diéu hanh General Motors ung ho vi¢c dat ra han ngach nhap khéu 1én xe hoi Nhat.
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Céc nha kinh té lai thuong xuyén phan ddi cc chinh sach thuong mai 6. Thuong mai ty do s&
cho phép cac qudc gia chuyén mén hoa san xuit mit hang ma ho c6 loi thé nhit. Piéu nay lam
cho nhan dan cac nudc déu c6 loi. Han ché thuong mai s& anh hudng dén loi ich nay va lam giam
phiic lgi tong thé.

3.3. Nhirng bét 6n chinh tri va tinh trang that thoat von

Trong nam 1994, tinh trang bt én chinh tri tai Méhicd trong d6 c6 vu dm sat mot nha 1anh dao
cao cip lam cho cac thi truong tai chinh chao dao. Cong chung danh gid muc do on dinh cia
Méhico thap hon nhiéu so véi trude. Ho quyét dinh rat mot s tai san ra khoi Méhico dé giri sang
M§ va cac “thién dudng” an toan khac. Su di chuyén 6 at va bit chot nhu vdy cia vén ra khoi
mot qudc gia goi 14 su that thoat von. DE xem xét anh hudng cia that thoat von dén nén kinh té
Méhicd, chiing ta lai di theo ba budc dé phan tich sy thay ddi trong trang thai can bang. Tuy
nhién trong truong hop niy, chung ta ap dung mo hinh cta nén kinh t& mé cua Méhico chi
khong phai 1a My.

Hay xét xem dudng nio trong mé hinh chiu anh hudng cua thét thoat von. Cac nha dau tu trén
khip thé gi6i quan sat cic van dé cia Méhicod va quyét dinh ban mot sb tai san Méhico va sir
dung sd tién ban dugc dé mua tai san My. Pong thai ndy lam ting dau tu nudc ngoai rong cia
Méhico va do d6 anh hudng ca hai thi truong trong mé hinh. RS rang nhit 13 sy anh huong dén
duong dau tu nudc ngoai rong va diéu nay anh huong dén cung vé dong pé sb trén thi truong
ngoai t&. Thém vao d6, do cdu vé von vay xuat phat tir dau tu trong nude va dau tu nudc ngoai
rong, that thoat von anh hudng dén duong cau trén thi truong von vay.

Bay gio chiing ta hdy xem xét nhitng dwong nay dich chuyén theo hwéng nao.

Khi d4u tu nudc ngoai rong tang 1én, cau vé von vay tang 1én rat nhiéu. Nhu vdy, dudng cau vé
v6n vay dich chuyén tir Dy dén D, trong phan (a) cua hinh 10.7. Thém vao do, vi dau tu nudc
ngoai rong ting 1én & mdi murc 13i sudt, duong dau tu nude ngoai rong dich chuyén sang phai tir
NFI; dén NFI,, nhu trong phén (b).
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(c) Thi trwdmg ngoai hii

Hinh 10.7. Cac hiéu tng cua that thoat von. Néu cong chiing cho rang Méhico 1a mot noi khong
an toan dé gui tiét kiém, ho s& chuyén tiét kiém sang cac thién duong khac nhu nudc My, khién
cho d4u tu nudc ngoai rong ciia Méhico tang 1én. Két qua 1, cau vé von vay & Méhico ting tir Dy
lén Dy, nhu trong phan (a), va diéu nay day 1ai suit thuc té cia Méhico tang tir I 1én I,. Do dau
tu nudc ngoai rong cao hon bat ky luc nao, trén thi trudng ngoai té, cung pé so tang tir S; 1&n Sy,
nhu trong phan (c). Su ting 1én trong cung pé s6 nay khién cho pé sé6 mat gia tir E; xubng Ey,
khién cho pé s6 trd nén it gia tri hon so voi cac dong tién khéc.

Dé thdy duoc anh hudng cia thit thoat von dén nén kinh té, ching ta so sanh trang thai cin bang
cli va méi. Phan (a) trong hinh 10.7 cho thy luong cau vé von vay ting 1én 1am 13i suat & Méhico
tang tlr I 18n r,. Phan (b) cho thiy dau tu nudc ngoai rong cia Méhico tang 1én. Mic du sy ting
1én trong 13i suat 1am cho tai san Méhico tré nén hap din hon, diéu nay chi bu dap duwoc mot phan
anh huong cia that thoat von dén dau tu nudc ngoai rong ciia Méhico. Phan (c) cho thiy sy ting
1én trong d4u tu nude ngoai rdng lam cho cung vé pé sb trén thi truong ngoai té ting tir Sy 1én S,.
Nhu vay khi cong chung ¢ ging thoat khoi cac tai san Méhicd, c6 mot luong cung dong pé so rat
16n dé d6i ra ddng do la. Su tang 1én trong lwong cau 1am cho déng pé s6 mét gia tir E; xudng Es.
Nhu vdy, thit thoat von & Méhico 1am cho 1i suét ting 1én va lam cho dong pé s6 clia Méhico
mat gia trén thi truong ngoai té. Pay chinh 1a nhiing gi quan st thiy trong niam 1994. Tir thang
11 nim 1994 dn thang 3 nim 1995, 13i suit ciia trai phiéu ngin han cua chinh phi Méhico da
tang tir 14 dén 70 phéan tram va dong pé s6 mat gia tir 29 dén 15 xu My mot pé so.
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Mic du anh huong nhidu nhat dén nén kinh té trong nudc, that thoat von con anh hudng dén cac
nu6e khac. Khi von chay khoi Méhico sang My, thit thoat vén c6 nhiing tac dong nguogc lai dén
nén kinh t& My so véi nhitng diéu xay ra & Méhico. Cu thé hon, sy ting 1én trong dau tu nudc
ngoai rong cua Méhicd xay ra dong thoi véi su suy giam trong dau tu nudc ngoai rong & M.
Trong khi dong pé s6 giam gia trj va 13i sudt & Méhico ting 1én, ddng do la 1én gia va lai sudt My
giam di. Tuy nhién, do quy mé cua nén kinh té My 16n hon han cia Méhic, tic dong nay dén
nén kinh té My khong 16n. Céc sy kién ma chung ta quan sat duge & Méhico c6 thé xay ra véi bat
ctr nén kinh té nao trén thé gisi. Va thuc té, diéu dé di xay ra thuong xuyén. Vao nim 1997, ca
thé gioi biét rang hé thong ngan hang ctia mot sb nén kinh té chau A trong d6 c6 Thai Lan, Han
Qudc va Indonesia & trang thai pha san hodc gan nhu pha san. Piéu nay da kich thich von chay
khoi nhitng qubc gia nay. Trong nim 1998, chinh phit Nga khéng tra dwgc no ciia minh va lam
cho cac nha dau tu qudc té bo chay vé6i bit ctr dong tién nao ma ho cé. Trong bat ctr trudng hop
nao, két qua déu rat gidng nhimg gi ma mo hinh cta ching ta dy doan: 13i suit ting va ty gia
giam xudng. That thoat vén co thé xdy ra & My dugc khong? Du nude My ludn duge coi 1a mot
diém dau tu an toan, nhitng dién bién chinh tri da c¢6 lic tao ra nhitng dot that thoat von nho. Vi
du, vao ngay 22 thang 9 nam 1995, to Thoi bao New York thong bao rang trong ngay hom trudc,
chu tich ha vién Newt Gingrich da de doa s& dua nudc My dén tinh trang v0 ng lan dau tién trong
lich sir dat nuéc dé budc chinh phu Clinton phai cn bang ngan sach theo cach hiéu ctia nhiing
nguoi Cong hoa. Tham chi ngay khi phan 16n cong ching khong tin vao kha ning v& ng ny, tac
dong cua tuyén bd nay phan nao ciing giéng nhu nhing gi da xay ra & Méhico trong nim 1994.
Chi trong ngay hom d6, 13i suét trai phiéu 30 ndm cta chinh phu M¥ tang tir 6,46% 1én 6,55%, va
ty gid giam xudng tir 102,7 dén 99,0 Yén mot d6 la. Nhu vay mot nén kinh té viing vang nhu cua
nude My ciing ¢ thé bj anh hudng boi that thoat von.

Két luan

Kinh té qudc té ngdy cang trd thanh mot van dé quan trong. Ngay cang nhiéu cong dan My mua
hang hoa san xut tai nudc ngoai va san xuat dé xuat khau. Thong qua cac quy twong hd, ho ¢
thé gui tiét kiém hodc di vay trén cac thi truong tai chinh thé gidi. Do d6, viéc phan tich mot cach
day du vé nén kinh té mot nude doi hoi phai hiéu xem nén kinh té nudc d6 tuwong tac véi cac nén
kinh té khac nhu thé nao.

Mic du kinh té hoc qubc té rat c6 gia tri, chiing ta khong nén qua thoi phong tam quan trong ciia
n6. Cac nha 1am chinh sach va cac nha binh luan thudng nhanh chéng d6 18i cho nguoi nudce
ngoai nhimg van dé ma ngudi My dang gip phai. Nguoc lai, cac nha kinh té lai cho rang nhing
van dé nay Xuét phat tur trong nudce. Vi du nhu cac chinh tri gia thuong dé cap dén canh tranh tir
bén ngoai nhu mot mbi de doa dén mirc song M. Cac nha kinh té hoc lai hay phan nan vé mirc
tiét kiém qudc gia thap. Tiét kiém qudc gia thap s& 1am han ché sy ting trudng tu ban, ning suit
va muc song, ma khong phu thudc vao nén kinh té 1a mé hay déng. Nguoi nudce ngoai 13 mot
muc tiéu tAn cong tién loi cho viéc trén tranh trach nhiém ma khong phuong hai dén mot khéi cur
tri ndo. Do d6, bat ctr khi nao nghe cac thao luan vé tai chinh va thuong mai qudc té, diéu quan
trong la phai phan bi¢t dugc ly thuyét va thuc té. Cac cong cu ma cac ban hoc dugc trong chuong
nay hy vong s€ giup dugc viéc do.
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Cau héi on tap

1.

Hay mb ta cung va cau trén thi truong von vay va thi truong ngoai té. Céc thi truong nay lién
hé véi nhau nhu thé nao?

Tai sao tham hut ngan sach va tham hut thwong mai thinh thodng dugc goi 1a tham hut kép?
Gia st rang mot nghiép doan cia cong nhan dét khuyén khich moi nguoi chi mua hang may
mic do My san xuét. Chinh sach nay anh huéng nhu thé nao dén can can thuong mai va ty
gia hdi doai thyc t&? tac dong dén nganh dét 1a gi? Anh hudng dén nganh cong nghiép 6t6 1a
gi?

Thét thoat von 1a gi? Khi mot nudc c6 that thoat von, 13i suét va ty gia hdi doai ctia nd bi anh
hudng ra sao?

BAI TAP VA VAN DUNG

1.

Nhat Ban luén c6 thing du thuong mai. Ban c6 nghi rang diéu nay lién quan nhiéu nhat dén
ciu cao ctia ngudi nudc ngoai ddi voi hang hoa Nhat, cau thp ctia nguoi Nhat d6i v6i hang
héa nudc ngoai, mot ty 16 tiét kiém o Nhat cao so v6i dau tu, hay 1a cic rdo can mang tinh co
cAu ddi véi nhap khéau vao Nhat Ban? hay giai thich cau trd 161 cta ban.

Mot bai trong thoi bao New York (14/4/1995) viét vé su giam gia ctia dong d6 la cho ring
“tdng thong da that cwong quyét cho thdy ring nudc My van dang viing vang trong viéc giam
tham hut, diéu nay lam cho déng d6 la tré nén hép din hon d6i v6i nha dau tu”. Thuc ra, viéc
giam tham hut ¢ lam ting gia tri cua ddng d6 la hay khong? Hay giai thich.

Gia st rang Qudc hoi thong qua mot luat vé tin dung dau tu nham trg cap cho dau tu trong
nuée. Chinh sach nay anh hudng dén tiét kiém qudc gia, dau tu trong nudc, 13i suat, ty gia hoi
doai va can can thuong mai nhu thé nao?

Trong bai chiing ta di thdy rang sy tang lén trong tham huyt thuong mai trong nhiing nam
1980 phan 16n gy ra boi sy tang 1én trong tham hut ngén sach. Mic khéc, cac bao con cho
rang tham hut thuong mai ting 1én 13 do su giam suc chat luong hang M¥ so vé6i hang ngoai.
Gia sir rang chét lugng ctia san pham My giam mot cach tuong ddi trong thap ky 1980. Piéu
nay anh huong nhu thé nao dén xuét khau rong tai mdi muc ty gia hdi doai?

Hay sir dung db thi ba phan dé thdy dugc anh huéng cta sy dich chuyén nay trong xuat khau
rong 1én ty gia hdi doai thuc té va can can thuong mai.

. Diéu ma céc bao dua ra c6 nhat quan véi mo hinh dua ra trong chuong nay hay khong? Giam

chat luong hang hoa c6 anh hudng dén chat luong cudc sdng cua chung ta hay khong? (Goi ¥:
Khi chtng ta ban hang hoa cho ngudi nude ngoai, doi lai chiing ta nhan duoc gi?)

Mot nha kinh té khi thao luan vé chinh sach thuong mai da viét: “Mot trong nhirng loi ich cua
nuée My khi d& bo cac han ché thwong mai [1a] lam lgi cho cac nganh cong nghiép M¥ san
xudt cac san pham xuat khau . Cac nganh san xuat hang xuét khau s& dé dang ban hang hoa ra
nudc ngoai hon- ngay ca khi cac nudc khong theo guong cia chung ta va khong giam bot cac
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10.

11.

rao can thuong mai”. Hay gidi thich bang 101 tai sao cac nganh cong nghi¢p xuat khau lai c6
loi tu viée gidm cac rao can thuong mai doi voi hang nhédp khau vao nudc My.

Gia str rang ngudi Phap dot nhién thich ruou California. Hay tra 10i cau hoi sau bang 10i va sir
dung dd thi.

bicu gi s€ xay ra doi vdi cau do la trén thi trudng ngoai t&?
Diéu gi s€ xay ra doi voi gia tri cia do la trén thi trudong ngoai té?
biéu gi s€ xay ra doi voi khoi lugng thuong mai?

Mot thuong nghi si thong bdo sy ting hd cua ba ta ddi véi chu nghia bao ho: “Tham hut
thwong mai ciia nudc My phai duoc giam bét, nhung han ngach nhap khau chi 1am phién cac
ban hang cua ching ta. Néu thay vao d6 ching ta trg cip xudt khau, chung ta c6 thé giam bt
tham hut bnigg viéc ang cao kha ning canh tranh”. Hiy sir dung mot dd thi ba phan dé chi ra
tac dong cua trg cap xuat khau ddi v6i xuat khau rong va ty gia hdi doai thuc té. Ban c6 dong
y v&i ba thuong nghi si d6 khong?

Gia st rang 13i suat thuc té tang 1én trén khap chau Au. Hay giai thich diéu nay s& anh hudng
dén dau tu nude ngoai rong ciia M ra sao. Sau d6 hiy giai thich né anh huong dén xuat khau
rong nhu thé nao, st dung cong thic c6 trong chuong va do thi. Piéu gi s& xay ra véi 13i suat
thuc té va ty gia hdi doai thuc t&?

Gia str rang nguoi My quyét dinh tiét kiém nhiéu hon.

Néu do co gidn ciia dau tu nude ngoai rong voi 13i suat thuc té & My 1a rat cao, hi su ting 1én
trong tiét kiém tu nhan nay c6 anh hudng 16n hay nho 1én dau tu trong nudc cia My.

Néu d6 co gidn cta xuat khau véi ty gia hdi dodi thuc té & My 1a rat thap, thi sy ting 1én trong
tiét kiém tu nhan nay c6 anh hudng 16n hay nho dén ty gia héi doai thyc té ciia My,

Trong mdt thap ky vira qua, mot s6 tiét kiém cua Nhat da st dung dé tai tro cho dau tu & Mgy.
Tuc 1a dau tu nudc ngoai rong cia My sang Nhat 4m. a. Néu nhu nguoi Nhat quyét dinh
khong mau tai san ciia My nira, dicu gi s& xay ra trén thi truong von vay cua M§? Dic biét,
didu gi s& xay ra ddi voi 13i suat, tiét kiém va dau tu nudc ngoai ciia M§?

b. Piéu gi s€ xay ra trén thi trudng ngoai t¢? Dac biét, diéu gl s€ xay ra dbi vai gia tri cla
dong d6 la va can can thuong mai?

Trong nam 1998, Chinh pht Nga khong thé thanh toan dugc cac khoan ng dén han, lam cho
cac nha dau tu thé gidi tro nén ua thich trai khoan Chinh phit My hon, mén dau tu dyoc coi 1a
an toan hon. Theo ban “su thit thoat von dén noi an toan nay” c6 tic dong dén nén kinh té
M§ nhu thé nao? Hay nhé 1a c6 tac dong 1én tiét kiém qudc gia, ddu tu trong nude, d6au tu
nude ngoai rong, 13i suét, ty gia hdi doai, va can can thuong mai.

Gia sir rang cac quy hd twong My dot nhién dau tu vao Canada.

Diéu gi s& xay ra ddi voi dau tu nudc ngoai rong, tiét kiém, va dau tu trong nudc cia Canada?

Anh hudng 1au dai dén lugng tu ban cia Canada 1a gi?
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. Su thay d6i nay trong luong tu ban c6 anh hudéng nhu thé nao dén thi truong alo dong cua
Canada? Pau tu cia My vao Canada lam cho céng nhan Canada giau hon hay nghéo di?

d. Ban nghi rang diéu nay lam cho cong nhan M¥ giau hon hay nghéo di? Ban co thé tim 1y giai
thich tai sao anh huéng dén cong dan My ndi chung lai c6 thé khac voi anh hudéng dén cong
dan My?
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