Ty gia hoi doai

Ty gia hoi doai (thuong duoc goi tat 1a t§ gid) 1a su so sanh vé mit gia ca giita hai dong tién cla
hai nu6c khac nhau. Ciing c6 thé goi ty gia hdi doai 1a gia ciia mot dong tién ndy tinh bing gia
cia mot dong tién khéc.

Khai quat

Thong thudng ty gia hdi doai duoc biéu dién théng qua ty 1& bao nhiéu don vi dong tién nude nay
(nhiéu hon mét don vi) bang mot don vi déng tién cua nude kia. Vi du: ty gia hdi doai gitra Dong
Viét Nam va Dollar My la 16045 VND/USD hay gitta Yen Nhat va Dollar My 1a 116,729
JPY/USD hay giita Dollar My va Euro 1a 1,28262 USD/Euro. Pong tién dé ¢ s6 lugng mot don
vi trong cac ty 1& nhu nhitng vi du trén goi 1 ddng tién dinh danh hay ddng tién co s&. Vi thé, khi
can thé hién mot cach nghiém ngat va chinh xac, ngudi ta thuong noi: "Ty gia hdi doai giita
Poéng Viét Nam va Dollar My trén thi trudng ngoai hoi dinh danh bang Dollar My 1a 16.015
Pong bang 1 Dollar" hoic "Ty gia hdi doai gitra Pong Viét Nam va Dollar My trén thi truong
ngoai hbi dinh danh bang Pong Viét Nam 14 0,0000624 Dollar bang 1 Dong".

Cic loai ty gia hdi doai

Ty gia hoi doai chinh thirc va Ty gia hdi doai song song

Ty gia hdi doai co thé duoc quy dinh boi thi trudng trong ché do ty gia hdi doai tha ndi, va duge
goi 1a ty gia thi truong. Ty gia héi doai cling ¢6 thé duoc quy dinh boi cac co quan hitu trach
trong ché do ty gia hdi doai cd dinh. O nhiéu nudc, ca thi truong 13n co quan hitu trach ciing tham
gia quy dinh ty gia hbi doai. Ty gi h6i dodi khi doi tai ngan hang thuong mai va quay giao dich
ngoai héi phuc vu khach hang 1é thudng chénh 1éch so véi ty gid cong bd co thé vi mot trong hai
1y do sau: (1) da duoc tinh gop ca phi dich vu; (2) c6 hai ty gia dong thoi, mot ty gia hoi doai
chinh thtc (c6 thé do co quan hitu trach qui dinh, hodc do ca thi truong 13n co quan hitu trach
quy dinh) va mot ty gia khong chinh thirc (con goi 1a ty gia hbi dodi song song hay ty gia cho
den) do thi trudng quyét dinh.

O Viét Nam, ngay ca ty gia hdi doai chinh thirc ciing c6 vai loai: ty gia binh quan lién ngan hang,
ty gia tinh thué xuat nhap khau, ty gia giao dich ctia ngan hang thwong mai, va ty gia hach toan.
Ty gia mua vao va ban ra ngoai té niém yét tai mot sé ngan hang dé phuc vu khach doi tién 1a ty
gia giao dich ctia ngan hang thwong mai c6 tinh thém phi dich vu. Con ty gia doi tién tai cac cira
hang kinh doanh vang bac ngoai té ctia tw nhan hay khi d6i tién trong nhan dan chinh 1a ty gia hbi
doai song song.

Ty gia hoi doai danh nghia va Ty gia hoi doai thye té
» Ty gia hdi dodi danh nghia : 1a murc gia thi truong cia mot ddng tién nay tinh bang dong
tién khéc vao mot thoi diém nhat dinh.

Ty gia hdi doai danh nghia khong xét dén twong quan gid ca, twong quan lam phét va cac nhan td
khéac gitra hai nudc.
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» Ty gia héi dodi thuc té :1a ty gia phan anh sitc mua tuong quan cta hai dong tién,phan anh
trong ty gia.
Ty gia héi doai thuc té c6 xét dén tuong quan gia ca, twong quan ty 18 lam phat giita hai nuéc.
Quan hé giira hai loai ty gia nay duoc thé hién qua cach tinh sau:
Ty gia hoi doai thuc té = Ty gia hdi doai danh nghia x Gia nudc ngoai / Gia ndi dia = Ty
gia héi doai danh nghia x Ty 1é lam phat nudc ngoai / Ty 18 lam phat trong nudc.
Ty gia hoi doai song phwong va Ty gia hoi doai hiéu luc
» Ty gia hbi doai giita hai dong tién duoc goi 14 ty gia hbi doai song phuong.
» Ty gia hdi doai hiéu lyc 1a ty 18 trao ddi giita mot dong tién X v6i nhidu dong tién khac
cung luc (thong thudng 1a ddng tién cua cac ban hang thuong mai 16n).
Ty gia nay duoc tinh dua trén gia tri binh quan gia quyén cta céac ty gia song phuong gitta dong
tién X v6i timg dong tién kia. Ty gia hoi doai hiéu luc ciing co loai danh nghia va loai thuc té.
Lén gia va Xuong gia
Khi dong tién X 1én gia so véi dong tién Y (ciing tirc 14 Y mat gid so v6i X) thi ty gid hoi dodi
gitta X va Y trén thi trudng ngoai hdi dinh danh bang Y s& giam di, nhung ty gia héi doai gitta X
va Y trén thi truong ngoai hbi dinh danh bang X lai ting lén.
Cac nhan to anh hwéng dén sy bién dong cua ty gia hoi doai:
= Muc chénh léch lam phat gitra hai nudc.
»  Muc do tang (giam)thu nhap qudc dan giita hai nudc.
»  Mirc chénh 1éch 13i suat giira hai nudc.
» Nhimng ky vong vé ty gia hbi dodi trong twong lai.
*  Su can thi¢p cta chinh phu.
Che do ty gia hoi doai
Ché dp ty gia hoi doai 1a cach thirc mot dat nude quan 1y dong tién ctia minh lién quan dén cac
d6ng tién nudc ngoai va quan 1y thi truong ngoai hoi.
Ché do ty gia hdi doai 6 mdi nudc va mdi thoi ky ¢ thé khac nhau, song vé co ban 1a ché do ty
gia "tha n6i" theo d6 thi truong quy dinh nhitng bién dong cua ty gia hdi doai, hoic nguoc lai
hoan toan 1a ché do ty gia hdi doai "cb dinh" theo d6 nha nudc s& can thiép dé ty gia hbi doai giira
déng tién cua nudc minh véi d@)ng tién (c4c) nude khac khong ddi, hodc 1a mot ché do nam gitra
hai giai phap goc do.
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Ty gia tha ndi

Ché d9 ty gia tha noi hay con goi la ché dd ty gia linh hoat 1a mot ché do trong d6 gia tri cua
mot ddng tién dugc phép dao dong trén thi truong ngoai hdi. Pdng tién sir dung ché do ty gia tha
ndi duge goi 1a mot déng tién tha néi.

Noi chung, c&c nha kinh t& déu cho ring, trong phan 16n trudng hop, ché d6 ty gia tha ndi tot hon
ché d ty gia ¢ dinh boi vi ty gia tha ndi nhay véi thi trudng ngoai hdi. Diéu nay cho phép lam
diu tic dong cua cac cu sdc va chu ky kinh doanh nudc ngoai. Thém vao do, né khong bop méo
cac hoat dong kinh té.

Ty gia c6 dinh

Ty gia hdi doai ¢ dinh, doi khi con duoc goi 1a ty gia hoi doai neo, 1a mot kiéu ché do ty gia
héi doai trong do6 gia tri cia mot ddng tién dwoc gin véi gia tri cuia mot ddng tién khac hay voi
mot 1o cac dong tién khéac, hay véi mot thude do gid tri khac, nhu vang chang han. Khi gia tri
tham khao ting hodc giam, thi gia tri cia dong tién neo vao ciing ting hodc giam. Pong tién st
dung ché d6 ty gia hdi doai c6 dinh goi 1a dong tién c6 dinh. Ty gia hdi doai cb dinh 12 mot lua
chon ché d6 ty gia nguoc hoan toan véi ty gia hbi doai tha noi.

Mic du viéc thyc hién ché do ty gia hdi doai tha noi s& han ché kha niang cua chinh phu trong van
hanh mét chinh sach tién té noi dia doc 1ap nham duy tri 6n dinh kinh té trong nudc, song trong
thuc té, nhiéu chinh phu van thich ché do ty gia héi doai ¢ dinh bdi né tao ra su on dinh. Trong
lich sir, tir sau Chién tranh Thé gi6i thir hai da timg ton tai hé théng Bretton Woods cho phép Tay
Au va Nhat Ban c6 duoc ty gia c6 dinh so v6i dollar My cho dén tan ndm 1970. Gan day, Trung
Quéc, Hong Kong va Malaysia da rat thanh cong trong viéc duy tri ty gia hdi doai ¢6 dinh dé gitr
6n dinh kinh té trong nuéc. Pong euro hién nay cling co thé dugc xem 1a mot ché do ty gia hdi
doai c¢b dinh gitra cac qudc gia chau Au tham gia.

Nhiéu quan diém cho ring ty gia hbi doai ¢d dinh qua cimg nhic nén che mat nhitng thong tin
can thiét cho thi truong hoat dong dung hudng. D6 13 vi dong tién khong con thé hién gia tri thi
truong thuc cia chung. Sy che day thong tin nao tao ra tinh khong chic chin, kich thich cac ké
dau co "tdn cong" cac dong tién cb dinh va nhiéu nudc s& mat sach ca du trit ngoai hdi khi ¢
ging bao vé dong tién ctia minh chir khong chiu dé n6 mat gia. Thai Lan trong cudc khung hoang
tai chinh chau A 1a mot trudong hop nhu vay.

Tha noi c6 diéu tiét

Ché dd ty gia tha ndi c6 diéu tiét 1a mot ché do ty gia hdi doai nam giita hai ché do tha ndi va cb
dinh. Mic du 1y thuyét noi ché do ty gia hdi dodi tha ndi tot hon, nhung trong thuc té khong c6
mot dong tién nao dwoc tha ndi hoan toan, vi né quéa bat 6n dinh. Tuy ché do ty gia hdi doai ¢
dinh tao ra su on dinh, song viéc thyc hién cac bi¢n phap chinh sach nham gitlr cho ty gia héi doai
¢ dinh tuong ddi khé khan va ton kém, va trén hét 1a ché do nay lam cho chinh sach tién té tr&
nén vo hiéu lyc. Chinh vi thé, chi mot sé it dong tién trén thé gidi sir dung ché do ty gia hdi doai
cb dinh. Hau hét cac dong tién trén thé gidi sir dung ché do ty gia tha ndi, nhung chinh phu s& can
thiép dé ty gia khong hoan toan phan tmg theo thi trudng. (Xem bai riéng vé Chinh sach can thiép
ty gia h6i doai)
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Cac nhan t6 anh hwéng dén ty gia hoi doai
= Mirc chénh 1éch lam phat giita cac qudc gia.
= Mirc d6 ting hay giam thu nhap qudc dan giita cac nude
= Mirc chénh 1éch 13i suat giita cac nudec.
» Nhimg du doan vé ty gia héi doai.
= Tinh trang can can thanh toan qudc té.
*  Su can thi¢p ctia chinh phu.
- Can thiép vao thuong mai qudc té.
- Can thiép vao dau tu qudc té.
- Can thiép tryc tiép vao thi truong ngoai hoi.

»  Céc nhan t6 khac: Khing hoang kinh té, xa hoi, dinh cong, thién tai...
Tai liéu tham khao

= Krugman, Paul R. and Obstfeld, Maurice (2005), International Economics: Policy and
Theory, Seventh Edition, Addison Wesley.

= Oliver, Blanchard(2007) Macroeconomics, Fourth Edition
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