CAC PINH CHE DANG
PAU TU
- Quy dau tu
- Cong ty chirng khoan
- Cong ty tai chinh



QUY PAU TU

> Khai niém: Quy dau tu (thuong goi 12 quy tuong hd -
mutual fund) tap trung ngudén von cua nhiéu nha dau tu
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n0, bang cach ban cho ho cac c6 phan (share: ching
i quy), va st dung so ti€n thu dugc d€ mua cac ching

hoan.

» CO phan thé hién quyén s¢ hiru cua nguo1 nam gitr do1
vOo1 mOt phan danh muc ta1 san ma quy dau tu nam git




Co cau to chirc caa quy dau tu

» Hoi dong quan tri: Do c6 dong ctia quy bau chon nham
da1 dién cho quyén loi cua cd dong. HO1 déng chiu
trach nhiém thiét 1ap cac quy trinh va giam séat viéc
quan tr1 quy

» Cong ty quan 1y qu¥y: Quy thué cong ty quan 1y thuc
hién viéc quan 1y hanh chinh va quan tr1 danh muc cua
quy

» Ngoai ra, to chirc luu ky, to chirc bao 1anh phat hanh. ..
cling tham gia cac hoat dong cua quy




U'u diém caa quy tweng ho

> Pa dang hoa: Tién dau tu vao quy dugc tu ddng da dang hoa
vao tat ca cac khoan dau tu ciia quy. Nho d6 qui twong ho cho
phép cac nha dau tu nho ciing c6 thé so hitu danh muc chimg
khoan dugc da dang hoa dé phan tan rui ro

> Quan 1y va theo ddi s sach chuyén nghiép: Nha quan 1y cua
quy twong hd cung cap dich vu quan tri danh muc dau tu va
nhiéu dich vu khac mét cach chuyén nghi¢p




U'u diém caa quy tweng ho

» Lua chon va linh hoat: Cac quy da dang do cung mot cong ty
quan 1y dap tmg duoc muc tiéu dau tu khac nhau cua cac ca
nhan. Cac quy nay cho phép nha dau tu chuyén doi gitta cac
quy vai chi phi thap hodc tham chi khong tén kém chi phi.

> Tiét kiém nhd quy md. Véi viéc mua nhitng khoi lugng 16n
chirg khoan, cac cong ty dau tu co thé dugce loi thé vé nhitng
khoan chiét khau hoa hong moi gidi theo khdi lugng. Cong ty
dau tu cho phép cac nha dau tu nhé duoc hudng loi ich chi
phi giao dich thap hon




Nhu'oc diem caa quy tuwong hé

» Chi phi: Phan 16n cac quy tuong hd khong “mua va nam giir”
chirng khoan, ho giao dich chu’ng khoan mot cach nang dong
trén thi truong trén co sé thay doi gia ca va trién vong cua cac
khu vuc thi truong. Giao dich nang dong co thé dan dén chi
phi giao dich va phi mo1 gi61 cao, lam giam log1 tirc cua quy.

» Thué: Do giao dich ning dong, quy s& thuong xuyén nhan
duoc thu nhap va ghi nhan 13i (16) von va chuyén dén cac nha
dau tu vao chung chi quy. Piéu nay c6 thé lam tang thué thu
nhip ma cac nha dau tu phai ndp.




Mot so khai niém co ban lién quan
den quy
~ Gia tri tai san rong (NAV): thé hién gia tri ctia mot co
phan va dugc tinh nhu sau:
NAYV = (Gia tri thi truong cia danh muc tai san — cac
khoan ng)/tong so6 c¢6 phan dang luu hanh
» Gia tri tai san rong c6 thé ting hoic giam khi gia tri cua
cac tai san co so thay doi




Loi suat dau tu

> Loi suat dau tw: 13 loi suat ma nha dau tu nhan duoc
do viéc dau tu vao cac co phan quy:
> Loi suat dau tu thé hién trén 3 khia canh
» Thu nhap nhan duoc trén nhirng tai san quy nam gitr
» Loi von phat sinh khi tai san dugc quy ban di véi muc gia cao
hon

- Khoan tang gia cia nhitng tai san co sd trong danh muc dau tu
- Loi suat = (Thu nhap + Loi vén + NAV cubi ky - NAV
dau ky)/NAV dau ky




Vi du veé cach tinh NAV

Quy dau tu ABC dang nam giir cac tai san sau:

- Tién mit tri gia 100.000.000 dong;

- 10.000 co6 phiéu A tri gia 50.000 dong/co phan

- 20.000 c6 phiéu B tri gia 30.000 dong/co phan

- 50.000 c6 phiéu C tri gia 10.000 ddng/co phan

- Trai phiéu c6 tong tri gia 1a 500.000.000 dong

Quy ciing co cac khoan no phai tra tr1 gia la 200.000.000
dong.

S6 ¢6 phan quy dang luu hanh 1a 100.000 c6 phan.

Hay tinh gia tr1 tai san rong cua quy ABC.




Vi du veé cach tinh NAV

Tién mit: 100.000.000 dong
C6 phiéu dang nam giir va gia thi truong hién hanh:
10.000 ¢6 phan A x 50.000 dong = 500.000.000 dong

20.000 c6 phan B x 30.000 dong = 600.000.000 dong
50.000 c6 phan C x 10.000 dong = 500.000.000 dong

Tong gia tri thi trudng cta co phiéu: 1.600.000.000 dong
Trai phiéu : 500.000.000 dong
Tong gia tri tai san : 2.200.000.000 dong

r di cac khoan phai tra : (200.000.000) ddng

2.000.000.000 dong



Vi du veé cach tinh NAV

Gia tri tai san rong : 2.000.000.000 dong
S6 ¢o phan quy dang luu hanh : 100.000

Gia tri tai san rong NAV trén c6 phan: 20.000 dong




Vi du ve cach tinh NAV

Gi1a su sau do:

- gia tri ctia danh muc co phiéu do quy ABC dau tu nam
g1lr tang 20%,

- gia tri ctia danh muc trai phiéu lai giam 1% trong khoang
tho1 gian mot nam.

- cac khoan phai tra giam xudng 100.000.000 dong.

- Néu tién mit va so lugng co phan quy khong thay doi,
214 tr1 ta1 san rong mdo1 NAV s€ 1a bao nhiéu?




Vi du ve cach tinh NAV

Tién mat: 100.000.000
C6 phiéu (theo gia TT hién hanh) :  1.920.000.000
Trai phiéu (theo gia TT hién hanh):  495.000.000

Tong gia tri tai san : 2.515.000.000
Trir di cac khoan phai tra : (100.000.000)
(14 tr1 ta1 san rong : 2.415.000.000
S6 ¢6 phan dang luu hanh: 100.000

14 tr1 ta1 san rong trén cO phan : 24.150
I




Vi du veé cach tinh NAV

Loi suat trén khoan dau tu vao quy nay 1a:

24.150 — 20.000

= 20,7/5%
20.000

> Loi suat = (Thu nhap + Loi von + NAV cudi ky -
NAYV dau ky)/NAV dau ky




Chi phi cua quy

» Phi nhap quy (load): Mot s6 quy thu phi nhap quy khi nha dau
tr mua co phan va phi nay dugc tra cho to chtrc trung gian

> P]

P
P!

han phoi co phan. Gia nha dau tu phai tra bang NAV cong
i nhap quy

i thoat quy (deferred sales load): Nha dau tu phai tra cho

cong ty mo1 gio1 khi ban ching chi quy. Khoang thot gian nha
dau tu nam gir chirng chi quy cang dai thi phi thoat quy cang
thap

> Phi dich vu thuong xuyén: Quy tra cho cac hang mo1 gi61 va
nhirng nhan vién ban hang khac d¢ trg giip cho cac nha dau

tu, chu yéu 1a tu van dau tu



Chi phi cua quy

» Phi quén 1y: Chi phi quan 1y do cong ty quén 1y qu}Nl do1
cho cac hoat dong phan tich chu:ng khoan va quan tri
danh muc dau tu. Ngoai ra cac quy mé con doi hoi cac
khoan chi phi thu’()’ng xuyén nhu chi phi phuc vu co
dong, phi luu ky va dai ly chuyén nhuong, chi phi lap
bao cao cho c6 dong, phi phap 1y, kiém toan, chi 131,
V.V.

» Cac loai1 chi phi gép vo1 giao dich cac chung khoan
trong danh muc. Tan suat giao dich cang cao thi chi phi
g1a0 dich cling cang 1on




Phan loai quy dau tu

» Theo co ché hoat dong
> Qu¥ dang m&
> Quy dang dong
> Quy tin thac don nguyén
» Theo doi tugng dau tu
> Quy co phiéu
> Quy trai phiéu
> Quy thi trudng tién té
> Quy dau co (Hedge fund)
> Quy tin thac dau tu bat dong san ( REIT)




Quy mo’

> Quy md: Quy san sang mua hodc ban cd phan tir cac nha dau
tu tai NAV & bat ky thoi diém nao

> Quy mo thanh khoan hon nhiéu so vdi co phiéu riéng 1é hoic
quy dong

» Quy mo cling tao ra mot thach thirc d6i vai hoat dong quan tri
quy do tong lwong von ludn bién dong va ludn phai dap tng
yéu cau mua lai cta nha dau tu

> SO lwong quy mé nhiéu hon gap nhiéu lan so luong quy dong.
Thuét ngit quy twong hd nhiéu khi dung dé chi cac quy mé




Quy dong

> Quy dong: Quy chi phat hanh mot s6 lugng nhat dinh ¢6 phan
va khong mua lai co phan da phat hanh. Nha dau tu mua hoic
bén co phan trén thi truong giong nhu co ph?m cua cac cong ty
co phan khac. Gia c6 phan cia quy dong c6 thé cao hon hoic
thap hon NAV, tuy thudc vao cung va cau

> Quy dong c6 loi thé tir tinh On dinh cta von




Khoan chiét khau va
khoan phu troi

> Hé s6 gia/NAV:
»Vidu 1: Mot quy dang giao dich tai gia 88 voi NAV la 108: He SO
g1a/NAV = 80% (murc chiét khau)
»>Vidu 2: Néu quy dang giao dich tai mic gia 12$ thi hé s6 gia/NAV
cua no s€ la 120% (muirc phu tro1)

Gia co phan quy - NAV

Chiét khau hay phu troi =
() (+) NAV




Loi suat khi dau tu vao quy déng

> Loi suat bi anh hwéng béi sw thay d6i ciia khoan
chiét khau/phu troi

> Vidu: Mot BPCTC ban chirng chi quy ménh gia
100.0008, tho1 han 1 nam, 131 10% trén ménh gia.

> NPT dugc chao ban véi gia 80.0008, cudi nim sé nhan
lai 80.000% nay cong vai 10.0008 tién 1.

> NDT dugc huong:
»Mrc chiét khau 20%
»>Lai suat hiéu dung = 12,5% (= 10.000/80.000)

> Loi suat duoc tao ra boi mic o14 chiét khau




Loi suat khi dau tu’ vao quy dong

Vi du (tt): Gia str cudi nam khoan chiét khau mé rong,
NDT chi nhan dugce 79.000$ (khong phai 1a 80.0009)
» Khoan 161 rong = 9000$ (= 13i 10.000 — khoan mat von

1000)
> Loi suat = 11,25% > 10%




Rai ro khi dau tuv vao quy déng

» Thay d6i gia tri cia danh muc co so (thay d6i NAV)
» Thay doi trong murc chiét khau va phu troi.




Rai ro khi dau tuv vao quy déng

Vidu:

» CO phiéu qu§ A mua véi gia 15$, NAV=12$ (phu trdi
25%)

> Sau 1 nam, gia co phiéu 1a 93, NAV = 10$ (chiét khau
10%)

~ Nhu vay, do gia giam 40%, NAV giam 17%, NDT bj 16
(tinh trang mua khi thi truong dang 1€n, sau do thi
treong giam sut)




Quy tin thac don nguyeén

» Giong quy dong & choé chi phat hanh mét
lwvong cd dinh ¢ phan. Gidng quy mé& & ché
chirng chi quy chi do cdng ty ban ra va mua
lai tai ngay két thuc quy

» Thudng dau tu vao trai phiéu vai thei han
dai, danh muc it thay déi, chi phi thap

» C6 mot ngay két thuc duoc an dinh




Quy c6 phieu

» Quy dugc danh cho cac nha dau tu ua thich dau tu co phiéu,
tuy theo dac diém cta khach hang ma quy s€ lva chon mot két

hop hop 1y giira cac loai c¢o phiéu nhu co phiéu ting trudng,

cO phiéu thu nhap, c6 phi€u phong ve...




Quy trai phieu
> Danh cho cac nha dau tu chil yéu quan tAm dén rui ro i suat,
rui ro tin dung va van dé thué.
> Nha dau tu thich su 6n dinh thudng dau tu vao trai phicu tra
1a1 dinh ky va ¢6 mirc d0 ru1 ro vura phai
> Nha dau tu thudc nhoém thué cao thuong mua trai phiéu do thi

dé tranh thué

9

» Mot s6 nha dau tu muodn co 191 suat cao thi dau tu vao trai
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Quy hoén hop

» Muc tiéu 12 t6i da hoa thu nhap bang cach két hop co
phi€u thuong va cac cong cu thu nhap c¢6 dinh nhu trai
phi€u va co phi€u uu dai

» Ty 1€ giita co phiéu va trai phiéu rat da dang ¢ cac quy
khac nhau




Quy thi truéng tien té

> Quy thi trudng tién té 1a dau tu vao danh muc cc cong
cu thi truong tién té. Quy thi trudng tién té cho phép
cac nha dau tu nho dau tu vao cac chimg khoan thi
truong tién té - diéu ho khong lam duogc voi tu cach ca
nhan vi day la thi trudng ban budn.




> Y tudng

Hedge Funds

ban dau vé hedge funds la cac giao dich nguoc lai thi

truong (against the markets) bang cach sir dung ban khong,
hop dong tuong la1 va cac cong cu phai sinh khac

> Ngay nay hedge funds theo duoi cac chién luoc da dang nén
kho dung dinh nghia chung dé mo ta

» Hedge funds ban chirng chi quy cho cac ca nhan giau co va
cac dinh ché tai1 chinh va str dung von thu dugc dé dau tu vao
chirng ki

hoan. Phan 16n hedge funds duogc t6 chire dudi dang

hop dan

1 hitu han (limited partnerships) va la quy dong




REITSs

> La quy dong dau tu vao bat dong san hodc cac khoan vay cam
0. Quy huy ddng von ctia ca cac nha dau tu nho va tao ra thu
nhép cho cac nha dau tu tir tién cho thué hay 14i cua khoan
vay cam c6. Phan 16n chitg chi qu¥ tin thac dau tu bat dong
san dugc giao dich trén s¢ giao dich chirng khoan.

» Cau trac cac khoan dau tu cia quy do nha quan tri danh muc —
nhitng chuyén gia vé bat ddng san - quyét dinh.

> Gia cd phiéu quy chiu tac dong cua két cAu danh muc tai san
Va cung va cau.




Quy dau tu mao hiem

> La qu¥ chuyén dau tu vao ¢ phan cac cong ty chua cong
chung hoa (chua giao dich rOng rai trén thi truong).

» La quy dong, thuong to chirc theo dang hop danh hitu han

» Thanh vién hGp danh thuong truc (General partners - thu:o*ng
la cOng ty quan ly quy) 1a chuyén gla vé cac khoan dau tu vao

co phan tu nhan va thudong tham gia vao quan 1y cac cong ty
duoc dau tu

» Thanh vién hop danh htru han (Limited partners) chi bo von
dau tu vao quy va chiu trach nhi€ém hiru han trong khuon kho
khoan dau tu




Quy dau tv mao hiém

» Céc khoan dau tu cua quy thuong 1a nhitng khoan dau
tu cho cac cong ty co0 tiém nang tang trudng Cao, ru1 ro
cao va thuong la co cong nghé cao dang can von co
phan dé tai trg cho phat trlen san pham hodc ting
truong. Day la nhu:ng khoan dau tu dai han, c6 nguy vy
that bai cao nhung néu thanh cong thi mang lai loi suat
vO clng cao. Loi suat ciia mot so khoan dau tu thanh
cong trong danh muc phai bu dap dugc cho nhiéu
khoan dau tu that bai




Mét so vi du ve chi phi va loi suat
cua NPT

Vidu 1:

Mot qui vai 100 triéu $ tai san vao dau nim va véi 10 tridu co
phan dang luu hanh. Quy nay dau tu mot danh muc co phiéu
khong tra thu nhap nhung ting gia tri 1a 10%. Hé s6 chi phi,
bao gdm phi dich vu thuong xuyén, 1a 1%. Vay loi suat d6i
v6i mot nha dau tu vao quy nay 1a bao nhiéu?




Vidu 1

» NAV = 100/10 = 10%/cp

» Tai san ting 1én 110; NAV ting 11$/cp => L suat = 10%

» Khau trir 1 triéu, gia tri danh muc con 109 triéu => NAV
= 10,9%/cp;

» Loi suat = 9% (=LN gop — hé s6 tong chi phi)




Vi du 2
Mot qu§ co phiéu ban co phan :
- loa1 A v&1 phi nhap quy 1a 4%
- loa1 B voi ph1 dich vu thu:ong Xuyen la 0,5% hang nam va

phi thoat quy bat dau tor murc 5% va giam Ch 1% cho moi nim
day du nha dau tu nam gitt danh muc (cho dén nam thi 5).

- Gia st loi suat trén gia tri rong ctia danh muc quy la 10%
hang nam.

- Vay gia tr1 cua khoan dau tu 10.000$ vao hang A va hang B
1a bao nhiéu neu co phan dugc ban sau : (a) 1 nam; (b) 4 nam;

(¢c) 10 nam? Cau trac phi nao cung cap cac khoan tién rong
16n hon vao cudi mdi ky dau tu?




Vi du 2

Ky Co6 phan loai Co6 phan loai B
dau A 10.000$ x (1,095)" x (1- % phi
tw 9600% x thoat quy)
(1,10)"
I nam 10.560% 10.000 x (1,095) x (1 —0,04)
=10.512
4nam | 14.055,36% |10.000 x (1,095)* x (1-0,01)
=14.232,39
2 24.899,93% [10.000 x (1,095)10
e = 24.782,28

% AL
A N
A WA

i A RN hY)

% EREWEY ;

) YA
4 WL

AW\ \ ¢

B RN '\\.\\.\\\ A



AN

d.

b.

Vi du 3: Thué trén thu nhap

Danh muc cia mot nha dau tu hién dang c6 tri gia 1 triéu $.
Trong nam do, nha dau tu ban 1000 co phan cua Microsoft
tai gia 80$/co phan va 2000 co phan cua Ford tai g1a 40$/co
phan S6 tién thu duoc dung dé mua 1600 c6 phan cua IBM
tai gia 100$/co phan.

Ty 1€ thay thé ctia danh muc 14 bao nhiéu?

Néu ¢ phan ctia Microsoft ban dau dugc mua vo1 gla
70$/co phan va ctia Ford la 35$/co phan ty 1¢ thue cia nha
dau tu trén thu nhap 191 von 1a 20%, vay nha dau tu ng thém
bao nhiéu trén thué ciia nim nay nhu 1a két qua cia cac giao
dich nay?




Vi du 3: Thué trén thu nhap

a. Ty 1¢ thay thé = 160.000$ trong giao dich/1 triéu $ gia tri
danh muc = 16%.

b. Loi von thuc hién 1a 10$ x 1000 = 10.000$ trén Microsoft va
5% x 2000 = 10.0009% trén Ford.

Thué no trén lgi vén 14 0,20 x 20.000$ =4.0008.




CONG TY CHUNG KHOAN
NGAN HANG DAU TU




Khai niém

» Cong ty chirng khoan: La nhirng cong ty chuyén mon
hoa vé mua, ban, moi gidi cac chimg khoan dang luu
hanh

> Ngan hang dau tu: Nhitng cong ty chuyén mon hoa vé
khoi tao, bao lanh va phan phdi cac dot phat hanh
chirng khoan maoi

~ Nhitng cong ty 16n nhat trong nganh thuong thuc hién
ca hai nhom dich vu va dugc go1 la cac ngan hang dau

tu




Cac linh vwc hoat déong cao ban

» Mo1 g161 chirng khoan

» Ngan hang dau tu

» (G1ao0 dich

» Tao thi truong

» Sap nhap va mua lai

> Quan ly dau tu

> Quan 1y tién mit

> Dich vu khac va dich vu ho tro




Moi gi®i chirng khoan

» Mo1 g161 chirng khoan 1a hoat ddng trong do6 cong ty
chtrg khoan lam trung gian két ndi ngudi mua va
nguoi ban ching khoan dé hudng hoa hong méi giéi.
Khach hang 1a nguoi chiu trach nhiém vé két qua cta
gi1ao dich




Moi gi®i chirng khoan

» Céac lenh chirng khoan

v'Lénh thi truong: La 1énh mua hodc ban chirng khoan tai gia thi
truong hién hanh

v'Lénh gidi han: Lénh mua an dinh murc gia toi da c6 thé chap
nhan va l1énh ban an dinh muc g14 ti thiéu c6 thé chép nhan

v'Ban khong: Nha dau tu vay co phiéu tir cong ty moi gidi, ban
chting vao hom nay va hua sé tra lai so co phan da vay bang
cach mua chung trong trong tuong lai




Khéi tao dot phat hanh cé phiéu

» Cac cong ty rnuon phat hanh thém co phleu hoac phat hanh
co phleu lan dau lién hé v4i ngan hang dau tu
v'Tu van vé khoi luong ciia dot phat hanh
v'Gitip xac dinh gia co phiéu cho dot phat hanh lan dau

> Ngan hang dau tu hd trg trong viée ding ky voi co quan
quan 1y nha nudc
v'Ban dang ky

v'Lap ban céo bach — tong hop thong tin tai chinh vé cong ty va
nhitng dleu khoan lién quan dén dot phat hanh - nham cung cap
cho nha dau tu




Bao lanh phat hanh co phieu
> Ngan hang dau tu chinh thuong hinh thanh t6 hop bao lanh:
v'Cac ngan hang dau tu khac tham gia bao lanh mot phan dot phat hanh
v'Giup phan tan rui ro gilra cac ngan hang
~ Cac hinh thuc bao lanh phat hanh:

v'Cam ket chic chan: Cac to chuc bao lanh dong ¥ mua ching khoan
ctia to chirc phat hanh theo gia c6 dinh dé ban lai ra cong chung

v No luc t6i da (pho blen) Ngan hang khong dam bao mét mirc gia cho

to chirc phat hanh ma n6 luc to1 da dé ban vdi murc gia cao nhat co thé
nén t6 chirc phat hanh phai chiu rii ro




Bao lanh phat hanh cé phiéu

> Ngudo1 phat hanh va ngan hang thoa thuan chénh 1éch bao lanh
(gitta murc gia ban cho nha dau tu va mic gia rong nguoi phat
hanh nhan duoc)
~ Khi tién hanh IPO
v'T6 chitc bao ,lﬁnh phai dinh gia co phiéu du cao dé khong lam t6 churc
phat hanh that vong
v Tuy nhién néu mirc gia qua cao s€ khong ban hét dot phat hanh va anh
huong dén uy tin cua td chirc bao lanh

v'Ngan hang dau tu thuong cod gang thoa mén cac nha dau tu to chirc —
khach hang chu yéu cua cac dot IPO — nén thuong c6 xu huéng dinh
g1a thap




Phan phoi c6 phiéu

» Cac ngan hang dau tu trong t6 hop bao 1anh cung cap
dich vu mo1 g161 phan phoi ¢6 phiéu cho cac nha dau tu
hoac thué cong ty mo1 gid1 thuc hién dich vu nay

» T6 chirc phat hanh phai chiu cac loai chi phi:
v"Phi bao 1anh
v'Céc loai chi phi phat hanh truc tiép nhu chi phi vé ké toan,
phap ly...




Tu van phat hanh c6 phiéu

> Ngan hang dau tu cung cap dich vu tu van trong sudt
qua trinh phat hanh c6 phiéu
v'T6 chtrc phat hanh khong c6 chuyén mon vé van dé nay
v Céc dich vu bao gom: Thoi gian phat hanh, khoi lwong phat
hanh, cac di€u kien, loa1 chitng khoan phat hanh




Ho tro phat hanh trdi phieu

» Khoit tao
¥'Ngan hang dau tu tw van ve khoi lugng dot phat hanh, 1ai suat
cuong phiéu, tho1 han
v'HO trg to chitc phat hanh trong viéc diang ky vdi co quan quan
ly
» Bao lanh phat hanh
v'Chinh phu st dung phuong thtrc dau thau cong khai
v Doanh nghiép thuong lya chon ngan hang dau tu dya trén danh
tiéng va kinh nghi€ém
v'Phi bao 1anh thap hon phat hanh co phiéu




Ho tro phat hanh trdi phieu

» Phan phoi trai phiéu
v'Phan phat ban cao bach cho cac nha dau tu tiém ning
v'Quang cao vé dot phat hanh ra cong chiing

> Tu van: Ngan hang dau tu tu van cho to chitc phat hanh
trong suot qua trinh phat hanh trai phiéu




Chao ban riéng trai phieu

> Nham tranh chi phi bao 1anh phat hanh va ding ky véi co
quan quan ly nha nudc

» Khach hang tiém nang co thé mua toan bo dot phat hanh,
dac bi€t cac nha dau tu to chirc nhu cong ty bao hiém, quy
dau tu, ngan hang thuong mai, quy huu tri

» Nhu cau trai phiéu phat hanh riéng thuong khong cao nhu
phat hanh dai chiing nén t6 chtrc phat hanh phai tra 13i suat
cao hon

> Ngan hang dau tu co6 thé tu van va tim nha dau tu tiém
nang




Giao dich chirng khoan

» V01 hoat dOong nay, cong ty chirng khodn va ngan hang
dau tu ding ra mua va ban chimg khoan trén tai khoan
cua chinh minh. Thu nhap cua ho chinh la chénh 1&ch
gia chao mua va gia chao ban.

» Pay la loai hinh kinh doanh ri1 ro cao vi chirng khoan
cac nha tu doanh nam giir co thé ting hodc giam gia




Tao thi truong

» Hoat dOong giao dich chirng khoan cua cong ty chirng khoan va
ngan hang dau tu giup hinh thanh vai tro tao thi trudng thi
cap cho mot chirg khoan nao do.

~ Nha tao thi trudng cho mot chirg khoan san sang (va cé
nghia vu) mua hoidc ban loai chirmg khoan d6 tir nha dau tu

» Thong thuong, tao thi truong la hoat dong kinh doanh tuong
d06i c6 13i, nhung khi thj trudng bat on thi loi nhuan nay c6 thé
bién mat nhanh chong, khién nha tao thi truong co thé pha san
hodc rat khoi vai tro nay




Sap nhap va mua lai (M&A)

» Cac ngan hang dau tu tham gia rat manh trong linh vuc
sap nhap va mua lai
» Cac dich vu:
v'Xac dinh ing vién cho M&A
v'Tu van cho cac cong ty thau téom hay cac cong ty muc tiéu vé
cac khia canh gia va phi gia ctua cudc giao dich
v'Ho tro cong ty thau tom trong viée huy dong ngudn von can
thi€t dé€ tai trog cho viéc thau tom




Sap nhap va mua lai (M&A)

» Khoan phi ngan hang dau tu nhan duoc trong hoat dong
M&A tuy thudc vao mirc do tham gia cua ho va tinh
chat phtc tap ctia hoat dong ma ho dugc dé nghi tién
hanh

> Thong thuong ngan hang dau tu s& nhian dugc murc phi
tinh thanh ty 1& phan tram trén gia ban, thuong 1a 2-3%
gia ban




Ho tro vay mua thau téom (LBO)

» LBO: Thau tom mot cong ty va bién nd thanh cong ty
tu nhan, thong qua str dung tién vay la chu yéu dé mua
cO phan cua cong ty

> Ngan hang dau tu hd trg LBO theo ba hinh thirc
v'Panh gia gia tri thi treong cua cong ty LBO
v'Dan xép viéc tai trg, tirc 1a huy dong von dé mua c6 phiéu

cong chung dang nam gitr
v'Ban than ngan hang dau tu thuong dau tu vao giao dich
v'Cung cap dich vu tu van




Quan ly dau tu

» Cac ngan hang dau tu 16n cling cung cap dich vu quan
Iy dau tu nhu:
v'Céc quy dau tu
v'Quan 1y danh muc dau tu cho khach hang, dic biét cho cac quy
huu tri, va cho ban than ngan hang




Quan ly tien mat

» Céc ngan hang dau tu cung cap cac tai khoan quan 1y
tién mat (CMA) twong tu nhu tai khoan tién gui cho
cac nha dau tu. Cac tai khoan quan 1y tién mit c6 thé
duogc bao hiém boi cong ty bao hiém tién g




Cac dich vu khac

» Dich vu tu van
» Dich vu luu ky

» Dich vu thanh toan

» Nghién ctru
» Céc dich vu ho tro cho hoat ddng chinh nhu ké toan, IT,
phap ché, nhan luc...




Nguon doanh thu cia NH dau tuw

> Tam quan trong cua phi mo1 gi¢1 giam trong nhirng
nam gan day

> N\guén thu nhap 16n nhat 13 tir loi nhuén giao dich va
dau tu

~ Phi bao lanh ciing 1a ngudn thu nhap quan trong

> Doanh thu tir phi tu van va tién hanh M&A ciing ting
1én theo tho1 glan




Rui ro cua cong ty CK va NHDT

» Rui ro thi treong
» Rui ro ty gia
~ Rui ro 13i suat

» Rui ro tin dung




Rui ro thi truong

» Hoat dong cta cong ty chimg khoan va ngan hang dau
tu gan vai diéu kién ctia thi truong ching khoan
> Khi gia co phiéu ting
v'S6 lugng cac dot phat hanh ting
v'Giao dich trén thi trong thr cap s6i dong hon
v'Hoat dong quan 1y dau tu nhiéu hon
v'Céc cong ty chirmg khoan va ngan hang dau tu s hitu chimg
khoan thu lg1 nhuan khi gia tang




Y 4

Rai ro ldi suat va ty gia

» Rui ro 1a1 suat: Hoat dong cua CTCK va NHDT nhay cam
vO1 bién dong 1a1 suat vi
v'Gia thi truong ciia trai phiéu ma ho sé hitu ting
v'L4i suat thap hon thuong khuyén khich cac nha dau tu rat von
kho1 ngan hang dau tu vao chirng khoan
> Rui ro ty gia
v'Khi hoat dong ¢ nudc ngoai ‘
v'Pau tu vao cac chung khoan ghi bang ngoai té




CONG TY TAI CHINH

(Doc tai liéu)




Bai tap

» 1, 3, 7, 8 cubi chueng 15 - Quy dau tw

.



