


Vai tro cua ngan hang thuwong mai
-

* Ngan hang thuong mai dong vai tro nhu mot
trung gian tai chinh
« NHTM phuc vu fat cd cac don vi thang du va
tham hut von
» Cung cap tai khoan tién gtri voi quy mo va thoi han
dap ing nhu cau cua cac don vi thang du;
» Pong goi lai cac quy hinh thanh tir tién giri dé cung
cap cac khoan vay c6 quy mo va tho1 han dap ing
nhu cau cua cac don vi thiéu hut von;



Bang CBDKT cua ngan hang

TAI SAN NO VA VCSH 'T

Dur trir va tién mét 1 | Tién giri giao dich 9
Chirng khoan Tién giri khong giao dich

- CK cua chinh phu My 15 |- Tién gui ky han ménh gié nhé 46

(<100.000$) va tién giri tiét kiem
- CK cua cé4c bang va chinh quyén 8 |- Tién gtii ky han ménh gia 16n 15
dia phuong, cac CK khéac

Céac khoan cho vay Céac khoan di vay 24
- Thwong mai va cong nghiép 8 | Von chii sé hiru 6
- Bat dong san 29

- Lién ngén hang 16

- Cac khoan khac 3

Cac tai san khac 20

(vi du von vat chat)

Tong cong 100 | Tong cong 100




Checkable deposits:

-Tai khoan phat séc
khéng tra lai
(demand deposits);

-Tai khoan NOW c6
tra 1ai (negotiable
order of withdrawal)

- Tai khoan MMDA
trén thj trwdng tién
té (money market

deposit account). /

NO-VA-VCSH
Tién giri giao dich 9
Tién giri khong giao dich 'gr
- Tién gii ky han ‘ménh gid nho 46
(<100.000%) va tién guri tiét kiém

- Tién gtri ky han ménh gia 16n 15
Cac khoan di vay 24
Von chii s¢ hiru 6
Tong cong 100




. NO-VA-VCSH
Nontransaction

deposits (61%): Tién gwi giao dich ,~9 :
Tién giri khong giao dich : i

1 TIRN QUY ticEuue - Tién gui ky han ménh gid nho 46
(savings accounts): (<100.000$) va tién giri tiét kiém
cO thé bo sung hoac

A Bz z . [ - Tién gui ky han ménh gia 1én 15

rut von bat c luc STERySN TSI
nao Cac khoan di vay 24
Von chii s& hiru 6

-Tién gti ky han
(time deposits,
CDs): chiu phat
dang ké néu rut
s&m; hwdng lai cao
hon / Tong cong 100




,fBorrowinqs:

- Vay tr Fed (vay
chiét khau)

- Vay trén thi trvong

NO-VA-VCSH

quy lién bang (Fed
Fund)

- Vay tlr cac nguodn

khac: Cong ty nam

gilr ngan hang; Tap
doan khac (repos);

Eurodollars

Tién giri giao dich 9
Tién giri khong giao dich 'gr
- Tién gii ky han ‘ménh gid nho 46
(<100.000%) va tién guri tict kiém

- Tién gtri ky han ménh gia 16n 15
Cac khoan di vay 24
Von chii sé hiru 6
Tong cong 100

= =




i
Capital

Ban

h ¢

- Phat han
phiéu

- Gitr lai thu nhap

=

Tong cong 100




(’ng nhu cau rut tién
guri);

tai NHTW: dap (ng
y/cau vé DTBB va
dung dé mua repos
hay chtrng khoan,;

-S6 dw dobi irng tai
ngan hang khac;

-Tién trong qua trinh

FALESAN

Du trir Va tién 1
Chiurng khoan
- CK cua chinh phu My 15
- CK cua cac bang va chinh quyén 8

dia phuong, cac CK khéac
Cac khoan cho vay
- Thuwong mai va céng nghiép 8
- Bat dong san 29
- Lién ngén hang 16
- Cac khoan khac 3
Céac tai san khéC’ 20
(vi du von vat chat)
Tong cong 100

@u (séc)

-Tién kho két (dap \
hang ngay cua ngu’éﬁT

-TK phat séc (dw trir)

/




- Chirng khoan Chinm

phu My: tinh thanh
khoan cao; chi phi
giao dich thap; con

goi la d trir tht cap;

- Chirng khoan bang

va chinh quyén dia
phuwong;

- Cac loai chirng

FALESAN

Du trir Va tién 1
Chiurng khoan
- CK cua chinh phu My 15
- CK cua cac bang va chinh quyén 8

dia phuong, cac CK khéac
Cac khoan cho vay
- Thuwong mai va céng nghiép 8
- Bat dong san 29
- Lién ngén hang 16
- Cac khoan khac 3
Céac tai san khéC’ 20
(vi du von vat chat)
Tong cong 100

@oén khac.

A




TAI SAN

Chuyén mén hoéa & :

loai hinh cho vay:

-Thwong mai va cong
nghiép: doanh nghiép
co tai san thé chap:;
(giay chap nhan ngan
hang)

- KV tiéu dung: tin
dung quay vong (thé

Du trir Va tién 1

Chiurng khoan

- CK cua chinh phu My 15

- CK cua cac bang va chinh quyén 8
dia phuong, cac CK khéac

Cac khoan cho vay

- Thuwong mai va céng nghiép 8

- Bat dong san 29

- Lién ngén hang 16

- Cac khoan khac 3

Céac tai san khéC’ 20

(vi du von vat chat)

Tong cong 100

Kﬁn dung) /




Bao cao thu nhap cua ngan hang

Thu tir l4i 1
Chi phi tra lai

Thu nhap tir I4i (= thu 1 — chi Ii)
Trich 1ap dw phong ton thattin dung

Thu nhap tir 1ai sau trich lap dw phong

Thu ngoai lai

Chi phi ngoai lai

Thu nhap ngoai lai

Thu nhép truée thué
Thué thu nhap
Thu nhép sau thué




//- -

Thutirldih ——

Chi phi tra l4i

Thu nhap tir I3i (= thu 1i — chi I4i)

Phan bo dw phong ton that tin dung

- L&i tlr chirng khoan dau
tw -

+ Thu tr CK chiju thué

+ Thu t& CK mién thué

Thu nhap tir 14i sau phan bo

Thu ngoai lai

Chi phi ngoai lai

Thu nhap ngoai lai

Thu nhép truée thué

Thué thu nhap

Thu nhép sau thué

\_-Thu nhap tir i khac ~_/




//- Chi phi tra I tidn gt~

Thu tir lai

- Chi phi tra 13i no ngan

han

Chi phi tra l4i

=

Thu nhap tir I3i (= thu 1i — chi I4i)

- Chi phi tra lIai no dai han

Phan bo dw phong ton that tin dung

Thu nhap tir 14i sau phan bo

\_ b

Thu ngoai lai

Chi phi ngoai lai

Thu nhap ngoai lai

Thu nhép truée thué

Thué thu nhap

Thu nhép sau thué




Thu tir lai

Chi phi tra l4i '1

Thu nhap tir I3i (= thu 1i — chi I4i)

Phan bé dw phong ton that tin dung

Thu nhap tir lai sau phan bo J ThUShEdiC TV ien

glri cua khach hang

Thu ngoai lai - Tién ban khoan vay

Chi phi ngoai lai

— - Thu tw giao dich hop
Thu nhap ngoai lai

dong phai sinh

\_ =

Thu nhép truée thué

Thué thu nhap

Thu nhép sau thué




Thu tir lai

Chi phi tra l4i '1

Thu nhap tir I3i (= thu 1i — chi I4i)

Phan bé dw phong ton that tin dung

Thu nhap tir 14i sau phan bo

- Lwong va cac chi phi \

nhan sw;
Thu ngoai lai = 2 =g
hi bhi i 1A - Chi phi khau hao thiét bi
Chi phi ngoal lai e

Thu nhap ngoai lai

- Chi phi cho cac hoat
déng khac.

Thu nhép truée thué K /

Thué thu nhap

Thu nhap sau thué (net income)




Po lwdng kha nang thu loi nhuan cua
ngan hang

-

- Can so sanh loi nhuin tuyet d6i v6i mot thude
do.
» Suat sinh 101 cua tai san (ROA)
» ROA = (LN rong/ Tong tai san) x 100
» Suat sinh 101 cua von chu sd hitu (ROE)
* ROE = (L¢1 nhuan rong/ Vo6n chu sé htru) x 100
» Ty suat 13i rong (NIM): Chi bao nhanh vé hoat
dong NH

» NIM = [(thu nhap 13i — chi phi 13i)/ tong TS c6 thu
nhapnl| x 100



Cac nguyén tac chung vé quan tri
ngan hang

» Giam doc NH c¢6 4 moi quan tAm chinh: e
1. dam bao rﬁr}g ngan hang c6 du tién mat dé tra cho
nguo1 gui tien (quan ly trang thai thanh khoan)

2. Xac dir}h murc'do rii ro c6 thé chap nhan dl}:Q’C bang
cach nam gitr cac tai san co ru1 ro vo ng thap va da
dang hoda ta1 san (go1 la nghiép vu quan ly tai san)

3. gianh dugc qu¥y vai chi phi thap (quan tri no)

4. quyét dinl} lui(,)’ng‘ von qén duy tri va sau df’) gianh

duoc du s6 von can thi€t (quan tr1 su du von)



Quan tri thanh khoan va
vai tro cua von duw triv

. CAc ngan hang nam giit du trit vugt mic ngay ca khi
dang cO nhiing khoan cho vay hay ching khoan co 1oi
suat cao hon.

» Khi xuat hién dong tién gui chay ra, viéc nam gitt du trit
vuot mire cho phéep ngan hang thoat khoi cac chi phi: (1)
di vay tir ngan hang hay tap doan khac, (2) ban ching
khoan, (3) vay tir Fed, hodc (4) thu hoi hay ban khoan
cho vay.

« Cac khoan dw triv vuot mic la sw bdo hiém truwdc cac
chi phi d@i kém véi dong tién gii chdy ra. Chi phl nay
cang cao, thi ngan hang cang muén niam gii nhiéu dw
triv vuot miurc hon.



Quan tri tai san
- Pé t6i da hoa lgi nhuan, mot ngan hang phai dé‘ni;r
thon:
« tim kiém loi nhuan cao nhat co thé trén cac khoan cho
vay va chiung khoan,
* glam rui ro,
+ va lap du phong day du cho su thanh khoan bang cach
nam gitr cac tai san thanh khoan.



Quan tri tai san
- Ngan hang co gang dat dugc ba muc tiéu nay bang 4 céch:

» Trudc hét, ngdn hang co gang tim kiém nhitng ngudi di vay tra
|ai suat cao va it kha nang vo no trén khoan vay.

« Thir hai, ngdn hang c6 gang mua cac chimg khoan c6 loi suat
cao va rui ro thap.

o Thir ba, trong quan tri tai san, ngan hang thudng co6 gang giam
rui ro bang cach da dang hoa tal san: mua nhiéu loai tal san khac
nhau (ngan han va dai han, trai phiéu kho bac, tral phiéu do thi)
va duyét nhiéu loai khoan vay.

« Cubi clng, ngan hang phai quan tri tinh thanh khoan cua tai san
de co theé dap tng yéu cau du trir ma khong phai chiu chi phi
cao (nam gittr nhirng chiing khoan thanh khoan ngay ca khi
chling co loi suat thap hon cac tai san khac).



-~G-\-'—-~'
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1 voi tlen §
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Bang CBDKT cua ngan hang

TAI SAN NO VA VON CHU SH
'Céac khoan cho vay C4c ngudn von dé cho vay méi: |

Cac khoan cho vay méi| 100 |Tién giti méi trong ngay theo dw| 50
can thwe hién: kién

Nguon von phi tién giri:

- Vay quy lién bang 19

- VVay Eurodollars 20

- Chwrng khoan ban theo repo

- Vay twr 1 chi nhanh phi ngan
hang c6 cung quan hé¢ s¢ hiru, theo
d6 chi nhanh nay ban gidy n¢
ngan han ra thi truong tién té

Tong s6 von huy dong dé cho vay 100
maoi




Quan tri no

e Trong viéc sU dung cac nguon voOn p‘hT_
tien gui, ngan hang phai tra I0i cac cau
hoi chinh sau:

e P& dap U'ng nhu cau clia ngdn hang, can phai
vay tong cong bao nhiéu t&r nhirng nguon von
nay?

e Nguon von nao la phu hgp nhat véi muc tiéu
cua ngan hang?



[ e———

mudn thuc hien




Quan tri no

"+ Vi du: Gia st ngan hang nhan dugc mot yéu cau xTrT_
vay mdi tri gid 150 triéu USD, ngan hang nady muon
mua 75 triéu USD tin phiéu kho bac duogc phat hanh
vao tuan nay va du doan mot so khach hang tot nhat
cia nO s& rat 135 triéu USD. So tién glri VAo ngan
hang hom nay la 185 tricu USD va du doan sang
tuan tiép theo s& co thém 100 triéu USD tién gi.
Khe hé von FG cho tuan téi sé 1a:

« FG = (150+75+135)-(185+100) = 75 triéu USD



Quan tri no

Ngan hang sé dgng nguon von phi tién gl Nao Eg_
bu dap Ifhe ho von dy doan cua minh? Xem xét dua
trén 5 yéu to:

Chi p‘hl' twong d6i dé huy dong tir mdi nguon von
phi tién giri

Tinh rai ro ctia moi ngudn von (kha niang bién dong
va murc do tin cay)

Y&u cau vé thoi gian (ky han) ctia nhu cau von

Quy mo cua ngan hang

Quy dinh han ché 4p dung d6i véi mdi nguodn von



Quan tri sw dd von

"+ Ngan hang phai ra quyét dinh vé khoi luong V(z);r_

ma ho can vi ba Iy do.

1. Thir nhat, von ngan hang giGp ngin chin su that bai
ctia ngan hang: tinh trang mot ngan hang khong thé
dap Gmg cac nghia vu thanh toan cho nguoi gui tién
va cac chu no khac, vi thé bi pha san.

2. Tht hai, lwong von anh huong toi loi nhuan d6i voi
nguoi chu sé hiru cua ngan hang.

3. Thtr ba, mot luong t6i thiéu von ngan hang (yéu cau
von toi thiéu) do c4c co quan quan Iy quy dinh.




Loi nhudin réng sau thué Lot nhudn rong sau thus

Téno tii san Win chu s¢ hitu

Téng thi san

WVan chn so hitu

L nhudn réng sau thus Lot nhudin réng sau thus Tong tal san

Vin chi s& hitu Tong tal san Wan chi so hitu




Quan tri s da von

»  Von chu ctia ngan hang c6 loi ich va chi phi:

- Von chu cia ngan hang mang lai loi ich ch B
ngu’m cht s& hiru & chd né khién cho khoan dau tu
cua hoan toan hon khi giam b6t kha nang pha san.

- Nhung von chu ciing la-chi phl do khi von chu
cang cao, thi suat sinh 101 trén von chu cang thap,
véi mot mire suat sinh 161 trén tai san da xac dinh.

] Trong khi xac dinh lugng Von chu, nhitng nguoi
quan ly phal quyét dinh ho san Sang danh doi bao
nhiéu suat sinh 101 trén Von cht tmg véi luong von
chu cao hon (Chl phi) dé lay bao nhiéu do an toan
ung voi luong von chu tang Ien (1oi ich).



Quan tri sw dd von

+ Trong thoi ky bat on, khi kha ning xay ra Cac
khoan 10 16n trén khoan cho vay tang lén, giam doc
ngan hang co thé muon gitr lai nhiéu von hon dé
bao vé cac co dong.

»  Nguoc lai, néu ho tin rang cac khoan 16 s& khéng
xay ra, ho co thé mudn giam luong von ngan hang,
tirc la cO ty trong von chu cao hon va do do tang
suat sinh 161 trén von chu.

-> Su danh doi gitta an toan va loi nhuan cho chi sé
hitu




Cac tieu chi giam sat ngan hang
CAMELS
|« Puvon: w
» Co quan quan 1y quy dinh hé so von (von/tai san)
» Nam gitr thém NV(’SI‘l, NH sé& hap thu dé dang hon
nhttng khoan 10 tiém nang.
» Chat lugng tai san:
. FDIC danh gia chat lwong ta1 san cua NH, bao
gOm chirng khoan va cac loail khoan vay;

» Tiéu chi 1a loai khoan vay duoc cung cap, qua
trinh NH ra quyét dinh cho vay, xép hang tin
nhi€m cua cac ching khoan ng da mua.



Cac tieu chi giam sat ngan hang
CAMELS
—— -

» Quan tri: xép hang theo céc tiéu chi
» k¥ nang quan tr1
* Nang luc tuan thu cac quy dinh hién hanh;
» Ning luc d6i pho voi nhitng thay do6i trong méi truong;
* hé théng kiém soat ndi bd

* Thu nhap:
» Xem xét hé s6 kha nang sinh 1g1 ROA;
* So sanh vo61 thu nhap cua nganh;

» Xem xét mirc do thay doi ctia thu nhap néu cac diéu kién
kinh t€ thay doi.



Cac tieu chi giam sat ngan hang
CAMELS
|« Thanh khoan: -

« Cac nha quan Iy khong muon cac NH dua thuong
xuyen vao cac nguodn bén ngoai (nhu cua so chiet
khau hay thi trerong lién ngan hang).

» Tinh nhay cam:

« Xem x¢t murec do nhay cam cua NH trude nhirng

thay do1 di€u ki€n cua thi trerong tai chinh;

* Murc d0 nhay cam cua NH truéc bién dong la1 Suat.



Cac tieu chi giam sat ngan hang
CAMELS
R ST

» Xép hang nhirng dic tinh cia NH:

. MSi chir céi trong tir CAMELS duoc xép hang tir |
dén 5

e 1 1a xuat sic, 5 1a rat kém.

» Muc xép hang chung duoc tinh theo gia tri trung
binh cua 6 dac tinh trén.

* Ngan ,hén‘g nég bi xép hang tir 4,0 trd 1én bi coi 1a
“co van d€”, can phai co su giam sat chat ché.






Quan tri rui ro 1ai suat
"« Rui ro 13i suat 1a nhitng rai ro cta thu nhap va 101
suat d1 kém vo1 nhirng thay do1 trong 1a1 suat.
» Budc dau tién trong danh gia rui ro 13i suat doi
vO1 cac giam doc ngan hang la quyét dinh tai san
va ng nao la nhay cam lai suat, nghia la, hang
muc nao co 1a1 suat dugc an dinh lai trong nam
do.
» Budc tiép theo 1a phan tich diéu gi s& xay ra voi
NII va NIM khi 1a1 suat tang/giam.



Quan tri rdi ro lai suat

-

 Néu mot dinh ché tai chinh c¢é nhiéu no nhay cim lai
sudt hon tai sdn, thi mot sw ting lén trong ldi sudt sé
giam thu nhap lai can bien va thu nhap, va mot sw sut
gidm trong lai sudt sé lam tang thu nhdp lai cin bién
va thu nhap.



Quan tri rdi ro 13i suat

" Po luong do nhay cam cua thu nhap trudc su thay d’o“a' '
cua lai suat: Phan tich GAP thu nhap

* GAP=RSA—RSL (1)
Trong d5: RSA = tai san nhay cam 13i suat
RSL = n¢ nhay cam la1 suat
« A= GAPX Ai (2)
» Trong d6:Al = thay d6i trong thu nhap cua NH

: Ai = thay d6i trong 1i suat



Quan tri rdi ro lai suat

» Viéc phan tich néu trén la phan tich gap co ban, va
n6 chiu anh hudng bdi mot van dé 1a nhiu tai san
va ng khéng dugc phan loai thanh nhay cam lai Suat
co cac tho1 han khac nhau.

* Vivay, co mot cach thurc khac 1a sang loc cac thot
gian dao han, do luong gap cho nhiéu khoang thoi
han khéc nhau, va vi thé c6 thé tinh duoc anh huong
ctia thay doi 14i suat trong mot thoi ky nhat dinh.



Phan tich GAP ky han

'+ Mot phuong phap khac dé do luong rui ro 13i sua{t-,T_
go1 l1a phan tich khe ho ky han, xem x¢ét do nhay cam
clia gia tri thi truong cua gia tri rong ctia dinh ché tai
chinh trude su thay doi cua 13i suat.

* Phan tich ky han dugc dua trén khai niém ky han
Macaulay, do luvong vong do1 trung binh cua cac
dong thanh toan cua mot ching khoan



Cong thirc tinh ky han

¥ C,(1) -

t:1(1+ k)t

, | W

t:1(1+ k)t

D:

Ky han cua mot danh muc tai san/n¢ 1a binh quan gia
quyén cua ky han tung ta1 san/ng vo1 quyén so la ty trong
cua ta1 san/ng do trong tong danh muc



Trong do:

Da, DI: ky han cua tai san/ng thir 1/j

w: ty trong gia tri tt cua tai san/ng trén gia tri tt clia tong tai
san/nQ

=



Phan tich GAP ky han

g Ky han mang la1i mot woc tinh Xép xi, dac biet khi thay CT(E]—_
ctia 14i suat 1a nho, vé do nhay cam cua gia tr1 th1 truong cua
mot chimg khoan trude sy thay doi trong 13i suat theo cong
thire sau day:

04 A D e @U&% 3)
x

* Trong do:
%AP = (P, — P)IP, = % thay d0i trong gi4 trj thj trudng cua
chirng khoan
DUR = ky han i = 13i suat



Gia tri (triéu

Thoi han (nam)

Thoi han x quyén s0

$)

Tai san

Du trir VA tién 5 0,0 0,0
’ Chirng khoan ‘gTE

- Du61 1 nam 0,4 0,02

- Tur 1 dén 2 nam 1,6 0,08

- Trén 2 nam 10 7,0 0,70

Khoan vay thé chap

- LS tha noi 10 0,5 0,05

- LS ¢ dinh (30 nim) 10 6,0 0,60

Khoan vay thuong mai

- Dué6i 1 nim 15 0,7 0,11

- tr 1 dén 2 ndm 10 1,4 0,14

- Trén 2 nam 25 4.0 1,00

Von vt chat 5 0,0 0,00

Thoi han-trung binh 2,70




No Gia tri (triéu Thoi han Thoi han binh quan
$) (nam) (nim)

Tién gui c6 the GD 15 2,0 0,32

Tal khoan MMDA 5 0,1 0,01 T

Tién guri tiét kiém 15 1,0 0,16

CDs

- LS tha noi 10 0,5 0,05

- Dudi 1 nam 15 0,2 0,03

- tir 1 dén 2 niim 1,2 0,06

- Trén 2 nam 2,7 0,14

Quy lién bang 0,0 0,00

Khoan cho vay

- Dudi 1 nam 10 0,3 0,03

- Tir 1 dén 2 nam 1,3 0,07

-Trén 2 nam 3,1 0,16

Thoi hanrtrung binh 1,03




Phan tich GAP ky han

» Giam ddc ngan hang muén biét diéu gi xdy ra khi 1&i
suat tang tr 10% lén 11%.

° Téng gia tr1 tal san la 100 triéu $,

» VA tong gid trino 1a 95 triéu $.

» St dung phuong trinh (3) dé tinh sy thay doi trong
gia tr1 thi truong cua tal san va no.



Phan tich GAP ky han

* Tarsan: VP r—2 T0x— 0 0025 = —2 5% 1
14010
* No: 0.01
e 2 | 8y — —(.00% = —0,5%
140,10

» Két qua nay la gia tri rong caa ngan hang sé giam di
1,6 tri€u $:
(-2,5% x 100 - (-0,9% x 95) = -2,5 + 0,9 = -1,6 triéu $



Phan tich GAP ky han

W i DUR,,, = DUR, - {% xDUR,) i

* Trong do:
DUR, = ky han trung binh cua tai san
DUR, = ky han trung binh cua ng
L = Gia tr1 thi truong cua ng
A = (314 tr1 th1 truong cua tal san



Phan tich GAP ky han

 Ap dung vi du trén: N
DURa = ky han trung binh cua tai san = 2,70
DURI = ky han trung binh cua ng = 1,03
L = Gia tr1 th1 truong cua ng = 95
A = (314 tr1 th1 truong cua tar san = 100

DUR = 2,71 {% xl,05 =172






ANW =-1,6% x 100 = - 1,6 triéu USD

=



Phan tich GAP ky han

~ Nhu cac vi du da chi ra, ca phan tich thu nhap Va-T—
phan tich Gap ky han déu cho thay ngan hang First
s& bi anh huodng khi 13i suat tang 1én.

» Thuc té, chiing ta thay rang 1ai suat tang tir 10% lén
11% s& khién cho gia tri thi trudng cla gia tri rong
giam xuong 1,6 triéu $, tirc 1a 1/3 gid tri ban dau cua
von chu (5 triéu).

» Phan tich Gap thu nhap va Gap ky han la nhiing
cong cu hitu ich bao cho gidm doc ngan hang vé
muc do anh hudng cla rai ro 13i suat.



Cac budc phan tich GAP tinh

 B1: Xay dung du bao lai suat 1

» B2: Chon lua cac khoang thoi gian dé xac dinh khoi lugng tai
san NCLS va ng NCLS trong tirng khoang

« B3: Nhom cac ta1 san va ng vao tl‘mg khoéng thoi gian. TS
hoac ng dugc coi la nhay cam 1ai suat néu dugc du tinh la s€
b1 ta1 dinh gia trong khoang thoi gian. Hiéu tng cua bat ky vi
thé ngoal bang nao (vi du nhu HDTL, HD swap) cting dugc
cdng vao vi thé trong bang néu hang muc do dai dién cho
mot ta1 san hay ng nhay cam lai1 suat. Sau do tinh GAP tinh
cua ngan hang theo cong thirc (GAP = RSAs — RSLSs).

* B4: Du bao thu nhap lai rong trén co so cac muc du bao 1a1
suat va cac dic tinh tai dinh gia clia cac coéng cu co so.



Nhwoc diém cta phan tich GAP tinh

1. D@ co sai s6 trong do luong: Vi du do6i véi cac khoan vay c6 13i suFt
gan vai 1ai suat co ban. Tan suat thay doi i suat co ban kho du bao
trude (1983: 3 lan; 2001: 11 1an) -> sai so trong phan bo cac khoan
vay (khéac véi su thay doi thuc t€ ctia 13i suat).
=> Khac phuc: phan tich @6 nhay cam cua cac 1di suat co ban theo
thong ké. Phan bo tai san va ng vao cac gio thoi gian theo do nhay 14i
suat du tinh.

2. B0 qua gia tri thoi gian cia tién: Khong c6 su phan biét cac dong tién
xuat hién dau ky véi cudi ky. Vi du: mua tin phiéu 1 thang bang vay
quy lién bang -> Gap 1 thang = 0 -> khong ¢6 rui ro 13i suat. Thuc te,
1ai suat quy lién bang co thé ting -> xuat hién rdi ro 13i suat. Tuong
tur, cac dong tra lai cling bo qua
=> khac phuc bdi phuong phap tinh dua trén ky han, do gia tri hién tai
ctia cae-dong tién.



Nhwoc diém cta phan tich GAP tinh

‘3. Bo qua tac dong don tich cua thay doi 13i suat 1én vi thé rui rj
clia ngan hang. Ngan hang thuong chi danh gia Gap va thay doi
trong NIL trong nim sap toi, ma it khi tinh dén sy thay doi cua
141 suat anh huong toi gia tri cua TS va no c6 13i suat co dinh va
tong rui ro ngoai 1 nim.

4. Cac khoan ng khong tra 1ai thuong b1 bo qua vi cac ngan hang

phan bo tién giri giao dich 1 ng khong nhay cam 13i suat. Trong

khi thuc té, ngan hang thudng mat luong tién giri nay khi 13i suat
tang.

=> khac phuc: phan bo mot ty trong cua tién gui giao dich nhay

cam 13i suat vao gio thoi gian thich hop phu thudc vao do nhay

cam 14i suat thue té.



Nhwoc diém cta phan tich GAP tinh

'5. Phan tich GAP tinh khong tinh dén rui ro gan véi cac lua ChQE
di kém theo cac khoan cho vay, chimg khoan va tién giri (vi du
lra chon thanh toan sdm cua khoan vay mortgage khi 13i suat
giam, hay lua chon rat tién sdm cua tién guri khi 13i suat tang).

=> Khac phuc tong thé: phan tich do nhay thu nhéap (earning
sensitivity analysis)



Bang tom tat vé GAP

GAP | | Thaydoi | Thay doi cia Thay d6i | Thay dei
cua l.suat thu lai cua chilai | cua NII
Duong Tang Tang > Tang Tang
Duong Giam Giam > Giam Giam
Am Tang Tang < Tang Giam
Am Giam Giam < Giam Tang
0 Tang Tang = Tang Khong
0 Giam Giam = Giam Khong




Tang » Gill' trang thai khdng rao
Dudn <G ch&n
9 jam ~ Xem xét rao chdn RR |3i

suat




Bang tom tat vé DGAP

DGAP' | Thay déi cua Thay d6i trong gia tri thi truong
|.suat Ta1 san No Vo6n chu
Duong Tang Giam > | Giam | — Giam
Duong Giam Tang >| Tang | — Tang
Am Tang Giam <| Giam | — Tang
Am Giam Tang <| Tang | — Giam
0 Tang Giam =| Giam | — | Khong
0 Giam Tang = | Tang | — | Khong




Tang ~ Xem xét rao chan RR 13
Dudng <G suat
iam > Gill trang thai khong rao

chan




Cac buwdc phan tich DGAP

 B1: Xay dung du bao 13i suat 1

» B2: Udc tinh gia tri thi trurdng cua tai sdn, no va von
chu. Luu y: g1a tr1 cua von chu MVE bang gia tr1 TT cua
tail san tre di g1a tr1 TT cua ng.

» B3: Udec tinh ky han binh quan cua tai1 san va cua ng. Co
tinh dén hiéu u:ng cua cac hang muc trong va ngoai bang
CDKT. Cac udc tinh nay dugc dung dé tinh Dgap.

» B4: Dy béo su thay doi trong gia tr1 thi truong cua von
chu duo61 cac mo1 truong 1a1 suat khac nhau.



Nhwoc diém cia phan tich DGAP

'1. Kho tinh toan dugc ky han chinh xac, doi hoi nhicu thﬁ_
sO nhu 13i suat trén ting hang muc, ké hoach tal dinh gia,
xac suat vé thanh toan sém khoan vay goc, quyen thu
hoi/ban lai (embedded options), xac suat rat tién sém va
X4c Suat vo no.

2. Doi hoi moi dong tién twong lai phai duoge chiét khau bai
mot murc 13i suat riéng biét phan anh mirenldi suat tuong
lai du tinh tai thoi diém xuat hién dong tién d6. Hau hét
nha phan tich sir dung 13i suat ky han udc tinh tir duong
cong loi suat cta trai phiéu kho bac giao ngay (khong tra
141), nhu vay ciing dé dan dén du doan khong chinh xac.



Nhwoc diém cia phan tich DGAP

3. Ngan hang phal l1ién tuc theo do1 va diéu chinh ky han
danh muc moi khi 13i suat thay doi (hang ngay, hang tuaI)
Hon ntra, cach tinh toan theo ky han chi dang cho nhirng
thay doinho trong 13i suat.

4. Kho ude tinh dugce ky han cuanhung tai san va ng khong
hu:cmg/tra 1a1 suat Vi du nhu tai khoan tién gti giao dich
s& co dong tién udc tinh 1a bao nhiéu khi chtiing khong c6
tho1 han xac dinh hay cac khoan thanh toan dinh ky.

— Xay du:ng mo hinh udc tinh luong cot 16i cta cac tai khoan
ti€n gui glao dich va gan cho ky han dai, va gan cho phan
con la1 cac ky han ngan hon.

— Du sao, su udc tinh cling co sai s6 va dan dén su tinh toan
DGAP khong chinh xac.



