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Chuong 16:




Khai niém
A . : L . A

» Cong ty chiing khoan: La nhitng cong ty chuyén
mon hda v€ mua, ban, mo1 gi61 cac chirng khoan
dang luu hanh

> Ngan hang dau tu: Nhiing cong ty chuyén mon
hoa vé khoi tao, bao lanh va phan phoi cac dot
phat hanh chirng khoan maoi

> Nhitng cong ty 16n nhat trong nganh thuong thuc
hién ca hai nhom dich vu va dugce go1 la cac ngan
hang dau tu



Khai niém khac
» Cong ty chirng khoan la nhitng cong ty ma thT
vuc kinh doanh co ban la moé1 g161 chirng khoan,
giao dich chirng khoan, dich vu tu van tai chinh,
ngan hang dau tu (khdi tao, bao 1anh va phan
phoi cac dot phat hanh chimg khoan mai)



Cac linh viec hoat déng co ban
»Mo6i gion chirng khoan -
> Ngan hang dau tu
» (G1ao dich
» Tao thi truong
» Sap nhap va mua lai
> Quan 1y dau tu
> Quan 1y tién mat
> Dich vu khac va dich vu ho tro



MOGI gioi chirng khoan
»MOoi gi61 chirng khoan 1a hoat dong trong d6 cong
ty chimg khoan 1am trung gian két no6i ngudi mua
va nguoi ban chimg khoan dé huéng hoa hong
mo1 g161. Khach hang la nguoi chiu trach nhiém
vé két qua cua giao dich



MOGI gioi chirng khoan

» Cac lénh chiing khoan w
v'Lénh thi trrong: La 1énh mua hodc ban chirng khoan
tai gia thi truong -hién hanh
v'Lénh gidi han: Lénh mua an dinh murc gia toi da c6
thé chap nhan va lénh ban an dinh mirc gia toi thiéu
c6 thé chap nhan
v'Ban khong: Nha dau tu vay co phiéu tir cong ty m01
g10’1 ban chung vao hom nay va hura s& tra lai so c0

phan di vay bang cach mua ching trong trong tuong
lai



Khé&i tao dot phat hanh co phiéu

| > Céc cong ty, muon phat hanh thém co phleu hoa‘T_
phat hanh c6 phiéu lan dau lién hé véi ngan hang
dau tu
v'Tu van ve khoi luong ctia dot phat hanh
v/ Gitp xac dinh gia co phiéu cho dot phat hanh lan dau
> Ngan hang dau tu ho tro trong viéc dang ky véi
co quan quan ly nha nuéce
v'Ban dang ky
v Lap ban cao bach — tong hop thong tin tai chinh vé

cong ty va nhing dleu khoan li€n quan dén dot phat
hanh - nham cung cap cho nha dau tu



Bao lanh phat hanh cb phiéu

»Ngan hang dau tu chinh thuong hinh thanh to hopy—
bao lanh:
v/Cac ngan hang dau tu khac tham gia bao 1anh mot phan
dot phat hanh
v'Giap phéan tan rui ro gitta cac ngan hang
» Cac hinh thirc bao lanh phét hanh:

v'Cam két chac chan Cac to chuc bao lanh dong Yy mua
chirng khoan ctia to chirc phat hanh theo gia co dinh dé
ban lai ra cong chung

v'NO luc toi da (pho bién): Ngan hang khong dam bao mot
murc gla cho t6 chirc phat hanh ma no luc toi da dé ban
v6i mite gia cao nhat c6 thé nén t6 chic phat hanh phai
chiu rui ro



Bao lanh phat hanh cb phiéu

»Nguoi phat hanh va ngan hang thoa thuan chénh ™
1éch bao lanh (gitra mirc g1a ban cho nha dau tu va

murc nha rong nguo1 phat hanh nhan duogc)
> Khi tién hanh TPO

v'T6 chirc bao 1anh phai dinh gia co phiéu du cao dé khong

lam to chitc phat hanh that vong

v Tuy nhién néu muc gia qua cao s& khong ban hét dot phat

hanh va anh huong dén uy tin cua t6 chirc bao lan

v Ngan hang dau tu thuong co gang thoa man cac n
tu to chirc — khach hang chu yeu cua cac dot IPO —
thuong c6 xu huéng dinh gia thap
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Phan phoi co phiéu
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» Cac ngan hang dau tu trong t6 hop bao lanh cung
cap dich vu moi giéi phan phoi co phiéu cho cac
nha dau tu hodc thué cong ty méi gidi thuc hién
dich vu nay

> T chitc phat hanh phai chiu cac loai chi phi:

v'Phi bao lanh

v'Céc loai chi phi phat hanh tryc tiép nhu chi phi vé ké
toan, phap ly...



Tw van phat hanh cé phiéeu
-

»Ngan hang dau tu cung cap dich vu tu van trong
suot qua trinh phat hanh co6 phiéu
v'T6 chirc phat hanh khong co chuyén mon vé van dé
nay
v'Cac dich vu bao gom: Thoi gian phat hanh, khoi
lwong phat hanh, cac di€u ki¢n, loai chirng khoan phat
hanh



H6 tro phat hanh trai phiéu

» Khoi tao \
v'Ngén hang dau tu tu van ve khoi luong dot phat hanh,
121 suat cuong phi€u,.tho1 han
v'HO tro to chitc phat hanh trong viéc dang ky voi co
quan quan ly
» Bao lanh phat hanh
v'Chinh phu st dung phuong thic dau thau cong khai

v'Doanh nghiép thuong lua chon ngan hang dau tu dua
trén danh tieng va kinh nghi€ém
v'Phi bao 1dnh thap hon phat hanh co phiéu



H6 tro phat hanh trai phiéu
-

v'Phan phat ban cao bach cho cac nha dau tu tiém ning

> Phan phoi trai phicu

v'Quang cao vé dot phat-hanh ra cong chung
> Tu van: Ngan hang dau tu tu van cho t6 churc
phat hanh trong suot qua trinh phat hanh trai
phiéu



Chao ban riéng trai phiéu

»Nham tranh chi phi bao 1anh phat hanh va diang’
ky vo1 co quan quan 1y nha nudéc

> Khach hang tiém nang c6 thé mua toan bo dot
phat hanh, dac biet'cac nha dau tu to chtrc nhue
cong ty bao hiém, quy dau tu, ngan hang thuong
mai, quy huu tri

> Nhu cau trai phiéu phat hanh riéng thuong khong
cao nhu phat hanh dai chung nén to churc phat
hanh phai tra 13i suat cao hon

»Ngan hang dau tu co thé tu van va tim nha dau tu
ti€ém nang



Giao dich chirng khoan
-

» Vo1 hoat dong nay, cong ty ching khoan va ngan
hang dau tu ding ra mua va ban chirg khoan
trén ta1 khoan cua chinh minh. Thu nhap cua ho
chinh la chénh leéch gia chao mua va gia chao
ban.

»Pay la loai hinh kinh doanh ruai ro cao vi ching
khoan céac nha tu doanh nam gitt c6 thé tang hoic
glam gia



Tao thi trrong

"» Hoat dong giao dich chu:ng khoan cua cong ty ch‘tFﬁ
khoan va ngan hang dau tu giup hinh thanh vai tro
tao thi truong thir cap cho mot chirng khoan nao do.

> Nha tao thi truong cho mot ching khoan san sang
(va c6 nghia vu) mua hoac ban loai chirng khoan do
tir nha dau tu

» Thong thuong, tao thi trrong 1a hoat dong kinh
doanh twong d6i co 13i, nhung khi thi truong bat 6n
thi 1o1 nhuan nay co thé bién mat nhanh chong,
khién nha tao thi truong cé thé pha san hodc rat khoi
val tro nay



Sap nhap va mua lai (M&A)
-T-

» Cac ngan hang dau tu tham gia rat manh trong
linh vuc sap nhap va mua lai
» Cac dich vu:
v’ Xac dinh ing vién cho M&A
vTu Vép cho cac cong ty thau tom hay cac cong ty muc
ticu ve cac khia canh gia va phi gia cua cudc giao
dich
v H§ trg cong ty thau tém trong viéc huy dong nguon
vOn can thiét dé ta1 tro cho viéc thau tom



Sap nhap va mua lai (M&A)

»Khoan phi ngan hang dau tu nhan dugc trong w
hoat dong M&A tuy thudc vao mirc do tham gia
ctia ho va tinh chat phuc tap cua hoat dong ma ho
duoc dé nghi tién hanh

> Thong thuong ngan hang dau tu s& nhan duoc
murc phi tinh thanh ty 16 phan trim trén gia ban,
thuong 1a 2-3% gia ban



Ho6 tro vay mua thau tom (LBO)

»LBO: Thau tom mdt cong ty va bién nd thanh
cong ty tu nhan, thong qua su dung tién vay 1a
chu yéu dé mua co phan cua cOng ty

> Ngan hang dau tu hd trg LBO theo ba hinh thirc

v'Danh gié gia tri thi truong cua cong ty LBO
v'Dan Xep vigc tal trg, tuc la huy dong von dé mua co
phiéu cong chung dang nam gii

v'Ban than ngan hang dau tu thuong dau tu vao giao
dich

v'Cung cap dich vu tu van



cho 'cac quy / huu tri, va cho ban than ngan hang

=



Quan ly tién mat

» Cac ngan he‘mg dau tu cung cap cac tai khoan w
quan ly tien mat (CMA) twrong tu nhu ta1 khoan
tién gln cho cac nha dau tu. Cac tai khoan quan
Iy tién mat c6 thé dugc bao hiém boi cong ty bao
hiém tién guri
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> Céc dich vu ho tro cho hoat dong chmh nhu ké
toan, IT, phap ché, nhan luec. ..
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Nguon doanh thu cia NH dau tw
-

»>Tam quan trong cua phi mo1 g161 giam trong
nhirng nam gan day

>Ngu6n th}l nhap lon nhat 1a tir loi nhuén g1a0
dich va dau tu

> Phi bao 1anh ciing 12 ngudn thu nhap quan trong

> Doanh thu tir phi tu van va tién hanh M&A ciing
tang lén theo thot gian
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Rui ro thi trvong
-

»Hoat dong cua cong ty chirng khoan va ngan
hang dau tu gan véi diéu kién cia thi truong
chirng khoan

> Khi gia ¢o phicu ting

v'So luong cac dot phat hanh ting
v'Giao dich trén thi trong thir cap s6i dong hon
v'Hoat d6ng quan 1y dau tu nhiéu hon

v'Cac cong ty chiimg khoan va ngan hang dau tu sé hitu
chirng khoan thu lg1 nhuan khi gia tang



RuUi ro 13i suat va ty gia

> Rui ro 14i suat: Hoat dong cua CTCK va NHf;lr_
nhay cam voi1 bién dong la1 suat vi
v'Gia thi trudng cuia trai phiéu ma ho sé hitu ting
v'Lai suét, thap hon thuong kh}lyén khich cac nha dau
tu rat von khoi ngan hang dau tu vao chirng khoan

»Rui ro ty gia

v'Khi hoat ddng ¢ nudc ngoai

v'Pau tu vao cac chimg khoan ghi bang ngoai té



