Chwong 2:
ao cao tal chinh, thué va
dong tién
ThS. Trirong Thi Hoal Tho
Khoa Tai chinh — Ngan hang
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Muc tieu chwong 2

Sinh vién sé nam dworc:
» S khac nhau gitra cac khai niém:
» Gia tri s6 sach (ké toan) va gia tri thi truong:
Loi nhudn ké toan va dong tién;

» Thué suat trung binh (average tax) va thué suat bién (marginal
tax)

» Cach xac dinh dong tién ciia mét cong ty dwa trén cac béo
cao tai chinh
» CAc yéu td quyét dinh dén giéa tri cia mot doanh nghiép
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NOi dung chinh

®» Cac bao cao tai chinh co ban cua doanh nghiép
» Thué thu nhap doanh nghiép
Dong tién rong

»Diéu chinh thoéng tin ké toan
Dong tién tw do (FCF)
MVA va EVA
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Bao cao tai chinh cua doanh nghiép VN

» Bang can doi ké toan

» B30 cao két qua kinh doanh

®» B30 cao lwu chuyén tién té

» Thuyét minh bao céo tai chinh
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Bang can doi ké toan

®»Phan anh tinh trang tai chinh cua doanh nghiép tai
mot thdi diém cu thé:

« Doanh nghiép dang c6 nhi*rng gi (tai san)

Doanh nghiép dang ng nhirng gi (nghia vu thanh
toan)

» \/On chu s& hiru cia cac cb déng la bao nhiéu
(chénh léch gilra tai san va no)

®»Bang can doi gilra tai sdn va ngudn hinh thanh tai
san cua doanh nghiép
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Bang can doi ké toan
M6 hinh bang can doi ké toan cua doanh nghiép

Tai San  aengrong N@ NGAN han
ngan han 3 I
I No’ dai han
Tai san "
.. Von chu so
dal han hiru
Tong tai Téng no’ va

>
CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt
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IBéng can doi ké toan Cong ty MicroDrive ngay 31 thang 12 (Bvt: triéu USD)

Tién va cac khoan twong 5 Khoan phai tra
dwong tién Gidy no ngan han 60 266
Chirng khoan thanh 0 65 Chi phi don tich 110 60
khodn 375 315 Téng no ngan han 140 130
Khodan phai thu 615 415 Trai phiéu dai han 754 580
Hang tén kho 1.000 810 Téng no 1.064 800
Téng tai sén ngan han

1.000 870 Cb phiéu wu dai (400.000 cd 40 40
Tai san co dinh hiru hinh phiéu)
rong Cé phiéu phé théng 130 130

(50.000.000 cb phiéu)

Thu nhap gic» lai

Téng vén chd sé hivu pho 896 840
thong

Tong tai san 2.000 (1.680) Téng no va von chd s& hiru 2.000 (1.680

ongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt
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Bang can doi ke toan
Tal san

= Nguyén tac sap xép: theo tinh thanh khoadn hay theo thoi
gian can thiét dé chuyén ddi thanh tién cua tai san

» Nguyén tac hach toan:
. Hang ton kho: FIFO hoac LIFO

» TSCD: ghi nhan theo nguyén gia; thu hoi gia tri hao mon
bang viéc trich khau hao

» Co cau tai san phan anh
« Loai hinh kinh doanh dang dwoc tién hanh

« CAc quyét dinh quan tri: gitr bao nhiéu tién mat, hang tén
kho, chinh séch tin dung, mua sam tai san co dinh,...
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Bang can doi ke toan
No’va von chu s& hiru
= Nguyén tac sap xép: theo thoi han thanh toan va
theo quyén doi hai tra no
 \VOn chu s& hiru dwoc xem |a phan con lai cla tai
san sau khi céng ty thwc hién cac nghia vu thanh
toan
« Thu nhap git» lai khéng phai 1a tién, va khong
dwoc dung dé tra co tie
= Co’ cau ngudn von phan anh cac quyét dinh quan tri
veé:
 Co cau von clia doanh nghiép
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Bang can doi ke toan
Gia tri so sach va gia tri thi trueong

» Gia tri s6 sach l1a gia tri dwoc ghi trén BCDKT, phan anh
gia tri tai thoi diém phat sinh giao dich

= Doi véi tai san, gia tri sO sach la gia da tra dé mua tai
san. Gia tri thi trwong la mire gia hién tai néu tai san
dworc lgén di/thanh ly, phu thuéc vao mic dd rui ro va
dong tién dwoc tao ra tlr tai san do.

» Sy chénh léch gitra gia tri s sach va gia tri thi trwong
phan anh loi nhudn/Ié phéat sinh ciia mét hoat déng dau tw
vao tai san

®» Gija tri ndo 1A quan trong ddi v&i nha quan tri doanh
nghiép?
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Béo céo ket qua kinh doanh
(Bao cao thu nhap)

»Tong hop thanh qud hoat ddng tai chinh cla
doanh nghiép trong mot khoang thdi gian nhat
dinh, thwong la 1 thang/1 quy/1 nam.

Doanh thu — Chi phi = Lgi nhuan thuan
» | oi nhuan thuan dwoc thé hién:
» Tdng so
« EPS
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Bao céo ket qua kinh doanh CONG TY MicroDrive Nam 2005 va 2006

Doanh thu thuan
Trir CP hoat ddng sxkd (chwa bao gém khau hao)

Thu nhap hoat déng trwéc 1di va khau hao
(EBITDA)

Trir Khau hao
Thu nhap hoat dong (EBIT)
Trer Chi phi l4i
Thu nhép trwéc thué (EBT)
Trer Chi phi thué
Thu nhap trwéc co tirc wu dai
Trtr ¢6 tire wu dai
Thu nhap rong

Cé tirc phd théng

Thu nhap gitr lai

2006

3.000,0
(2.616,2)

383,8

(100)
283,8
(88)
195,8
(78,3)
117,5
(4,0)
113,5
57,5

2005
2.850,0
(2.497,0)
353,0

(90,0)
263,0
(60,0)
203,0
(81,2)
121,8
(4,0)

117,8
53,0

64,8


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Béo cao két qua kinh doanh
Mot so lwu y

» | oi nhuan hoat déng (EBIT) cho biét mirc dé hiéu qua cla
quan tri trong viéc tao ra doanh thu va kiém soat chi phi

= Nguyén tac hach toan:

 Doanh thu dwoc ghi nhan tai thdi diém ban hang, khéng
nhét thiét phai Ia thoi diém nhan dwoc tign

» Chi phi dwoc ghi nhan theo nguyén tac phu hop véi doanh
thu, khéng nhat thiét tai thoi diém nhan dworc tién

= Cac khoan muc phi tién mat:
« Khau hao: nguyén tac phu hop, gia tri hao mon cua viéc
str dung tai san
e Thué tré cham, Ii/I6 thanh Iy TSCD
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Béo céo két qua kinh doanh
Mot so Iwvu y

» Thu nhap rong con dwoc thé hién bang cac chi
sO tal chinh sau:

EPS; DPS, BVPS va CFPS

®» Cong ty ABC hién dang c6 100 triéu cé phiéu
dang Iwu hanh trén thj trirong, tinh:

1.EPS?
2.DPS?
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Thué

Thué suat thué thu nhap doanh nghiép (My)

Thu nhap chiu thué ($)
0-50.000 15
50.001 — 75.000 25
75.001 — 100.000 34
100.001 — 335.000 39
335.001 — 10.000.000 34
10.000.001 — 15.000.000 35
15.000.001 — 18.333.333 38

18.333.334 + 35

uongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt
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Thué

» Thué suat binh quan va thué suat bién

= Thué suat binh quan = tdng lwong thué/ thu
nhap chiu thué.

»Thué suat bien la ty 1& thué tang thém khi
nhan thém 1 déng thu nhap.



http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Thué

= \/i du: néu cong ty c6 thu nhap chiu thué 200,000 $.
Hoa don thué:
0,15 x 50.000 = 7.500$;
0,25 x (75.000 — 50.000) = 6.250%
0,34 x (100.000 — 75.000) = 8.500$
0,39 x (200.000 — 100.000) = 39.000%
=> Thué suat binh quan = ?

= Tinh thué suat binh quan néu thu nhap chiju thué la
350,000%$7
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Dong tién rong

= Dong tién rong # Thu nhap rong

=Dong tién rong = Thu nhap rong — Doanh thu
phi tien mat + CP phi tien mat
CP phi tién mat: Khau hao (I&n nhat), thué thu
nhap hoan lai, |14i/I6 thanh Iy TSCD

»Nhirng khodn muc phi tién mat khac thuwdng
triét tiéu lan nhau

= Do vay, thuong:
Dong tién rong = Thu nhap rong + Khau hao
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Bao cao lwu chuyeén tién teé
= TAm tat cAc nguodn tao tién va viéc st dung tién
cua mét doanh nghiép trong mét khoang thdi gian
nhat dinh.
®» B30 cao lwu chuyén tién té gilp tra I&i nhikng cau
hoi sau:

« CONg ty co tao ra tién mat du dé mua thém tai
san can thiét cho tang trwong khéng?

» CONng ty c6 tao thém dwoc tién mat dé st dung
cho viéc tra no hoac dau tw vao san pham mai
khong?
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Bao céo lwu chuyen tien té
Cau truc cua béao céao
» Trén B&o c4o lwu chuyén tién té

 DOnNg tién tr hoat déng san xuat kinh doanh: Bao gébm TN
rong, khau hao, thay doi trong TS va nghia vu ngan han (loai
triv: tien mat, cac khoan dau tw ngan han, ng ngan han).

»/Dong tien tir hoat dong dau tw: Bau tw hodc ban (thanh ly)
cac tai san c6 dinh

» Dong tién tir hoat dong tai tro: Bao gom nguon von tai tro
boi cac nha dau tw va cac chirng khoan ngan han (ky phieu,
thwong phiéu)

®» B3t dau bang lwong tién dau ndm; két thac bang lwong tién
culi nam.
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Bao céo lwu chuyen tien té

} Dong tién vao
Thu tr ban hang hoa va
cung cap dich vu

Khau hao

Ban may moéc, thiét bi
Thanh ly cac khoan dau tw
dai han

Phat hanh cb phiéu

Phat hanh no ngan han va
ai han (Tréai phiéu)

Ban chirng khoan thanh
khoan

Phat hanh gidy no ngan han

Dong tién tir hoat dong
san xuat kinh doanh

il

Dong tién tiv
hoat dong dau tw

ok

DOng tien tip
hoat dong tai tro’

Thay ddi trong
tien mat

___Dong tien vao - Dong tién ra

Dong tién ra
Tra tién mua hang ton kho,
thué, chi phi hoat déng, tra
tién cho cac nha cung cap.

Mua may mac thiét bi
Pau tvw dai han

Tra cb tirc, trai ttre

Mua lai cb phiéu hodc trai
phiéu

Mua chirng khoan thanh
khoan

Thanh toan gidy no ngan han
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Bao céo lwu chuyen tien té
Xac dinh dong tién vao, dong tién ra

Dong tién vao Dong tién ra

Giam trong tai khoan tai san (=) Tang trong tai khoan tai san (+)

Tang trong tai khoan no' (+) Giam trong tai khoan no (- )

Tang trong tai khoan VCSH (+) Giam trong tai khoan VCSH ( -)



http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Piéu chinh dir liéu ké toan cho céac quyét dinh quan tri
Von Iwu dong hoat dong rong (NOWC)
®Tai san hoat dong:
LA tai san can thiét cho viéc duy tri hoat ddng cia DN
(TS hoat dong ngan han va dai han)
»Nguon von hoat déng
Ngudn von tlr cAc nha tai tro (nha dau tw hodc nha
cho vay)
No hoat ddng ngan han: la nghia vu (ng) phét sinh
trong qua trinh hoat dong sxkd, khong phat sinh CP la
vay, gdbm No¢ phai tra, Chi phi don tich
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Diéu chinh di liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Von Iwu dong hoat dong rong (NOWC)

NOWC = TS hd ngan han — No hd ngan han

= (Tien+Khoan pthu+HTK) — (No phai tra + CP
don tich)
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Diéu chinh di¥ liéu ke toan cho cac quyét dinh quan tri
Tong nguén von hoat dong rong

»Bé&n canh von lwu ddng hoat ddng, da s cac cong
ty con §GJ dung tai san dai han dé phuc vu hoat dong
san xuat kinh doanh

ong nguén vén = NOWC + TS hoat déng dai han
hoat dong rong

—\6n hoat ddng dwoc cung cap béi cac nha tai tro

»Chénh I&ch tdng ngudn von hoat ddng rong gitra 2
nam goi la “Pau tw rong vao von hoat dong”
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Diéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Loi nhuan rong sau thue (NOPAT)

®| oi nhuan rong khong phai lic nao ciing phan anh
dung tinh hinh hoat ddng sx kinh doanh cua cong ty.
» Néu 2 cty c6 mic no khac nhau, tinh hinh hoat
dong san xuat kinh doanh co0 thé gidbng nhau
nhwng loi nhuan rong lai khac nhau.
= Thuéc do tot hon: Loi nhuan hoat dong rong sau
thué (NOPAT) la lgi nhuan cua mot doanh nghiép
néu khéng co6 no va tai san tai chinh.
NOPAT = EBIT (1- thué suat)
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Diéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Dong tién tw do (FCF)

»FCF la dong tién san c6 dé phan phdi cho
tat cd cac nha dau tw cla cong ty sau khi
ong ty da thwe hién tat cd cac khoan dau tuw
can thiét dé duy tri hoat ddng kinh doanh.
»FCF Ia loi nhuan hoat ddng sau thué tri di
khodn dau tw mai vao von lwu déng va tai
san coO dinh can thiét dé duy tri kinh doanh.
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Piéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Dong tién tw do (FCF)

» S dung FCF:
e Tra lai cho chu no

» Tra no gbc
»/Tra cb tirc cho cb déng

 Mua lai cb phiéu tir c6 déng

Mua cac khodn dau tw ngan han hodc cac tai san phi
hoat déng khac

= Néu FCF qua cao, c6 thé dan dén nhirng hoat dong
dau tw khong can thiét, khong lam gia tang gia tri
cho doanh nghiép
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Diéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Dong tién tw do (FCF)

»Cach tinh FCF:
OCF (Dong tién hoat ddng) = NOPAT + Khau hao
ECF = NOPAT — Pau tw rong vao von hoat dong

=(NOPAT + Khau hao) — (Pau tw rong vao von hoat
ong + Khau hao)

= OCF - Pau tv thyc vao von hoat déng
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Diéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
ong tien tw do (FCF)

™ FCF 14 lwong tien mat san cé dé phan phoi cho cac nha
dau tw, vi thé v&i cac nha dau tw, gia tri can ban cia mét
doanh nghiép phu thudéc vao gia tri hién tai cua FCF
oc ky vong trong twong lai, chiét khau theo WACC.
FCF am khdng nhat thiét 1a xau, trivr phi NOPAT am.

®» Tang trwdng lam gia tang gia tri cho doanh nghiép khi

Hé sb thu nhap trén von dau tw
NOPAT
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Piéu chinh div liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Gia tri thi trurong gia tang (MVA)

=S(r dung dé danh gid muc tiéu toi da hda gia tri cla
cO phiéu, hay cua cai cua co dong

®»|'a chénh Iéch giff,a gia tri thi trwdng cua cd phiéu
cong ty va phan von chu s& hlru ma c6 dong dong
gop (tr khi thanh Iap cdng v&i phan thu nhap gilr
lai).
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Piéu chinh dir liéu ké toan cho céac quyét dinh quan tri
Gia tri thi trurong gia tang (MVA)
MVA = Gia tri thj trwong cla cd phiéu — VCSH do c¢b
déng cung cap.
= (S6 cb phan dang Iwu hanh x Gia cd phiéu) —
Tong VCSH phd thong

VA = Gia trj thi trwdng cda cong ty — Téng von do cac
nha dau tw cung cap
= (MV cua cb phiéu + MV cla ng) — Téng von do
nha dau tw cung cap
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Diéu chinh dir liéu ké toan cho cac quyét dinh quan tri
Gia tri kinh té gia ting (EVA)

» Panh gia hiéu qua quan ly hoat ddng cua doanh nghiép
= E\VA do hiéu qua quan tri trong mét nam xac dinh.

EVA = NOPAT — Chi phi bang tién sau thué cla san xuat
Kinh doanh.

= EBIT (1 — T) — (Téng von hoat ddng rong x WACC)
EVA = Von hoat dong x (ROIC — WACC)
Néu WACC > ROIC, dau tw m&i vao von hoat dong sé
lam giam gia tri cia cong ty.
Khi tinh EVA, khodn khau hao khéng dwoc cdng tré lai
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