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Sw can bang ctia TGHD

—[ Gia dinh ]

* ngoai té chi str dung cho cac giao dich XNK H,
dich vu

« sau khi hoan thanh giao dich XNK méi bén déu
mudn cé trong tay déng tién cta nwéc minh.

4[ Cau hai }

+ NK sé tao cung hay cau vé ngoai té va noi t&?
+ XK sé tao cung hay cau vé ngoai té va ndi té€?

Sw can bang ciia TGHD

_ Dwong cau USD co
do doc ntn? Tai sao?

E (VND/USD)
r N

bwong cung USD cé
do doc ntn? Tai sao?

ol — FX can bang tai dau?

o a )
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Sw can bang ciia TGHD

E (VND/USD)
A

Néu E, >E* thi sao?

Néu E, < E* thi sao?

E,
E*
E, , Dwciu $
Lt .
Q* Q($)

9}

Ché do ty
gia tha noi

H caa My 1

s& thich cta NTD Viét Nam d6i véi

Q($)
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Sw can bang ctia TGHD

céu cia Viét Nam vé USD dich
chuyén xuéng phia dwéi (D > D”)

Sw can bang ctia TGHD

TGHP c6 dinh
E tai E, = Eq

s thich ctia NTD Viét Nam d6i
véi H cia My 1

IL
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Sw can bang ctia TGHD

TGHP c6 dinh
tai E, = Eq

s thich ctia NTD Viét Nam déi v&i

H caa My

L

Céac nhan t6 tac déng dén TGHD

—[ cac bién kté

i
J

can can tai khoan vang lai
thu nhap thuc té

1ai suat thuc té

murc lam phat

murc doanh lgi va rdi ro clia dau tw
chinh sach tién té

chinh sach tai khoa

chinh sach thwong mai ctia chinh pha

sw wa thich ctia NTD ddi voi sp ndi dia va nwdc ngoai
sy thay déi ctia NSLD tac dong dén CPSX

—[ nhirng ky vong cua thj trwong

) S

« tin trc v& cac bién thj trwéng twong lai

+ quan niém ctia cac nha dau co vé& ty gia twong lai
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Céac nhan t6 tac dong dén TGHP

)
J

—[ ngan han (mét vai tudn hodc mét vai ngay):

-+ 1ai suét )
- sy thay ddi ky vong vé TGHD twong lai

—[ trung han (mét vai thang)

« cac nhan té c6 tinh chu ky

—[ dai han (1,2 nam hoac tham chi 5 nam)

* lam phat

« mtrc doanh loi clia dau tw
« thi hiéu cia NTD

« thu nhap thuc té

* cs TM cua chinh pha

Thu nhap thuc té va ty gia hoi doai

_VN: 1 treong kté 1
VND/USD (nghin) My: kté khéng 1 trwdng
A J_L
SS thu nhap thwc té cho cac ho gia
dinh caa VN 1
16N D B 3
|
LY
15 1 1
|
! I D,
| | =
| | DD
{
|
0 10 1I5 "
Triéu USD
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Thu nhéap thwec té va ty gia hoi doai

]
Néu ca 2 nwérc cung 1
tredng kinh té thi 22?

A

thu nhap thyc té & VN 1 >
ngu®i VN sé NK nhieu H hon
t nwéc My

A

thu nhap thuc té cta nguoi
My 1 =2 nuwdc My cling NKH
nhiéu hon tr nwéc VN

—
N~/

Thu nhap thwe té va ty gia hoi doai

thu nha

thwc té 1

chi tiéu cua chinh pha 1

cai thién NSLD

téng cau 1

gia caré hon

nhap khau 1

xuét khu 1
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Thu nhép thwec té va ty gia hoi doai

=

quy luat chung: trong diéu kién cac nhan té khac la khong déi,
dong tién cta quéc gia cé6 mirc 1 trwdng kinh té cao hon cac
nwéc khac trén thé gidi sé cé6 xu hwéng mét gia.

* nén kinh té

* nén kinh té

Thoi ky 1993-1994

« cac nén kinh té chau Au té ra rat yéu kém

My phat trién nhanh so v&i dong tién cu

Nhat Ban thi bi dinh tré kéo dai cac nwoc tren

déng dé la bj mét gia

a

Lai suat thwe té va TGHD

~[ FED: thwc hién cs tién té mé& rong

]_

* muc i suat ngén han & My | xubng 8%
+ 1ai suét ngén han & NB Ia 10%

—[ thu hut cac nha dau tw My

]_

~[ kém hap dan cac nha dau tw NB

]_

Triéu Yén
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L3i suat thwe té va TGHD

—[ Lwuy ]

+ sy # biét trong murc l3i sut 1a nhén té tac déng chu yéu dén
TGHD trong ngan han.

—[ Vi du: Sw van dong caa USD trong nhirtng nam 1983-1984

J

+ nén kt My phuc hdi nhanh sau suy thoai con cac nuwéc ban H van
chwa thoat khéi suy thoai > sut | gia tri XK cia My so v&i NK =2
mat gia USD

« NHUNG: mirc lai suat ciia My >> so v&i mirc ldi suat & cac
nwéc # = tao ra ludng dau tw rong vao My - 1 gia US

—[ 1985-1986: ]—

« khi mirc I3i suat caa My | twong déi so véi Dirc va Nhat Ban,
=» gia tri trao do6i ciia USD bi | manh so vé&i mac Dirc va ¥

Lai suat thuc te va TGHD
i i
4 N\ N 7 )
. | | Mtrc loi tire danh
Nha dau £ > ah nghia cao twr
tw quoc te Ng‘IJVII:SD=N N:L?g;u chirng khoan cua
quan tam el uT, . i My sé bi triét tiéu_
toi 13i suat - 1 oan ty b&i sw trong doi vé
lam phat gia thay Y h
thiee hay thi 1ai suat déi ntn mét ke TGHD
lai suat % = thap trong twong
thwec te & trong A <
danh MY ntn? twong 1ai? lai, lam cho viéc
nghia? y nin: g fat: dtw vao My tré nén
|| || ko hap dan
N JARN JARN J /
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L3i suat thwe té va TGHD

LSDN cao la tin hiéu
ve sw gia 1 murc lai
suat thyc té > ndi té LSDN bao hiéu sy gia 1
Tgia lam phat tréng doi = néi
L té sé mat gia

Lam phat, ngang gia strc mua va TGHD

m Gia tri can = dai han cua TGHD la gia tri ma ty gia thuc

té c6 xu hwéng van dong tién toi dé
m ddng tién QG dwoc dinh gia qua cao
m dbng tién QG dwoc dinh gia thap

m Can dw bao vé ty gia can bang trong dai han va thuwc

hién nhirng diéu chinh vé ty gia dé gitr cho mirc ty gia

thwc té khéng di xa qua mirc ty gia da dwoc dw bao.

®m Phuwong phap tiép can ngang gia strc mua
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Quy luat mot gia

—[ Gia dinh }

« Khéng c6 chi phi van chuyé&n
» Khdng c¢6 cac rao can thwong mai gilra cac thi trwdng

—[ Quy luat }

+ T4t ca cac hang héa giébng nhau & cac thj trwéng canh tranh
khac nhau phai dwec ban véi cing mét mirc gia khi quy ve
cung mo6t dong tien

—[ Vi du: }

* E ($/£) = 1.5; Py(New York) = 45$ = P, (London) = 30 £
=2 P, (tinh bang $) khi ban & London = P, khi ban & NY

—[ Tai sao? }

Quy luat mét gia

—{ Giasw: ]

« P, = 30£ (London); P, =45$ (NY)
—{ Néu E($/£) = 1.45 thi didu gi s& xay ra? ]
—[ TGHD gitra GBP va USD dwoc xac dinh la: }
ThS. Nguyén Thi Vii Ha - Khoa KT&KDQT
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Ngang gia strc mua (Purchasing
Power Parity — PPP)

—[ Noi dung }

« Néu khéng c6 chi phi van chuyén va hang rao
thwong mai thi mire gia cda tat ca H, dich vu
ho&c 1 gid H tiéu chuan clia cac nwéc déu bang
nhau khi dwoc do bang mét déng tién

—[ Biéu dién }

* E($/£).Pyk = Pys ($) hay E($/£) = Pys/Pyg

* Pys va Pk 1a cac muire gia chung hay chinh la cac
chi s6 gia clia gié hang hoa tiéu chuan & Anh va
My (CPI)

Ngang gia strc mua (Purchasing
Power Parity — PPP)

Ham y ]_

« Khi PPP c6 hiéu lwc, strc mua clia mot déng tién & trong
nwéc va ludén ludn bang strc mua cla chinh né & nwéc
ngoai

Vi du: Pyg= 200 $; Py, = 100 £ & theo PPP, 100 £ = 200 $
> E($/£)=2hay1£=28$;

« Ty gia dwgc xac dinh boi mire gia chung twong ddi cta 2
qudc gia: E($/£) = Pys/Puk duwoc goi la ty gia theo ngang
gia strc mua — E;

| Néu E; > E (ty gia giao dich) thi sirc mua ctia déng noi I

té & trong nwéc va & nwéc ngoai la nhw thé nao?
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Ngang gia strc mua (Purchasing
Power Parity — PPP) - Ham y

N i i
Néu E; >
E (ty gia
giao
dich) thi
strc mua
cua
dong noi
té &
|| trong
nwéc va
@ nwéc
ngoai la
nhw the
nao?
uy luat mot gia cho Hamburgers?
31 -Jan - Big Mac prices Implied Actual dollar Under (—)over (+)
2007 In local In PPP’ of exchange rate valuation against
currency dollars
Unncd_slmcs‘ $3.22 3.22
Auralia T a5 >3 | Hay cho biét cach tinh:
Brazil Real 6.4 3.01
Britain *1.9¢ 3.0 . e .
Britain C%igi o 1. Ml:I’C gia cua Hamburger theo quy luat
Chile Peso 1,670 3.07 moét gia (Ep)
China Yuan 11.0 1.41
“olombia es0 6,C 3.06 A A A >
E’.():Iilu Ilticu Cult:m:s (lf(":g 2A(I)§€ 2 TGHD niem yet thLPC te ngay
Czech Republic Koruna 52.1 2.41 31/01/07
Denmark Dkr27.75 4.84
Bomia Poand 900 2% | 3. Phan tram dinh gia cao/th&p cta cac
Euro area® €2.94 3.82 dong tién dia phwong so véi USD
Hong Kong HI_(}\]Q[A(] 1.54
lectand Kronur 509 741 | 4. Ap dung tinh 05 mrc gia va nhan xét
Indonesia Rupiah 15,900 1.75
Japan ¥280 231 | 5. Tai sao co6 sy khac biét gitra Ep va E
Latvia Lats 1.35 2.52
Lithuania Litas 6.50 2.45
Malaysia Ringgit 5.50 1.57
Mexico Peso 29.0 2.66 9.01 10.9 —17
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PPP va quy luat 1 gia

¢ Quy luat 1 gia
* Cho trng H
« Cho tat ca H hoac

1g|oH

Néu quy luat 1 gia dung cho moi H thi PPP hién nhién Ia
dung nhuwng PPP dung khéng c6 nghia la bat buéc quy
luat 1 gia dung cho moi H

Ngang gia strc mua twong déi — PPP
twong doi

m nhirng thay dbi trong mirc gia twong déi ciia QG sé
quyét dinh sw thay d6i cia TGHD trong dai han

m gid tri ngoai hoi cia dong tién co xu hwéng 1 hoac |
bang v&i mre chénh Iéch vé lam phat gilra quoc gia do
v&i nwdc ngoai

E-E., ., . E°-E

=ia | el =

E

=7° -7’ © %AE = %AP — %AP’

-1
m Vidu
m néu lam phat ctia VN vwot qua mire lam phat cia TQ 4

% mot nam > stre mua cia VND sé | 4 % so v&i CNY
=> gia tri ngoai hoi ctiia VND sé | 4%/nam.

ThS. Nguyén Thi Vii Ha - Khoa KT&KDQT
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Ngang gia sirc mua trén thyec te,
1985-1989

Chisé giatieu  Chisb gia tiéu Ty gia héi doai Ty gia héi doai dw
Nam dung tai My dung tai Mexico thwc té (déla/peso)  bao (ddla/peso)

1985 100,0 100,0 0,0039 -
1987 105,7 4317 0,0007 0,0010
1989 115,2 1.109,6 0,0004 0,0004
—[ Thoi ky 1985-1989 }

+ Mexico c6 mirc lam phat rat cao (1.100%) con & My mic gia chi 1
khoang 15%.

—[ Van dung céng thirc tinh ty gia theo PPP }

» dob la sé 1 gia so v&i peso tir 0,0039USD/peso 1én 0,0004USD/peso
do sw suy | twong doi trong strc mua ndi dia ctia dong peso.

,—[ Trén thwe té, dé la thwe sw 1 gia 1én 0,0004 dé la 1 peso. ]—I

Quy luat PPP qua ghé cung cau vé ngoai héi

Néu P,y > P1q

e \ )

NK sé tré nén ré hang VN tré nén
hon & VN dat hon

VND/CNY

Xu hwéng mua | cau déi voi
hang cua TQ 1 hang XK tir VN
1 nhu cau vé | lwong cung vé
CNY CNY

| gia caa VND
so v&i CNY

Triéu CNY
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PPP tuyét doi va twong doi

—[ PPP tuyét doi ]

« twong quan vé strc mua clia dong tién trong nwdc voi
strc mua clia dong tién dé & nwédc ngoai
+ ¢6 thé xac dinh khi biét dwoc mirc gia & hai qudc gia

—[ PPP twong déi ]

* mirc gia va TGHD thay ddi theo xu hwéng duy tri strc
mua clia dong tien trong nwéc va strc mua cla chinh
né & nwdc ngoai

« chi c6 thé xac dinh dwoc sau mot khoang thoi gian khi
c6 sy thay déi mire gia

+ xu hwéng van dong cua TGHD dai han ngay ca khi
PPP tuyét doi khéng co hiéu lwc

Ngang gia sirc mua twong doi

—[ ly thuyét PPP }

+ ¢6 ich cho viéc dw bdo mirc dd nhét dinh dé diéu
chinh ty gia cho phu hgp

+ ko phai 1a mét chi dan hoan toan ko c¢6 sai 1am
trong viéc xac dinh TGHD

—[ Ly do? }

+ ko tinh dén anh hwéng ctia dong vén 1én sw van
déng cua TGHD

+ lya chon chi sé gia phu hop (CPI hay PPI)

+ x&c dinh thoi ky can bang dung lam co s&

« chinh sach ctia chinh phu

ThS. Nguyén Thi Vii Ha - Khoa KT&KDQT
- Pai hoc Kinh té - PHQGHN 16
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Bang chirng vé gia tri caa ly thuyét PPP

Khi lam phat hét strc cao thi viéc van dung PPP dé xac dinh
TGHD sé c6 gia tri nhat dinh

+ 1982-1985, lam phat hang nam & Itxrael la & mirc ba chiv s6 >
murc d | gia cta dong shekel cua Itxrael so v&i USD <« murc
chénh Iéch vé lam phat gilra hai nuéce.

Khi mrc chénh léch lam phat 1a kha nhé thi nhitng nhan té khac
sé tré’ nén quan trong hon trong viéc xac dinh TGHD

+ do do tré trong qua trinh didu chinh can can thanh toan, hodc
trong diéu kién co sy can thiép cla chinh pha...

—{ PPP |
« khdng phat huy tac dung trong ngén han ma phat huy tac dung
trong dai han (5 nam).
« PPP 1 hay | nhu thé nao thi TGHD ciing 1 | theo
* PPP twong déi ¢6 hiéu qua déi véi nhizng nwéc gan nhau vé mét
dia ly, dong th&i c6 moi quan hé chat vé thwong mai, 18i suat, tai
chinh.

Cac nhan t6 khac

Quan hé TM
song
phwong

Sw san co
cla san
pham

Thi hiéu cua
il NTD

Cac
nhén
to khac

Kha nang
sinh lgii cua
dau tw

Chinh sach
thwong mai

Thay déi
trong NSLD
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Ky vong cua thi trwéng va TGHD

Thay Tac déng Ién gia tri Mbi

Nhan t6 ddi  trao ddiciadola quan hé

Murc gia ky vong & My
Mrc 13i suét ky vong & My
Cac hang rao mau dich ky vong & My

Cau nhap khau ky vong & M§j

Cau ky vong dbi voi xuét khiu tir My

D > > — > — > — —>

Nang suét lao dong ky vong

Ky vong cua thi triwd'ng va TGHD

Vi du: Ky vong ring nén kinh té My sé
1 trwdng nhanh mrc 1ai sudttrong  murc lam cung tién 1 véi
hon nén kinh t& twong lai thdp hon  phét cao hon tbc d6 cao hon
Nhat Ban

|

$ trong twong lai s& mét gia so vai ¥

nhi*ng ngudi cd $ sé mudn chuyén ddi $ sang ¥
L TcAuvé¥ ——— tgiacua¥va |giacua$
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Ky vong cua thi trwdng va TGHD

1
LI VN.bat ng® gia ting cung tién l
]

)
ky vong vé kha nang mét gia
cta VND so v&i CNY

S, I
32 1 1

AY ( Y

VND/CNY

nha NKVNve H TQ nha NK TQ lai ko
sé c6 dong co mua mudn ban CNY déi
CNY trwérc khiné lay VND ma ho ky
tré nén dat gia vong sé ré hon
AN .

|‘ 2000

— 1500

] 1
D, L[ 1 cau vé CNY cung vé CNY |

1
1
1
1
: D, ky vong vé kha ning
00 Triéu CNY | mat gia cia VND tw né
da tré thanh hién thwc

Tac dong cua bong béng dau co’ Ién
TGHD

Gia dinh: rat nhiéu nha du co dw doan vé kha nang 1 gia cia CNY
—_—

ma ko cén dua trén bét ky mot tin tirc

gi Vé céc nhén t6 thj trirong co ban

mua CNY lam
Cac nha dau co bbng nhan ra: cac cho gia CNY 1
tac nhan thj trwong co ban ko bién
hoé cho sw gia 1 gia tri cia CNY

ky vong ctia cac nha dau
co tré thanh hién thuwc

gia CNY 1 vot

. Gay ra sy bién |
ban CNY — ?Iran::; CNY' __, d6ng thét thuong
8 : cua TGHD

Bong béng dau co cé thé day gia dédng tién 1én cao ma ko do tac dong clia cac
nhan té thi trveng co ban = Khi bong béng dau co v&, ddng tién sé b | gia
manh dét ngot.

ThS. Nguyén Thi Vii Ha - Khoa KT&KDQT
- Pai hoc Kinh té - PHQGHN 19

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Kinh té qudc té - Chuong 6 (phan 2)

Tac dong qua lai
gitra cac nhan t6 xac dinh TGHD

Ty gia héi doai thay dbi Néu cac nhan tb nay ko tac
khi nao? dong theo cung mét hwéng
« sy thay ddi clia cac nhan tb tac dong rong 1én TGHD cua
thi trwdng co ban cac nhan to xac dinh c6 mau
+ sy trong doi cda thi trudng thudn vé&i nhau nay la ntn?

Tac dong qua Iai
gitra cac nhan t6 xac dinh TGHb

Vi du: Viét Nam
|
A } !
lai suat thue te thu nhap quéc lam phat
1 bat ngo dan 1 bat nge 1 bat ngd
l Nén kté TQ: ko thay déi \/
VND 1 gia so v&i CNY | gia VND so v&i CNY

\

VND sé | hay 1 gia so v&i CNY phu thuéc vao

—

thwe chat cha giao dich quéc té gitra hai nwéc

|| Hd dtw c6 kig giao dich >> hd mau dich = 1 13i suét thyc té & VN
sé c¢6 anh hwéng Ién hon = gia tri trao déi ctia VND sé 1 1én

TMQT giira 2 nwéc cé kig giao dich >> hd dtw =& 1 thu nhap qudc dan va L]
lam phat sé c6 anh hwéng Ién hon 9 gia trj trao d6i ciia VND | xudng
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11/24/2013
Tac doéng qua lai
gitra cac nhan t6 xac dinh TGHb
IBM muén . Phantramthaydéi My NhatBan Mexico
mua mét so . P o o 0
linh kién may Thu nhap quoc dan + 3% -2% 0%
tinhtw NBva | Lam phat +2% -3% -2%
Mexico .
5 DY BAO Lai suat +1% -1% -3%
lwgng H trao déi gitva My A
va Mexico thi nho con
lwong von dau tw gitra hai
nwéce la rat lon y
lwong H trao déi gitra My )
voi Nhat Ban la rat Ion con
lweng von dau tw gilrka hai
nuwéc la nho J
.
MOT SO NGHIEP VU TREN FX
KINH DAU CcO
DOANH TY BAO TREN THI
CHENH HIEM TRUONG
LECH GIA NGOAI HOI
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Kinh doanh chénh léch gia
Acbit hoi doai (Arbitrage of Exchange)

Acbit héi doai 1a viéc mua va ban déng théi
cung mét dong tién tai cac FX khac nhau
nham thu Igi nhuan tir sy chénh léch ty gia

e
N I
Mua & noi gia ré va ban ngay & noi cé gia cao
hon
o Ly
N

Hinh thanh mét mirc gia nhw nhau cho cung
mot dong tién & cac dia diém khac nhau
]

i

N

Hinh thanh mét thi treng chung cho toan thé
gioi

Kinh doanh chénh léch gia

i
Acbit 2 diém }
* New York: £1 = $2
» London: £1=$ 2,01

1

]

Nha KD chénh léch gia sé lam gi? J

» mua £ 2$/£ tai New York va ngay lap tirc ban £ tai London

Lei nhuan la bao nhiéu? }

+ 1 cent trén 1£ chwa tinh dén chi phi giao dich NH va lai suét
phat sinh clia lwgng tién dwoc dung dé thuc hién acbit héi doai

Qua trinh nay sé tiép dién cho dén khi nao? }

- ty gia gitra do la va bang tai New York bang voi ty gia tai
London

Acbit héi doai tao nén sw théng giira cac FX

ar 10 A L

)
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Q-

Kinh doanh chénh léch gi

—[ Acbit 3 diém ]

* New York: £1 = $1.50
e Frankfurt: £1 = EUR 4
* London: EUR 1 = $0.50

—[ Acbit hai diém c6 dem lai lgi nhuan khong? ]

Quy trinh kinh doanh chénh Iéch gia ]
dién ra ntn?

Kinh doanh chénh léch gia

—[ Quy trinh kinh doanh chénh léch gia ]
« Ban 1,5 triéu do la lay 1’triéu bang tai New York

* Ban ngay 1 triéu bang lay 4 triéu EUR tai Frankfurt
+ Ban ngay 4 triéu EUR l4y 2 triéu db la tai London

—[ Loi nhun ]

cung sé tao nén sw can bang giira cac ty gia ]

TGHD cua ca 3 dong tién thay déi va cudi
= hoat dong acbit chdm dut
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Rui ro hoi doai va nghiép vu tw
bao hiém

—{ Vidu1 }
» Nha NK My mua mét 16 hang trj gia £ 100,000 va phai thanh toan

béng £ cho nha XK Anh sau 3 thang DPdng bang Anh, sau 3
thang, I1én gia thi co lgi hay khong cé lgi cho nha NK nay’?

—{ Vidu2 }
* Nha XK My duv tinh s& nhan dwoc mot khoan tién 1a £100,000
sau 3 thang. Néu sau 3 thang £ gidm gia thi sao?

—{ Vidu3 }

nha dau tw My khi mua £ véi ty gla giao ngay hién hanh dé dau
tw vao trai phiéu ky han 3 thang cua c/phd Anh. Khi trai phiéu
dén ky han thanh toan, néu ty gia clia bang gidm dot ngot so véi
do la, nha dau tw khong nhirng khéng thu dwoc loi nhuan ma cé
thé con bj 16 I6n. Bung hay Sai?

|—[ RUI RO HOI DOAI

—/

Nghiép vu tw bao hiém (hedging)
—[ Khai niém }

+ Hedging la hanh déng nham tranh hodc khéng ché rai ro
veé hoi doai

—{ vidy |
* Nha NK My nén ty bao hlem ntn dé tranh rdi ro ty gia? Chi phi
cho tirng phwong an bao hidm?

* Nha XK My nén ty bao hlem ntn dé tranh rdi ro ty gia? Chi phi
cho tirng phwong an bao hiém?

Bét Il ciia nghiép vu tw bao hiém trén thj ]
trwwong giao ngay la gi? J

+ c&c nha kd va dau tw hodc phai di vay hodc phai kim gitr vén
cta minh

e/

|—[ Ho sé bao hiém trén thj trwdng nao?
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Nghiép vu tw bao hiém (hedging)

—[ Bao hiém trén thi trwong ky han ]

* Nha NK sé mua hay ban bang ky han?
* Nha XK sé& mua hay ban bang ky han?
+ Chi phi cho viéc bao hiém trén thj trung ky han?

—[ Bao hiém trén thj trwong twong lai

J

« Thuc chét 1a hop ddng ky han dwoc tiéu chuén héa

~

J

—[ Bao hiém trén thj trieéng quyén chon

« Chi phi?

+ Nha NK s& mua quy&n chon mua hay chon ban déng bang?
+ Nha XK s& mua quyén chon mua hay chon ban déng bang?

DPau co trén thi trwdng ngoai hoi

Pau co la hoat dong budn ban ngoai té dya
trén dy doan vé sy thay dbi cua ty gia trong
twong lai nham thu lgi nhuén

Céac nha dau co thwéng mua vao déng tién \/

ma ho dw doan la sé tang gia va ban ra dong
tién ma ho dw doan la sé gidm gia trong
twong lai

Cac nha dau co cé thé hoat dong ca trén thj

trwdng giao ngay cling nhw trén thi trwvdng ky

han
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Pau co trén thi trweéng giao ngay

—[ Thong sé thi treong ]

« Ty gia giao ngay ngay hom nay la $0,40/1EUR
» Dy doan: 3 thang sau ty gia giao ngay ctia EUR tang lén la
$0,50/1EUR

—[ Cach tién hanh }

Pau co trén thi trwdng giao ngay

—[ Théng sbé thi trwong ]

« Ty gia giao ngay ngay hém nay la $0,40/1EUR
« Dy doan: 3 thang sau ty gia giao ngay ctia EUR giam xuéng con
$0,25/EUR

—[ Cach tién hanh ]
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Pau co trén thj trwdng ky han

DPau co trén thj trwdng giao ngay c6 nhuoc diém gi?

4[ Dau co trén thi trwéng ky han }

DPau co trén thi trwwd'ng ky han

—[ Théng sbé thi trwong ]

* Ty gia ky han ba thang ctia EUR la $0,40
» Dy doan: ba thang sau ty gia giao ngay cua EUR sé la $0,50

—[ Tién hanh: ]

A
O»
-~
e
[=
[
——/
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DPau co trén thi trwwd'ng ky han

—[ Théng s6 thj trwong }

« Ty gia ky han ba thang cia EUR |a $0,40
» Dw doan: ba thang sau ty gia giao ngay cia EUR sé la $0,30

—[ - Tién hanh: }

A
O»
—-
Ke]
c
[
—/

Pau co trén thi trwwéng ngoai hoi

-
DAau co 14 hoat ddng nam l4y rdi ro hdi doai véi ky vong thu

dwoc loi nhuan tir sw thay dbi trong twong lai ctia cta ty gia

giao ngay.
-

~

-
Hoat ddng nay cé thé lam 6n dinh ciing nhw gay nén sy bat
6n dinh trén thi trud'ng ngoai héi.

\o

/
J
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Pau co 6n dinh

;
—| Déu co bn dinh 1a gi? |

« hoat ddng dau co chdng lai cac lyc lvgng thi trwéng thong
qua viéc lam gié[n bot hodc déo ngwoc sw tang hodc gidm
clia ty gia trao d6i ctia dong tién.

| DPau co 6n dinh xuat hién khi nao? ]

+ khi nha dau co tién hanh mua ngoai té bang ndi té khi gia
ngoai té dang giam so v&i ndi té.

+ khi cac nha dau co ban ngoai té ra khi gia ciia né tang so
vOi ndi té

—[ Tai sao? }

* Hy vong thi trdng sé dao nguwoc trong twong lai

Pau co gay bat 6n dinh

i
—[ Pau co’ gay bat én dinh }

« di clng v&i cac lye lwgng thj trwdng 1am gia tdng manh hon sy
bién dong cla ty gia hoi doai.

—[ Xuét hién khi nao?

+ nha d&u co ban ra ngoai té khi né dang mét gia véi ky vong réng
nd sé con tiep tuc mat gia trong twong lai

* nha dau co mua vao ngoai té khi n6 dang tang gia voi ky vong
rang né sé con tiép tuc tang gia trong twong lai

—[ Két qua }

+ Loai d&u co bét &n dinh gay nén sy bién dong rat Ion cla ty gia
héi doai va cé anh hwéng pha hoai t&i hoat dong dau tw va
thwong mai quoc te.
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G

ot \
‘. ! m Doc tai liéu )
] chwong 7 dé tuan
/ : Py sau lam bai kiém
\ tra ngan 30 phut

Bai tap

1. Hay giai thich nhirng nhan t6 sau day co tac dong nhw thé nao dén ty
gia trao d6i ctia VND trong diéu kién ty gia dwoc xac dinh bdi thi triedng:

m  Gia cad & Viét Nam tang trong khi gia & nwéc ngoai khong dbi.

= Chinh ph Viét Nam danh thué va ap dung hang rao thué quan
doi voi hang nhap khau.

m  Tang cau dbi voi hang xuét khu cta Viét Nam va giam cau
cuia Viét Nam d6i véi hang nhap khau.

m  Nang suét lao dong cta Viét Nam tang twong déi so voi nang
suat lao déng clia cac nwdc khac.

m  Laisuét thuc té & nudc ngoai tang twong doi so voi mirc i
suat cta Viét Nam.
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Bai tap

2. Gia st réqg ty gia VND/CNY la 1.500 VND/1CNY. Van
dung ly thuyét ngang gia strc mua cho biét ty gia trao doi
cta VND sé thay doi nhw thé nao trong cac trvdng hop
sau:

m Mirc gia & VN tang 10 % va mirc gia & TQ la ko dbi
m Mtrc gia & VN tang 10% va mirc gia & TQ tang 20%

m M(rc gia & VN giam 10% va mirc gia & TQ tang 5%

» Mrc gia & VN gidm 10% va méc gid & TQ giam 15%.

Bai tap

3. Gia st rang murc |ai suat danh nghia cla trai phiéu chinh
phu ky han ba thang la 8% & My va 6% & Anh va mdc lam
phat la 10% tai My va 4% tai Anh.

m Hay tinh murc I4i suét thuc té & méi nudc.

m Ludng vdn dau tv qudc té sé di chuyén theo huéng
nhw thé nao dudi tac ddng cda cac murc 1ai suat thyc
te trén?

m Sy van doéng cla cac ludng von dau tw dé co tac déng
nhw thé nao |&n gia tri trao dbi clia d6 la My?
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Bai tap

4. Gia slr c6 cac mirc ty gia sau day:
m $2 =£1 tai New York
m ¥ 410 = £1 tai London
m ¥ 200 = $1 tai Tokyo

Hay cho biét acbit ba diém (acbit hinh tam giac) sé& dién ra nhuw thé
nao dé thu dwoc loi nhuan?

5. Tinh diém ky han khi biét ty gia giao ngay SR va ty gia ky han 3
thang FR nhw sau

a. SR =$2.00/£1 va FR = $2.01/£1
b. SR =$2.00/£1 va FR = $1.96/£1

Bai tap

6. Gia slr rang c6 ty gia giao ngay $2 = £1 va ty gia ky han ba thang la
$1.96 = £1. Néu ba thang sau, nha nhap khau My phai thanh toan mét
khoan tién Ia £10. 000 cho nha xuét khau Anh thi nha nhap khau dé
phai tién hanh bao hiém dé tranh rdi ro héi doai nhw thé nao?

Van véi diéu kién nhw trén, hay cho biét néu ba thang sau nha xuét
khau My s& nhan dwoc moét khoan tién thanh toan la 1 triéu bang tir nha
nhap khau Anh thi nha xuét khau nay sé& phai tién hanh bao hiém dé
tranh rdi ro hbi doai nhuw thé nao?

7. Gia str rang c6 ty gia giao ngay $2 = £1 va ty gia ky han ba
thang la $1.96 = £1. Néu ba thang sau nha xuét khau My sé nhan
dworc mot khoan tién thanh toan 1a 1 triéu bang tir nha nhap khau
Anh thi nha xuét khau nay sé phai tién hanh bao hiém dé tranh rai
ro héi doai nhw thé nao?
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Bai tap

8. Gia sl rang ty gia ky han ba thang gilra do la va bang la $2=£1 va
nha dau co tin rang ty gia giao ngay ba thang sau sé la $2,05= £1.
Nha dau co d6 sé tién hanh dau co trén thi truong ky han nhw thé
nao? Néu dy doan clGa nha dau co 1a ding, ngudi do sé kiém dwoc
lgi la bao nhiéu?

Néu nha dau co trong bai trén tin rang ty gia giao ngay ba thang sau
la $1,95 = £1 nquoi d6 sé tién hanh dau co trén thj trwong ky han nhw
thé nao? Nha dau co sé thu dwgc bao nhiéu lgi nhuan? Diéu gi sé
xay ra néu ty gia giao ngay ba thang sau 1a $2,05 = £1?

Bai tap

7. Tinh diém ky han khi biét ty gia giao ngay SR va ty gia ky han 3
thang FR nhw sau

a. SR =$%$2.00/£1 va FR = $2.01/£1
b. SR=$2.00/£1 va FR = $1.96/£1
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