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CHUONG 7: o
HE THONG TIEN TE QUOC TE (IMS)

ThS. Nguyén Thi Vi Ha
Khoa Kinh té & Kinh doanh Quéc té
Pai hoc Kinh té - DHQGHN

MUC TIEU

« Hiéu duwoc sy hinh thanh, phat
trién va thay thé Ién’nhgu clia cac
Hé thong tien té quoc te

« Hiéu dwoc cac van dé clha Hé
thong tién té quoc té hién nay
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NOI DUNG

« Khai niém, dic diém chung va muc tiéu cta IMS

+ Qua trinh hinh thanh, hoat dong, sup dé va thay thé l1an
nhau cta cac IMS

Hé théng ban vi vang

Hé théng ban vi vang héi doai

Hé théng ban vj vang - dé la

Hé théng tién té Jamaica

Heé thdong tién té Chau Au va Lién minh tién té Chau Au

Hé théng ty gia ngay nay

KHAI NIEM - PAC PIEM IMS

+ Khai niém:

— IMS (trat tw tién té qudc té hay co’ ché tién té quéc té) la
tap hop nhivng céng cu, phwong tién, thé 1é va nhirng
quy dinh thdng nhét giira cac quéc gia trong viéc té
chirc va diéu hanh cac quan hé tién té phat sinh giira cac
nwéec.

- DPac diém:
— Sy ton tai va phat trién cua IMS Ia tat yéu va c6 tac dong
I&n den KT
— Ung v&i méi giai doan lich str nhat dinh cé6 mot IMS riéng
hoat dong.
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MUC TIEU IMS

» Diéu chinh cac méi quan hé vé tién té
gilra cac QG trén pham vi toan thé gi&i

« DPam bao sw 6n dinh cho cac méi quan
hé tién té, tir d6 tao co’ s& cho cac moi
quan hé kinh té quéc té chung phat
trién

« Giup cho cac quéc gia vira dat dwoc
nhirng muc tiéu déi noi, déi ngoai vira
han ché t6i da nhirng mau thuan c6 thé
nay sinh

PHAN LOAI IMS

+ 2 yéu té co’ ban quy dinh sw hinh thanh IMS
— Cach thirc xay dwng TGHD
— Cac dang d trir tién té quéc té

* Vidu:

— ché d6 TGHD c6 dinh v&i dw triv quéc té 1a vang
- ché d6 ban vi vang
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IMS HIEU QUA

« IMS hiéu qua

— Giup cac QG st dung t6i da cac ngudn lyc clia nwéc minh va én
dinh mirc gia ca trong nwéc

— Can bang can can thanh toan

— Thuwc hién phan phéi céng bang lgi ich kinh té giira cac QG ciing
nhw cac tang I&p xa hoi trong méi QG khi tham gia vao hé théng
tién té nay

« 3 tiéu thirc danh gia

- Diéu chinh: kha nidng clia cac QG c6 thé duy tri hodc tai lap can
bang trong BoP ctia minh

— Tinh thanh khoan: thé hign s6 tai san dy trir quéc té c6 san dé
giai quyéet tam th&i sw mat can doéi cua BoP

— Do tin cay cua IMS: gan lién v&i kha nang duy tri ca gia tri tuyét
doi lan gia tri twong doi cta cac nguon dw triv ngoai té

CAC IMS

Hé théng tién té
Chau Au (1979 -)

Hé théng Giamaica
(1978 -)

Hé théng Bretton Woods
(1944 - 1973)

Hé théng Gio-Noa
(1922-1939)

Ban vi vang
(1880-1914)
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BAN VI VANG

1. Ngudn géc cta ché dé ban vi vang

2. Nguyén tiac hoat déng cta ché dé ban vi vang

3. Swvan déng cua vang, sw 6n dinh cua ty gid héi dodi va
tinh trang can can thanh toan

4. Hoat déng cua ché dé ban vj vang trén thwe té

5. Sw sup dé ctua ché dé ban vij vang

6. Péanh gia hoat dong cua hé théng tién té quoc té thir

nhéat (ban vj vang)

BAN VI VANG — NGUON GOC

+ Cac nwéce sir dung dong tién vang lam phwong tién
trao d6i, don vi tinh toan va tich triv gia tri
— sw khan hiém
— tinh bén
— c6 thé chuyén ch&
— dé phan chia
— dong chét
— chét lwong dwoc duy tri lau bén
« Ban vi vang v&i tw cach la thiét ché hop phap
1819: Anh
— Thap nién 1870: Chau Au
1879: My
1880: hau hét tat ca cac nwéc
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BAN VI VANG — NGUYEN TAC HD

« CP an dinh c6 dinh gia vang tinh bing déng tién quéc
gia
— Vidu, & My gia cia mé6t ounce vang nguyén chét (480
grains) 1a $20.67 con & Anh 1a £ 4.24 > TGHD gitra£va $
la 4.87%/ £

— Gia tri ngang gia cta vang la gié vang tinh theo déng tién
trong nwérc va dwoc chinh pha n dinh.

» CP duy tri khd nang chuyén déi déng tién trong nwéc
thanh vang 2> khéng han ché mua va ban vang tai mirc
gia da quy dinh

« Vang dworc phép trao doi tw do gitbka cac nwéc va tré
thanh nguén dw trir quéc té chinh thirc.

BAN VI VANG — NGUYEN TAC HD

* NHTW luén phai duy tri mét lwong vang dw
trir trong méi quan hé truwc tiép véi sé tién
phat hanh

— tién do NHTW phat hanh dwoc “déam bdo bang vang
100%” va tién dworc chuyén déi tw do khéng han
ché ra vang

— NHTW khi mé& réng cung trng tién cho nén kinh té
phai tuan tha ky luat “chi phét hanh tién khi cé
lubéng vang tir céng ching chdy vao NHTW’

« TGHD dworc thiét l1ap trong khuén khé ché do
ban vi vang la TGHD c6 dinh
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BAN VI VANG — HAN CHE DO
NGUYEN TAC HD

+ Co ché diéu chinh BoP théng qua murc gia, li suat, thu
nhap va that pghiép ch khéng phai thénq qua ty gia
> nén kinh té thwong xuyén trai qua sw bat 6n dinh

— BoP tham hut > that nghiép, kinh té dinh dén
— BoP thang dw - lam phat

+ Mtrc cung tién phu thudc vao sé lwegng vang cia QG
(xuat hién mé vang m¢i, khan hiém vang)
— Khi phat hién ra cac mé vang méi > téng cung rng tién
va tang ty lé lam phat moét cach dét bien
+ Vai tro cia NHTW trng viéc diéu tiét lwong tién trong
Iwu théng giam

BAN VI VANG — SU VAN DONG

« TGHD duﬁg’c'thiét lap theo mirc ngang gia vang
gilba cac quoc gia > muwrc ngang gia chinh thirc

— Ty gia dworc thiét Iap bang cach doi chiéu néi dung vang
cua hai dong tien

— Thuec té, khéng phai lic nao 2 dong tién ciing dwoc trao
doi theo muirc gia chinh thirc nay do nhirng yeu to lién
quan den cung cau

— Sw trao ddi vang tw do giira cac nwéc 1a yéu té co ban
gilr cho TGHD ludén sat véi mirc ngang gia chinh thirc
+ Khi cau vé £ tang so véi $ > ty gia ($/ £ ) > mkrc ngang gia
chinh thirc > mua vang & My réi ban sang Anh lay £ sau d6
ban £ trén FX dé lay $ kiém I»i © cung £ ting > day ty gia £
I$ vé mirc ngang gia chinh thirc
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Vi du vé sw van déng cuta vang
- Giaswr
— TGHD chinh thirc gitra $ va £ 12 4.87$/ £

— TGHD trén thi trwong tw do 1a 5 $/ £ > ty gia
chinh thire

= Vang sé dich chuyén tir My sang Anh.
Cu thé

« Tai My, dung 20.67$ dé chuyén déi ra 1 once vang

+ Chuyén 1 once vang sang Anh dé déi lay 4.24£

« Ban £ theo ty gia thi trwéng dé nhan 21.20$

 Lai thu dwoc la 0.53%

BAN VI VANG - SU’ VAN PONG

« Do van chuyén vang doi héi chi phi (% cua gia tri
vang chuyén ché) > lay chi phi dé6 dé quy dinh
gi®i han dao déng ctia TGHD vé hai phia so v&i
murc ngang gia chinh thurc

— Cac gi¢i han nay dwoc goi la diém vang
— Co ché hoat dong nham giir cho TGHD khong vwot qua
khéi cac diém vang dwoc goi la co ché diém vang
« TGHP can bang > BoP can bang
— Khi TGHP vwot qua cac diém vang > mat can déi tam

thoi trong BoP. Tuy nhién, sau dé BoP lai quay tré lai
trang thai can bang
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Vi du vé sw van ddong can bang ctia BoP

« Gia st IM g anh > EX vy sanganh 2 CA g s0 ann <0

- My phai thanh toan phan tham hut cho nwéc Anh béng vang >
tao ra lubng vang rong chay tr My sang Anh

> Mg 4 ann tng = tdng clu va thu nhap tang = tao ap lyc tang gia
va gidm lai suat = 1) IM ctia My tlr Anh gidm; 2) Kich thich nhap
khau tlr My vao Anh; 3) Vén chay vao Anh gidm = gidm luéng
thanh toan cia My cho Anh - BoP My giam tham hut va BoP cua
Anh gidm thang dw

> M, vy gidm > tuong tw, gia hang hdéa My ré hon va lai suét ting
- tang cac ludng thanh toan ctia Anh cho My - tham hut BoP
clia My va thang dw BoP clia Anh giam

> Co ché nay xay ra lién tuc cho dén khi lubng vang chay vao My va
lubng vang tr M chay vao Anh bang nhau thi BoP cla hai nwéc
déu dat dwoc trang thai can bang

BAN VI VANG — SU VAN DONG

Piém vang

Y

GHD ghinh tRgre

y

Piém vang
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BAN VI VANG — THUC TE

TGHD dwoc duy tri sat véi mirc ngang gia nhwng chi co
mét s lwong nhé vang dwoc trao déi gitka cac nwéc, ngay
ca khi BoP mét can dbi Iéon.

— Co nhirng yéu té khac tac dong dén TGHP va duy tri né trong

gi¢i han cac diem vang trwéc khi sw trao doi vang kip dién ra
(1ai suat, thanh toan chuyén khoan, dé tin cay)

KTTG khong gip phai nhivng ct séc ma & trong giai doan

tang trwdng nhanh va vé&i qui md Ién >Ché doé ban vi vang

khéng ngw trij trén toan bo thé gi¢i ma chi & mot sé quéc

gia cong nghiép chu yéu, nhirng nwéc thwe sw dwa vao

vang va duy tri ché do ty gia c6 dinh, va cé sw ting trwéng

nhip nhang, déng bé v&i nhau

BAN VI VANG — THUC TE

Do vij tri dac biét cada minh nén nwéc Anh cé anh hwéng

rat Ion dén sw 6n dinh ctia KTTG >

1. NHTW Anh c6 thé sir dung chinh sach lai suét dé diéu chinh
sw van déng cta cac luéng vén 2

1. duy tri can bing trong BoP
2. giam ap lwc d6i véi TGHD va gii cho ty gia khong dao dong
vwot qua diém vang

2. Cac nwéc co thé giam mire thiéu hut trong BoP bang cach
rat tién tir cac tai khoan ctia NH minh mé tai NH Anh &
thanh toan giira cac nwéc dwoc thwe hién bing cach chuyén
khoan sé tién gtri bing ddng bang tai NH Anh > giam ap lwc
ddi v&i cac dong tién trén thj trwdng hdi doai, va do dé giup
duy tri sw 6n dinh ciia ty gia héi doai
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BAN VI VANG — SU SUP PO

+ Chién tranh thé gi¢i thi nhat > cac QG ngirng xuét
khau vang dé duy tri dy trir vang ctia minh.

« Ché d6 ban vj vang khdng con té ra thich rng véi quy
mo phat trién ctia LLSX va cac QHSX thai bay giey

* Trir lwgng vang té ra han ché trong viéc thyc hién
chirc nang du trir qudc té va 1a vat dam bao cho sb
lwong ngay cang gia tang cac déng tién, gia ca twong
quan gitra vang va cac hang hoa khéac bién dong
manh, van déng cua vang lam triét tiéu hiéu qua cta
chinh sach tién t& & cac nwéc

BAN VI VANG — PANH GIA

« Hon 30 nam tén tai (1880-1914) hé thdng ban vj vang quéc té da
lién két chat ché cac qubc gia trén thé gi¢i véi nhau

« Mét hé thdng hoat dong hoan hao, trong dé 3 quy tac lién théng
tién té vé ban vi vang (gia tri ngang bang, kha niang chuyén déi va
bao chirng 100%) dwoc ap dung twong doéi pho bién va triét dé &
cac nwéc

« Pam bao sw 6n dinh vé mirc gia ca thé gi¢i

+  Khong cé6 mot sw pha gia hay nang gia nao giira cac dong tién cua
cac nwée Ién: Anh, Phap, Dirc, My > ché dé ty gia c6 dinh

« Cac quy tac khong dwoc tuan theo nghiém ngat (quy tac 3)

« Khéng lam gi nhiéu dé dam bao mirc cong in viéc lam day du
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HE THONG GIO — NOA (1922-1939)

+ B6i canh ra d&i cua hé thong tién té th hai
« Nguyén tac hoat déng cta ché d6 ban vj
vang héi doai

+ Hoat déng cta ché d6 ban vi vang héi doai

HE THONG GIO — NOA — Béi cénh

« Sau WWI, TGHP dwoc tha néi hoan toan va
dao déng that thwong véi quy mé va tan sé
rat I&n > nhu cau thiét 1ap moét trat tw moi
trong cac quan hé TM va tai chinh quéc té

* Quan diém: phuc héi lai ché dé ban vi vang +
bé sung cac yéu té6 méi (mot dong tién manh
dong vai tro 1a dong tién dw trir va thanh toan
quéc té)

> Ché db ban vj vang héi doai
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HE THONG GIO — NOA — Ngt hd

« Bang Anh dwoc chuyén dbi tw do va khong han ché ra
vang va bang Anh dworc tin cay lam phwong tién trong
thanh toan quéc té.

« M6t sé ngoai té vang (bang Anh, USD, FRF...) c6 thé
déi ra vang theo murc gia giai doan trwéc chién tranh
thé gi&i thir nhat > Cac dong tién khac chi dwoc phép
chuyén déi ra moét trong sé cac “ngoai té vang”

+ Bién dang:
— Poéng tién cac QG khac nhau c6 thé bj dinh gia qua cao
hodc qua thap > khong 6n dinh
— Cac nwéc nam giir cac ngoai té khac thay cho vang

HE THONG GIO — NOA — Hoat déng

+ 1925: Anh tai lap kha nang chuyén déi ra vang ctia dong bang
va xoa bé moi han ché déi véi viéc xuat khau vang (My: 1919)
« N&m 1931 Anh da budc phai tuyén bé nglrng d6i dong bang
ra vang va tién hanh pha gia déng bang dé tranh sw that
thoat nguén dw trir cia minh
— 1928: Phap chuyén toan bé mirc dw BoP va s6 bang Anh tich liy
dwoc ra vang > tha tiéu ché do ban vj vang héi doai
— Dudrc vao nam 1931, My - 1933 va Phap — 1936
= Chinh sach “trat ganh ning Ién hang xém”: pha gia déng tién,
ap dung cac bién phap thue quan, han mdrc xuat nhap khau va
quan ly ngoai héi = linh vwc tai chinh - tién té qudc té roi vao
tinh trang hon loan khong kiém soat dwoc, va thwong mai quoc
té giam sut ghé gém
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HE THONG GIO — NOA — Sup db

+ Thr nhat, sw thiéu vang ctia mét co ché diéu chinh
thich dang khi tac déng ctia sw mat can déi trong BoP
Ién mlrc cung tién té cta cac qudc gia dé bi vo hiéu
héa b&i cac mire ngang gia hét sirc khong phu hop.

« Th hai, mét lwong I1&n von bat én chay tir nwéc Anh
sang cac trung tam tién té quéc té m&i ndi & New York
va Paris.

« Th ba, sw bung né cta cudc dai khiing hoang kinh té
nhirng nam 1929-1933

Hé thdng Bretton Woods- BWS

+ B6i canh ra d&i ctia hé théng tién té Bretton Woods

+ Nhirng dic trng co ban cta hé théng Bretton Woods

« Ché do ty gia c6 dinh diéu chinh han ché (Hé théng
ché do ty gia c¢6 dinh nhwng cé thé diéu chinh)

+ Quy tién té qudc té (International Monetary Fund - IMF)

« Kha nidng chuyén ddi cia cac dong tién mau dich da
phwong

+ Hoat dong cua hé théng Bretton Woods trén thyec té

+ Panh gia hoat dong cta hé théng Bretton Woods
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BWS — Bbi canh ra doi

« Sau WW2, nén kinh té cac nwéc Chau Au bj sup dé
hoan toan > can phai nhanh chéng khéi phuc lai &
phai nhanh chéng xay dwng hé théng chinh tri, tai chinh
quéc té méi

« My da tré thanh mot quéc gia manh nhat vé ngoai
thwong, tin dung quéc té va la nwéc c6 dw triv vang I6n
nhat thé gi®i (70%) & USD dwoc sir dung lam dw triv
cua cac NHTW nwéc ngoai.

« 1944: thanh lap IMF + WB + hé théng TGHD BW 2 hé
théng BW

BWS — Dac trirng co ban

+ TGHD c6 dinh nhwng c6 thé diéu chinh khi dong tién bij
danh gia qua cao hodc qua thap
— mdi ddng tién quéc gia dwoc 4n dinh mét ty gia trung tam
v&i USD va dwoc phép dao dong trong bién do + 1% .
— Ty gia ddong USD, dworc cb dinh v&i gia vang la $35/ounce
+ Méi quéc gia déu duy tri ty gia trung tm cta déng ban
té v&i USD, nhwng trong nhirng trwdng hop BoP bi mat
can ddi co ban thi cé thé tién hanh pha gia hay nang gia
dong tién
— Néu ty gia thay déi <10% thi IMF khong c6 y kién can thiép,
nhwng néu thay ddi & mirc cao hon thi phai cé sw chap
thuan cuaa IMF
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BWS — Ché dd TG cd dinh d/chinh han ché

« ché dé ty gia cé dinh diéu chinh han ché
— 6n dinh vé ty gia xét vé ngan han
— cho phép kha niang diéu chinh ty gia khi BoP cuta
dat nwéc lam vao tinh trang mat can doi co ban
« Ché dé ty gia trong khuén khé BWS dwoc
dwa ra trén co s& ap dung nhirng nguyén tac
cua ché dd ban vi vang - héi doai (ban vi vang
— déla)
+ Ché dé ty gia c¢6 dinh nhwng cac mirc ngang
gia chinh thirc c6 thé dwoc diéu chinh lai

BWS - IMF

» 2 chirc nang
— Diéu tiét ché do ty gia cla cac qudc gia, gidm sat viec
cég qupc gia tuan tha nhirng quy diph Qé dwoc thong
nhat vé thwong mai va tai chinh quoc te.
— Cung cép tin dung cho céac quéc gia thanh vién gap
phai tinh trang thiéu hut tam th&i trong BoP
« Nhiém vu: bado d&m lam tbi thiéu nhu cau pha
gia va nang gia dong tien cua cac quoc gia thanh
vién
+ Ngudn vbn: do cac nwdc gop, hoac di vay
« IMF da xay dwng mét hé thdng cac han mirc cho
vay va han mirc déng gép doi véi cac thanh vién
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BWS — Thuc té

* 2 giai doan

— Doi dola (1944 - 1958)

— Boi thwc dé la (1959 - 1971) (tham hut BoP)
Ngay 15 thang 8 nam 1971, Téng thong My
Nixon da chinh thirc tuyén bd ngirng déi do
la ra vang theo ty gia chinh thirc: $35/ounce
“cilra s6 vang da bj déng”

Cai t6 cia BW that bai, USD tré thanh déng
tién quéc gia

BWS — Danh qgia

BWS da thanh céng trong viéc thic day sw
banh treéng cuia cac hoat dong kinh té da
phwong

BWS da thiéu mét co ché diéu chinh phu
hop ma cac quéc gia c6 thé str dung vé mit
chinh sach

Nguyén nhan co’ ban dan dén sw sup dé cua
hé théng BW lién quan dén tinh thanh
khoan, sw diéu chinh va dé tin cay
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Hé théng Giamaica

+ Swra d&i cua hé thong Giamaica (thang 4 nam
1978)

* Nhirng nguyén tac hoat dgng chu yéu ctia hé
thong Giamaica

+ Hoat déng cta hé théng Giamaica trén thwe té

Hé thdng Giamaica — Su ra doi

+ Sau sw sup d6 cua hé thong BWS thang 3 nam 1973
thé gi®i chuyén sang ap dung ché dé ty gia tha néi cé
quan ly

+ giai doan 1973 - 1978 dworc coi la giai doan chuyén tiép
dac biét vi ché do ty gia tha ndi quan ly chwa dwoc sw
cong nhan quéc té chinh thirc

« N&m 1976, ché do tha néi ty gia c6 quan ly dwoc chinh
thirc thira nhan

« Thang 4 ndm 1978, tai Giamaica, danh dau sw ra doi
ctia hé théng tién té quéc té thir tw - hé théng Giamaica
ma thwe chat la ché do ban vi SDR
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Hé thdng Giamaica — Ngt hd

Vang hoan toan bi loai khéi thanh toan quéc té, gia
vang chinh thire bi bai bé, khéng mét dong tién nao
con ndi dung vang nira, cac giao dich v&i vang trong
khudn khé IMF bj cdm (dw trir vang cda IMF bi ban di,
han mirc béng vang bi bai bé va chuyén sang tinh
bang ngoai té)

Tl nam 1974 cac ngudn dw trir va cac giao dich
chinh thirc caa IMF dworc tinh bang SDR, thay vi tinh
bang dé la My

Cac nwéc hoan toan tw do lwa chon ché dé ty gia héi
doai sao cho phu hgp v&i nhirtng muc tiéu ctia minh
cho phép ton tai cac khoi tién té thu hep

Hé thdng Giamaica — Thwce té

Van con dang tranh luan???
Khéng mét hé thong nao cé thé
v‘én hanh co6 hiéu qua néu khong
ton tai L hop tac chat ché gitra
cac quoc gia
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Hé théng tién té Chau Au

* Puwoc thanh Iap vao nam 1979 vGi viéc
xay dwng déng tién chung ECU. Sy 6n
dinh cta déng tién nay thwe hién theo hai
cach
— thay ddi chiét khdu cia NHTW
— NHTW can thiép truc tiép vao thij tredng tién

té (mua vao, ban ra)

Ban chat, muc dich cuta lién két
tién té EU

* EMS dworc thanh 1ap vao nam
1979, 1a mot HTTT khu vwe véi
chirc nang:

— Diéu tiét cac quan hé tién té
trong EU

— Kich thich qua trinh lién két giira
cac nwéc thanh vién.

— Hinh thanh dong tién riéng nham
chong lai sw banh trréng cua
dong do la My
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Ban chat, muc dich cua lién ket
tien té EU
« Nguyén tac hoat dong: ECU dwoc dung dé thiét lap
cac mipc ngang gia chinh thirc giira cac dong tién
trong khu vwe va la don vi tinh toan giira cac nwéc
thanh vién
— Vang dworc sd dé dam bao mét phan cho viéc phat hanh
ECU
— Ché d6 TGHD dwoc xay dwng trén co s& tha noi tap thé
cac dong tién dwéi dang “con ran tien té Chau Au” véi
gi¢i han dao dong ty gia qua lai la £ 2.25% so v&i ngang
gia chinh thirc
— Diéu tiét tién té gilva cac nwéc dwoc thirc hién trén co s&
tien hanh can thiép tien té mét cach riéng ré hoac mang
tinh tap thé bing cac dong tién ctia cong dong va USD

Co s& k/quan ctia lién két tién t& Chau Au

« Nhan t6 sé bén trong:

— su phu thudc 1an nhau, lién hé Iéln nhau va sy két
hop I&n nhau ctia cac nén kinh té cac nuwéc thanh
vién EU

= can thiét phai tao lap co ché diéu chinh tién té gitra
cac nwéc

« Nhan té bén ngoai:

— su két hop clia cac cude khang hoéng mang tinh chét
chu ky, khing hoang co cau va khing hoang co che
diéu tiét nén kinh té cac nwéc tw ban phat trién

— sy hinh thanh ba trung tdm canh tranh dé qudc va
mléu thuan tram trong giﬁ’a ba trung tam nay, trwéc
hét la gitba My va Tay Au.
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Co ché lién két tién té Chau Au

« Thiét lap ché do ty gia tién té lién quan 1an nhau
nhwng dwoc diéu chinh gitra cac nwéc thanh vién,
dé ra cac qui dinh vé can thiép tién té dé duy tri cac
ty gia.

« Tao lap dong tién khu vec ma trong twong lai sé tr&
thanh phwong tién thanh toan va dw trir quéc té.

+ Xay dwng quy tién té khu vc thu hit mot phan hoic
toan bd dw trir tién, vang ctia cac nwéc thanh vién,
thwe hién phat hanh tién té khu vwc va diéu chinh
quan hé tién té.

Hoat dong cua EMS

+ 1960: do anh hwéng cua USD, ty gia giira cac dong tién
clia cac nwéc Tay Au bién dong manh 2 “con ran tién
té” Tay Au (ty gia dao dong + 2.25% so v&i USD)

+ Dau thap ky 1970: “con ran tién té” khéng phat huy tac
dung > moét s6 nwéc tha néi ty gia

+  12/1978: co’ ché tién té mé&i goi la EMS hay “con trén
tién té” dwoc hoach dinh vao ngay 13/3/1979 bét dau
hoat dong
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“Con tran tién té’

™8ng tién cha nhirng nu’o'c Tay Au
chwa gia nhap “con ran tién t&”

Con ran tién té

(7 nwére Tay Au

Con ran tién té va Bac Au
nhé (B, HL,

Lucxambua,
+1.125%)

Hoat dong ctiia EMS (tiép)

+ Trwédc sw giam gia lién tuc cua USD, “con ran tién té” Chau
Au da khéng dam bao an toan cho cac nwéc Chau Au trong
linh vwe tién té & EMS lay yéu t6 trung tam cta né la don vi
tién té Chau Au méi (ECU) =& dwa trén mot “cum dong tién”
cua cac nwéc thanh vién

— ECU dworc tinh toan nhw la gia tri trung binh cuda céac dong tién
ctia cac nwéc EEC, tive 13, gidng véi don vi tinh toan cta EU

— Pon vi tinh toan ctia Chau Au dwoc xac dinh 1a 1 ECU = 1.35USD
(ngay 14/3 /1979)

— Ty trong ctia méi déng tién trong cum sé dwoc xac dinh lai 5
nam mot 1an (hodc c6 thé sém hon tuy theo yéu cau), va tuy
theo ty trong clia cac nwéc trong toan bd téng san pham nai dia
cuia EC va tédng kim ngach mau dich thwc hién
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Hoat dong ctia EMS (tiép)

Sw thanh lap EMS 1a mét bwérc tién quan trong trén con
dwong di téi thong nhat kinh té tién té tao diéu kién dé
dang cho qua trinh Iwu thong hang hoa, dich vu va vén
gilra cac nwéc thanh vién.

Nén kinh té thé gi®i v&i sw xuat hién cua hé théng tién
té Chau Au da tré thanh mot khoi tién té thi 3 bén
canh dong d6 la My va déng yén Nhat dé 6n dinh hé
thong tién té va kinh té qudc té.

Vé&i hé théng tién té Chau Au, cac quéc gia hoac cac
ngan hang trung wong qudc gia cac nwéc thanh vién
xay dwng khu vwe ty gia héi doai 6n dinh

Tién trinh thong nhat tién té Chau Au

Giai doan mét: (c6 hiéu lwc tir ngay 1/7/1990) tw
do hoa Iwu théng vén va thanh toan.

Giai doan hai: bat dau ttr 1/1/1994, 1ap ra moét
co quan tién té Chau Au - Vién tién té Chau Au -
chuan bj cho viéc lap “NHTW Chau Au” (sé
hoat dong vao thang 7 nam 1996
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Tién trinh thong nhat tién té Chau Au

+ Giai doan ba: dén cubi nam 1996, EEC sé tong két tinh hinh
néu qua moét nira sé nwéc thanh vién EC thoa man nhirng
diéu kién dat ra trong giai doan 2 thi giai doan nay sé dwoc
bat dau thwe hién cung véi viéc chinh thirc thanh 1ap “Ngan
hang trung wong Chau Au” va phat hanh déng ECU tir ngay
1/1/1997 vé&i tw cach la dong tién chung ctia s6 nwéc néi trén.
Nhirng nwéc khac phai dén khi cé du tiéu chuan méi gia nhap
déng tién nay.

— Trong trwong hop dén cudi nam 1996 s6 nwéc thoa man cac tiéu
chuén trén khéng chiém da sé qua ban thi “giai doan qua do” sé
kéo dai thém 2 nam nira. Sau d6 khong can c6 diéu kién qua ban
tire 1a vao dau nam 1999, dong ECU sé dwoc phat hanh, du chi cé
2 nwéc du tiéu chuén.

Diéu kién dat ra trong qgiai doan 2

+  Tylélam phat phai ha géln mtrc trung binh cta 3 nwéc
co ty Ié lam phat thap nhat hién nay va khong dwoc
cao qua muc 1,5%.

«  Tham hut ngan sach quéc gia hang ndm khong duoc
phép vuwot qua 3% va toan bé cac khoan no clia nha
nwéc khéng dwoc phép vuot qua 60% tong san pham
xa hoi.

*  Hainam trwdc khi gia nhap dong tién chung, ty gia clia
déqg tien moi I:lU’é’C ‘kh()ng dwoc phép dao ddng qua
nhiéu so v&i dong tien cac nwéc khac.

* Muc li sudt & cac nudc phéi dwoc can bang véi nhau
va khéng dwoc cao hon 2% so voi Iéi sué,t trung binh
ctia 3 nwdc thanh vién cé mirc 18i suat thap.
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EURO

* Ra d&i ngay 01/01/1999 va chinh thirc Iwvu hanh trén
thi trwong tién té thé gi¢i nhw moét dong tién chung
duy nhét & 12 nwéc thudc Lién minh Chau Au tir ngay
01/01/2002

« Cham dut dia vi doc ton cta dong doé la My va tao nén
nhirng anh hwéng to I&n dén nén kinh té thé gi&i trén
tat ca cac linh vwc kinh té, thwong mai, dau tw va cé
nhirng tac dong sau sac dén cac qudc gia va cac khu
vipe trén thé gioi.

= bwéc chuyén c6 tm véc thé ky khong chi trong linh
vie tai chinh tién té ma con ca trong d&i séng kinh té
quéc té.

Khu vwc tién té téi wu - OCA

Ly thuyét vé khu v tién té téi wu

1. Sw phu thudc lan nhau théng qua thwong
mai

2. Phén trng déng déu déi véi cdc cu séc

3. Swlinh hoat cta céc yéu t6é san xuat

4. Sw héi tu cta cédc chinh sdch kinh té vi mé
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Cau hoi
Binh luan
Kién nghi
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