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Muc tiéu ¢ ua chwong

- ™
Gidi thiéu so lvgc vé mai trwdng tai
chinh ma trong d6 cac cong ty da
guoc gia (MNCs) hoat dong )

» Xac dinh muc tiéu chinh cia MNCs

« Tdng quan vé céc ly thuyét KDQT chu yéu

« Giai thich dong co tham gia KDQT ctia MNCs
va cac phwong thirc KDQT

« Gidi thiéu so lvgc vé cac TTTCQT
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Noi dung chinh

Céc cong ty da quéc gia

Thi trwéng tai chinh
quocte

« So lwgc vé MNCs

* Muc tiéu ciia MNCs

« Pong co thic ddy KDQT

¢ Cac phwong thir'c KDQT

« Céc co hoi tai tro va dau tw qudc té

¢ RUi ro trong KDQT

« Ngudn gbc cuta cac dong tién &
MNCs

« M6 hinh dinh gia cac dong tién &
MNCs

* So lwoc vé thj trwdng TCQT

* Bong co tham gia vao
TTTCQT

« Thi trwdng ngoai hdi

« Thi trwdng tién t& quéc té

« Thi trwéng tin dung quéc té

« Thi trwéng tréi phiéu quéc té

* Thj trwdng chiing khoan
quoc te

e Sosanh cac TTTCQT

Coéngty da quoc gia (MNC)

—[ MNC la gi?

)

)

« “D6 la mét cong ty co cac co' s& san xuét va phan phéi & nhiéu
hon mét quoc gia” (A.Sharipo, 2009)

—[ Muc tiéu c ta MNC?

——/

« Téi da hoa lgi nhuan?

« Khuéch trvong thwong hiéu?

« Khéc biét héa san phdm? Chiém linh thj phan?

+ Gia cb phiéu cla MNCs trén thj trudng cang cao cang t6t?

—[ Tai sao?

]7
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Muc tiéu c ua MNC

Céc cb déng thwéng Nha quan_ £ 3
dwa ra quy ét dinh wichicothé || 19/ dahoa 1 .
khac nhau’ dva trén s& || lam viec khi || 9911 208 S A i
thich khac nhau, tai céac co déng kho an dau cé don
san khac nhau va co c6 moét muc tw 9
hoi khac nhau. tiéu chung .

MAau thu &n muc tiéu & MNCs — CAc
cau h oi nghién ¢ ru thém

Giam déc clia cac chi nhanh/cong ty con clia MNC c6 thé ra cac
quyet dinh mau thuan véi muc tiéu cda MNC khong? Neu co thi xay
ra khi nao? Tai sao? Va cach thirc gidam thiéu mau thuan muc tiéu &

MNC?
N J

N\

Gia st ban la CFO ciia mét MNC My
\ J
« Giam déc mot cong ty con trong MNC clia ban (& Viét Nam) dang d& nghi

ban phé duyét mét du an dé trién khai va ban mot san pham méi & Viét
Nam. [COng ty con & Viét Nam sé nhén tai tro tte cong ty me dé trién khai
dwéan.]

« Theo giam dbc coéng ty con & Viét Nam, dw an la hoan toan kha thi (dwa
trén woc tinh chi phi va lgi ich cba dy an). Ban sé quyét dinh nhw thé nao
néu Viét Nam danh thué doi vai loi nhuéan chuyén t&r cong ty con & Viét
Nam vé cong ty me?
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cau h éi nghién ¢ ru thém

Mau thu an muc tiéu & MNCs — CAc

« Céc han ché vé méi trwong
« Céc han ché mang tinh quy ché
« Céc han ché mang tinh dao dic

Vi tw céch la giém d(fic tf‘ili chinh QCla mot MNC, ban
hay cho biét mét s6 yéu td han ché muc tiéu toi da héa
gia tri cdng ty cta MNC trén cac khia canh nhu:

« Kiéu quan ly tap trung
« Kiéu quan ly phi tap trung

" Hay cho biét cac cach thirc quan Iy dai Iy sau anh
' huwong nhu thé nao dén chi phi dai ly cia MNC

Quan ly tai chinh t ap trung
(ddi vé&i MNC c6 2 chi nhanh A va B)

BP Quan Iy hang
ton kho va céac

y

BP Quan Iy ti&én CAc nha BP Quan ly tién
mat tai chi . quan ly tai | mat tai chi
nhanh A chinh & nhanh B

4 cébngtym e H

khodan phai thu & <
chinhanh A

Hoat ddng tai trg

BP Quan ly hang
tdn kho va céac
khoan phai thu &
chinhanh B

»| Hoat dong tai tro

1 tai chi nhanh A

tai chi nhanh B

Chi phi vén tai chi nhanh A | _| Chi phi vén tai chi nhanh A
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Quan ly tai chinh phit ap trung
(doi v&i MNC c6 2 chi nhanh A va B)
i i
BP Quan Iy ti&én Céc nha CAc nha BP Quan ly ti&én
mat tai chi quan ly tai quan ly tai mat tai chi
nhanh A chinh t ai chi chinh t ai chi nhanh B
i nhanh A nhanh B
BP Quan ly hang tdn BP Quan ly hang tdn
kho va cac khoan phai kho va cac khoan phai
thu & chi nhanh A < ./ thu & chi nhanh B
Hoat déng tai tro | Hoat ddng tai tro
4 tai chi nhdnh A tai chi nhanh B
Chi phi vén ) | Chi phi vén
tai chi nhanh A tai chi nhanh B
Dong c o thuc day KDQT
i i
Tai sao cac cong ty th wéng mé réng ph am vi ho at
dong ra th i trwéng qu oc te?
. £ 1 & Ly thuy ét vé thi . £ .
Ly thuy e:[ loithe trwéng khong Ly thlfy et cxhu ky
S0 sénh N R san pham
hoan h ao
* chuyén mon hoa » Cac thi truong * Khi da phat trién
san xuat va kinh cho cac yéu to On dinh trén thj
doanh nhirng dau vao cua san trwdng ndi dia,
san pham co lgi xuat thuwdng cac cong ty sé
thé twong doi khdng hoan tim kiém co hoi
= hiéu gua san hao. kinh doanh trén
xuat 1. thi trvong nuwéc
ngoai
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Chu ky séng cGia san pham qu éc té

|

‘ Nhan bi ét
- nhucauSP
1 trén TT n i
: dla

DN de taora

sp va cung

capchoTT
noi dia

TT nwéc
| ngoai bi ét

Thanhlap

DN thanh | ap céng

ty con & nwéc
ngoai dé giam chi
phi

C4cDN & TT.
nwéc ngoai c o
gang sao chép SP
vaxamnhap TT

DN xu &t kh au SP
racac TT n wéc

.! ‘_
| canhtranhthachth wcva
. tim ki em chi en lwoc dé
! \ duy tri ho ac giatang KD

i - &cac TT nwéc ngoai

| « COng vi éc KD & nwérc
i ngoai c ua DN bi thu
hep do khéng con cac
Igi the canh tranh

"« DN mé& réng dia ban
hoat dong & nwéc
ngoai va’ho ac thém
cac SP khac

. DN tiép tuc bj cac déithu

ve SP cua
" DN va co ngoai
| nhucauTD

_/ S A

Mt so Iy thuy ét kinh doanh qu oc té

—[ Ly thuyét vé chién lwgc ctia cac MNC: ]—

« Nhan thirc vé sw thay ddi cla thi trudng toan
cau: chd nghia thi trwéng tw do, tw nhan hoa,
cach mang cong nghé, céc thi treng mai ndi,
cac lan song M&A ...

« Chién lwgc ctia MNC: tim kiém nguén nguyén
liéu (BP, Exxon); tim kiém thi tredng (IBM,
Macdonal’s, Netsle); téi thiéu hoa chi phi (Intel,
Seagate ...)
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Céac phwong thire kinh doanh quéc té

®m Thwong mai quéc té (Int'l trade)
m Cép phép (Licensing)
= MNC cung cép cdng nghé (ban quyén, bang sang ché,
thwong hiéu) nhdm thu phi va cac lgi ich khac = khé quan
ly chéat lwong
m Nhweng quy én thwong mai (Franchising)
m MNC cung cép céc chién lwoc ban hang va dich vu déc biét, nhivng
hé tro ban dau cé thé bao gdm céac khoan dau tw ban dau nham
thu cac khoan phi hang nam.

Céac phuwong thire kinh doanh quéc té

m Lién doanh
® Mua lai (Acquisitions)
m Mua lai mgt cdng ty & nwédc ngoai.
« Uu diém: nhanh chéng xam nhap thj trwéng va chiém
thi phan.
= Nhwoc diém: chi phi dau tw 1on
® Thanh | ap chi nhanh & nwéc ngoai
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Céac co hoi dau tw va tai tro QT

4[ Co hoi dau tw )

)

e thu nhap can bién tlr cac dw an cia MNC ludn
I&n hon thu nh&p cén bién cua cua cac cong
ty trong nwéc, do cac MNC c6 thé Iya chon t
mét tap hop I&n cac dy an dau tw

—[ Co hoitaitr ¢ }
« MNC c6 wu thé trong viéc tim dwoc ngudn vén

vai chi phi thap, do co tap hop I&n cac ngudn
von trén khap the gioi

So sanh | ¢i nhu an va chi phi gi tra MNC
v&i cac cong ty trong n  wécC

Coéng ty
Loi
nhu an
MNC
Coéng ty
Chi phi 1 trong
nwéc
Caccongty :
trongnwée @ MNC
fw P
X Y Gidtricongty
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Ruai ro trong kinh doanh qu  6c té

m Trong kinh doanh qu 6c té, MNC c6 th & gap céac
rairo gi?

@ Bién dong ty gia hbi doai

m Anh hwéng dén nhu cau.
© RuUi ro chinh tri

m Anh hwéng téi dong tién

m Anh hwéng téi dong tién va nhu cau cia nwédc ngoai

® Diéu kién kinh té & nwdc ngoai thay ddi

Céc dong ti en cta cac MNC
MNC tham gia vao ho at dong XNK,

MNC
cua
My

cac th éa thuan va dau tw nwéc ngoai

Thu ti &n hang

[ Cty khach hang & My

T/toan cho Cty cung tpng ‘u

Thu ti én tr Cty NK

Cty cung wng & My

I

T/toan cho Cty XK

u Cty NK n wéc ngoai

Thu phi d ich vu

:u Cty XK n wéc ngoai

»U Cac cty n wéc ngoai

T/toan cac chi phi

~ Nhan tién tte chi nhanh

Chi nhanh

PAu tw cho cac chi nhanh

& nwéc ngoai
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M6 hinh dinh gia cac dongti én
cua cac cong ty trong n wécC

_ < E(CR,)
= (L+Kk)

V: gia tri dong tién tai thdi diém hién tai

E(CFs,) = gia trj dong tién woc tinh tai cudi thoi diém t
n = thoi diém cudi cung c6 dong tién wéc tinh.

k =ty 1& loi nhuan yéu ciu

M6 hinh dinh gia dong ti én cta MNC

Zn: [E(cF )*E(ER )]
V = 1=

=}

(1+k)*

—
1]
=

V: gia tr i dong ti én tai th &i diém hién tai

E(CF;,) = gid tri dong ti &n wec tinh t ai cu 6i th &i diém t (theo don
vitiéntaj)

E(ER;,): ty gid wéc tinh t ai th &i diém t gi tva dbng ti én t va n i té
n =th&i diém cu bi cing c6 dong ti én wéc tinh

k =ty |é lgi nhu an yéu c au
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M6 hinh dinh gia dong tién cia MNC

(tAc dong c ta cac c o héi méi déi véi gia tr i cia MNC)

Thay dbi diéu kién kinh { .

té & nwéc ngoai RUi ro ty gia héi doai

—

N

[S R e e, )
= 1= \
Value ;4 oK)

{ RUi ro chinh tri

Cau hai 6n tap

m Plak Co. — mét MNC My - c6 mét s chi nhanh &
Chau Au. Céac chi nhanh nay déu chuyén thu nhap vé
MNC me hang nam. Néu EURO (d6ng tién dwoc rat
nhiéu nwéc Chau Au st dung) 1én gia sé anh hwéng
dén gié tri cha Plak ntn?

® Hudson Co., m6t cong ty My, c6 mét chi nhanh &
Mexico, noi ma gan day da gia tang rdi ro chinh tri.
Hudson dw doan rang dong tién bang peso ma cong
ty nhan dwoc sé khdng thay dbi trong twong lai. Tuy
nhién, gia tri ctia cdng ty van bi gidm do rai ro chinh
tri @ Mexico gia tang. Hay giai thich?

22
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Cau héi 6n tap

m Van dé dai ly sé rd rang hon & Céng ty Berkely, noi ma cong ty
me cdia né ludn ra cac quyét dinh quan trong cho cac chi nhanh
nwéc ngoai, hay & Cong ty Oakland, noi st dung cac quan ly
phi tap trung?

® McCanna Corp, mét cong ty My, cé mét cong ty con & Phap
chuyen san xuét rwou vang va xuat khau sang cac nwéc chau
Au. Tt ca cac qudc gia noi cong ty ndy ban rwou vang déu st
dung ddng euro nhw 1a déng tién cta ho, cling giébng nhuw &
Phap. McCanna Corp c6 gap phai rai ro giao dich ty gia khéng?

m Codng ty Duve, Inc, dang mong muédn tham nhap vao thi trwdng
nwéc ngoai bang cach hodc ky hop ddéng cap phép véi mot
cong ty nwdc ngoai hodc mua lai mot cong ty nwdc ngoai. Hay
gidi thich nhirng d|em khac biét vé& loi tirc va rdi ro tiém nang
gitra thda thuan cap phép véi mét doanh nghiép nwéc ngoai va
mua lai mgt doanh nghiép nwéc ngoai. 23

Cau hai 6n tap

m Cong ty Golf Snyder, mét c()ng ty M)"/ chuyén ban gay
danh golf chat lwgng cao & My, muon mé& rong ra thi
trwdng quéc té bang cach ban gay danh golf & Brazil.

m a. Hay mo ta cac phwong thirc ma cong ty Snyder cé thé
thwe hién aé dat dwoc muc tiéu da dé ra (vi du: xuét khau
dau tw truc tiép...) va cho biét cac chi phi cé lien quan dén
cac phuwong thirc doé.

= b. Ban muén gidi thiéu phwong thire kinh doanh nao cho
cong ty nay? Giai thich?

m Vutan cong khang bd vao nwéc My da lam giam gié tri
cta nhiéu cong ty da quoc hon 10%. Hay cho biét tai sao
céc ludng tién du kién ctia cac cong ty da quédc gia lai
g|am ngay ca khi ho khong trye tiép bi anh huwéng boi
cudc tAn céng khang bb.

24
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Cau héi 6n tap

m Céc giam dbc clia cong ty Loyola Corp gan day da cé mét cudc hop dé thao luan vé cac co
héi méi tai chau Au (do cac nwéc Dong Au hién da lién két véi nhau). Ho quyét dinh khong
tham nhap thi trwed'ng méi vi hién tai cong ty dang tap trung vao mé réng thi phan tai Hoa
Ky. CFO cua Loyola da dy béo thu nhap cla cong ty dwa vao thi phan ma cong ty hién cé
& Dong Au 1a 12% (dwoc xéc dinh theo ty 1& phan tram tdng doanh sb ban hang & chau
Au). 12% c6 phai la mét dw bao thi phan phu hgp véi clia cac nwéc Dong Au trong ndm téi
khong? Néu khong, thi d6 1a bao quéa cao hay qua thap vé thi phan thuc té cta cac nuwéc
Dong Au trong nam t&i?

m Yahoo! d4 mé rong hoat dong kinh doanh clia céng ty bang céach thiét 1ap cac cdng thong
tin &nhiéu qudc gia nhw Argentina, Australia, Trung Quéc, Pirc, Ireland, Nhat Ban, va Anh.
Yahoo ludn cé dong tién ra lién quan dén viéc thiét 1ap va quan tri cac cdng thong tin. Béng
thdi, né cling nhan dwoc cac dong tién vao tlr viéc ban khong gian quéng céo trén trang
web ctia minh. Dong tién thu dwoc tir méi cdng thong tin dwoc dinh danh bing céac déng
tién khac nhau. Do d6 gia tri cGa Yahoo dwoc xac dinh dwa trén dw doan dong vén rong
trong twong lai bing ddng peso Argentina va d6 la Uc sau khi chuyé&n déi chiing sang do la
M§ va twong tw nhw vay. Néu cac nha ddu tw dot nhién dw doan rang qua thdi gian déng
do la My sé yéu di so v&i cac ddng tién khac thi s& anh hwéng ntn dén gia tri cia Yahoo?
Giai thich?

25

Cau hai 6n tap

m Cong ty Carlisle, mot cong ty My dang dw dinh mua mot cong ty Ion ¢ Tl‘ng%&wmut;g;a_laﬂ‘si‘
20 triéu USD. C6ng ty nay chuyén san xuét va ban dd noi that tai dia phwong (& Thuy Si), va dw
kién sé kiém dwoc khoan loi nhuan Ién mdi ndm. Céng ty nay sé tré thanh mét cong ty con clia
Carlisle va sé dinh ky chuyé&n dong tién dw thira (thu dwoc tir loi nhuan) tir céng ty con cho
Carlisle. Gia dinh rang Carlisle khéng cé bat ky hoat dong kinh doanh quéc t& nao khac. Carlisle
c6 10 triéu$ va né sé st dung sb tién nay dé mua cong ty Thuy ST va di vay do la dé tra ndt sé
ti&n con thiéu . Carlisle c6 thé vay tir mét nha cung cap & My hodc nha cung cép & Thuy ST (va
trong treng hop ndy sé& thanh toan béng ddng franc Thuy Si). Ca hai nha cung cap nay déu rét
c6 uy tin va sé cong ty sé khong gép phai rti ro qubc gia khi vay tir mét trong hai nha cung cép.
Téng gia tri dong tién ctia Carlisle sé bat 6n hon néu cong ty nay vay tir nha cung cap My hay ttr
nha cung cap Thuy Si? Giai thich ngan gon?

m  Cong ty Olmsted chuyén Iap rap chip may tinh nhé tai Ba Lan va van chuy&n san pham lap rap
cudi cling vé& céng ty me & My, noi chiing sé dwoc cong ty me ban ra. Cac san phdm lap rap
dwoc lap hoa don bang db la. Cang ty st dung tién Ba Lan (zloty) d& san xuét cac con chip, va
1&p rap ching tai Ba Lan. Cong ty con & Ba Lan tra tién lwong cho nguwoi lao dong bang tién té
dia phwong (zloty). Cong ty Olmsted tai trocho hoat déng clia cong ty con bing cac khoan vay
tlr mot ngan hang Ba Lan (béng zloty). Cong ty me Olmsted sé tra ddy da cac khoan thanh toan
hang thang (bang dé la) cho céng ty con d& cong ty con tra no vay va cac chi phi phét sinh khac
ctia cdng ty con. Néu zloty clia Ba Lan mét gia so véi dong do la theo thdi gian, thi sé& c6 tac
déng tich cwe, tiéu cwe hay trung tinh 1&n gia tri clia Cong ty Olmsted? Giai thich ngan gon. 2
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Cau héi 6n tap

m Cong ty Minneapolis 1a mdt nha xuét khau Ién cac san pham
dén Canada. Hién nay, c6 mot su kién xay ra da lam tang sw
khong chac chan xung quanh gia tri twong lai cia déng dé la
Canada trong dai han. Sy kién nay &nh hwéng nhw thé nao dén
gia tri Cong ty Minneapolis? Giai thich

m Cong ty Arlington hy vong sé& nhan dwgc 10 triéu euro mbi nam
trong 10 ndm t&i. Va no6 sé can phai tra 2 triéu peso Mexico méi
nam trong 10 nam t&i. Ty |& trao d6i euro hién 1a $ 1,38 va dw
kién sé gidam 2% méi nam theo thoi gian. Bong peso co gia tri $
.13 va dy kién s& giam gia 2% méi nam trong thei gian. Xem lai
phwong trinh xac dinh gia tri cho mét cong ty da quéc gia va cho
biét cac bién dong ty gia hdi doai trén sé& co tac dong tich cuc
hay tiéu cwc Ién gia tri MNCs?

27

Cau hai 6n tap

m Do chi phi lao déng & Thai Lan thap nén Melnick Co (c6 tru s& tai Hoa KY) gan
day da tién hanh diéu tra I&n va thanh 1ap mét cong ty con phat trién tai Thai.
C6ng ty con c6 nhiém vu cai tién cac san phdm madi dé céng ty me Melnick c
thé ban & Hoa Ky (bang d6 la) cho nguwei tiéu ding My. Cong ty con tra tién cho
nhan vién dia phwong ctia minh bang déng baht (tién Thai Lan). Céng ty con c6
moét sb lwong nhd doanh s ban hang béng déng baht, nhwng chi phi cta céng
ty con thi I&n hon nhiéu so véi doanh thu clia nd. Cong ty da vay mot khoan tién
I&n béng déng baht va dw dinh s& s dung khoan vay nay dé& mé réng cong ty
con. Viéc kinh doanh ma cong ty me Melnick thyc hién & My thi khdng gap phai
rdi ro ty gia hdi dodi. Tuy nhién, néu déng baht Thai Lan bi suy yéu trong 3 nam
tiép theo thi gia tri clia Céng ty Melnick sé dwoc tang 1én, gidm di hay khong
thay ddi? Giai thich ngan gon.

m  Cong ty Bloomington la mét MNC I&n ¢6 tru s& tai M§ ma cé nhiéu cong ty con
I&n tai Birc. Cong ty da phat hanh cb phiéu & Birc dé tién hanh cong viéc kinh
doanh. Céng ty nay ciing cé thé phat hanh cb phiéu & My va sau d6 dwoc st
dung s6 tién thu dwoc dé hd tro phat trién & thj trwdng chau Au. Uu diém cla
viéc phat hanh cé phiéu & Brc dé tai tro cho céc hoat dong ctia Bic |a gi?
Ngoai ra, tai sao cac nha dau tw Dc lai thich mua cac cd phiéu da dwoc phéat
hanh & Burc hon Ia mua ¢b phiéu ctia Bloomington trén san ching khoan My?
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Céac thi trwérng tai chinh qu

Thi Thi Thi Thi e
rwdng | yrweng trwong trwdrg || trerdng o8
ngoaihéi | yante | tindung | téiphiéu | phiéu
(Foreign quéc t.é quéc té quéc té quocte
Exchange (Eurocurrency (Eurocredit (Eurobond (Ime;];t;fnal
Market) Market) Market) Market) Markets)

Pboéng co tham gia TT tai chinh QT

T Tai sao MNCs | ai tham gia vao cac th i
~ trwérng tai chinh n wéc ngoai?

Xét dw®i goc do cua:

* cac nha dau tw?
« cac nha cung ¢ ap tin d ung?

* nhibng ng w&i di vay?
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Péng co tham gia TT tai chinh QT

« Tan dung wu thé tir cac didukiénkinht & thuan lgi )

Céc nha * Tan dung | ¢i th é tir da dang hoa ho at déng dau tw
dau tw trén th i trwong qu oc te.
e Thu l i ttr bien dong ty gia

Céc nha « Thu dwoc tién lai cao h on. )
cung c ap e Thu |l ¢ii ttr hoat dong da dang héa dau tw
tin dung * Thu | i ttr bién déng ty gia

o

Nhieng « Pivay v &i mirc 1ai su &t thap hon. .
ngwoi di » Khi d wtinh déng ngo ai té bi mat gia so v & dong
vay noité

THI TRWONG NGOAI HOI (E

%
’\9

—[ Thi trwéng ngo ai hdi ]

+ la thi treo'ng cho phép céc dong tién dwoc
chuyén doi nham muc dich tao sy thuan loi cho
hoat ddng thwong mai quoc té hoac cac giao dich
tai chinh.

—[ Cau hdi ]

« MNCs tham gia FX dé lam gi?
« C&c dong tién dwoc chuyén déi cha yéu trén FX?
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THI TRWONG NGOAI HOI

Thi trwong phit ap trung

Mang tinh qu éc té vahoat déng |
lién tuc 24/24 gi &

~ Céc dac
trwng co ban

Ty gia niémy ét gan nhwthéng nhat |
vé&i nhau

Thi treréng nh ay cam va ch ju tac ddng I

cda nhiéu yéu té |

| z |
. Quy mo6 | &n nhat trong cac th itrwong |

tai chinh |

Cac trung tam tai chinh 1 &n

SWIFT: Society for Worldwide ;Ams?erdam
Interbank Financial

Telecommunications . §.§>§7 sk
T IS London >
of k S .
<7, ’ R \\

Paris
B
San Madrid
Francisco
Mexico
City

U . Singapore
Sydney

\ Rio de Janiero
Melbourne o /

Sdo Paulo
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Céc giao d ich ngo ai hoi

Giao dich giao ngay: la giao dich ngoai hdi phé bién nhat xay ra
ngay tirc thdi & moét mire ty gid goi la ty gia giao ngay

« Thi trwdng dién ra cac giao dich nay goi la thi trwéng giao
ngay

Giao dich ky han: |a giao dich cho phép MNCs c6 dinh ty gia tai
mic MNC mudn mua hoac ban mét so lwong ngoai té nhat dinh
vao moét ngay nhat dinh & trong twong lai.

« Thi trwdng dién ra cac giao dich nay goi la thi trwéng ky han
(Forward market)

Mot s6 diéem can lwu y - Spread
m Chénh léch gilra ty gia mua va ty gia ban goi la
spread
m Tinh theo sé tuyét déi
spread = Ty gia ban — ty gia mua
=17.680-17.660 = 20 VND
m Tinh theo sb twong ddi

TGban
m Spread phu thuéc vao cai gi?

[Spread: TGban-TGmua, 100%}
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Céc giao d ich ngo ai hoi

—[ Giao dich ngo ai té twong lai }

« Hop dong twong lai quy dinh 16 s6 lweng mét dong tién
cu thé dwoc giao dich vao mét ngay xac dinh trong
twong lai

—[ Giao dich quy én chon ngo ai té }

« Hop dong quyén chon ngoai t& cho phép ngwdi mua né

€0 quyen nhung khong bat budc phai thwe hién hop
dong

—[ Cu thé }

e Chuwong 3 sé rd...

Thi trwérng ti én té quoc té
Eurocurrency Market

]
Lgé\ thi trweong hé tro chp MNC bang cach nhér] cac khoan
tién gtri va cho vay ngan han (dwéi 1 nam) bang cac

ddng tién lwu théng bén ngoai nwédc phat hanh

« Thijtrwong tién té quéc té quan trong nhét 1a thj trwong
Eurodollar (chiém 65 - 70% tédng doanh sé hoat dong cla
toan thj tredng), sau d6 la Euromark, Eurofrancs (Swiss),
Eurosterling va Euroyens

CAc thj trwdng tién té qudc té (hay Euromarkets) con
dwogc goi la cac Thj trirong hai ngoai — Offshore

markets
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Thi trwdrng tin d ung qu ¢ té
Eurocredit Market

La thj treong cung cip cho MNCs céc khoan
vay c6 th&i han 2 1 nam thong qua cac ngan
hang quoc té & thj trwdng nwéc ngoai

* Ngan hang qu oc té: NH nhan tién gvi va cho vay dong
tién cia mot quéc gla béat ky nhwng khong chiu s chi phébi
b&i cac quy dinh cia NHTW phat hanh déng tién nay

Cac ngan hang quéc té thuwong st dung i suét tha
noi (dwa vao Libor) dé phong ngwra rui ro lai suat

Thi trwérng trai phi éu quoc té
Eurobond Market

s

\

N
La thi trwéng cung cap cac khoan vay no dai han cho MNCs béng
cach phat hanh trai phiéu trén thi trwdng trai phiéu qubc té

J

r X - A
Tréai phi éu nwéc ngoai la tréi phiéu do ngudi khéng cw tri phéat
hanh, dinh gia bang ddng tién cua thij trwdng ma trai phiéu dé duwoc
ban ra

\_ J

« Coéng ty My phat hanh trai phiéu dinh gia bang dong Yén trén thj
trirong Nhat Ban
N
Trai phi éu chau Au la trai phiéu duoc dinh gia bang dong tién khac
véi dong tién lwu hanh trén thi trwéng ma trai phiéu dwoc ban ra.
J

» Cong ty ciia Hungary phat hanh trai phiéu bang USD trén thj
trwrong chau Au.
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Thitrwong c6 phiéu/
chwng khoan qu oc te

Bén canh viéc phat hanh cb phiéu trong nuorc,
MNC c6 thé huy dong von bang cach phat
hanh co phiéu trén thi trwdng quoc te.

Viéc phéat hanh cb phiéu trén thi truong quoc
té c6 wu diém va han ché gi?

Sw tham gia ¢ ua MNCs trén TTTCQT

[ Cac giao dich
MNC me ngoai hoi
I
XK-NK Chuyén cb tlrc
va tai tro Thi trwéng
Céac khach ngoarhol
hang KD nuwéc s .
ngogi PAU tw VA tai Tai tro trung
- a dai han . .
tro ngan han va : Tai tro dai han
! 0 2
XK-NK | l :
41—1‘ Thi trwéong Thi trwong Cac thi trwong
Eurocurrency Eurocredit & |

chdrng khoan

o Pau v va tai trof Eurobond quéc té
Cac chi nhanh =nh X
nwoc ngoai | Ndan han .

Tai trg trung va dai han

4 Tai tro dai han
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Foreign Cash Flow Chart of an MNC

[ 1 Foreign
») Exchange
MNC Parent Transactions
I
Export/Import Dividend
geFmittanpe Foreign
Foreign inancing ) Exchange
Business Medium- & Markets
Clients Short-Term Long-Term
Investment Financing Long-Term
I & Financin . ¢
Export/Import g ‘ 1 'Flnancmg
Eurocurrency Eurocredit &
Market Eurobond International
Short-Term I Markets Stock Markets
gﬁg%ri]aries Investment & Financing I
Medium- & Long-Term Financing

4 Long-Term Financing

Tac déng caa TTTCQT dén gia tr i
cua MNCs

toan cau toan cau

. ¥ y 4
y 4 1

(S B ek,

Phat hanh c6 phiéu trén thj truong { Chi phj vay trén thj trvong

=
Value =) < t
t=1 (1-')k{
) Chi phi vén clia cong ty Chi phi di vay cla céng ty me
| me trén TT toan cau trén TT toan cau

V: gi4 tri dong tién tai thoi diém hién tai

E(CFj,t) = gia tri dong ti&n wéc tinh tai cudi thoi diém t (theo don vij tién t& j)
E(ERj,1): ty gia woc tinh tai thoi diém t gitra ddng tién t va noi té

n = th&i diém cudi cling c6 dong tién wéc tinh

k = ty 1& loi nhuan yéu cdu
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cua MNCs

Téac dong caa TTTCQT dén gia tr i

Improved global image from issuing
stock in global markets

Cost of borrowing funds in
global markets

y 4
y 4

(S EES

4

L )XE (ERJ,t)]

Value =) 1=

t=1

(1 w} k{

|| global markets

Cost of parent’s equity in

Cost of parent’s funds borrowed

in global markets

E (CFj;) = expected cash flows in currency j to be received by the
U.S. parent at the end of period t
E (ER;;) = expected exchange rate at which currency j can be
converted to dollars at the end of period t
k = weighted average cost of capital of the parent

Chwong 1

Binh lu an?
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Chwong 1

—[ Bai tap vé nha }

« Tim s6 liéu vé ty gia hdi doai do mét ngan hang
& Viét Nam niém yét va tinh spread ctia cac
dong tién

« Binh luan vé bang niém yét do

—[ Chuén bi bai tuan sau theo dé cwong

—[ Tra 1&1 cic cau héi trong slide
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