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LYÙ THUYEÁT 

NGANG GIAÙ SÖÙC MUA (PPP)

PPP tuyeät ñoái (luaät moät giaù)

PPP töông ñoái

Ñoà thò minh hoïa lyù thuyeát PPP

Vaän duïng lyù thuyeát PPP trong

thöïc teá

Taïi sao PPP khoâng duy trì lieân tuïc
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Trong ñieàu kieän caùc yeáu toá khaùc nhö

nhau, khi tyû leä laïm phaùt cuûa moät nöôùc

taêng töông ñoái so vôùi laïm phaùt cuûa moät

nöôùc khaùc, xuaát khaåu cuûa nöôùc coù laïm

phaùt cao seõ giaûm, nhaäp khaåu taêng vaø

ñoàng tieàn cuûa nöôùc naøy giaûm giaù (do

caàu tieàn giaûm).

PPP taäp trung vaøo löôïng hoùa moái quan

heä giöõa laïm phaùt vaø tyû giaù hoái ñoaùi.
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Lyù thuyeát ngang giaù 

söùc mua bao goàm 2 hình 

thöùc

1. Ngang giaù söùc mua tuyeät ñoái

2. Ngang giaù söùc mua töông ñoái 
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PPP TUYEÄT ÑOÁI

 Trong ñieàu kieän thò tröôøng caïnh tranh

hoaøn haûo, giaù cuûa moät haøng hoùa baùn ôû baát

kyø quoác gia naøo cuõng seõ nhö nhau neáu

ñöôïc tính baèng moät ñoàng tieàn chung.

 Vaø neáu coù moät söï cheânh leäch trong giaù

caû khi ñöôïc tính baèng moät ñoàng tieàn chung

thì möùc caàu seõ dòch chuyeån ñeå caùc giaù caû

naøy trôû neân caân baèng.
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PPP TUYEÄT ÑOÁI

Hình thöùc Ngang giaù söùc mua

tuyeät ñoái coøn ñöôïc goïi laø Luaät moät

giaù.

Luaät moät giaù ñöôïc xaây döïng döïa

treân giaû ñònh thò tröôøng caïnh

tranh hoaøn haûo.
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THÒ TRÖÔØNG CAÏNH 

TRANH HOAØN HAÛO LAØ GÌ ?
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THÒ TRÖÔØNG CAÏNH TRANH 

HOAØN HAÛO

Khoâng coù chi phí phaùt sinh (chi phí

vaän chuyeån, chi phí lieân laïc, kyù keát …)

Hoaït ñoäng thöông maïi töï do, khoâng

coù söï can thieäp cuûa chính phuû (baèng

caùc haøng raøo thueá quan, haïn ngaïch,

baûo hoä maäu dòch …)
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VÍ DUÏ

 Moät maùy tính baùn ôû Myõ giaù 1,000USD; ôû

Anh giaù 600GBP;

 Tyû giaù GBP/USD = 2

 Giaù maùy tính ôû Anh tính theo USD laø

1.200USD (600 x 2)

 Ngöôøi Anh muoán nhaäp khaåu maùy tính töø

Myõ vôùi giaù reû hôn

 Caàu veà maùy tính ôû Anh giaûm, caàu maùy tính

ôû Myõ taêng
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PPP TUYEÄT ÑOÁI (tt)

• Theo ngang giaù söùc mua thì giaù cuûa

maùy tính ôû 2 thò tröôøng Myõ vaø Anh seõ

ñaït tôùi möùc caân baèng khi tính theo

moät ñoàng tieàn chung.

• Söï ñieàu chænh thöïc söï seõ do tyû giaù hoái

ñoaùi: S
t
* = 1.000 / 600 = 1,67
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PPP TUYEÄT ÑOÁI (tt)

- Giaù maùy tính ôû Myõ trong maét ngöôøi Anh 

luùc naøy laø 

1.000 : 1,67 600 GBP

USD $GBP £ 
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PPP TUYEÄT ÑOÁI (tt)

• Nhöôïc ñieåm:

 Chæ döïa treân giaù caû cuûa moät haøng

hoùa cuï theå maø ñöa ra keát luaän chung

cho caû neàn kinh teá

 Döïa treân giaû ñònh veà thò tröôøng caïnh

tranh hoaøn haûo (treân thöïc teá vaãn toàn

taïi chi phí vaän chuyeån, thueá, haïn

ngaïch …)
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PPP TÖÔNG ÑOÁI 

Khaéc phuïc nhöõng nhöôïc ñieåm cuûa

PPP tuyeät ñoái, PPP töông ñoái xem

xeùt moái quan heä giöõa giaù caû caùc

quoác gia trong ñieàu kieän baát hoaøn

haûo cuûa thò tröôøng chi phí vaän

chuyeån, thueá quan vaø haïn ngaïch…;

ñoàng thôøi duøng chæ soá giaù ñaïi dieän

cho giaù caû haøng hoùa moãi nöôùc.
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Do caùc baát hoaøn haûo cuûa thò tröôøng neân

giaù caû cuûa nhöõng saûn phaåm gioáng nhau

ôû caùc nöôùc khaùc nhau seõ khoâng nhaát

thieát baèng nhau khi tính baèng moät ñoàng

tieàn chung.

Tyû leä thay ñoåi trong giaù caû saûn phaåm

gioáng nhau ôû caùc nöôùc khaùc nhau seõ

phaàn naøo gioáng nhau khi ñöôïc tính baèng

moät ñoàng tieàn chung, mieãn laø chi phí vaän

chuyeån vaø caùc haøng raøo maäu dòch laø

khoâng thay ñoåi.

PPP TÖÔNG ÑOÁI (tt)
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• P
h

: chæ soá giaù haøng hoùa trong nöôùc

• P
f

: chæ soá giaù haøng hoaù nöôùc ngoaøi

I
h

: laïm phaùt trong nöôùc

I
f

: laïm phaùt nöôùc ngoaøi

S
t

: tyû giaù giao ngay tröôùc laïm phaùt

S
t+1

: tyû giaù giao ngay sau laïm phaùt

e
f

: % thay ñoåi tyû giaù

PPP TÖÔNG ÑOÁI (tt)
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Neáu goïi e
f

laø phaàn traêm thay ñoåi trong tyû giaù giao

töông lai cuûa ñoàng ngoaïi teä.

t

t1t

f

S

SS
e

St+1 > St ef > 0 : ngoại tệ tăng giá

St+1 < St ef < 0 : ngoại tệ giảm giá
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Giaû söû chæ soá giaù caû trong nöôùc vaø

nöôùc ngoaøi luùc ñaàu baèng nhau:

P
h

= P
f
. S

t

Döôùi taùc ñoäng cuûa laïm phaùt, giaù haøng

hoaù trong nöôùc vaø nöôùc ngoaøi töông

öùng laø:

P
h

(1 + I
h
) ≠ P

f
(1 + I

f
)

PPP TÖÔNG ÑOÁI (tt)
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Theo lyù thuyeát ngang giaù söùc mua, tyû giaù

hoái ñoaùi seõ khoâng giöõ nguyeân, maø seõ ñieàu

chænh ñeå duy trì ngang giaù trong söùc mua:

• P
h

(1 + I
h
) = P

f
(1 + I

f
). S

t+1

•

• Thay giaû ñònh P
h

= P
f
.S

t
vaøo phöông trình

treân ta ruùt ra coâng thöùc:

h

f h f

f

1  +  I

e = -1 I -  I

1  +  I

PPP TÖÔNG ÑOÁI (tt)
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Neáu I
h

> I
f
, e

f
> 0 : ngoaïi teä taêng giaù

khi laïm phaùt trong nöôùc cao hôn laïm

phaùt nöôùc ngoaøi.

Neáu I
h

< I
f
, e

f
< 0 : ngoaïi teä giaûm giaù

khi laïm phaùt ôû nöôùc ngoaøi vöôït quaù

laïm phaùt trong nöôùc.

PPP TÖÔNG ÑOÁI (tt)
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VÍ DUÏ

Tyû giaù caân baèng GBP/USD = 2

Döôùi taùc ñoäng cuûa laïm phaùt ôû Myõ laø

10%; ôû Anh laø 5%, theo ngang giaù söùc

mua seõ coù söï ñieàu chænh tyû giaù:

e
f
= (1,10 : 1,05) - 1 = 4,76% I

h
– I

f

Tyû giaù GBP/USD ñieàu chænh laø:

S
t+1

= S
t
(1 + e

f
) = 2 (1 + 4,76%) = 2,09
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Phaân tích ngang giaù söùc mua baèng ñoà thò 

-4

I
h
– I

f
(%)

-2

-4 2 4

Ñöôøng ngang 

giaù söùc mua

% trong tyû giaù giao 

ngay ñoàng ngoaïi teä

A

B

2

4C 

D 

Söùc mua haøng 

nöôùc ngoaøi taêng

Söùc mua haøng 

nöôùc ngoaøi giaûm
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VAÄN DUÏNG LYÙ THUYEÁT 

PPP TRONG THÖÏC TEÁ

 Kieåm ñònh taùc ñoäng cuûa laïm phaùt ñeán taøi khoaûn

vaõng lai

 Döï baùo tyû giaù

 Kieåm ñònh S
t
vaø S

t
* (Tyû giaù hoái ñoaùi thöïc laø moät

chæ soá cuûa söùc mua khi chuyeån ñoåi ñoàng noäi teä

ra ngoaïi teä. Söùc mua phaûn aùnh giaù trò cuûa haøng

hoùa nöôùc ngoaøi coù theå mua).
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KIEÅM ÑÒNH TAÙC ÑOÄNG CUÛA LAÏM PHAÙT 

ÑEÁN TAØI KHOAÛN VAÕNG LAI

 I
h

> I
f

, söùc mua haøng nöôùc ngoaøi seõ lôùn

hôn söùc mua haøng trong nöôùc, keát quaû laø

xuaát khaåu giaûm, nhaäp khaåu taêng, taøi khoaûn

vaõng lai thaâm huït.

 I
h

< I
f

, söùc mua haøng trong nöôùc seõ lôùn

hôn söùc mua haøng nöôùc ngoaøi, keát quaû laø

xuaát khaåu taêng, nhaäp khaåu giaûm, taøi khoaûn

vaõng lai thaëng dö.
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Coâng thöùc döï baùo tyû giaù:

Tyû giaù hoái ñoaùi thöïc:

h

t+ 1 t f t

f

 1  +  I  

S =  S (1 + e )  =  S

1  +  I

* t t f

t

h f h

S S × P

S =   =  

P  /  P P
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TAÏI SAO NGANG GIAÙ SÖÙC MUA 

KHOÂNG DUY TRÌ LIEÂN TUÏC ?

 Kieåm soaùt cuûa Chính phuû 

 Laõi suaát töông ñoái cuûa hai quoác gia 

 Thu nhaäp töông ñoái 

 Kyø voïng cuûa thò tröôøng 

 Khoâng coù haøng thay theá nhaäp khaåu
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• Kieåm soaùt cuûa Chính phuû

Caùc raøo caûn thöông maïi: haïn

ngaïch, thueá quan, caám nhaäp khaåu,

trôï giaù, phaù giaù …

Caùc raøo caûn taøi chính: ñaùnh thueá

treân voán ñaàu tö, khoâng cho ñaàu tö …

Caùc chính saùch: quaûn lyù ngoaïi hoái,

tyû giaù hoái ñoaùi …
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Laõi suaát töông ñoái cuûa hai quoác gia

• Quoác gia naøo coù laõi suaát thöïc cao

seõ thu huùt doøng voán ñaàu tö nöôùc

ngoaøi lôùn, daãn ñeán caàu noäi teä taêng

vaø keát quaû laø ñoàng noäi teä taêng giaù.
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Thu nhaäp töông ñoái 

• Ngöôøi daân coù thu nhaäp cao

thöôøng coù xu höôùng xaøi haøng

ngoaïi laøm cho caàu ngoaïi teä taêng

vaø ñoàng ngoaïi teä taêng giaù.
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Kyø voïng cuûa thò tröôøng 

• Nhöõng tin ñoàn, nhöõng döï ñoaùn treân

thò tröôøng ñoâi khi coù taùc ñoäng raát lôùn

vì nieàm tin cuûa caùc nhaø ñaàu cô, ñaàu

tö thöôøng coù hieäu öùng laây lan, taïo ra

nhöõng cuù soác treân thò tröôøng. Tuy

nhieân, nhöõng yeáu toá naøy taêng nhanh

vaø cuõng giaûm raát nhanh.
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Khoâng coù haøng thay theá nhaäp khaåu

• Trong tröôøng hôïp naøy, neáu laïm

phaùt nöôùc ngoaøi cao hôn, ngöôøi

tieâu duøng vaãn tieáp tuïc phaûi söû

duïng haøng nöôùc ngoaøi maëc duø giaù

cao hôn, vaø ñoàng ngoaïi teä coù theå

khoâng suït giaù nhö lyù thuyeát ngang

giaù söùc mua döï kieán.
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KEÁT LUAÄN

 Lyù thuyeát ngang giaù söùc mua (PPP) taäp

trung nghieân cöùu moái quan heä giöõa laïm

phaùt vaø tyû giaù hoái ñoaùi cuûa 2 quoác gia

 Söï khaùc bieät veà laïm phaùt seõ daãn ñeán

moät ñieàu chænh töông öùng trong tyû giaù

hoái ñoaùi: ñoàng tieàn cuûa nöôùc coù laïm

phaùt cao seõ giaûm giaù vôùi tyû leä baèng

cheânh leäch laïm phaùt
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HIEÄU ÖÙNG FISHER QUOÁC TEÁ 

(IFE)

Lyù thuyeát hieäu öùng Fisher quoác teá

Phaân tích baèng ñoà thò hieäu öùng 

Fisher quoác teá

Tại sao hieäu öùng Fisher quoác teá 

khoâng luoân luoân ñuùng 
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HIEÄU ÖÙNG FISHER QUOÁC TEÁ

• IFE söû duïng laõi suaát ñeå giaûi thích taïi

sao tyû giaù hoái ñoaùi thay ñoåi theo thôøi

gian.

• IFE coù lieân quan maät thieát vôùi lyù thuyeát

ngang giaù söùc mua vì laõi suaát thöôøng coù

moái quan heä vôùi tyû leä laïm phaùt.

Cheânh leäch laõi suaát giöõa caùc quoác gia coù theå laø

keát quaû cheânh leäch trong laïm phaùt.
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HIEÄU ÖÙNG FISHER QUOÁC TEÁ

• Ñaàu tö vaøo baát kyø quoác gia

naøo, laõi suaát ñaït ñöôïc cuõng seõ

nhö nhau bôûi vì neáu coù söï cheânh

leäch laõi suaát giöõa hai quoác gia

thì söï cheânh leäch naøy seõ ñöôïc

buø ñaép bôûi söï thay ñoåi tyû giaù hoái

ñoaùi.
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Tyû suaát sinh lôïi thöïc cuûa caùc nhaø ñaàu tö khi

ñaàu tö vaøo chöùng khoaùn, thò tröôøng tieàn teä nöôùc

ngoaøi tuøy thuoäc khoâng chæ vaøo laõi suaát nöôùc

ngoaøi (i
f
) maø coøn vaøo phaàn traêm thay ñoåi trong

giaù trò cuûa ngoaïi teä (e
f
).

Coâng thöùc tính tyû suaát sinh lôïi thöïc söï (ñaõ ñieàu chænh

theo tyû giaù hoái ñoaùi) goïi laø tyû suaát sinh lôïi coù hieäu löïc :

1 1 1
f f

r i e

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


Theo lyù thuyeát hieäu öùng Fisher quoác teá, tyû suaát sinh

lôïi töø ñaàu tö trong nöôùc tính trung bình seõ baèng tyû

suaát sinh lôïi coù hieäu löïc töø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. Töùc

laø:

r = i
h

1 1 1
f f f h

r i e i

1
1

1

h

f h f

f

i
e i i

i
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VÍ DUÏ

Laõi suaát ñaàu tö ôû Myõ laø 6%; ôû Canda laø 8%

Laïm phaùt ôû Myõ laø 4%; ôû Canada laø 6%

Nhaø ñaàu tö Myõ ñaàu tö sang Canada ñaït

ñöôïc laõi suaát 8% nhöng ñoàng CAD laïi giaûm

giaù 2% do cheânh leäch laïm phaùt ( e
f
= 4% -

6% = 2%) – theo PPP.

Do ñoù laõi suaát thöïc teá ñaït ñöôïc chæ baèng

vôùi ñaàu tö taïi Myõ.
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 Khi i
h

> i
f
thì e

f
> 0 nghóa laø ñoàng ngoaïi teä seõ

taêng giaù khi laõi suaát nöôùc ngoaøi thaáp hôn laõi

suaát trong nöôùc.

Khi i
h

< i
f
thì e

f
< 0 nghóa laø ñoàng ngoaïi teä seõ

giaûm giaù khi laõi suaát nöôùc ngoaøi cao hôn laõi

suaát trong nöôùc.

THEO LYÙ THUYEÁT IFE:
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Phaân tích hieäu öùng Fisher quoác teá baèng ñoà thò 
ih - if

-5

-3

-1

1

-1

%  trong tyû giaù giao 

ngay cuûa ñoàng ngoaïi teä

Ñöôøng hieäu öùng 

Fisher quoác teá

1 3 5-3-5

3

5

J
F

GE
H
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TAÏI SAO HIEÄU ÖÙNG FISHER QUOÁC 

TEÁ KHOÂNG LUOÂN LUOÂN ÑUÙNG?

Do hieäu öùng Fisher quoác teá caên cöù treân lyù

thuyeát ngang giaù söùc mua, nhöng ngang

giaù söùc mua khoâng duy trì lieân tuïc neân IFE

cuõng khoâng luoân luoân ñuùng

Do nhöõng raøo caûn veà ñaàu tö (kieåm soaùt

voán cuûa Chính phuû, chính saùch thueá…)
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KEÁT LUAÄN

Hieäu öùng Fisher quoác teá (IFE) xem xeùt phaàn traêm

thay ñoåi trong tyû giaù giao ngay trong moái quan heä

vôùi cheânh leäch laõi suaát giöõa hai quoác gia.

Tyû giaù giao ngay cuûa moät ñoàng tieàn so vôùi moät

ñoàng tieàn khaùc seõ thay ñoåi theo cheânh leäch trong

laõi suaát giöõa hai nöôùc.

Tyû suaát sinh lôïi töø kinh doanh cheânh leäch khoâng

phoøng ngöøa treân thò tröôøng tieàn teä nöôùc ngoaøi tính

bình quaân seõ khoâng cao hôn tyû suaát sinh lôïi treân thò

tröôøng tieàn teä noäi ñòa töø goùc nhìn cuûa caùc nhaø ñaàu

tö trong nöôùc.
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IFE giữa VN và Mỹ giai đoạn 1996-2005
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PPP giữa VN và Mỹ giai đoạn 1996-2005
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Moái quan heä giöõa laïm phaùt, laõi suaát vaø tyû giaù

Tyû giaù kyø haïn

Phaàn buø hoaëc Chieát khaáu

Cheânh leäch

laïm phaùt

Tyû giaù hoái ñoaùi

kyø voïng

Cheânh leäch laõi suaát

Ngang giaù laõi suaát (IRP)

Hieäu öùng Fisher

Hieäu öùng Fisher quoác teá (IFE)

PPP
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t IRP, PPP, 

IFE

IRP PPP IFE 

Biến 

số 

chính 

n) po giao

ngay (ef) giao ngay (ef)

t 

p t t

Công 

thức 

…………….. ……………… …………….
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