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1. Muc tiéu va tai liéu phan tich

2. Bang can doi ké toan va Nguyén tac can bang tai chinh
3. Von lwu ddng va phan tich thanh phan von lwu déng
4. Phan tich tinh hinh bién ddng ngudn von va st dung von

5. Phan tich chu ky von lwu déng
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Muc tiéu
Panh gia tinh hinh tai chinh DN théng qua
B.CDKT




MUC TIEU PHAN TiCH

-+ Panh gia tiém lwc kinh té va hiéu qua trong viéc phan
bd cac ngudn lwc cha DN -> biét dwoc cong ty dang
tap trung von vao loai tai sadn nao?

-+ Panh gid ngudn tai tro cho céac tai san, kha nang duy
tri co’ cau tai chinh an toan, hop Iy -> vira giam thiéu
rdi ro vira ddm bao st dung von hiéu qua.

- Phan tich sw bién ddng tai san va ngudn von cda coéng

ty trong ky c6 hop ly khong?



MUC TIEU PHAN TiCH

-2 Miéu ta, tinh toan dwoc chu ky kinh doanh va chu ky
von lwu déng.

-1 Tinh toan dwoc tac dong cua viéc thay dbi chu ky kinh
doanh, chu ky vén lwu déng dén sw bién dong clta vén

lwu dong.



TAI LIEU PHAN TICH

-+ Bang can doi ké toan (Mau BO1-DN)
-1 Thuyét minh b&o céo tai chinh

-1 CA&c tai liéu lién quan khac (ké toan quan tri, k& hoach

tai chinh...)



BANG CAN POl KE TOAN

= Bang can dbi ké toan la mot bao céo tai chinh tdng hop
phan anh tdng quét tinh hinh tai san va nguén hinh
thanh tai san (financial position) tai mét thoi diém nhat
dinh.

» Céc chi tieu dwoc phan anh vé mat gia tri

~ Tam anh chup (snapshot) vé co cau tai chinh ctia doanh nghiép
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TAI SAN

) U JA

NGUON VON

A. Tai san ngan han

1.

Al i

Tién va cac khoan twong duwong tién
Céc khoan dau tw tai chinh ngan han
Céc khoan phai thu ngan han

Hang ton kho

Tai sdn ngan han khac

A. No phaitra
1. No ngan han
2. No dai han

B. Tai san dai han

SRO1 B W N S

Cac khoan phai thu dai han

TSCD

B4t dong san dau tw

Tai san dé dang dai han

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tai san dai han khac

B. Von chi sé& hiru

1. Vén cha s& hiru

+ Vbn gop cla chd s& hiru

+ Thang dw vbn cb phan

+ Cac qly cua DN

+ LN sau thué chwa phan phbi

2. Nguén kinh phi va quy khéac

Tong tai san =

Téng ngudn von




BANG CAN POl KE TOAN

TAlI SAN NGAN HAN

TAI SAN DAI HAN

Thoi gian luan chuyén mét nam
trd xudng hoac trong mét chu
Ky kinh doanh

Thoi gian luan chuyén trén mot
nam hoac trén mot chu ky kinh
doanh

Tinh thanh khoan cao

Tinh thanh khoan thap

Puwoc tai tro bang ngudn von
ngan han va dai han

Puwoc tai tro bang ngudn von
dai han la chu yéu




BANG CAN POl KE TOAN

NO PHAI TRA

VON CHU SO HOU

C6 thoi han hoan tra

Khong co thdi han hoan tra

Phai tra lai (trr nhirng khoan
no chiém dung)
L&i vay => CPTC ¢0 dinh

Khéng phai tra lai ma chia lai
tuy theo két qua kinh doanh va
chinh sach phan phdi LN

Lai vay dwgc tinh vao chi phi
khi xac dinh lgi nhuan chiu thué
-> giam thué TNDN phai ndp

Lai chia cho chu s& hiru khdng
lam giam thué TNDN phai nép

CP s dung von thap

CP s dung von cao




NGUYEN TAC CAN BANG TAI CHINH

THOI GIAN LUAN CHUYEN GIA TRI CUA TAI SAN
PHAI PHU HOP VO'I THOI HAN HOAN TRA CUA
NGUON TAI TRO
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Sw bién déng nhu cau nguon tai tro’ theo

thoi gian

Tong TSLP khong thwong xuyén sz
nhu . Nhu cauvon
N tam thoi
cau | '

von ‘
TSLD

Nhu cau von
thwong xuyén

b

thwong xuyén

TSCD

>

Theéi gian
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CHIEN LUP’O'C TAI TRO TRUNG HOA

A
Tali A
san TSLD khong
thwong xuyén
Nguodn von
ngan han
en
LD 13O x> L
15 Nguoén vén
TSCD dai han

>
Thoi gian
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CHIEN LUOC TAI TRO THAN TRONG

Tai
san

. TSLD khéng Nguén vén
thwdng xuyén - ngan han
Nguoén von
dai han
. —>
T1 5 Thoi gian
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CHIEN LUOC TAI TRO MAO HIEM

Tai
san

TSLD khong
thwong xuyén

Nguon von
ngan han

—

. Ngudn von
dai han

>
Thoi gian
14



VON LUU BONG

Von lwu ddng (working capital) 1a s6 von doanh nghiép

phai huy déng dé tai tro cho tai sdn ngan han (tai san lwu

dong) Cac khoan phai

tra ngan han

Tai san
ngan han . )
Von lwu dong

Von lwu ddng = Tai san ngan han — Cac khoan phai tra

ngan han
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VON LUU BONG

Nhan t6 anh hwéng Von Lwu DPdng

Tai san ngan han Cac khoan phai tra ngan
1. Tién va cac khoan twong han ,
duwong tién 1. Phai tra ngwdi ban ngan han
2. Pau tw tai chinh ngan | 2. Nguwdi mua teng tién trede
han 3. Thué va cac khoan phai ndp
3. Cac khoan phai thu nha nuwéc
4. Hang ton kho 4. Phai tra ngwoi lao ddng

5. Tai san ngan han khac
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CO CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRO

///// TSNH

TAI SAN

. TSDH

NVNH

.

NGUON VON

NVDH

e
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CO CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRO

¢ T/H 1: NVDH > TSDH
s« Nhan xét:
+ 100% TSDH dwoc tai tro bang NVDH --> co cau tai
chinh khéng bi mat can doi
+ Tinh cac ty lé:
+ Ngubn von dai han tai tro cho tai san ngan han:
(NVDH —TSDH)

TSNH
» Nguobn von ngan han tai tro' cho tai sdn ngan han:

NVNH
TSNH

Pat chi tiéu nay la (a)

Pat chi tiéu nay la (b)
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CO CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRO

Tinh hudng 1:

(a) tang
(b) giam

=> Nhan xét: {

Tinh huong 2:

(a) giam
(b) tang

=> Nhan xeét: {

v Rui ro thanh toan giam

v' Chi phi str dung von tang

v Rui ro thanh toan tang

v' Chi phi str dung von giam
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CO CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRO

» T/H 2: NVDH < TSDH

¥ Nhan xét:

+ TSDH dwoc tai tro mét phan bang NVNH --> co cau tai
chinh bi mat can déi, DN dbi mat rdi ro thanh toan cao

o Tinh ty lé:

» Ngudn von ngan han tai tro cho tai san dai han

INHDH —TSDH|
TSDH
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CO CAU TAI SAN VA NGUON TAI TRO

s T/H 3: NVDH = TSDH
s Nhan xeét:
+ TSDH dworc tai tro bang 100% NVDH
« Tuy nhién, khéng danh gid dwoc co cau tai chinh an

toan.
TAI SAO 2?7
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TSNH

TAI SAN

. TSDH

(4)

3)

Cac khoan phai tra NH

No vay NH

AN

NGUON VON

No DH

(2)

Vén CSH

S
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VON LUU BONG

C&c nguon tai tro cho nhu cau von lwu déng
- No vay ngan han

« Nguon von dai han: Phan con lai sau khi da tai tro
cho toan bd tai san dai han dwoc goi la: Von lwu

dong rong (NWC: Net Working Capital)
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VON LUU DONG RONG

No ng&n han Cac khoan phai tra

ngan han -
No vay |
Tai san ngan han ; ) )
ngan han 7~ V&n luu dong
} - Von lvu ddng rong

T3 san da Nguon von
Al san fd dai han

han
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VON LUU DONG RONG

VLD rong = Tai san ngan han — No ngan han

Hay:

VLD rong = Von lwu ddng — Vay ngan han
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VON LUU DONG RONG

Von Lwu Péng Rong = Ngudn von dai han — Tai san dai han

Von lwu déng rong chiu anh hwéng bé&i 2 nhan to:
- Ngudn von dai han bao gom:

+ No dai han (Cac khoan phai tra dai han, No vay
dai han...)

+\on chd s& hiru

- Tai san dai han: Tai san cb6 dinh, Bat ddng san dau tw...
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VON LUU DONG RONG

ac nhan té anh hwéng dén sw bien déng cia VLDR

Céc tac dong lam TANG VLDPR

Céc tac dong lam GIAM VLPR

1.Tdng nguon von dai han

. Tang ngudn von chu sé hivu:
chy sé& hitu gop thém vén, b
sung tw loi nhuan khong chia...

- Tang no dai han: phat hanh trai
phiéu, vay dai han, thué tai
chinh...

1.Gidm nguon von dai han

. Giam nguon von chua sé hivu:
chia loi nhuén, mua lai c6 phan...

- Giam no dai han: tra cac khoan
vay dai han, tréi phiéu dén han...

2. Giam tai san dai han

- Nhwong ban, thanh ly tai
san: TSCD, bat ddong san dau
tw...

- Giam cac tai san khéac: thu
hoi dau tw tai chinh dai han,
tang khau hao TSCD

2. Tanq tai san dai han

.- Tang dau tw trwe tiép: xay
dung, mua sédm TSCH mdi. ..

- Tang dau tw gian tiep: tdng
von gop lién doanh lién két,
dau tw vao cong ty con, chirng
khoan dai han... -




VON LUU DONG RONG

© Trwdng hop 1: Von lwu déng rong dwong

Ngudn von dai han khdng chi du dé tai tro cho céac tai san dai
han ma con thtra dé tai tro mét phan cho tai san ngan han

o Nguon | . vip rong DUONG cang I6n
Tai san von thi sy an toan va kha nang
ngan han | ngan han thanh toan cang cao.
VLBR>0 | * Nhirng bat loi khi VLD rong
_______________ DUONG qua lon:

Nguén v Ch| phi t,é.i chinh cao ,
Tai san vén v Giam tinh linh hoat cta
dai han dai han nguon von
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VON LUU DONG RONG

Ty 1é von lwu
dong rong trén tai
> 6 I_I . = > \'I
san ngan han Tai san ngan han

Von lwu déng roéng

Y nghia cua ty 1& nay:

v' Cho biét TS ngan han dwoc tai tro bao nhiéu % béi NV
dai han

v Ty & nay cao -> co cau tai chinh an toan, nhwng chi phi
tai chinh cao, viéc st dung von kém linh hoat, hiéu qua
s dung von thap va nguorc lai
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Ty 1é vén lwu Von lwu déng rong

déng rong trén =
von lwu dong Von lwu dong

Y nghia cua ty 1é nay:

v' Cho biét ty trong NVDH trong co ciu VLD

v Ty |1& nay cao -> co cau tai chinh 6n dinh, rdi ro thanh
toan thap vi cong ty khdng |& thuéc qua nhiéu vao no
ngan han; nhwng chi phi tai chinh cao, viéc s& dung von

kém linh hoat -> hiéu qua s dung von thap
30



Vidu 1. Bang CDKT rat gon cua cong ty SRT .
(DVT: triéu dong)

Chi tiéu Cuoi ky Dau ky

Tai san
1. Tai s&n ngan han 3.000 2.500
2. Tal san dai han 2.300 2.400
Tong tai san 5.300 4.900
Nguon von
1. Cac khodn phai trd ngan han 1.100 800
2. No vay ngan han 900 600
3. No dai han 100 500
4. Nguodn von chud s& hiru 3.200 3.000

Tong ngudn von 5.300 4.900
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Vidu 1: Bang CDKT rut gon cua cong ty SRT )
(DVT: triéu dong)

Chi tiéu Cubi ky Pau ky |So sanh
Von lwu déng 1.900 1.700 200
Von lwu déng rong 1.000 1.100 (100)
Ty |é VLD rong trén VLD 53% 65% -12%
Ty 1€ VLD rong trén tai 33% 44% -11%
san ngan han

Ty lé VLD rong trén VLD muc tiéu cua céng ty trong nam

nay la: 50%



VON LUU DONG RONG

© Trwdng hop 2: Von lwu ddng rong bang 0
Ngudn von dai han chi vira du dé tai tro cho tai san dai

han

« Doanh nghiép khéng can
Tai san Nguon str dung nguoén von ngan
ngan han | vén ngin han de tai trg cho tai san

han dai han
« Can bang tai chinh trong
Tai san Ngudn trvong hop nay \dé bi pha
dai han vén dai ve. DN sé roi vao trwong
- hop 3 khi qgui mo hoat déng

han tang lén.
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VON LUU DONG RONG

© Trudng hop 3: Von lwu ddng rong am

Nguoén von dai han khong du dé dau tw vao tat ca TS dai han

- DN da dung ngudn von

Tai san ngan han dé tai tro cho TS
nganhan | Nguonvon | .\ oh chiphi SDV thap

ngan han
e . VLDR<0] . o c4u tai chinh méat can
Tai san dai ’ ‘
han Naudn vé doi, rui ro vé thanh toan
guon von
dai han

« Hé sb6 thanh toan hién

. TSNH
hanh: <1
No NH 34




Tong CTCP Xay lap Dau khi
(DVT: ty déng)

toan hién hanh

T Cong ty Nam Nam Nam Nam
T 2011 | 2012 | 2013 | 2014
1 |Tai san ngan han 9.770 | 12.591 | 11.133 | 10.392
2 |No ngan han 0.713 | 12.083 | 12.470 | 11.234
3 |VLD rong 57 508 -1.337 -832
4 |Kha nang thanh| 1,01 1,04 0,89 0,93

Ngudn: BCTC Téng CTCP Xay Iap Dau khi nam 2014




Cong Ty CP Xi Mang Ha Tién
(BVT: ty dong)

toan hién hanh

T Cong ty Nam Nam Nam Nam
2011 | 2012 | 2013 | 2014
1 |Taisanngan han [1.859 |1.608 [1.673 |1.724
2 [No ngan han 4.616 [3.938 |4.197 |3.852
3 |VLD rong -2.757 |-2.330 |-2.524 |-2.121
4 |Kha nang thanh|0,40 0,41 0,40 0,45

Ngudn: BCTC Céng ty Xi mang Ha Tién ndm 2014
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PHAN TICH CO’ CAU TAI CHINH

Tra 101 mot s6 van dé co ban nhu sau:

- Co cau tai chinh co6 bi mat can doi khéng?

- Co’ cau tai chinh bién ddng theo hwéng lam tang hay
lam giam bét rui ro?

» Bién déng co cau tai chinh c6 hop Iy hay khong?

« Co’ cau thanh phan VLD cé phlu hop khéng? Bién dong
co cau VLD gép phan lam tang hay lam gidm bot rdi ro

cho co cau tai chinh, c6 hop Iy khéng?
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PHAN TiCH CO CAU TAI SAN VA NGUON VON

Muc dich phan tich
> Nam duoc ty trong ctia CAC yéu to tai san, nguon von ctia DN
Phwong phap phan tich

> S0 sanh theo chiéu ngang va phan tich theo chiéu doc
Chi tieu phan tich

Gia tri tung loai tai san

Co cau tai san = .
Tong ta1 san

Gié tri ting loai ngudn von

Co cdu ngudn von = : —
Tong ngudn von 33



PHAN TIiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VON

Muc dich phan tich

»Doanh nghiép cO nhitng nhu cau SDV nao
phat sinh trong nam?

»>Nguon von dap ung cho cdc muc dich su
dung von dén tir dau? Co phu hop véi nhu cau
sit dung von phat sinh hay khong?

»Co cau nguon von thay doi theo hudng lam
giam hay gla tang rui ro?
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PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VON

Nhu cau sir dung von

T4c dong dén TS & NV
tren BCDKT

Dau tu nha Xuong, may
maoc, thiét bi

=> Tai san c6 dinh ting

Mua nguyén vat liéu, hang
hoa

=> Ton kho ting

Cac
khoan
muc
~ Tai san
tang

Tra Iwvong cho nhan vién

=> Phai tra nguoi lao dong
glam

Chia lail cho chu so hiru

=> VO0n chu s¢ hiru giam

Cac
khoan
muc No

- &

VCSH
giam
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PHAN TICH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VO

Nguon tai tro cho cac
nhu cau st dung von

Tac dong dén TS &
NV trén BCDKT

Tién hién c6

=> Tién giam

Thanh Iy tai san c6 dinh

=> Tal san c0 dinh giam

Cac
khoan
muc
~ Tai san
giam

D1 vay ngan hang

=> No vay tang

Phat hanh co6 phiéu

=> VO0n chu so hitu tang

Cac
khoan
muc N¢

- &

VCSH
tang
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PHAN TIiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VON

* RUt gon bang CDKT ]

» Lap bang K& nguodn von va sir dung von

—

» Lap bang phan tich nguon va st dung Vén]

* Nhan xet

42



PHAN TIiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VO

Bwoc 1: Rut gon bang CDKT
> Liét ké chi tieu bd phan thi khong liét ké chi
tiéu tong thé va nguoc lai.

> GOp nhig chi tiéu cling tinh chat hoic gié tri
nho

Luwu V:

+ Khong cO mau thong nhat vé két cau cta bang
CPKT rat gon => thiét ké phu hop vdi muc
dich phan tich

# Tong tai san va ngudn von sau Khi rit gon van
phai can bang nhau va bang gia tri ban dau
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PHAN TiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VON

Bwoc 1: Rut gon bang CDKT

CDKT ngay 31/12/N CDKT rut gon ngay 31/12/N
TAI SAN PAU | CUOI TAI SAN PAU | CUOI
KY KY KY KY

. Tai san ngan han 1. Tién
1. Tién 2. DTTC ngan han
2. PTTC ngan han 3. Cac khoan phai thu
3. Céc khoan phai thu 4. Hang ton kho

-Phai thu KH

-Phai thu khéc
4. Hang ton kho
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PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VO

Buwéc 2: Lip bing ké Nguon von va Sir dung von

# XA&c dinh muc thay doi ciia cac chi tiéu TS, NV (trén bang
CDKT rut gon)

# Muc chénh léch duogc ghi vao c6t NGUON VON hoic SU

DUNG VON
SU DUNG VON NGUON VON
Giam TS
Tang TS
Giam NV

Tang NV
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PHAN TiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU’ DUNG VON

Bang ké nguon von va st dung von

. PAU | CUOI | SUDUNG | NGUON
CHITIEU KY | KY VON VON
TAI SAN
1.
2.

Tong cong
NGUON VON
1.

2.

Téngc@ng
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PHAN TiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VON

Buwéc 3: Lap bing phén tich NV va sir dung von

SU DUNG VON

S
TIEN

TY
TRONG

NGUON VON

SO
TIEN

TY

TRONG

I. TANG TAI SAN
1.
2.

I. GIAM TAI SAN
1.
2.

1. GIAM NV
1.
2.

I. TANG NV
1.
2.

TONG CONG

TONG CONG
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PHAN TIiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VON

Bwoc 4: Nhdn xeét

Q St dung von:
= DN di lam gi? C6 anh hudng gi dén co cau TC ctia DN?
= Hiéu qua nhu thé nao?

Q Nguon von:

= DN dap tng nhu cau SDV bang cach gi? C6 anh hudng gi
dén tinh hinh TC chung caa DN?

= Pap ting bang Nguon von bén trong/bén ngoai?
O Moi quan hé giita NV va SDV:
o Mic do thich hop

o Co cau TC bién dong do dau? ,



PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VO

Bwoc 4: Nhdn xét NGUON VON
Nguon von bén trong Nguon von bén ngoai
1. Tu LN gitt lal, cic quy ?Duoc tao ra bang céach

cia DN, thu hoi cac N L
khoan PTTC, giai phong huy dong tir ben ngoal
tdn kho, thu hdi ng, tién... (Tang cac khoan phai
tra, tang ng vay, tang
von gop ctiia CSH)

2. Tang toc d6 luu chuyén
von, khong lam tang chi
phi tai chinh 2. Tang tong ngudn von,

3. Tiét kiém chi phi, nang tang chi phi tai chinh
cao hi¢u qua sur dung von
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PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VO

BANG CAN DOI KE TOAN CTY XYZ 31/12/2013 31/12/2014
DVT: tr. dong)
TAI SAN 8.436 9.480
A. TAI SAN NGAN HAN 5.000 4.200
1. Tién va cac khoan twong dwong tién 442 320
2. Cac khoan dau tu tai chinh ngin han 172 20
3. Cac khoan phai thu ngin han 1.408 1.506
4. Hang ton kho 2.278 2.186
5. Taisan ngian han khac 700 168
B. TAI SAN DAI HAN 3.436 5.280
1. Cac khoan phai thu dai han 150 126
2. Taisan c6 dinh 2.496 4.170
3. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 190 204
4. Tai san dai han khac 600 780
NGUON VON 8.436 9.480
A.NOQ PHAI TRA 2.671 3.626
1.  No ngin han 2.219 1.898
2. No dai han 452 1.728
B. VON CHU SO HU'U 5.765 5.854
1. Vbn dau tu cia CSH 5.565 5.759
2. Thing dw von CP 200 95
3. Co phiéu quy
4. Céac quy cia DN
5. LN giwr lai
6.  Nguon kinh phi 50




PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VO

BANG KE SU DUNG VON VA NGUON VON CUA CTY XYZ
(DVT: tr. dong)

31/12/13 | 31/12/14 |SDVé6n | Nguon Von

TAI SAN 8.436 9.480 1.966 922
A. TAI SAN NGAN HAN
1. Tién va cac khoan twong dwong tién 442 320 122
2. Cac khoan dau tw tai chinh NH 172 20 152
3. Cac khoan phai thu ngan han 1.408 1.506 98
4. Hang ton kho 2.278 2.186 92
5. Tai san ngin han khac 700 168 532
B. TAI SAN DAI HAN
1. Cac khoan phai thu dai han 150 126 24
2. Taisan co dinh 2.496 4.170 1.674
3. Bat dong san dau tu - -
4. Cac khoén dau tw tai chinh dai han 190 204 14
5. Tai san dai han khac 600 780 180
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PHAN TIiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VO

BANG KE SU DUNG VON VA NGUON VON CUA CTY XYZ (tt)
(BVT: tr. dong)

31/12/13 | 31/12/14 | SD Vén | Nguén von
NGUON VON 8.436|  9.480 426 1.470
A.NO PHAI TRA
1. No ngan han 2.219 1.898 321
2. No dai han 452 1.728 1.276
B VOI\;I CHAU 50 HUU . 1~ 5565 5759 194
1. VOn dau tu cua chu s¢ hiru 200 o5 105
2. Thing du von CP
3. CO phiéu quy
4, Cac quy cua DN
5. LN gitr lai
6. Nguon kinh phi
Tong mirc bién dpng nguon von Va sir dung von 2.392 2.392
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PHAN TIiCH BIEN DPONG NGUON VON & SU DUNG VO

BANG PHAN TiCH SU DUNG VON VA NGUON VON

Sir dung von S6 tién (tr.dong) | Ty trong (%)
|. Tang tai sdn 1.966 82,19
1. Céc khoan phai thu ngan han 98 4,1
2. Tai san c6 dinh 1.674 69,98
3. Céc khoan dau tu dai han 14 0,59
4. Tai san dai han khac 180 7,53
II. Gidm nguon véon 426 17,81
1. No ngan han 321 13,42
2. Thing du vén ¢ phan 105 4,29
Tong mirc bién dpng sir dung von 2.392 100
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PHAN TiCH BIEN DONG NGUON VON & SU DUNG VO

BANG PHAN TiCH SU DUNG VON VA NGUON VON

Ngudn vén (tsrf’dgﬁg) Ty(f;)‘-)’ng
I. Gidam tai sdn 922 38,95
1. Tién va tuong duong tién 122 5,1
2. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 152 6,35
3. Hang ton kho 92 3,85
4. Tai san ngén han khac 532 22.24
5. Cac khoan phai thu dai han 24 1
I1. Ting nguon vén 1.470 61,45
1. No dai han 1.276 53,34
2. Von dau tu cla chu sé hitu 194 8,11
Téng mirc bién dpng nguon vén 2.392 100
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J PHAN TiCH CHU KY VON LUU DONG

Dw triv
nguyén vat liéu

==

Thu tién ngay SP dé dang
Ban thanh pham

Tién ﬁ

phai thu Tén kho
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Chu ky hoat dong kinh doanh (Operating circle): la
khoang th&i gian trung binh tinh tir khi mua nguyén vat
lidu, hang hda dé bat dau san xuat kinh doanh dén khi ban
hang va thu dwoec tién.

Chu ky hoat ddng kinh doanh (chu ky kinh doanh) géom 2
giai doan:

> Duw trir hang ton kho

> Thu tién ban hang
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Chu ky kinh doanh = S6 ngay ton kho + S6 ngay thu

tien ban hang

Mua hang Ban hang Thu tién

|
—

Théi gian ton kho Théi gian thu tién
€ >

Chu ky kinh doanh
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Mua hang Tra tien Ban hang Thu tien
-—:l4—>

Theoi gian ton kho Theoi gian thu tién

—EQ—D
Th&i gian tra tién Chu ky von lwu ddng

Chu ky kinh doanh
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PHAN TICH CHU KY VON LUU DONG

S6 ngay du trir hang ton kho S6 ngay thu tién ban hang
« > »
» e
u ky von lwu dong 5
. Chu ky kinh doanh |
Chu ky SO ngay S6 ngay thu S6 ngay tra tién
VLD = tonkho + tiénbanhang - mua hang

Chu ky Chu ky kinh S6 ngay tra tién
VLD doanh mua hang
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

S6 ngay ton kho Ton kho binh quan
GVHB binh quan 1 ngay

S6 ngay ton kho la khoang thdi gian trung binh ti khi

cong ty mua hang dén khi ban dwoc hang.

Y nghia: cho biét trung binh vong quay hang ton kho

ludn chuyén mat bao nhiéu ngay:.
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Ton kho dau ky + Ton kho cudi ky
2

Ton kho binh quin =

GVHB binh quan 1 ngay - GVHB nam
360
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

S6 ngay thu Phai thu khach hang binh quan
tién ban hang =

Doanh thu binh quan 1 ngay

~ S0 ngay thu tién ban hang la khoang thdi gian trung
binh tinh ttr khi cong ty ban hang dén khi thu dwoc

tién ban hang
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

. ‘ ) Pthu KH dau ky + Pthu KH cudi ky
Phai thu KH binh quan =
2

DTBH (c6 thué) trong nim
360

Doanh thu binh quéan 1 ngay =

DTBH (c6 thué) trong nim = DTT + Thué gian thu dau ra
phai nop phat sinh trong nam
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PHAN TICH CHU KY VON LU’U BPONG

S6 ngay tra tién Phai tra ngwoi ban binh quan

mua hang  ~

Doanh s6 mua hang binh quan 1 ngay

~ SO ngay tra tién mua hang la khodng théi gian trung
binh tinh tlr khi DN mua hang cho dén khi tra tién cho

nguwoi ban
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Nhu cau von lwu ddng trong chu ky kinh doanh: L&
lwong von ma DN can co dé tai tro cho cac TS ngan han
nam trong chu ky kinh doanh, bao gém: hang ton kho, cac

khodn phai thu, TS ngan han khac

NHU CAU — TS NGAN HAN _ CAC KHOAN
VLD (trir Tién va PTTCNH) PHAI TRA
trong CKKD NGAN HAN
NHU CAU CAC TS NGAN CAC
VLD _ KHOAN HANG HAN KHOAN
= pHAL Tt o0 T gpic - PHAITRA
THU KHO NGAN HAN
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Tiet kiém VLD

ﬂ Giam so6 ngay dw triv
ton kho

Giam so ngay thu tién
ban hang

RUt ngan chu ky
VLD

Tang so ngay tra tien

mua hang
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Mikc bién dong VLD binh quan do bién déng chu ky kinh
doanh hoac chu ky VLD

hu ky (th(‘)'i gian ) (thc‘)'i gian )

AVLD (. © =AVLD (. + AVLD ,
(kinh doanh) ton kho thu tién
chu ky (th(‘)'i gian ) (Th(‘)'i gian)

AVLD = AVLD . + AVLD .
( VLD ) ton kho thu tién
- AVLD (Thof" %’:an)
tra tién
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Mirc tiét kiém (mirc gia ting) VLD tir thay doi toc do luan
chuyén ton kho

(Sé' ngay ton kho So ngay ton kho ) (GVHB BQ 1 ngay )
Y A I - Y 4 X ] A r
ky nghién ctru ky goc ky nghién cuu

> Két qua > 0: gia ting
> Két qua < 0: tiét kiém
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Mirc tiét kiém (mirc gia ting) VLD tir thay doi toc do luan
chuyén khodn phai thu

(Sé' ngay thu tién S6 ngay thu ti‘én) (Doanh thu BQ 1 ngay )
ky nghién ctru ky goc A ky nghién ctru

> Két qua > 0: gia ting
> Két qua < 0: tiét kiém
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PHAN TICH CHU KY VON LUU BONG

Mikc tiét kiém (mirc gia ting) VLD tir thay doi
s0 Ngay tra tién mua hang

(Sé' ngay tra tién SO6 ngay thu ti‘én) . (Doanh s6 mua hang BQ 1 ngay )
ky nghién ctru ky goc ky nghién ctru

> Két qua > 0: tiét kiém
> Két qua < 0: gia ting
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