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2. Phan tich kha ning sinh 161 cia Doanh nghiép

Kha nang sinh I&i la kha nang DN st dung
cac ngudn luc kinh té& tai chinh d& tao ra loi
nhuan tr hoat déng SXKD.

1y sudt

Ty sut
LN trén sinh loi
DT trén tong

TS
- -

EEa—

2. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p
2.1. Ty suét lgi nhuan trén doanh thu
Ty suét Igi nhuan trwdc thué va lai vay trén doanh thu :

do lwong kha n’éng tao ra lgi nhan ‘tru()’c thué hoac loi
nhuéan trudc thué va lai vay trén mét dong doanh thu

Ty suét loi nhuan Loi nhuan truéc thué
trén doanh thu B Doanh thu thuan
Ty suét lgi nhuan - EBIT

trén doanh thu Doanh thu thuan

B=

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

Vi du: Nhan xét kha nang sinh 161 qua chi tiéu ROS cta DN
Van Thanh qua bang s0 liéu sau

PVT: tr.VND
‘ Chi tiéu 2005 2006 | Sosanh
Lgi nhuan trwéc thué & LV (EBIT) | 1.018| 1.321| 29,76%
Doanh thu thuan 22.624 | 24.567| 8,59%
Ty suét sinh 1&i trén doanh thu

EBE=
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P

Ty l& hoan vén =

2. Phan tich kha ning sinh 161 cia Doanh nghiép
2.2. Ty |é hoan vén

Ty Ié hoan vén : do lwdng kha néng tao ra loi nhan trén

mot ddng vén dau tw, khong phan biét vén dau tw dwoc

hinh thanh t& ngudn nao

EBIT

Téng vén binh quan

EBIT Doanh thu thuan

= X
Doanh thu thuan Téng vén binh quan

P

2. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p

Ty 1€ Ti suét loi nhuan truéc SO vong quay tong

hoanvén ~  thué & LV /doanhthu *  vén binh quan

Ty 1¢ hoan vén cho thdy hiéu qua sir dung von dau tu
tai doanh nghiép

Hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép s€¢ duoc danh gia
la tang néu tich sb cua 2 tidu thie ti sudt loi nhuan
trude thué va 13i vay trén doanh thu va s§ vong quay
vén ddu tu ting

EBE=

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

Vi du:

Chi tiéu Sé tién (triéu ddng)
Tbng vén binh quan 40.000
Doanh thu thuan 260.000
Loi nhuan 20.000
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PZ. Phan tich kha ning sinh 101 cia Doanh nghiép

Cac bién phap tac dong 1am tang ty 1& hoan vén:
Cai thién ty suét loi nhuén trén doanh thu

-

Cai thién sé vong quay téng vén binh quén

X

]

PZ Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p
Giam chi phi: Chi phi NVL giam do nha cung cip giam gia
ban lam loi nhuén tai cong ty tang 20%

Chi tiéu Sé tién (triéu d)

Téng vén binh quan 40.000

‘ Doanh thu thuan 260.000
Loi nhuan 24.000

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

Téang doanh thu: Doanh thu tdng 10% lam l¢i nhuén tdng 20%

Chi tiéu Sé tién (triéu d)

Tbng vén binh quan 40.000

‘ Doanh thu thuan 286.000
Loi nhuan 24.000
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PZ. Phan tich kha ning sinh 101 cia Doanh nghiép

Giam vén: Gia sir giam v6n 5.000 ma van giit nguyén doanh

thu va chi phi
Chi tiéu Sé tién (triéu d)
Tdng vén binh quan 35.000
Doanh thu thuan 260.000
Loi nhuan 20.000

E—

PZ. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p

Vi du: Phan tich cac nhan té anh huéng dén chi tiéu ty &

hoang vén cia DN Tan Chau qua 2 n&m (Bai tap 5):

BVT: tr.VND

Chi tiéu 2005 | 2006 | So sanh

Loi nhuan TT&LV (EBIT) 3.381| 2.885 -496
Doanh thu thuan 28.000 | 32.300 4.300
Tdng vén binh quan 32.020 | 32.215 195

E—

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

2.3. Ty suét sinh 1&i trén téng tai san

-5

Ty suét sinh 1&i trén téng tai san: do lwdng hiéu qua hoat
doéng cla cong ty trong viéc st dung TS dé tao ra lgi nhuan
sau khi da trir thué, khéng phan biét TS dwoc hinh thanh tt
| ngudn vén vay hay vén CSH

Ty suét sinh EBIT * (1 —t)
|&itrén tong = -
TS Tong tai san binh quan
EBIT * (1-t) Doanh thu thuan
= X

i Doanh thu thuan Téng TS binh quan
\
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2. Phan tich kha ning sinh 161 cia Doanh nghiép

Vi du: Phan tich cac nhan t6 anh hudng dén chi tiéu ty
suat sinh |&i trén tong TS cta DN Tan Chéau qua 2
nam (Bai tap 5):

DVT: tr. VND
Chi tiéu 2005 2006 So sanh
EAT +1(1-1) 2.379,64| 2.007,28 - 496
Doanh thu thuan 28.000|  32.300 4.300
Téng TS binh quan 32.020| 32215 195

2. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p
2.4. Ty suét sinh I&i trén vén chid sé hiru

Ty suét sinh 1&i trén vén chu s& hivu: do lwdng kha néng
tao ra loi nhuan sau thué cia DN trén mét ddng vén chi sé&

hru
Ty sutsinh _ Loi nhuan rong i
I6i trén VCSH ~ g cha s hivu binh quan
LN rong Doanh thu thudn  Téng TS binh quan
X x

Doanh Thu thudn  Tdng TS binh quan  Vén CSH binh quan

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

Phén tich ROE qua ty s6 Dupont: 3 giai phap dé ting ROE

Ty suét LNST Sé vong . He sb don
trén doanh thu X quay TS bdy TC

D)

Tang téc d6 luan Giam ty & Vén CSH:
chuyén clia tai san: dam bao téc do tang
téng doanh thu va Vén CSH thap hon
dau tw, dw triv TS tbc do tang TS, st
hop Iy, huy ddng téi dung Vén CSH hop
da moi TS vao hoat ly
dong kinh doanh

ROE =
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2. Phan tich kha ning sinh 161 cia Doanh nghiép

Phan tich tac dong clia don bay tai chinh dén ROE

Ty s6 ng = Téng ng/ Tdng vén

Ty Ié ng trén VCSH = No/ Vén CSH

Bon béy tai chinh:
CO' cau nguon von

ma DN sl dung dé
tai tro cho TS

2 A
Hé sb don _ Tong von

5 = —_—
bay TC Vén chi sé& hivu

2. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p

Phan tich tac dong ctia don bay tai chinh dén ROE

Goi:  V: Téng vén binh quan
E: Vén CSH binh quan
D: No binh quan
Ry = | (1-t) / D: chi phi st dung ng binh quan sau thué

ROE = ROA + (ROA - Rp)
E

2. Phén tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghi¢p

Phan tich tac dong clia don bay tai chinh dén ROE

ROA>RD —  ROE >ROA
Don bay tai chinh khuéch dai ty suét sinh 1&i trén
Vén CSH. Doanh nghiép st dung DBTC hiéu qua.

ROA=RD —  ROE =ROA
Don by tai chinh vé hiéu, du DN vay mwon no cao
thi van khéng lam tang ROE

ROA <RD ROE < ROA
Don by tai chinh tac déng tiéu cwc, lam giam ROE

2.4. Ty sut sinh 1&i trén vén chi s& hivu - ROE
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PZ. Phan tich kha ning sinh 101 cia Doanh nghiép
Phan tich tac déng clia don bay tai chinh dén ROE
Vi du:
C6 hai Doanh nghiép A va B c6 quy md gidng nhau, cé

cuing ti suét sinh 1&i trén tai san theo Truong hop 1 1&
15%, va theo Truwong hop 2 1a 7%.

Biét rang,

- Doanh nghiép A khong st dung ng vay, va Doanh
nghiép B st dung 50% vén vay dé kinh doanh.

- Chi phi st dung ng binh quéan la 10%/nam
- Thué suét thué TNDN 1a 28%

Hay xem xét mirc d6 anh hwédng cla hiéu rng DBTC
trong hai trwd'ng hop

‘ 2.4. Ty suét sinh 1&i trén vén chii s& hivu - ROE

PZ. Phan tich kha nang sinh 161 ctia Doanh nghip

Truwdng hop 1: Ty suét sinh I&i trén tai san 1a 15%

(BVT: triéu dong)
Chi tiéu A B

. Ngudn vén CSH
. Ng phai trd
. Tdng tai san
. Lgi nhuén kinh doanh
. Chi phi lai vay
. Loi nhuan trwde thué
. Loi nhuén sau thué
ROE

ol~N[olalrw[Nn]=

PZ Phan tich kha nang sinh 161 ctia Doanh nghip
Truwong hop 2: Ty suét sinh |&i trén tai san la 7%
(BVT: triéu déng)
Chi tiéu A B
1. Ngudn vén CSH
2. No phai tra
3. Téng tai san
4. Loi nhuan kinh doanh
5
6
7

. Chi phi lai vay
. Loi nhuan truéc thué
. Loi nhuan sau thué

8. ROE
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2. Phan tich kha nang sinh 101 ctia Doanh nghiép
Vi du: Phan tich tac déng cuia cac nhan t6 anh hudng dén
chi tiéu ROE qua hai nam (Bai tap 5)
Chi tiéu 2005 2006 Chénh léch
1. LNST (EAT)
| [2.vesHBa (E)
3. ROE
4.1(1-)
5.Téng TS binh quén (V)
6. ROA
7.D
| 8 R,
9. ROA-R,

10. DIE
‘\ 11. (ROA - Ry) (D/E)

PZ. Phan tich kha ndng sinh 161 ctia Doanh nghi¢p
Ty suét sinh 1 trén von cé phan thwong — ROCE

Ty suét sinh 1&i trén von cbé phan thwong — ROCE
‘ (Return on Common Equity): do luong hiéu qua sr dung
vén clia ¢ dong thwong dé tao ra loi nhuan cua ho.

Loi nhuan réng - Cb tirc wu dai

ROCE = X :
Vén ¢cb phan thwong binh quan

B=

PZ. Phan tich kha nang sinh 161 ctia Doanh nghi¢p
Thu nhap trén c6 phiéu thwong — EPS
Thu nhap trén ¢ phiéu thwong — EPS (Earning Per Share)

Loi nhuan sau thué - C4 tirc wu dai

EPS = . x .
S0 lwong ¢ phiéu thuwong lwu hanh trong ky

Ti sé gia thi trwéng so véi thu nhap trén mét cé phiéu —
P/E (Price — Earning Ratio)

Gia thi trwng moi ¢ phiéu

EPS

EBE=
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Céc chi tiéu chinh trong phan tich kha nang sinh 131

Ty lé hoan vén - ROI

® Phan anh hiéu qua s dung vén trong diéu kién chua co
tac déng cta NO va THUE

Ty suét sinh 1&i trén téng tai san - ROA

® Phan 4nh hiéu qua s dung vén trong diéu kién chuwa co
tac déng NO'

Ty suét sinh I&i trén vén chd s& hiru - ROE

® Phan anh hiéu qua st dung vén trong diéu kién co tac
déng ctia NO va THUE

@3. Banh gia khd néng thanh toan cla Doanh nghiép
CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

Kha nang thanh toan ngén han: kha nang chuyén déi
cac tai san ¢ tinh thanh khoan thanh tién dé thanh toan
cac khoan ng ngan han

Hé sb6 kha nang thanh Tai san ngén han

toan hién hanh

No ngén han

Hé sé kha nang Tién mét + Dau tw NH + Khoan phai thu
thanh toan nhanh ~

No ngén han

CAC HE SO DANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

‘VI’ du: Céc s6 liéu ké toan cla cong ty Hoa Thanh

Chi tieu 31/12/ | 31/12/ | TB nganh
2005 | 2006

| [Tai san ng&n han 52.200 | 67.500

Tién mat 9.000| 500

DPau tw ngan han 1.700 | 2.500

Khoan phai thu 12.500 | 16.000

Tén kho 29.000 | 45.500
| |[Ne ngén han 32.500 | 69.000
/| |Hé s6 kha nang TT hién hanh

Hé s6 kha niéng TT nhanh

| = NHA | XET
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CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

— Téc do luan
Hé so vong quay chuyén vén
lwu dong

DN dang chiém dung vén hay dang bj chiém dung vén?

I

CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

Hé s6 vong quay cac khoan phai thu

S6 vong luan chuyén Téng doanh thu thuan

cackhoan phaithu kH — g;.h ian cac khoan phai thu KH

Sé ngay thu tién Binh quan cac khoan phai thu KH

ban hang Doanh thu thuan bg 1 ngay

360

Sé vong luan chuyén khoan phai thu

CAC HE SO DANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

Vi du: Cac sé liéu toéc do quay khoan phai thu cta
DN san xuéat Hoa Thanh

DVT: tr.VND

Chi tiéu Nam | Nam So sanh 06/05
2005 | 2006 Tuyét | Tuong

doi doi

Doanh thu ban chiju 51.752|75.520| 23.768| 45,93%

Cac khoan phai thu bq | 9.240| 15.635 6.395| 69,21%

$6 vong luan chuyén
khoan phai thu

S6 ngay thu tién ban
chiu

— NHA I XET
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CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN
Hé sé vong quay hang ton kho

S vong luan chuyén Gié von hang ban

hang ton kho Tdn kho binh quan

Thoi gian luan Tbn kho binh quan

chuyen hang ton kho Gia vén hang ban bq 1 ngay

365

S vong luan chuyén hang tdn kho

CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

Vi du: Cac sé liéu téc dd quay hang tén kho ctia DN
san xuat Hoa Thanh

PVT: tr.VND
Chi tiéu Nam Nam So sanh 06/05
2005 | 2006 |Tyyat dbi| Twong déi
GVHB 38.338| 63.528| 25.190| 65,71%

Tén kho binh quan 6.716| 10.691 3.975 59,17%

)| chuyén tén kho

S6 vong luan

|| Thei gian luan

chuyén tén kho

— NHA I XET

CAC HE SO DANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN

Hé sé vong quay cac khoan phai tra

Sbé vong luan chuyén Tri gia hang mua

khoan phai tra

Binh quan cac khoan phai tra

Thoi gian tra tién Binh quan cac khoan phai tra

mua hang

Tri gia hang mua bqg 1 ngay
360

Sbé vong quay khoan phai tra
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CAC HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN NGAN HAN
Vi du: Cac s6 liéu sé ngay tra tién mua hang cia DN
san xuat Hoa Thanh

DVT: tr.VND

Chi tiéu Nam | Nam So sanh 06/05

2005 | 2006 |Tyyet dbi | Twong dbi

Doanh sé mua chju | 37.820| 46.625 8.805| 23,28%

Binh quan khoan 4.250| 4.145 -105 -2,48%
phai tra ngwei ban

‘|| phai tra

S6 vong quay khoan

/|| Th&i gian tra tién

mua hang

= NHA I XET

HE SO PANH GIA KHA NANG THANH TOAN DAI HAN

Kha ning thanh toan dai han (Hé s6 kha ning chi tra):
kha nang tao ra dwgc dong ngan lwu tr hoat déng kinh
doanh cao va én dinh d& dap ¢ng nhu cau thanh toan chi phi
14i vay cb dinh, thweng xuyén va no gde khi dén han

Ty 1& ngan Iwu rong tir Ngén lwu rong tir HDKD
HPKD so v&i ng ngdn han =

No vay NH + No dai han
dén han tra dau ky

Ty I& dam bao Loi nhuan truéc thué va lai vay (EBIT)
1ai vay

Lai vay
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