Chwong IV
TIEN TE, NGAN HANG VA CHINH SACH TIEN TE







Tién la gi?

o Tién 1a tap hop céc tai san trong nén kinh té ma
con nguo1 thuong su dung dé mua hang hoa va
dich vu ttr nguo1 khac.




Chirc néng cua tién

» Tién c6 ba chirc ning trong nén kinh té:
» Phuong tién trao d6i (Medium of exchange)
* Pon vi hach toan (Unit of account)
» Phuong tién cat trit gia tri (Store of value)




Chirc néng cua tién

» Phuong tién trao doi (Medium of exchange)

o Phwong tién trao doi 1a tht ngudi mua dua cho
nguo1 ban khi ho mua hang hda va dich vu.

» Phuong tién trao doi 1a bat ct thtt gi dugc chap
nhan rong rai dé thanh toan.




Chirc néng cua tién

* Pon vi hach toan (Unit of account)
e Don vi hach todn 1a mot thuéc do con nguol su
dung dé niém yét gia va ghi nhan no.
» Phuong tién cat trit gia tri (Store of value)

o Phwong tién cat triv gid tri 13 thr ma con ngudi co
thé dung dé chuyén sttc mua tu hién tai sang tuong
lai.




Chirc nang cla tién

e Tinh thanh khoan (Liquidity)
o Tinh thanh khoan 1a sy d& dang chuyén doi thanh
trung gian trao do1 cua mot tai san.




CAac loai tién té

o Tién hang héa (Commodity money) 1a loai tién
& dudi dang hang hoa co gia tri thuc chat.
* Vi du: Vang, bac, thudc 14.
o Tién phdp dinh (Fiat money) 1a tién khong cé

o014 tr1 thuc chat. No duoc sur dung lam tién do
quy dinh cua chinh phu.
N6 khong c6 gia tri thuc chat.

* Vi du: Tién xu, ti€n giay, ti€én g co thé viet sec.




Po lwdng lwong tién

o Tién mat (Currency) bao gom tién gidy va tién
xu trong tay cong chung.

* M, hay tién mat: bao gom tién gidy va tién xu
dang luu hanh.




Po lwdng lwong tién

 M,= tién mat (M,)+tién giri co thé rut theo nhu
cau (ta1 khoan ti€n gur1 khong ky han)

« M,=M,+tién gtri c6 ky han




Hinh 1 Tién trong nén kinh t& My

Ty USD

$5,455

$1,179

M1

M2

- Tién gli tiét kiém

- Tién g&ri ngan ngay

« Cac quy hd twong trén
thj trworng tién té

* M6t vai khoan nhé khac
($4,276 ty)

» Tai khoan thanh toan

» Séc cua du khach

- Tién glvi c6 thé viét séc khac
($599 ty)

*Tién mat
($580 ty)

* Moi thtr trong M1
($1,179 ty)
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Bang 1: SO liéu tién té cua Viét Nam

E)o’n vi: nghin ty dong

_ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

9227 1.348,2 1.622,1 2.092,4 2.789,2
M1 2973 4434 4430 581,5 641,0
+Tién mit ngoai ngan hang  158,8  220,5 236,8 2932 3380
+Tién gtri c6 thé rat theo 138,5 2229 206,1 2883 303,0

ye€u cau

-Tién giri c6 ky hanndit¢ 6254  904,8 1.179.1 1.510,9 2.148.2

- Tién guri bang ngoai té 199,5 258,6 3304 427,1 516,6




KIEM TRA NHANH

» Hay liet ke va mo ta ba chirc nang cua tién




Hé thong ngéan hang
va cung tiéen
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Hé thdng ngan hang va cung tién

Mo hinh hai cap:

* Ngan hang Trung wong (NHTW): quan ly nha
nu:()’c vé tién té, diéu hanh chinh sach tién té
quoc gia.

 Ngan hang thuong mai (NHTM): kinh doanh
tién té.




Co sé tién va cung tién

e Cung tién

e Co sO tién




Tinh hudng don gidn vé hoat déng
ngan hang dw trir 100%
* Ngan hang Thu Nhét: chi 1a dinh ché nhan tién
g1 — chi nhan ti€én g1 ma khong cho vay.
» Nhitng khoan tién gui ngan hang nhan duoc
nhung khong cho vay ra ngoai dugc goi 1a dw
trr.

>Ngan hang Thit Nhat: ngan hang duw trir
100%.




Tinh hudng don gidn vé hoat déng
ngan hang dw trir 100%
e Tai khoan chit T 1a mot bao céo ké toan duoc
don gian hoa cho thay nhiing thay doi1 trong tai
san va ng cua ngan hang.

* Do tai san va ng bang nhau nén bao cao k& toan

con dugc goi la bang can doi ké todn.




Tinh hudng don gidn vé hoat déng
ngan hang dw trir 100%

» Tai khoan chir T ctia Ngan hang Thir Nhat néu
toan bo sO tién Ngan hang Thir Nhat
100 USD cua Tai san No’
nén kinh té duoc ‘

L A Dw triv Tién guwi
gul vao ngan $100.00 $100.00
hang nay:

Tong tai san | Tong no
$100.00 $100.00




Tinh hudng don gidn vé hoat déng
ngan hang dw trir 100%
o Trudc khi Ngan hang Thir Nhat di vao hoat
dong, M>=?
* Sau k‘hi ngan hang khai truong va nguoil dan
guri tién ctia minh, M>=?

o Néu cdc ngdn hang giir toan b khodn tién giri
duoi dang duw trir thi ho khong tac dong dén
cung tien.




Qua trinh tao tien cla hoat dong
ngan hang dw trir mot phan

 Ngan hang dw trit mét phan 13 mot hé thong
ngan hang ma & d6 cac ngan hang chi nam gii
mot ty phan nho tién gii dudi dang du trik.

Ty phan cua tién giri ma ngan hang giit dudi
dang du trit duoc go1 1a ty 1€ du trior. Ty 1€ nay
duoc xac dinh dua trén quy dinh cua chinh phu
va chinh sach cua ngan hang.




Qua trinh tao tien cla hoat dong
ngan hang duv trir mot phan
o Ty 1& du trix bat budc 1a ty 1& du trit t6i thiéu ma
Ngan hang trung uwong dat ra cho cac ngan hang
thuong mai.
o Ngoai ra, cac ngan hang thuong mai c6 thé nam

gitt luong dy trir 16n hon muc du trir toi thiéu
ma ngan hang trung vong yéu cau dé dam bao
chac chan rang ho khong b1 thi€u hut tién mat.




Qua trinh tao tien cla hoat dong
ngan hang dw trir mot phan
o Tai khoan chit T cia Ngan hang Thir Nhat
- Nhan tién guri Ngan hang Thi Nhat
+ Giit mdt phan Taisan  No
lam du trix .

e Va cho vay phan Dw triv Tién guri
$10.00 $100.00

con lai.
* GiasutyI¢ Cho vay
du trir 1a 1/10 $90.00

hay 10%. Téng tai san | Tong no
$100.00 $100.00




Qua trinh tao tien cla hoat dong
ngan hang dw trir mot phan

o Trudc khi Ngan hang Thir Nhat cho vay, cung
tien bang 100 USD dudi dang tién giri vao ngan
hang.

» Bdy gio cung tién trong nén kinh té la bao
nhieu?




Qua trinh tao tien cla hoat dong
ngan hang dw trir mot phan

» Cung tién (bang tong cua tién mit va tién gui
khong ky han) bang 190 USD.

 Khi cac ngdn hang thwong mai chi gitt mot
phdan tien gui dwoi dang du trit, ho da tao ra
tién.




Ngan hang Thir Nhat

Tai san No

Ngan hang Thir Hai

Tai san No

Tién gtri
$100.00

Dw triv

|
|
$10.00 :
|

Cho vay
$90.0

|

|

| Téng no’
$100.00

Tong tai san
$1oo.ool

Dw triv
$9.00

Cho vay
$81.00

Tong tai san
$90.00




Ngan hang Thtr Hai

Tai san No

Ngan hang Thir Ba

Tai san No

Dw triv Tién guri
$9.00 $90.00

Cho vay

Tong tai san
$90.00 I

Dw triv
$8.1

Cho vay
$72.9

Tong tai san




* Cud1 cung co bao nhi€u tién co thé duogc tao ra
trong nén kinh te?

* Tién gu1 ban dau
ho vay cua Ngan |

ho vay cua Ngan |

hang T

hang T

ho vay cua Ngan |

=$100

htr Nhat =$90 (=0,9x$100)
hr Hai =$81(=0,9°x$100)

hang T

htt Ba  =$72,9(=0,93x100)

Tong cung tién =
100+0,9x100+0,9°x100+0,9°x100+...=$1000




 Luong tien do hoat dong cua hé thong ngan
hang tao ra tir moi dong du trit dugc goi 13 so
nhan tién.

e Trong VD trén, 100 USD du trir da tao ra luong

tién bang 1000 USD = s6 nhan tién bang 10.




* SO nhan tien gian don la nghich dao cua ty lé
duw trir
m,,=1/rr (m,;; money multiplier)

vol rr la ty 1€ du trir cua tat ca cac ngan hang

trong nén kinh té
* rr=1/10 2my,=10
* rr=1/20 (5%) = m,,=20
* rr=1/4 (25%) 2 m,~4




o Ty le du trit cang cao thi lwong tien ma cdc
ngan hang cho vay tw tien gui cang it va SO
nhan tien cang nho.

e rr=1 (100%) = my,=1




e Xét truong hop tong quat: co tién mat ro ri
ngoai h¢ thong ngan hang.

» SO nhan tién (m,;) dugc tinh bang cung tién
(M>) chia cho luong tién co s (B)

_M_S_Cu+D
B Cu+ R

My,




~M° Cu/D+D/D
B Cu/D+R/D

My,

o . _ Cu -ty 18 tién mit so v6i tién giri

cr
D

o W_E:tj’rlédutrﬁ:thucté’

D

M> cr+1
—>m, =—= = AM* =m,,.AB
B cr+rr




» SO nhan tién (m,,) phu thudc vao:
e Tho1 quen gitr tién mat cua dan chung/ty 1¢ tién mat
ngoai ngan hang so vai1 tién gui (cr)

e Ty 1€ du trir thuc t€ cua cac ngan hang thuong mai
(rr)
e Ca cr va rr déu co tac dong nguoc chieu dén s6 nhan
tién.

 cr=0: khong co6 ro ri tién mat 2> my=1/rr




M® hinh vé cung tién

M> =m,, B
o Cung tién phu thudc vao co so tién va s6 nhan
tién:
o Cung tién ting khi co so tién hodc s6 nhan tién ting
 Cung tién giam khi co s& tién hodc s6 nhan tién
glam




Hinh 2: Co’ sé tién va cung tién

Tien mat D trit (R)

ngoai NH (Cu) _ Co s0 tién (B)

- Cung tién (MS)
Tién gui (D)




Co sd tién

B=H=Cu+R
« NHTW kiém soat cung tién chu yéu thong qua
viéc ki€m soat co so tién.

BTo>M5T




Ty & dw triv

e Ty I¢ du trir thuc té duoc quyét dinh bor:
o Ty le du trir bat buéc

o Dy trir doi ra

" mrdom, ToM*T




Ty & tién mat ngoai ngan hang so voi tién gl

° cri—)mM T>MmM* 7T
 Tho1 quen thanh toan cua cong chung c6 anh
huong quyé€t dinh dén cr.

e cr cling co tinh thoi vu. Ty 1€ nay rat cao vao
cac dip 1¢, tet, ho1 he.




3 nhiém vu cua NHTW

o Picu tiét cac hoat dong ngan hang va dam bao
su lanh manh ctia hé thong ngan hang. Ngoai
ra, NHTW c6 thé cho cac NHTM vay khi céc
ngan hang nay c6 nhu cau.

Khi cac ngan hang 2ap khé khin vé mit tai
chinh nhu thiéu hut tlen mat, NHTW dong Va1

tro 14 nguwoi cho vay cuoi cung dé duy tri sy o6n
dinh trong toan by hé thong ngan hang.

» Kiém soat lugng tién cung ung.




O Viét Nam, Ngan hang Nha nudc Viét Nam
dong vai tro la mot NHTW.

« O day, ching ta s& cung tim hiéu vé mot
NHTW dién hinh: Fed — Cuc du trtr Li€n Bang
M§y (NHTW MyY).

» Fed chiu trach nhiém kiém soat cung tién trong
nén kinh t¢ My.




Céac codng cu kiém soat tién té cia NHTW

* Nghiép vu thi treong mo
- Lai suat chiét khau
o Ty 1€ dw trir bat budc




Nghiép vu thi tredng mo

» L3 hoat dong mua va ban trai phicu chinh phu
do NHTW thuc hién.
» Pé tang cung tién, Fed mua trai phiéu chinh phu tir
cong chung.

« Pé giam cung tién, Fed ban trai phiéu chinh phu
cho cong ching.

e Nghi¢p vu thi trrong mo 1a cong cu cua chinh
sach tien t€ ma NHTW su dung thuong xuyén
nhat.




L3i suat chiét khau

« NHTW cho cac NHTM vay. Cac NHTM vay tu
NHTW khi ho khong nam du du trit dé dap tmg
yéu cau cua cac co quan dicu tiét ngan hang,
nhu cau rat tién cua ngudi gui tién, cho vay

mo1, hay vi mot 1y do kinh doanh nao khac.
Thong thuong, cac NHTM vay tir cita s6 chiét
khau cua Fed va tra 1a1 cho khoan vay do. Lai
suat do duoc goi la 1ai suat chiét khau.

Lai suat chiét khau 1a 13i suat cua cac khoan
vay ma NHTW cho NHTM vay.




L3i suat chiét khau

o Gia ting 1ai suat chiét khau s& lam giam cung
tién

 Nguoc lai, giam 13i suat chiét khau lam cung
tién ting




Ty & du trir bat budc

* Yéu cau du trir biit budc 13 nhitng quy dinh vé
muc dy trit toi thiGu ma cac ngan hang phai giir
lai tir cac khoan tién giri.

* Gia tang yéu cau du trit lam tang ty 1¢ du trir, lam
giam sO nhan tién va glam cung tién

* Nguoc lai, giam yéu cau du trit s& ha thép ty 1€ du
trr bat budc, lam tang s6 nhan ti€n va tang cung
tien.




Nhirng van dé ndy sinh khi kiém soat cung tién

» NHTW khong kiém soat dugc cung tién mot
cach chinh x4ac.
» NHTW phai vt 10n véi hai van dé:

« NHTW khong kiém soat duoc luong tién ma cac ho

gia dinh quyét dinh nam giit dudi dang tién mat va
ti€n gir1 ngan hang.

« NHTW khong kiém soat duoc luong tién ma cac
ngan hang cho vay.




CUNG TIEN

» Cung tién duoc kiém soat béi NHTW thong
qua:
e Nghiép vu thi trurong mo

e Thay d61 du trir bat budc

o Thay d6i 14i suat chiét khau
» Do dugc an dinh bdi NHTW, lugng tién cung
urng khong phu thudc vao lai suat

 Luong cung tién c¢6 dinh dugc biéu dién biang
mot duong thang dung




CUNG TIEN

[.a1 suat

Cung tién

Murc cung tién co S6 lugng
dinh bo1 NHTW tién t¢
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e Khai niém
Cau tién (Money Demand) 1a khai niém dé chi so
luong tién ma cac chu thé trong nén kinh t€ muon
nam gitr

Ba d0ng co cua viéc gitr tién:

« Pong co giao dich (dé chi tiéu mua hang hoa va
dich vu)

 Pong co du phong (dé phong nhitng khoan chi tiéu
bat thuong, khong du kién trudce)

 Pong co tai san (gitt tién 1a mot cach gilt cua cai,
tranh rui ro do gia chirng khoan giam)




CAC NHAN TO ANH HUONG DEN
LUONG CAU TIEN

e Theo 1y thuyét ua thich thanh khoan, cau tién phu
thudc vao la1 suat va thu nhap.

- Lai suat

» Giong nhu cau vé hang hoa bat ky nao khac, cau vé tién
cling phu thudc vao gia ca. Lai suat ma ca nhan co thé
nhan duoc tu trai phiéu co thé coi l1a g14 cua tién, boi vi
n6 do ludng chi phi co hdi cua viée gilt tién. Khi 1ai
suat tang, chi phi cta viéc giit tién tang, do do lugng
cau vé tién giam. Ngu’O’c lai, khi 13i suat glam ch1 ph1
co hd1 cua Vlec g1u: tién giam, do do lu:()’ng cau vé tién
taing. Puong cau tién 1a mot duong doc xuong.




CAC NHAN TO ANH HUONG DEN
LUONG CAU TIEN

* Thunhap

Thu nhap thuc té cang 16n, nhu cau giao dich va du
phong cang 16n, lwong cau tién thuc cang 16n.

Lii suat danh nghia Lwong cau tién (ty dong)
Thu nhap 1.000 ty dong Thu nhap 2.000 ty dong

2% 550 1.100

4% 525 1.050
6% 500 1.000
8% 475 950

10% 450 900




Can bang thij trwong
tien te
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CAN BANG TREN THI TRUONG
TIEN TE

o Theo 1y thuyét wa thich thanh khoan (Theory of
liquidity preference):

 Lai1 suat s€ dieu chinh dé€ can bang cung va cau tién

e Chi c6 mot muc 1a1 suat, duwgc goi la lai sudt can

bang (equilibrium interest rate), tar do0 cung ti€n
bang vd1 cau tién.




CAN BANG TREN THI TRUONG
TIEN TE

Ly
Luong tién thuc té

Hinh 3: Can bang trén thi truong tién té




CAN BANG TREN THI TRUONG
TIEN TE

» Tong so cua cai thuc t¢ W bang tong cung tién
thuc t€ hién cé L, va trai phiéu thue té B,.
Nguoi ta phan ctia cai cuia ho W thanh phan
nam giir trai phiéu thuc t¢ mong muon BP va

lwong tién thuc té mong mudn LP:
L,+B,~=W=LP+BP
B,-BP=LP-L,
* Luong du cau vé tién phai dugc dap tng dung
bang mot lugng du cung tuwong Umg vé trai
phiéu.




CAN BANG TREN THI TRUONG
TIEN TE

V&1 su du cau vé tién thi thi truong tral phicu s€
cO du cung.

Du cung trai phiéu lam 131 suat tang.
Lai suat cao hon lam giam ca luong du cung vé
tral phi€u va luong du cau veé tién.

Tar muc 1a1 suat 1, cung va cau veé tién bang
nhau. Cung trai phi€u bang cau trai1 phiéu. Ca
hai th1 truéng dé€u can bang.




NHUNG THAY DOI CUA
TRANG THAI CAN BANG

Luong tién thuc té

Hinh 4: Lii suat cin bang




Tac dong cua s
cung tien den n
co’ cheé truyen dan tien

w tha

|
b\

b
A

y d

te

o
en kinh te:
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Co ché truyén dan tién té

» Co ché lan truyén cua chinh sach tién té 1a kénh ma
qua d6 chinh sach tién té anh hudng dén san luong
va vi¢c lam.

e Trong mot nén kinh té dong, chinh sach tién té tac
dong dén cau tiéu ding va dau tu qua anh hudng
dén 1ai suat thuc té. NHTW lua chon 14i suat danh
nghia. Néu gia ca khong thay d6i thi d6 ciing chinh
1a 13i suét thue té.




Tac dong cua chinh séach tién t& dén ham
tieu dung

* Cua cai cua cac ho gia dinh

o Su gia ting trong cung Ung tién thuc té truc tiép lam ting
cua cai gia dinh. Ham tiéu dung dich chuyén 1én phia trén.

o Lai suat tac dong dén cua cai gia dinh mot cach gian tiép.
Khi 1ai suat giam, gia trai phi€u va co phi€u cong ty tang lén,
lam cho cac hd gia dinh giau ¢6 hon. Ham tiéu dung dich
chuyén I€n phia trén.

* Tin dung ti€u dung
« Luong cung ung tin dung tiéu dung ting lam dich chuyén
ham tiéu dung 1€n phia tren.

o Lai suat cang cao thi cac ho gia dinh cang vay it tién hon dé
chi tieu. Ham tiéu dung dich chuyén xudng dudi.




Tac dong cua chinh sach tién té dén
cau dau tw

 Dau tu vao tu ban co dinh

 La1 suat tang, dau tu mong mudn giam.
« Khong phai mo1 su thay do1 cua cau ve dau tu déu
do chinh sach tién té gay ra:

e Chi phi mua tu ban méi ting, duong cau dau tu dich
chuyén xudng phia dudi.

« Néu doanh nghiép tré nén bi quan vé nhu cau san pham
do no tao ra trong twong lai, dau tu mong muon giam tai
mo1 muc lai suat. Puong cau dau tu dich chuyén xudng
phia duoi.




Tac dong cua chinh sach tién té dén
cau dau tw

 Pau tu vao tu ban co dinh

[, I,
Cau dau tu




Tac dong cua chinh sach tién té dén
cau dau tw

» Pau tu vao hang ton kho

 Véi moi yéu to khac khong thay doi, 13i suat cao
hon lam giam mong muon g1t hang ton kho.

» Khong phai moi su thay doi cua cau vé dau tu déu
do chinh sach tién té giy ra:

. S},J: gia tang cua khoan lg1 nhuan tiém tang tu hpat dong
dau co, Vi€C glam b~c’)*t chi phi lu’q kho lam te“}ng CFéu tu vao
hang ?t()n kho ta1 mo1 mure 1ai suat, duong cau dau tu dich
chuyén lén trén.




Tac dong cua chinh sach tién té dén
nén kinh té

o Giam lai suat lam tang chi tiéu dung va ting
dau tu. AE,2AE,. Y,2Y,.

/

AE

AE,




TOM TAT

o Thuat ngir tién 1a khai niém dé chi nhitng tai
san ma moi nguoi thuong sir dung dé mua hang
hoa va dich vu.

» Tién cd ba chitc ning: phuong tién trao doi, don
v1 hach toan va phuong tién luu gitr gia tri.

» Tién hang hoa 1a tién c6 gia tri thuc chat. Tién
phap dinh 1a tién khong c6 gia tr1 thuc chat: no
khong co gia tr1 néu khong dugce dung lam tién.




TOM TAT

* Trong nén kinh t€ Vi¢t Nam, tién bao gom ti€n mat
va céac loai tién giri khac nhau trong hé thong ngan
hang (tién giri khong ky han, tai khoan séc, tién gui
c¢6 ky han bao gom ca dong noi té va ngoai té).

Ngan hang thuwong mai hoat dong vo1 tu cach la
mot trung gian tai chinh.

S6 nhan tién cho biét murc thay doi trong cung tién
khi co sé tién thay doi mot don vi. SO nhan tién
phu thudéc am vao ty 1€ du trir cua cac ngan hang
thuong mai va ty 1¢ tién mat ngoai ngan hang so
véi tién guri.




TOM TAT

« NHTW co trach nhiem quéin 1y hoat dong cua h¢
thong ngan hang va diéu tiét khoi lugng tién té
trong nén kinh té. NHTW kiém soat cung tién chu
yeu thong qua nghi¢p vu thi truong mo. NHTW

cling c6 thé st dung cac cong cu kiém soat cung
tien khac: 1a1 suat chi€t khau, ty 1€ du trir bat budc.

Keynes dua ra 1y thuyét ua thich thanh khoan dé 1y
g1al cho nhirng yéu to quyét dinh 1i suat. Theo 1y
thuyet nay, 1di suat diéu chinh dé can bang cung
tién va cau tien.




TOM TAT

e Cac nha hoach dinh chinh sich co thé tac dong
vao tong cau bang chinh sach tién té. Su gia
ting cung Ung tién t& lam giam 1ai suat cin
bang. Vi muc 14i suat thap hon kich thich chi

tiu dung va dau tu nén tong cau tang. Nguoc
lai, chinh sach cat giam cung tng tién t¢ lam
tang 1a1 suat can bang va lam giam tong cau.




