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Khél nigm tal chinh doanh nghl@@he-

Tai chinh cé phai la tién té khéng???

TIEN TAI CHINH

1.1. Khal niém TCDN_. i

Tal chinh
La quan hé phat sinh trong qua trinh hinh thanh,

tao lap, phan phdi cac quy tién t& clia cac cha thé
trong nén kinh t& nham dat muc tiéu cta cac chi

thé & maéi diéu kién nhéat dinh.
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1.1. Khél ni¢m TCDN_. -

Quan hé gitra DN va cac chi thé khac trong nén kinh té:
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Quin tr|

dung dén nghiép
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Tal chinh doanh nghi$p til chinh doanh nghi$p
La nghién cru phwong La viéc lwa chon, t chirc
phap tinh toan nhitng sé thwc hién cac quyét dinh
liéu cu thé dé dwa ra cac  tai chinh nham dat dwoc

quyét dinh tai chinh muc tiéu clGa doanh

1.1. Khél niém TCDN_.
Tal chinh doanh nghi$p

Tai chinh doanh nghiép la nhitng quan hé kinh té
dwdi hinh thic gia tri, phat sinh trong qua trinh
hinh thanh va s dung cac quy tién t& cta doanh
nghiép dé thwc hién cac muc tiéu cha doanh

nghiép

1.1. Khél niém TCDN_. e

Yéu ciu: SV 6n tap lai cac kién thirc vé cac loai

hinh DN d4a hoc. Dac biét 1a cdng ty cb phan




1.2. Myc tiéu TCDN . o

SV nghién ctru tra 1&i cac cau hoi

Muc tiéu cua TCDN la gi?

am sao dé t6i da héa gia tri
tai san ctia c6 dong?

T6i da héa gia tri thj trwong
ay gia tri noi tai ctia c6 phiéu?
T6i da héa gia tri cia c6 phiéu
4 muc tiéu ngan han hay dai han?
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EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation & amorziation): Ilgi
nhuan trwéc thué, trwde 130, trede khdu hao

EBIT (earnings before interest and taxes): lgi nhuan truéc thué, trwde lai.
EBT (earnings before taxes) : loi nhuan trwéc thué

EAT (earnings after taxes) : lgi nhuan sau thué

PD (preferred dividend): c¢b tirc cb phan wu dai

EPS (earnings per share): thu nhap trén méi ¢d phan

DPS (dividend per share): ¢ tirc trén mdi ¢d phan

RE (retained earnings): loi nhuan gii lai & loi nhuan sau thué

NS  (number of shares): s6 lwgng ¢ phan thwéng dang Iwu hanh

Ty 1 loi nhuan gt lai + Ty Ié chia cé tic = 100%
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Téi da hoa lgi nhuan:

» Xay dwng chinh sach gia ca hop ly

» Gia tang doanh thu

« Kiém soat chét ché chi phi

* Quan trj t6t vén lwu dong

* Quan tri tét hoat déng dau tw

Giam thiéu rui ro:

Dy bao, lap ké hoach tién mét

+ Bao dam kha néng thanh toan moi khodn ng' dén han

+ C6 ké& hoach huy dong tai tro dw phong, dap &ng nhu cau vén khi cé yéu tb
dot bién
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Chi tiéu Cach tinh

EBITDA = Loi nhuan — Chi phi (chwa tinh khau hao)

EBIT = EBITDA — Khau hao

EBT = EBIT — | (Iai vay)

EAT =EBT-T=EBTx(1-1)

EPS = (EAT — Quy — C6 tirc cb phan wu dai)/sé lwong cd
phan thwdng dang lwu hanh

OPS = (EAT — Qujy — C6 trc CPUD — Loi nhuan git
Iaii/sé Iu’o’ni CP thu’c‘)’na danﬁ lwu hanh
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Chi tiéu Nam 1 Dvt: trd
Doanh thu 30.000
Chi phi chwa tinh khau hao 20.000
EBITDA
Khiu hao 4.000
EBIT
Lai vay 2.000
EBT
Thué TNDN
EAT
Biét thué suét thué TNDN 20%/nam. Cong ty khéng c6 CPUD,
khéng‘ git® lai quy, s6 lwgng cb phan thuweng dang lwu hanh 1.000.000
cb phan, ty 1& LNGL 60% )
Xac dinh céc chi tiéu va cho biét EPS va DPS?
I 20090900
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DN X can dau tw vao dy an méi véi quy moé vén la 2.000 ty ddng
PA1: DN s dung hoan toan nguén vén chd s& hiru dé dau tw.
PA2: DN vay 1.000 ty, 1ai suat 10%/nam.

Thué suét TNDN 20%/nam.

Dién céac thong tin vao bang sau va nhan xét.

Lwu y: vén chd s& hiru (E) ctia 2 phwong an lag khac nhau

Chi tiéu PA 1 PA 2
EBIT 500 500
[
EBT
EAT
ROE

« Ty suét sinh I1&i trén vén (ROI - Return on Investment)

« Ty suét sinh 1&i trén doanh thu (ROS Return on Sale)

« Ty suét sinh I&i trén VCSH (ROE - Return on Equity)

Ty suét sinh I1&i trén tai sdn (ROA - Return on Asset)
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1.4. Cac quyeét dinh chi yéu clia TCRMI

Tai chinh doanh nghiép cé 3 quyét dinh chu yéu:
 Quyét dinh dau tw
* Quyét dinh tai tro

* Quyét dinh quan ly tai san
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1.4. Cac quyét dinh chi yéu clia TCRMI e

Quyét dinh adu t

- Nén d4u tw vao dau va bao nhiéu Ia phu hop?

- Nén dau tw vao loai tai san gi va ty trong vén

trong trng loai tai san la bao nhiéu?

Tai san Ngudn vén

1. Tai s&n ngan han | 1. No phai tra

- No ngén han Nguon tai tror

« No dai han ngan han

2. Taisandaihan |2.Vén chi s& htu Nguon tai tre
P s~ dai han
* \VVOn chu s& hiru )

« Ngudn kinh phi va

cac quy khac

1.4. Cac quyét dinh chi yéu cliia TCRMI -
Quyét dinh tl tro
- Lwa chon nguén hinh thanh tai san.
Nén huy ddng vén tr cha s& hiru hay di vay?
Néu huy déng vén tir chii s& hiru nén vay bang hinh
thirc nao, nén vay bao nhiéu?
- Lwa chon co’ cu von.

Co ciu von nhu thé nao 1a toét nhat?

Yéu cau: SV tw 6n tap kién thirc d3 hoc dé tra 16 cau hoi:
Néu sw khac nhau gira ngudn tai tro' ngan han va dai han

Nguén tai tro ngan han Nguon tai trer dai han

- Thoi gian hoan tra

- Lai

- Hinh thee hinh thanh




Quyét djnh tal trg

Viéc sir dung nguén vén cta doanh nghiép tai tro

cho tai sadn nhw thé nao, thé hién chién lwoc tai tro
ma doanh nghiép dang ap dung.

Cac chién lwoec tai tro clia DN:

1. Chién lworc phu hop

2. Chién lwoc than trong

3. Chién lwoc mao hiém

Céc chién lwge tal trg clia doanh nghigp
Tai s&n ngan han (Tai san lwu déng) bao gbém:

- Tai san lwu dong thwong xuyén: tai san lwu dong ma DN

can dau tw trong sudt qua trinh kinh doanh ctia minh

- Tai san lwu dong tam thoi: tai san lwu dong bién dong theo

mua hay mang tinh chat chu ky trong kinh doanh
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Céc chién lwgc tal tr cia doanh nghigp

‘ VON LUU IB

Vén lwu déng rong cho biét mire tai tror clia ngudn

dai han cho tai san ngan han.

Céc chién lwge til trg clia doanh nghi$p
CHIEN LU'Q'C PHU HOP - Vén lwu déng rong > 0

I Ngudn tai trg

ngin han
- . Ngubn tai trg
Tai san lvu dong dii han
/‘ml/,ﬂ@—’/‘ '
Tai sdn co dinh
VLD rong > 0 "

Uu diém: an toan, bé&n virng, tranh tinh trang thira vén tam thoi.

Nhwoc diém: chi phi st dung vén cao
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TAI SAN
2 Tai san ngan han TAI SAN NGAN
khéng thwong xuyén 30 HAN (40)

Taisanngdnhan A | ~- - TTTTT
thwdng xuyén 10

NGUON VON

VON NGAN HAN
(30)

TAI SAN DAI HAN
(60)

VON DAI HAN
(70)

Vén dai han: 70 tai tro cho
+ TSDH: 60
+ TSNH thwdng xuyén: 10

e
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CHIEN LUPQ'C PHU HOP

27

DN
-

TAI SAN NGUON VON
2 Tai san ngan han TAI SAN NGAN VON N{%\\N HAN
khéng thwong xuyén 35 HAN (40)
Taisdnnganhan A | T TTTTTTTT
thwong xuyén 5
TAI SAN DAI HAN VON DAI HAN
(60) (70)

Vén dai han: 70 tai tro cho
+ TSDH: 60

+ TSNH thwdng xuyén: 5
+ TSNH khéng thwdng xuyén: 5
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CHIEN LU'Q'C THAN TRONG

29

YN -
-

CHIEN LUQ'C THAN TRONG — Vén Iwu ddng rong > 0

Chimg khodn
kha mai Nguon tai tro
y ngan han
Y
Ngudn tai tro
dat han

Tai san lvu dong
thuomg xuyén

- e

Tai san co dinh

VLD rong >0

Chinh séach tai trg e ngai rti ro

Wu diém: an toan, bén virng, rdi ro thanh toan thap

Nhwoc diém: chi phi vén cao
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, on lwge tal trgr cua dos :
CHIEN LU'Q'C MAO HIEM - Vén Iwu dong rong < 0

y Ngué’n tai
tro ngan han
Tiisinhmdong ~~
__________ thudong xuvén .
""" Ngudn tai
—/’/ tro dai han
Tai san co dinh
VLD rong <0

v

Chinh sach tai tro manh dan, wa thich rdi ro

Wu diém: chi phi vén thap, linh hoat.

Nhuwoc diém: ap lwc trd no néng né, rdi ro thanh toan cao.
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DN -

TAI SAN NGUON VON

TAI SAN NGAN VON NGAN HAN
HAN (40) (65)

TAI SAN DAI HAN VON DAI HAN
(60) (35)

TSDA!-I: 69_ dworc tai tro béi: CHIEN LU'Q'C MAO HIEM
+ VVon dai han: 35

+Von nﬁén han: 25 31
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Quyét dinh quan Iy tal sdn

La nhirtng quyét dinh lién quan t&i quan ly tai san
lwu déng (tai s&n ngén han), nhirng tai san chi tén
tai mot thdi gian ngan va thwong xuyén dwoc thay
thé. Gém:

= Hang tén kho

» Tién mat

* No phai thu, chinh sach tin dung thwong mai

= Tai san cb dinh va quy khiu hao
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Vi du:

Doanh nghiép cé cac théng tin sau:

« VCSH: 500 ty ddng

«  No dai han: 300 ty déng

« No ngén han: 200 ty déng

« TSCB: 600 ty dong

« TSLD: 400 ty ddng, trong d6 TSLD thuweng xuyén 250 ty
ddng, TSLD khong thwéng xuyén 150 ty dong.

Can ct vao tinh hinh st dung ngudn tai tro' cho tai san, cho

biét chién Iwgc kinh doanh ma DN ap dung?

Quyét djnh phan phéi
Quyét dinh lién quan dén phan phéi thu nhap sau
thué (EAT) clia doanh nghiép.
* Loinhuan gil lai

+ Chia cb tirc cho ¢b déng
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« Ché dd s& hiru
* M@i trwdng tai chinh
+ Dac diém nganh

e Chinh sach cta Nha Nuwéc

nTCON "
Moi trwwong tai chinh

Tai chinh gian tiép

Trung gian tai chinh

Ngwoi cé von
- Doanh nghiép

Ngwéoi can vén

- Doanh nghiép

- Ca nhan >

- Ca nhan
-Nha nwéc | Tai chinh trwe tiép |- Nha nuwéc
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Néu dac diém, wu va nhwoc diém cla 7 loai hinh DN phd bién
Ché do s& hiru

. Doanh nghiép nha nwéc

. Doanh nghiép tw nhan

. Doanh nghiép nwéc ngoai

. Céng ty TNHH mét thanh vién

. Cong ty TNHH nhiéu thanh vién

. Céng ty hgp danh

N OO a b~ WN =

. Coéng ty cb phan...

Bac diém nganh Cac loai nganh nghé:

« Céac tiéu chuan nganh 1. Nganh céng nghiép
« Chu ki tang trwdng nganh 2. Nganh ndéng nghiép
3. Nganh thwong mai
4. Nganh xay dwng
5. Nganh dich vu

»

. Nganh giao théng van tai
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i i . . ) Chinh sach caa Nha nwéc
Chinh sach cua Nha nwéc . . o
= Tam chan thué tr khau hao

Hoat dong cia DN chiu anh hudng tryc tiep tir DN dwoc hwdng khoan tiét kiém clGa tAm chan thué tir khau

cac chinh sach nha nwéc. hao > giam thué TNDN phai nop.
DN van dung cac chinh sach quan ly tai chinh cta Gié tri thm chan thué tir khdu hao chinh la sb tién thué DN
nha nwdc dé tiét kiem tién thué, gop phan téi da duoc giam khi st dung TS co dinh khau hao
hda lgi nhuan. - S6 tidn kh
. ] . i Gia tri tam £ % £ o tien khau
- T4m chén thué tir khiu hao . | _| Thuesuatthue | L
) ) ] chanthuety | = TNDN hao tai san
- Tam chan thué tw 1ai vay khau hao ¢ dinh
I 20000
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Khau hao déu | Khau hao ty lé
Chi tiéu Nam 1 N&m 1 Chinh sach cua Nha nwéc

Doanh thu 30.000 30.000 = TAm chin thué tw 13i vay

Chi phi chwa tinh khau hao 20.000 20.000 ~ C - . . o
' phichura 4 Lai vay duwoc tinh vao chi phi dwec trir khi xac dinh Igi nhuan

EBITDA . )

Khau hao chiu thue

EBIT - DN dwoc hwdng khoan tiét kiém nhd tAm chan thué ti |ai
Lai vay 2.000 2.000 vay - giam thué TNDN phai nop.
EBT > Gi4 tri thm chén thué ti 1ai vay chinh la sé tién thué DN
Thué TNDN p 3 Khi st dund [5 . %

Cong ty c6 TSCD tri gid 15.000 trd, thué suat thud TNDN 20%/nam. Xac woc giam khi str dung lai vay trong nguon von

dinh tdm chén thué tir khdu hao clia ndm thir nhét trong 2 treéng hop: Gia tri tAm chin Thué suit thué

- TSCP dwoc khz‘%u hao déu trong \‘/c‘)ng 3 nam thué tir 13i vay = TNDN x | So tien lai vay

- TSCB dugc kh&u hao theo ty 16 Ian luot 1a 0%, 60%, 40%
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Doanh nghiép A dang can nhac huy déng vén cho mét dw an dau tw cé quy
mé 14 20 ty ddng. Biét thué suét thué TNDN 20%. Xac dinh tA&m chén thué

tw 1ai vay ?

Phwong an 1: Tai tro 100% vén chd s& hivu

Phwong an 2: Tai tro 40% vén cha s& hitu; 60% vén vay voi 1ai subt
10%/nam.
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