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3.1.1. Can cr vao th&i gian str dung

Tai san Nguén vén

1. Tai san ngan han | 1. N¢ phe’u tra Ngudn tai tro
* No¢ ngan han 2

ngan han
* Nog dai han . .
i Nguon tai tro’
2. Taisan daihan |2. VOn chl s& hiru

J dai han
+ Von cht sé hiru
+ Ngudn kinh phi va
cac quy khac
5
1113119
5
3.1.1. Can cr vao th&i gian str dung
A sO cuol sO cuol
TAI SAN KY NGUON VON KY
A.Tai san ngan han 1.480 A.No phaitra 2.000
|.Tién 384 |I.No ngén han 1.000
11.Cac khoan phai thu 100 - Vay ngén han 800
11.Hang tén kho 996 - No phai tra ngwoi ban 200
Il.Ng dai han 1.000
B.Tai san dai han 2.520 B.Vén chl sé hiru 2.000
1.Tai san cb dinh 2.520 1.Vén chl sé hivu 2.000
- Nguyén gia 2800 11.Ngudn kinh phi va cac 0
- Gia tri hao mon Ity ké (280) quy khac
11.D4u tw tai chinh dai han -
Téng cong 4.000 Téng cong 4.000
11/13/19 !
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o Céc ngudn i tro cia doanh nghizp [

Ngubn tai tro’ ngan han Ngubn tai tre dai han

11/13/19
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3.1.2. Can clr vao quyén s& hiru

Nguén vén

1. Ng phai tra

2. Vén cha sé hiru

11/13/19
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| & 32 cochunauon A TRo e woc A

3.2.1. Nhitng yéu té anh hwéng dén ngudn tai tror
- Co cAu tai san

- Chién lwgc quan tri tai san

11/13/19

| & 22 cochunauon A TRo e Lo AR

3.2.2. Chién lworc tai tro

TAISAN  NQ NGAN
NGAN HAN HAN

Vén lwu déng rong cho biét mire tai tro' clia ngudn dai han
cho tai san ngén han.

11/13/19
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| © 22 cochuncuon i Teo - cuenLuoe AR

3.2.2. Chién lworc tai tro

Viéc st dung ngudn vén ctia doanh nghiép tai tro' cho tai san
nhw thé nao, thé hién chién lwoc tai tro ma doanh nghiép
dang ap dung.

Céc chién lwoc tai tro cia DN:

1. Chién lwoc phu hop

2. Chién lwgc than trong

3. Chién lwoc mao hiém
4

. Chién lwoc trung hoa

11/13/19
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| &2 cochunauon T Tro - e Lo AR

3.2.2. Chién lworc tai tro

Tai s&n ngén han (Tai san luvu dong) bao gém:

- Tai san lwu dong thwong xuyén: tai san Iwu dong ma DN
can dau tw trong subt qua trinh kinh doanh ctia minh

- Tai san lwu déng tam thoi: tai san lwu dong bién déng theo
mua hay mang tinh chét chu ky trong kinh doanh

11/13/19
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R

TAI SAN NGUON VON
CHIEN LUQ'C PHU HOP — Vén Iwu dong rong > 0 " Tai s&n ngan han TAISANNGAN | VONNGANHAN
‘ khéng thuong xuyén 30 HAN (40) (30)
Nguon tai trg Taisanngdnhan A | TTTTTTTTTTT
I ngan han thuéng xuyén 10 ﬁ

. .\'guén tai tro
Tai sn lun dong dai han

thuomg xuyén
_/,’——""‘""'— TAISANDAIHAN | VON DAI HAN

Tii sin b dinh (60) (70)
VLD rong >0
Chinh sach tai tro' e ngai ri ro Von dai .han: 70 tai tro cho CHIEN LUOC PHU HOP
Uu diém: an toan, bén virng, tranh tinh trang thira vén tam thoi *+ TSDH: 60
' ' ' ' ' ' + TSNH thueng xuyén: 10 1
NhH’g%giém: ri ro thanh toan cao 3 4
13 14

o B

. TAI SAN NGUON VON
—Vé éng rong > . N -
CHIEN LU'O'C THAN TRONG — Vén lwu déng rong > 0 Tai sén ngén han TAISANNGAN | VON Ng(/]\‘N HAN
Chimg khodn W khong thudong xuyén 35 HAN (40)
2 Ngudn tii trg Tai san ngén han ﬁ """"""
r ngan han N N
. thwong xuyén 5
Ngm;m tai tro
Tai sin lru déng déi han
thudmg xuyén N N N
TAI SANDAIHAN | VON DAI HAN
| (60) (70)
Téi sin cb dinh
VLD rong > 0 g £ s .
o L Von dai han: 70 tai tro cho
Chinh sach tai tro e ngai rudi ro + TSDH: 60 CH|EN LU’Q’C THAN TRQNG
Uu diém: an toan, bén virng, rdi ro thanh toan thap + TSNH thwdng xuyén: 5
< . + O C én:
Nhygg,giém: chi phi vén cao, tinh linh hoat thép. 15 TSNH khong thuong xuyén: 5 1%
— . ———
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L L

CHIEN LU'Q'C MAO HIEM - Vén lwu ddng rong < 0

Ngué‘n tai
l tro ngan han

Tai san hru dong
__________ thwomg xuyén .
----- Nguén tai

/ tro dai han
Tai san co dinh

VLD rong<0 g
Chinh sach tai tro manh dan, wa thich rdi ro
Uu diém: chi phi vén thap, linh hoat.

NhH’g%giém: ap lyc trd ng nang né, rdi ro thanh toan cao. 17

17

Doanh nghiép c6 cac thdéng tin sau:

+ VCSH: 500 ty dong

+ No dai han: 300 ty déng

+ No ngén han: 200 ty déng

+ TSCB: 600 ty déng

+ TSLD: 400 ty déng, trong d6 TSLD thwdng xuyén 200 ty
ddng, TSLD khéng thwéng xuyén 200 ty déng.

Can ctr vao tinh hinh st dung ngudn tai tro' cho tai sén, cho

biét chién luoc kinh doanh ma DN ap dung?

11/13/19
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TAI SAN NGUON VON
TAI SAN NGAN VON NGAN HAN
HAN (40) (65)
TAI SAN DAI HAN VON DAI HAN
(60) (35)
+V6n dai han: 35 oo
+ Von ngan han: 25 18,
11/13/19
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[e;

Khoéng do
vay muwon

Vay muwon

11/13/19

3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

* No tich ldy
* Tin dung thwong mai
» Khoan (rng trwérc clia KH

* Vay cac TCTD
+ Thwong phiéu

20
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b. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN
3.3.1. No tich Iy

La nhitng khoan tién ngan han phai ndp, phai trd nhwng
chwa t¢i ky han thanh toan.

» Chu yéu bao gdm:
* No lwong cta nhan vién
+ No thué ctia Chinh pha

« No tién dién, nwdc

21
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b. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN

3.3.2. Tin dung thwong mai

- Tin dung thwong mai la quan hé tin dung gitra cac DN, duoc
thwe hién dwdi hinh thdre mua ban chiu hang héa, nguoi ban la
nguwoi cap tin dung

- Quy mo cua tin dung thwong mai phu thuéc vao thdi han mua
chiu va quy mé hoat déng ctia DN.

- Tin dung thwong mai c6 thé 1a ngudn vén mién phi hosc tén

phi.

11/13/19
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t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN
3.3.1. No tich Iy

» D3c diém co ban:

+ Twong dbi 6n dinh

» Khong tra lai

+ Thay ddi theo quy md hoat déng ctia doanh nghiép

11/13/19
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b. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN

3.3.2. Tin dung thwong mai

Diéu khodn ban chiu cla tin dung thwong mai 1a diéu khoan
xac dinh thdi han ban chiu va diéu khoan chiét khau (bao gom

thoi gian thanh toan duwoc hwéng chiét khdu va ty 1& chiét
khéu).

Cong ty ABC mua méi ngay 100 don vi hang héa, gia 1trd/don

vi, v&i diéu khodn nhw sau:

3 / 10 net 45

11/13/19
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.g 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.2. Tin dung thwong mai

Ty 18 chiét khéu 365
1 - Ty Ié chiét khau ~ Théi han mua chju — th&i han chiét khau

Chi phi tin dung thwong mai =
Néu cong ty ABC c6 thé vay ngan han ti» ngan hang véi lai suat cong bd
(APR) 20%/ n&m, ghép lai theo quy dé tai tro cho don hang. Céng ty cé
nén chap nhan diéu khoan mua chju khéng?

Lai sut hiéu dung cta khodn vay ngan hang (1420%/4)* -1 = 21,6%/nam,
trong khi l&i suat hiéu dung cua tin dung thwong mai la 37,35%/ nam.
Trong trwdng hop nay cong ty A nén vay ngan hang dé tra tién mua hang

vao ngay thr 10 thay vi s&r dung tin dung thwong mai.

11/13/19
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bg 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN

3.3.2. Tin dung thwong mai

Han ché: Tl phia nha cung cép (DN ban chiu)

- Chiu rdi ro cao khi thuc hién cép tin dung cho ngw®i mua, tén chi phi cho

viéc theo di va thu héi no.

- Khéi lwong tin dung bi han ché, mét mét do sw han ché tiém Iwc tai chinh
ctia nha cung cap, mat khac do tin dung dwoc cap 1a hang héa chi khéng

phai la tién.

11/13/19
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.g 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.2. Tin dung thwong mai

Uu diém:

- Gitip cac DN chwa da tiéu chudn dé nhan vay tir ngan hang van cé thé

mua chju hang héa ciia nha cung cap

- Tao diéu kién phat trién quan hé hop tac kinh doanh lau bén gitra doanh

nghiép v&i nha cung cap

11/13/19
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bg 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.3. Vay ngan han ngan hang

> Khé wéc nhan ng van ban xac dinh cac didu khoan va
diéu kién ctia mon vay bao gom lai suét va ké hoach tra ng
Sé tién

bao han

L&i suét

Ky han trd no

Lai suat chiét khau

Tai s&n dam bao

N oo koo~

Diéu khoan han ché

11/13/19
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t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.3. Vay ngan han ngan hang 3.3.3. Vay ngan han ngan hang
> Han mikc tin dung > Hop déng tin dung luén chuyén

La mét théa thuan chinh thirc gitba ngan hang va DN,ngan

Mét théa thuan, trong d6 mot ngan hang ddng y cho vay Vvoi

murc ti da dwoc xac dinh trwdc trong mot khoan thoi gian. hang cap han mikc tin dung cho doanh nghiép st dung trong

] ) subt mot thoi ky nhét dinh.
Giup DN va chud ddng trong viéc huy dong vén dé bu dap sw .
thiéu hut tam thai v& ngan quy. Ngan hang c‘o nghia vu phap ly thyc hién dang véi cam ket
. trong Hop dbdng tin dung luan chuyén va dwoc nhan khoan
Thda thuan vé han mirc tin dung gitra ngan hang va DN la ohi

i
mot cam két khéng chinh thire va khéng mang tinh phap ly.

11/13/19 11/13/19
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b. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN k?

3.3.3. Vay ngén han ngan hang

3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN
. Vay ngan han ngan hang

> Chiét khau lénh phiéu, héi phiéu

» Hop ddng tin dung ludn chuyén

La mot théa thuan chinh thire gitra ngan hang va DN,ngan La nghiép vu tin dung ngan han, DN sé chuyen nhuong lénh

hang c&p han mtc tin dung cho doanh nghiép stk dung trong pf)ié&l va hoi phieu) chwa dao han cho ngan hang dé nhan mét
sudt mét thai ky nhét dinh. so tien V

Mxrxt

Ngan hang cé nghia vu phap Iy thwc hién ding véi cam két V=M — 260

trong Hop ddng tin dung luan chuyén va dwoc nhan khodn

phi

M la ménh gia
r 1a 1ai suét chiét khau ( nam)
t 13 s6 ngay chiét khau

31

11113119 Hiazhea hdng phi
31 32
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t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.3. Vay ngan han ngan hang
> Chiét khéu Iénh phiéu, héi phiéu

Vi du: Mot héi phiéu xin chiét khdu cé ménh gia 200 triéu
ddng, 1ai suét chiét khdu 8%/n&m, sb ngay chiét khdu 60 ngay,
hoa hdng phi 1a 2 triéu ddng. Xac dinh sb tién doanh nghiép
nhan dworc khi thye hién chiét khau?

11/13/19
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b. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN

3.3.3. Vay ngén han ngan hang

» Lai vay

= Laidon

« Laikép

= Lai suat twong dwong
= Laisuattylé

= Lai suat cong bb

= Lai suat danh nghia
= Lai suat thyc

11/13/19
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t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN

3.3.3. Vay ngan han ngan hang
» Thuw tin dung
» Bao thanh todn

> Vay ngéan han thé chap bang no phai thu

11/13/19
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k.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ’ NGAN HAN

3.3.4. Thwong phiéu

- La cac gidy nhan no (khdng thé chap) do cac DN Ién va uy tin
phat hanh dé huy dong vén tryc tiép tir cac nha dau tw (nhw cong ty
bao hiém, quy hwu tri, quy hd twong...) hodc c6 thé ban thwong
phiéu qua cac nha mai gidi chirng khoan va tra hoa hdng.

- Thwong phiéu co thé chuyén nhuwong trén thi trwdng tién t& nhw
cac loai chirng khoan khac.

- Phan 16n thwong phiéu Iwu hanh trén thj trwong tién té 13 do ngan
hang thwong mai va cac cong ty tai chinh phat hanh

11/13/19
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t.. 3.3. CAC NGUON TAI TRQ' NGAN HAN
3.3.4. Thwong phiéu

- Thoi han clia thuwong phiéu thuwdng rat ngan, hau hét cé ky
han chi 60 ngay, ti da la chin thang.

- Thuwong phiéu 13 ngudn tai tro ngan han quan trong clia cac
DN I6n, l3i suat cia thwong phiéu thuwong thdp hon 1ai suét
co ban ctia ngan hang thwong mai

- Cac DN c6 xép hang tin nhiém thdp hon, muén phat hanh
thwong phiéu phai c6 dam bao béng mét han murc tin dung
chinh thirc v&i mét ngan hang.

37
11/13/19
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(2= 3.4.CAC NGUON TAI TRQ’ DAI HAN
3.41. No dai han

> Phét hanh tréi phiéu

Trai phiéu la gidy chirng nhan moét khodn no ma ngwdi ndm
gitr (goi 14 trai chl) cho td chirc phat hanh (1& DN hodc chinh
pha) vay tién v&i nhing thda thuan dwoc ghi trén trai phiéu

Céc yéu t6 déc trwng cua trai phiéu:

- Ménh gia

- La&i suét trai phiéu

- Phwong thire tra 13i
- Ky han clia tréi phiéu

- 4y khodn mua lai hay diéu khoan thu hdi <

39
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3.4. CAC NGUON TAI TRQ DAI HAN

e

» Vay dai han

Cac khoan vay co thdi han trén 12 thang gitba DN va Ngan
hang, day 1a thtrc cung cp tin dung quan trong dbi véi viéc
tim kiém ngudn tai tro ctia DN.

» Thué tai chinh

La viéc Bén di thué sé thué tai san cta Bén cho thué theo lich
trinh thanh toan thé hién trén Hop ddng thué.

Day 1a phwong thire cAp tin dung trung va dai han cho dy an
dau tw mua sdm may moc thiét bi, day chuyén san xuét,

phuwging tién van chuyén ctia DN &

38

b. 3.4. CAC NGUON TAI TRQ' DAI HAN

3.4.1. No dai han
> Phéat hanh tréi phiéu

Céc loai trai phiéu:

+ Trai phiéu Chinh phu: 14 trai phiéu do Chinh pha phat hanh va
dwoc bao dam chi trd bang ngan sach nha nuwéc. Bao gom:
Trai phiéu kho bac va Cong trai.

« Trai phiéu d6 thi la trai phiéu do chinh quyén dia phwong phéat
hanh nhdm huy déng vén tai tro cho cac dw an cla dia

phwong. Bao gdm: Trai phiéu ngan han, trung han va dai han

40
11/13/19

40

https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

ThS Bul Ngoc Mai Phuwong

t.. 3.4. CAC NGUON TAI TRQ DAI HAN

3.4.1. N dai han
> Phét hanh tréi phiéu

Cac loai trai phiéu:

Trai phiéu cong ty Ia loai trai phiéu do cac cong ty phat hanh
nham huy déng ngudn vén dai han dé tai tro' cho cac dw an dau
tw mé&i clia cong ty, trai phiéu tra 1ai dinh ky theo 1ai suét c¢b dinh
(fixed rate bond) hay khéng tra |ai (zero coupon bond).

Bao gdm: trai phiéu thé chdp mé dau, thé chap khoa dau

4
11/13/19
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t.. 3.4. CAC NGUON TAI TRQ DAI HAN

3.4.1. Vén chii s& hiru
Viéc huy déng vén tir phat hanh cb phiéu l1am gia tdng ngudn
vén chi s& hitu cho DN trong trwéng hop loi nhuan gid lai
khéng da dé tai tro cho nhu cu str dung vén cia DN

> Phat hanh cé phiéu

C6 phiéu 1a mét chirng thw chirng minh quyén s& hitu cia cb
doéng déi voi mot cong ty cd phan. Cé doéng 1a ngudi cé cb phan
trong cong ty, thé hién bang cd phiéu dang ndm gitr.
Dwa vao guyén loi cha cb dong:

- C6 phan thuong

11/13/19

b. 3.4. CAC NGUON TAI TRQ’ DAI HAN

» Phat hanh cé phiéu

- C& phan wu dai: 1a chirng chi xac nhan quyén sé& hiku, déng
thoi cd dong wu dai dwoc hwdng mét sd quyén loi wu tién hon
so v&i cb dong phd thong.

Quyén dwoc nhan cb tire ¢b dinh hang ndm va truéc cac cd
ddéng thwong

Quyén wu tién dwgc thanh toan treéc, khi gidi thé hay thanh ly
cong ty, nhwng sau ngui co trai phiéu.

C6 dbng wu dai khong dwoc tham gia bau clv, ing ctr vao Hoi

dong Quan tri va quyét dinh nhiing van dé quan trong ctia DN
11/13/19
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