CHUONG 4

THI TRUONG CO PHIEU

MUC TIEU CHUONG 4

v Hiéu dugc khéi niém, dic diém va céc loai cd phiéu

v Phan biét duoc cac loai gia tri khéc nhau cua cb
phiéu

v Hiéu dugc loi nhuan va rai ro khi déu tu ¢é phiéu

v Biét dugc cach giao dich ¢b phiéu trén thi truong so

chp va thi truong tha cép

NOI DUNG CHUONG 4

@ Téng quan vé cb phiéu

. Loi nhuin va rii ro trong diu tu CP

. Giao dich ¢b phiéu
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.1 Khai niém
« Cb phiéu dai dién cho quyén s6 hitu trong mét cong
ty ¢b phan.

Mishkin (2011)
« Cb phiéu 12 loai chimg kho&n x4c nhan quyén va loi
fch hop phap cua ngudi s hitu dbi voi mot phin vén

¢b phén cua td chirc phat hanh.
(Khoan 2 Piéu 4 Luat chimg khoén 2019)

4

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.2 Pic diém co bin ciia ¢b phiéu

% Chirng khoan von

+* Thoi han

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.2 Pac diém

% Chirng khoan von

+ C6 phiéu la chimg nhén gop vén;

« Pugc quyén bau cir, biéu quyét tai dai hoi cb
dong...

« C6 tic thuong khong cb dinh;

« Khi cong ty bi pha san, ¢ dong phd théng la ngudi
cudi cung dugc huong gia tri con lai cia tai san
thanh ly.
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.2 Pic diém

¢ Thoi han

Cb phiéu 1a ching khoén khéng c6 thoi han cu
thé, thoi han ctia c¢6 phiéu gin lién véi thoi han

cua cdng ty phat hanh ra nd.

R 4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.1 Khai niém

= Y nghia ciia viée phat hanh cb phiéu dbi veéi
CTCP:

- Ting vbn rit nhanh

Céc cong ty khdng can phai hoan tra quy vén

- €6 tuc khong can tra dinh ky nhu tréi tic

= Kho khin

Viéc phat hanh ¢b phiu thuong |2 rat tén kém chi phi
(IPO, thué...)

10
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. 4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.2 Pic diém

CO PHIEU TRAI PHIEU
Pic diém Chimg nhan gép vén Chimg nhan ng
Cty phat hanh Cong ty c6 phan Cty CP va Cty TNHH

Cb tic Hudng c6 tirc khong c6 dinh | Hudng tréi ticc c¢b dinh

TG dao han Khéng xac dinh Xac dinh

Quyén lgi | Puoc tham gia vao qua trinh | Khéng duogc tham gia
cua nguoi diéu hanh doanh nghiép Va0 qué trinh diéu hanh

nim giit DN

Phan chia tai | Pugc thanh toan sau cling | Pugc thanh toén truée cd

san dong thuong

11

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.3 Phan loai ¢ phiéu

4.1.3.1 Phan loai theo quyén lgi ciia cb dong

4.1.3.2 Phéan loai dua vao tinh trang phat hanh

12

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.3 Phan loai ¢6 phiéu

4.1.3.1 Phan loai theo quyén lgi ciia ¢ dong
= Cb phiéu thudng (Common Shares)

= Cb phiéu wu déi (Preference Shares)

13

25/11/2020




4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.3.1 Phan loai theo quyén lgi ciia ¢6 dong

» Cb phiéu thwong (Common Shares)

= C6 phiéu thuong |4 loai c¢b phiéu x4c nhin quyén so
hitu cta c¢b dong dbi véi 1 phan vén cb phén thuong
ctia t& chirc phét hanh.

* Ngudi s hiru ¢b phén thuong goi 1a ¢d dong thuong
(cb dong phd thong), cb dong 1a chit s& hitu ctia cong
ty. .

14

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
»Cb phiéu thwong (Common Shares)

Dic diém ciia mot chig khoan vén:

« C6 tuc khong cb dinh

« Puoc quyén bau ctr, bidu quyét tai dai hoi cb dong

« Khi cong ty bi phé san, cb déng thuong 1a ngudi cudi
cung dugc hudng gia tri con lai cta tai san thanh ly

» Khéng c6 thoi han xac dinh

15

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
» C6 phiéu thwong (Common Shares)

Cb dong phé thong c6 cac quyén sau day:
. Quyén nhan b tire
+ Quyén biéu quyét:

= Phirong thitc bo phiéu thong thirong

® Phirong thitc bau don phiéu
+ Quyén mua cb phin
+ Quyén phan chia tai san

(Xem thém Didu 114, Luat doanh nghi¢p 2014)

16
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

4.1.3.1 Phan loai theo quyén lgi ciia ¢ dong
> C4 phiéu wu dai (Preference Shares)
Cb phiéu wu dai dai dién cho mot cb phan trong cong
ty, thuong khéng cho phép quyén biéu quyét quan
trong.
Madura (2009)

17
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

>C phiéu wu dai (Preference Shares)
Diic diém:

v/ Chimg khoan vén

v’ Chung khoan ng

18

18

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

> C6 phiéu wu dai (Preference Shares)
C4c loai ¢b phan vu dii & Viét Nam:
v Cb phdn wu dai biéu quyét
v Cb phén wu di cb tuc

v Cb phdn wu dai hoan lai

19
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

»C6 phin wu dii biéu quyét

Khai niém

C4 phén wu dai biéu quyét 1a ¢b phin c6 s6 phiéu biéu

quyét nhidu hon so véi ¢ phén phd thong, sé phiéu

biéu quyét cuia mot cb phin wu dii bidu quyét do Didu
1€ cong ty quy dinh.
(Khoan 1 Diéu 116 Luat doanh nghiép 2014)

20

20

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

» C6 phan wu dii biéu quyét

Cb dong sé hiru cb phin wu dii bidu quyét cd cac

quyén sau day:

« Biéu quyét vé cac vin dé thuoc thim quyén cia Dai

hoi ddng cb dong

« C6 dbng s6 hitu ¢b phan wu ddi biéu quyét khong

dugc chuyén nhuong cb phin do cho ngudi khéc

« Céc quyén khéc nhu cb déng phd théng

22

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

> Cb phin wu dii ¢b tirc

Khai niém

C phén vu dai b tie 1a ¢b phan dwoc tra b tire voi

mirc cao hon so v&i mure ¢b tirc cua c¢b phin phé thong

hodc muc o0n dinh hang nam.

(Khoan 1 Diéu 117 Luat doanh nghiép 2014)

23



4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
»C6 phin wu dii cb tirc
Dic diém
«+ Cb tic duge chia hing nim gém cb tirc cb dinh va cb
tire thudng.

+ Quyén cua cb dong so hitu ¢b phin wu dai cb tirc:

= Nhan cb tirc theo quy dinh

= Nhan phin tai san khi cong ty giai thé hoac pha san

= Céc quyén khac nhu ¢b dong phd thong, trir quyén biéu quyét,

du hop Pai hoi dong cb dong, d& cir ngudi vao Hoi ddng quan

trj va Ban kiém soat. "

24

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

> Cb phin wu dii hoan lai
Khai niém
C4 phéan wu dai hoan lai |4 c¢b phin duoc cong ty hoan
lai vén gop theo yéu ciu ciia ngudi so hitu hodc theo
céc diéu kién dugc ghi tai c¢b phiéu cta ¢b phan wu dai
hoan lai.
(Khoan 1 Diéu 118 Luat doanh nghiép 2014)

25
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
> C6 phin wu dai hoan lai
Dic diém
+ Cb dong s& hitu ¢b phin wu dai hoan lai co cac
quyén khéc nhu ¢b déng phd théng
+ Cb dong s& hiru c¢b phin wu dai hoan lai khdng co
quyén biéu quyét, du hop Pai hoi déng ) dong, dé

¢l ngudi vao Hoi ddng quan tri va Ban kiém soét.

26
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.3 Phan loai c¢6 phiéu
4.1.3.2 Phén loai dwa vao tinh trang phat hanh
« C4 phén dugc quyén chao ban (Authorized stock)
« Cb phén da bén (Issued stock)
« Cb phiéu ngan quy (Treasury stock)
« C phiéu dang duoc luu hanh (Outstanding stock)

27

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
C6 phin dwoc quyén chao ban (Authorized stock)

C6 phén dwoc quyén chao ban cia cong ty cb phin la tong
s6 ¢b phin c4c loai ma Pai hoi dong cb dong quyét dinh s&
chao ban dé huy dong vén. S ¢b phan duoc quyén chao
ban ciia cong ty cb phin tai thoi diém ding ky doanh
nghiép 1a tdng s6 cb phan céc loai ma cong ty s& ban dé
huy dong vén, bao gbm ¢ phin da dugc diang ky mua va
¢b phén chua duge dang ky mua.

(Khoan 3 Diéu 111 Luat doanh nghiép 2014)
28
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
Cb phan di ban (Issued stock)

Cé6 phan dd bén 1a sb ¢b phin duoc quyén chao ban di
dugc céc ¢b dong thanh toan du cho cong ty. Tai thoi
diém dang ky thanh 1ap doanh nghiép, cb phin di ban

1a tdng sb c¢b phan céc loai di duoc ding ky mua.
(Khoan 2 Piéu 111 Luat doanh nghiép 2014)

86 ¢é phin dd ban = VDL/ménh gid 1 cé phiéu

29
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

C6 phiéu ngan quy (Treasury stock)
Cb phiéu quy 1a cb phiéu da dugc phat hanh boi cong

ty c6 phan va duogc mua lai bai chinh td chire phat hanh

do.

(Khodn 1 Diéu 2 Nghi dinh 58/2012/NP-CP)

Cb phiéu quy lam ting cb phin chwa ban hodc bi tiéu

hay theo quyét dinh cia PHCD, nhung phai béo céo
UBCK & cdng khai thdng tin ra bén ngoai.
(Khodn 1 & 2 Diéu 47 Thong tw 162/2015/TT-BTC)

30

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

Cb phiéu ngan quy (Treasury stock)

Pic diém

« Khéng dugc chi tra cb tirc

« Khdng c6 quyén biéu quyét va khéng dugc quyén

mua truéc ¢ phan khi cong ty thuc hién ting

von.

« Khong c6 quyén phét sinh tir viéc chao bén, phat

hanh thém cb phiéu va cac quyén khac.

31

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

C6 phiéu dang luu hanh (Outstanding stock)

C6 phiéu dang heu hanh 13 s6 ¢b phibu hién dang duoc

céc cb dong ndm gitr, bao gdm ca cac ¢b phiu duoc

ndm gitr béi cac nha dau tu 6 chirc va ¢b phiéu bi han

ché chuyén nhuong dugc so hitu boi nhan vién cua

cbng ty hay c& nhan khac trong noi bo cong ty.

86 ¢6 phidu dang lwu hanh = 86 cé phiéu di phat

hanh — 84 ¢é phiéu quy

32
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THAO LUAN 4.2:

Phan biét cac thuit ngir sau day:

— Von diéu 1€

— Von chu s¢ hitu

33

33
Hinh 4.1: BCTC cia Vinamilk quy 1 2017
NGUON VON M | Thuyét HOPNHAT
s6 | minh S6 cubi ki S6 ddu nim
1 2 3 4 5

B- VON CHU SO HUU (400 = 410 + 430) 400 | VI24 | 25.019.430.479.001) 22.405.949.288.585
1. Vén chii s hiru 410 25.019.430.479.001|  22.405.949.288.585|
1. Vén gop cia chit s& hitu an 14.514.534.290.000(  14.514.534.290.000)
- C6 phiéu phd théng c6 quyén biéu quyét 4lla 14.514.534.290.000)  14.514.534.290.000)
- C6 phiéu wu dai 4116 - -
2. Thing du vén ¢d phin a2 260.699.620.761 260.699.620.761
3. Vén khéc cia chil s hiru 414 - -
4.4 phidu quy (*) 415 (3.698.257.400) (1.176.335.920))
5. Chénh léch ty gid hdi dodi a7 11.016240.815 5.654.693.453|
6. Qu dhu tr phit trién 418 2.121.479.999.738|  1.797.019.925.588
7. Quy khic thude vén chil s& hitu 420 - -
8. Lgi nhuin sau thué chura phin phéi a1 7.877.979.627.383|  5.591.831.510.779
- LNST chuea phan phéi lity ké dén cudi ky trede | 421a 5.591.831.510.779|  2.928.776.175.324

- LNST chiea phdn phdi ky nay 4216 2286.148.116.604|  2.663.055.335.455]

9. Ngudn vén diu nr XDCB 2 - -
10. Lgi ich ¢ dong khong kiém sodt 429 237.418.957.704 237.385.583.924|
TONG NGUON VON (300 + 400) 440 31.068.544.643.384|  29.378.656.325.464)

34

Hinh 4.2; Vén CSH ciia Vietinbank nim 2016

VIII. V&n va cic qu§

1. Vé&n cda TCTD

a. vén digu I8

b. Théing dv véin o phén

2. Quy clia TCTD

3. Chénh Ié&ch ty gid hdi dodi

4. Linhuéin sau thué chufa phan phai
5. Ldi ich clia cf ddng khdng kiém sodt

TONG NO' PHAI TRA VA VON CHU SO HOU

25/11/2020

60.399.403 56.110.146
46.208.767 46.208.778
37.234.046 37.234.046
8.974.721 8.974.732
6.366.898 5.275.032
480.011 441.537
7.083.394 3.942.373
260.333 242.426
948.699.023 779.483.487

Ngudn: http://finance.vietstock.vn/1/1/CTG/tai-tai-lieu.htm

35
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Thao luin 4.3:
Nhin xét vé co cu ngudn von khi:
a) Khi CTCP mua lai c¢6 phiéu ctia chinh DN
b) Khi CTCP phét hanh ¢é phiéu tir thing du
v6n ¢ phan
¢) Khi CTCP phét hanh c6 phiéu tir quy dau
tu phat trién

36

36

C6 phiéu phat hanh tir ngudn vén chii sé hiru
La sb c¢b phiéu hinh thanh do HPQT va PHCD
thdng qua quyét dinh ting vén diéu 1¢ tir viée
chuyén von tir nguon thing di von co phan, quy
dau tw phat trién, loi nhudn sau thué chwa phan
phoi va cac quy hop phéap khac.

(Xem thém Piéu 33 Thong tw 162/2015/TT-BTC)

37

37

Pic diém c6 phiéu tir ngudn von chii s¢ hiru:

— Ngudn vén: tir c&¢ khoan muc phd hop cua
ngudn vén chu s hitu

— Phai dugc DPHCD thdng qua

— Két qua phét hanh lam tang vén diéu 1¢, ting
vbn gop ¢ dong nhung von chii sé hitu khong
thay doi.

— Phét hanh cho cb dong phé théng hién hiru

— 56 tien ma c6 dong phai tra hang khong %

38

25/11/2020
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Thao luian 4.4:

Nhan xét khi cong ty c¢6 phan phat hanh
¢6 phiéu tir thing dw vén c6 phan?
- V& vén g6p cua chi s& hiru

- Vé von chu so hiru

39

Thsao luian 4.5:

Nhian xét khi cong ty c6 phin dwge phat
hanh ¢6 phiéu tir:

- Loi nhuan sau thué chua phan phdi

- Quy khen thudng phic loi

- Quy dau tu phét trién

40

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
4.1.4 Céc loai gia tri ciia ¢ phiéu thwong
» Gié tri danh nghia (Par value/Face value)
> Gia tri s sach (Book value)
» Gid trj thi truong (Market price)

» Gia tri noi tai (Intrinsic value)

41

25/11/2020
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

Gié tri danh nghia (Par value/Face value)

+ Gié tri danh nghia (ménh gia) |a gié tri ghi trén bé
mit cia ¢b phiéu, |1 gid tri cia phin vén didu 18 trén
mdi ¢b phan, 1a cin ¢t tinh ¢b tirc.

« O Viét Nam, ménh gia c¢b phiéu 1a 10,000 ddng.

(Khoan 2 Didu 13 Luét chirng khoan 2019)

42

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

Gia tri sb sach (Book value)
L& gia tri ¢b phidu phé thong tinh theo sé liéu ké toan
ctia cdng ty c¢b phan sau khi thanh toan cac khoan ng.
Book Value (BV) = Vén CSH — Gia tri ¢é phiéu wu dai
BV per share = (Vén CSH — Gia tri c¢6 phiéu wu
ddi)/Tong sé cé phiéu phé thong dang leu hanh

43

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
Gia tri s6 sach (Book value)
Vi du 4.1: Cong ty c6 phin ABC c6 tong tai san 200 ty
ddng, no 80 ty ddng. Cong ty hién dd phat hanh 4 triéu
¢b phiéu phd théng ménh gia 10,000 ddng, thi gia
40,000 dong va 500,000 cb phibu wu ddi ménh gia
10,000 ddng, thi gia 32,000 ddng. Hién tai ¢b phiéu quy
ctia cong ty 1a 600,000 cb phiéu. gia tri sb sach trén cb
phiéu (Book value per share) cia cong ty s& la bao
nhiéu? -

44

25/11/2020
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4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU
Gid tri thi trwong (Market price)
L& gi& ca cua cb phiéu duoc giao dich mua ban trén thi
truong, duge xac dinh théng qua cung ciu cb phiéu
trén thi truong. Téng gid tri thi truong cia mot cb
phidu duogc goi 1a vén héa thi truong, ta co:
Vén héa thi trwong = Gid tri thi trwong 1 cé phiéu *

86 liwgng cb phidu dang lwu hanh

45

4.1 TONG QUAN VE CO PHIEU

Gid tri ndi tai (Intrinsic value)

* Gia trj noi tai con goi la gia tri thuc hay gia tri ly
thuyét cia mot chimg khoan, 1a gia tri cd phiéu
dugc wée lugng dya theo sé lidu vé rui ro va loi
nhuan.

* Gilp nha dau tr biét duge ¢ phiéu dang dugc
dinh gié thip (gia tri noi tai>gi4 tri thi truong) hay

dinh gia cao.

46

4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU

4.2.1 Loi nhuan trong dau tw ¢b phiéu
Thu nhép tir diu tw ¢ phiéu:
Q Loi vén: khoan chénh léch gitra gia mua vao P, va
gi& bén ra cta cb phiéu Py,,.
Q Gé tire
Q L& tai ddu tw ¢é tive: nha ddu tu nhan dugc khi
diing ¢ tirc bang tién dé mua thém c phiéu

47
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4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU
4.2.1 Loi nhuén trong diu tw c¢6 phiéu

C6 tire (dividend) la khoan loi nhuan rong dwoc tra cho mdi
¢b phan bing tién mat hodc bang tai san khac tir ngudn loi
nhuén con lai cia cong ty sau khi da thuc hién nghia vu vé tai
chinh.

(Khoan 3 Didu 4 Luat doanh nghiép 2014)

Cé tike = Ty Ié ¢ tirc*Menh gié cé phiéu
Ty I¢ ¢ tive = DPS/ ménh gia

Trong d6: DPS la ¢b tiic trén mdi ¢b phin

48

4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU
4.2.1 Loi nhuén trong diu tw c¢6 phiéu

Ty I¢ chi trd cé tire (Dividend payout ratio) = €4 tike cho cé

phiéu phé thong/Thu nhdp thuén cho c¢é déng phé thong)
Dividend payout ratio = C4 fitc cho 1 CPPT/EPS

Trongds:  EPS la loi nhuan tinh trén mét 6 phiéu

49

4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU

4.2.1 Loi nhugn trong dau tu ¢b phiéu

Vi du 5.2: Nam 2011, Vinamilk chi tra cé tic cho mdi ¢é

phiéu 12 4,000 dong, EPS cua cong ty 1a 7,717 dong.

=Ty 1& ¢b tire = 4,000/10,000 = 40%

= Ty 1& chi tra c¢b tirc = 4,000/7,717 = 51.83%

Piéu nay co nghia la ctr 100 ddng loi nhuan tao ra,

Vinamilk s& ding 51.83 ddng dé chi tra ¢d tirc va giit lai

48.17 ddng dé tai dau tu.

50
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4.2 LOI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU
4.2.1 Lgi nhuén trong du tw c¢6 phiéu
Vi du 5.3: Cong ty ¢ phdn ABC c6 thong tin v& tinh hinh
kinh doanh nhu sau:
- Loi nhuén sau thué: 550 ty dng

- S cb phiu phé thong dang luu hanh: 100 triéu, ménh
gi4 10,000 ddng, ty 1& ¢b tirc 12 10%.
- S lwong cb phiéu wu ddi: 100 tridu, ménh gid 10,000

ddng, ty 18 ¢b tirc wu dai 1a 20%.
Tinh ty 1& chi tra ¢6 tirc cua cb phiéu phéd thong 13 bao
nhiéu?

Ddp an: 28.57% 51
51

4.2 LOI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU

4.2.1 Loi nhuan trong dau tw c6 phiéu

Loi suét diu tw c¢b phiéu thwong:

. (SP—INV)+D
- INV

Trong do:

« INV 12 vdn déu tu ban diu
« Dlach tirc

+ SP 14 gi4 ban ¢b phiéu

Madura (2009)

52

52

4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU

4.2.1 Loi nhudn trong diu tu ¢6 phiéu

Vi du 5.4: Ngay 01/02 ba An mua 2,000 c¢b phiéu FPT vai
gi4 50,000 ddng/cd phiéu, dén ngay 01/09 ba An cin tién

nén ban hét sé cb phiéu trén vai gia 58,000 dong/cd phiéu.

X&c dinh ty suét loi nhuan (tinh theo nam) cua ba An trong

ky dau tu trén, biét trong thoi gian dau tu trén, ba An nhan

duoc ¢b tirc 2,000 dong/cd phibu.

53
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4.2 LQI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU
4.2.1 Loi nhuan trong dau tu c6 phiéu
Vi du 5.4b: Ngay 01/02 ba An mua 2,000 ¢6 phiéu FPT voi
gi4 50,000 ddng/cd phiéu, dén ngay 01/09 ba An cin tién
nén béan hét sé cb phiéu trén vai gia 58,000 ddng/cd phiéu.
X&c dinh ty suét loi nhuan (tinh theo nim) cta ba An trong
ky dAu tur trén, biét trong thai gian du tu trén, ba An nhan
dugc cb tuc bang cb phiéu, vai ty 18 1a 10:1 (cir 10 ¢b phiéu

cii, ba nhan thém 1 ¢6 phiu méi).

54

4.2 LOI NHUAN VA RUI RO TRONG PAU TU CO PHIEU

4.2.2 Riii ro trong dau tw ¢b phiéu

Cac loai rui ro co ban:

— Rui ro hé théng: rui ro thi truong, rui ro i suat,
rii ro suc mua ...

— Rui ro phi hé théng: thay dbi nhan su cao cip;
kha ning thanh toan ciia doanh nghiép thap, tinh
hinh tai chinh khéng lanh manh...

55

4.3 GIAO DICH CO PHIEU

4.3.1 Giao dich so cip c6 phiéu
4.3.2 Giao dich thi cip c¢6 phiéu

56
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4.3 GIAO DICH CO PHIEU

4.3.1 Giao dich so cip cb phiéu

= Thi truong cb phiéu so cép |14 thi truong ma & do, cb
phiéu dwoc phét hanh (hay chao bén) lan dau tién.

= O thj trudng nay, té chirc phat hanh duoc nim giit

toan bo s tién thu dwoc tir viée ban ¢ phiéu.

57

4.3.1 Giao dich so cip ¢b phiéu

Cic hinh thire phat hanh c6 phiéu
% Theo doi twong phdt hanh

— Phat hanh riéng 1¢

— Phat hanh ra céng ching
< Theo phwong phdp dinh gia phadt hanh

— Phat hanh véi gia ¢é dinh

— Phat hanh theo phwong thire ddu gia
¢ Theo phwong thirc phat hanh

— Phat hanh tryc tiép

— Phat hanh gian tiép

58

+ Phat hanh riéng 1é

Chao ban chiing khoan riéng /¢ la viéc chao ban chimg
khoéan theo mot trong cac phuong thirc sau day:
+ Chao ban cho dudi 100 nha dau tw, khéng ké nha diu tu
chang khoan chuyén nghiép;
+ Chi chao bén cho nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép.
(Khoan 20, Biéu 4, Luat chimg khoan nam 2019)

60
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< Phat hanh riéng 1é

Nha déu tu chirng khoan chuyén nghiép 1a nha dau tu ¢6 nang luc tai chinh hodc
¢6 trinh d6 chuyén madn veé chirng khoan bao gom:
a) Ngan hang thuong mai, chi nhdnh ngan hang nudc ngoai, cong ty tai chinh, t6
chuc kinh doanh bao hiém, cong ty chitng khoan, cong ty quan ly quy dau tu ching
khoan, cdng ty ddu tr chimg khoan, quy ddu tr chimg khodn, to chc tai chinh
quoc t€, quy tai chinh nha nude ngoai ngan sach, to chirc tai chinh nha nuéce duge
mua ching khoan theo quy dinh ctia phép luat ¢ lién quan;
b) Cong ty c6 vén diéu 1¢ da gop dat trén 100 ty ddng hodc t6 chic niém yét, to
chuc dang ky giao dich;
¢) Ngudi ¢6 chimg chi hanh nghé ching khoan;
d) Ca nhan ném giir danh muc chimg khoan niém yét, déng ky giao dich c6 gié tri
toi thiéu la 02 ty dong theo xac nhan cua cong ty ching khodn tai thoi diém ca nhan
d6 duge xac dinh tu cach la nha dau tu ching khoan chuyén nghiép;
€) C& nhan c6 thu nhap chiu thué ndm gan nhét t5i thiéu 1a 01 ty ddng tinh dén thoi
diém ¢4 nhéan d6 dugc xéac dinh tu cach la nha dau tu ching khoén chuyén nghiép
theo hd so khai thué da nop cho co quan thué hodc chimg tir khéu trir thué cua to
chirc, ¢a nhan chi tra.

(Khoan 1, Bidu 11, Ludt chimg khoén nam 2019)

61

+ Phat hanh riéng 1é

Diéu kién chao bén riéng 1¢ cua cong ty dai ching

=> Xem Khoan 1 va 2, Didu 31, Luat ching khoén 2019

62

+« Phat hanh ra cong chdng

Chao ban chirng khoan ra cong ching la viéc chao ban
chirng khoan theo mét trong cac phuong thirc sau day:

* Chao bén thdng qua phuong tién théng tin dai ching;
Chao ban cho tir 100 nha dau tu tro 1én, khong ké

nha ddu tu chimg khoén chuyén nghiép;

Chao ban cho c4c nha dau tu khong xé4c dinh.
(Khoan 19, Piéu 4, Luat chimg khoén 2019)

63

25/11/2020

20



<+ Phat hanh ra céng ching

Céc trudng hop chao ban ¢b phiéu ra cong ching gdm:
— Chao bén ra cong ching 1dn dau (IPO)
— Chao béan ra céng ching bé sung
— C6 d6ng 16n chao ban phan vén chu sé hitu trong
cac cong ty dai ching ra cong ching
(Diéu 10 Nghi dinh 58/2012/ND-CP)

64

+« Phat hanh ra cong ching

Cong ty dai ching la cong ty cd phan thugc mot trong hai
truong hop sau day:
« Cong ty c6 vén diéu 1& di gop tir 30 ty ddng tro 1én va c6 t6i
thiéu la 10% sb cb phiéu c6 quyén biéu quyét do it nhit 100 nha
dau tu khdng phai la c6 déng 16n nim giir;
+ Cong ty da thyc hién chao ban thanh cong c¢d phiéu lan dau
ra cdng chiing thong qua dang ky véi Uy ban Ching khoan Nha
nudce theo quy dinh ctia Luat nay.

(Khoan 1 Biéu 32 Luit ching khoén 2019)

65

65

<+ Phéat hanh ra céng ching
Chao ban ching khoan 1an ddu ra cong ching bao
gbm:
« IPO dé huy dong vén cho té chirc phat hanh;
« IPO dé tro thanh cong ty dai ching;
« IPO dé thanh 1ap cong ty ¢b phin

(Khoan 1 Didu 10 Nghi dinh 58/2012/ND-CP)

66
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<+ Phat hanh ra céng ching

Vi du 4.6:

Ngay 07/03/2016, Céng ty TNHH MTV Viét Nam K§ nghé
Suc san (VISSAN) da té chirc thanh cong phién déu gia ¢
phin lan ddu ra cong ching (IPO). Trong phién IPO,
VISSAN bén diu gia thanh cong 11,328 triéu c¢é phan,
twong duong 14% vén diéu 18 cong ty, véi gia khoi diém l1a
17,000 ddng/cd phan, gia ddu binh quan dat 80,053 ddng/cp,
trong d6 gi4 dau thanh céng cao nhit la 102,000 dong/cp,
gi4 d4u thanh cong thap nhét 1a 67,00 dong/cp.

67

«» Phéat hanh ra céng ching
Vidud.7:
Ngay 16/10/2017, Téng cong ty Pau tu va kinh
doanh vén nha nudc (SCIC) vira phét di théng tin
cho biét s& ban 48,333,000 ¢ phin tuong dwong
3.33% vén diéu 1& do Cong ty dai dién chi s& hitu
tai Cong ty cd phan Sira Viét Nam (Vinamilk). Gia
ban khéi diém 150,000 dong/cd phin, ménh gid
10,000 ddng/cd phan.

68

68

« Phéat hanh ra cong ching
+ Didu kién chao ban cb phiéu 1an du ra cong ching.
(Xem Khoan 1, Biéu 15, Lujt ching khoan 2019)
« Didu kién chao ban thém cd phiéu ra cong ching cua
cbng ty dai chdng.
(Xem Khoan 2, Biéu 15, Luit ching khoan 2019)

69
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4.3.1 Giao dich so cAp ¢b phiéu

» Theo phwong phap dinh gia phat hanh

« Phat hanh véi gia ¢b dinh: 1 hinh thic phét hanh
ma té chire phat hanh ban ching khoén vai mot mirc
gi4 4n dinh truc tiép cho nha diu tu hodc gian tiép
théng qua tb chirc phat hanh.

« Phat hanh theo phwong thitc déu gia: Nha phat
hanh hay nha bao lanh phat hanh s& 4n dinh gia tbi
thiéu, ngudi mua sé& tryc tiép canh tranh véi nhau, to
chirc phat hanh s& phan phdi chimg khoan cho nha
dAu tu theo nguyén tic uu tién v& gia. Gia ban la gia
thdng nhit hoic da gia. ™

70

»Theo phuong phap dinh gia phat hanh

Céc truong hep ban dau gia:
— C6 phan h6a DNNN
— Nha nude thodi vén tai cac cong ty c¢b phan
— Cb dong 16n béan bt phan von chi so hitu

— Quyén mua co phan cua c6 dong 16n...

71

Cic quy dinh diu gia c6 phin ¢ Viét Nam

= NP 116/2015/ND-CP vé chuyén doanh nghiép 100%
vén nha nudce thanh cong ty cb phén (sira d6i ND
59/2011/ND-CP).

= Quyét dinh 999/2015/QD-BTC Ban hanh Quy ché
méu vé déu gia cd phan theo 16 tai SGDCK.

= QP 895/2012/QD-UBCK Ban hanh Quy ché miu vé
d4u gia cb phin tai SGDCK

= Quyét dinh 41/2015/QBD-TTg cua Chinh phi1 vé ban
¢b phin theo 16.

72
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PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

Cé&c thuit ngir

73

Ban ddu gia ¢ phan la hinh thirc ban cb phan cua
doanh nghiép cb phan héa cong khai cho cac déi
twong c6 su canh tranh vé gia.
Cudc d4u gia ban cb phin khong thanh cong 1 cudc
d4u gia khdng c6 nha dau tu diang ky tham gia hodc
chi ¢6 1 nha déu tr dang ky tham gia.
Tién dgt coc 13 mot khoan tién cta nguoi tham gia
mua c¢b phin img trudc d& dam bao quyén mua cb
phan.

(Didu 2 Théng tu 196/2011/TT-BTC)

DPAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

T chire ban dau gia ¢ phén dbi véi dau gia cong khai:

Viéc td chirc ban déu gia cong khai thuc hién tai SGDCK.

Trudng hop doanh nghiép ¢é phin héa ¢ khdi luong cb

phin ban ra c6 téng ménh gia dudi 10 ty dong thi co quan

dai dién chu s& hiru ¢ thé xem xét, quyét dinh té chire déu

gi4 tai CTCK hodc trung tm dich vy, doanh nghiép dau gia

tai san theo quy dinh cua phép luat vé& diu gi4 tai san (sau

day goi tat 1a té chirc trung gian)

74

(Khoan 2 Piéu 7 Thong tw 40/2018/TT-BTC)

74

Quy trinh d4u gi& tai HNX

75

dailf

d3u gid

Ngay T19 dén
ngdy 75

§ngay lam viée Ngay T22

Ghi chd:
Bon vi thai gian:

Ngay T20

ngay 1am viéc Dai If ddu gid

T: ngay 16 chic
dau gia
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Quy trinh diu gia

HINX, dai Iy
dEugis,
DN, don vi

tur vén
Ngay T2 T+10 ngay 5ngay |am viéc .
Kt
thiic
Ngay T3 Ngay T 5 ngay lam vice

Daily d5u gid

Dai I Gu
g, HNX

Dai lj diu gia

76

PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

Xac dinh két qua dau gia
1) X&c dinh theo gia dat mua tir cao xuong thap
cho du sé lugng ¢6 phan chao ban nhung khong

thip hon gia khoi diém.

77

PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

2) Tai muc gié tring thau thap nhat, trudng hop cac nha dau
tu cling dat mirc gia bang nhau, nhung sé ¢ phan con lai it
hon téng s6 cb phin cac nha diu tu nay ding ky mua thi sé

¢b phan cuia tirng nha dau tu duoc mua xac dinh nhu sau:

o $6 3 phan timg nha déu u Gang kj
5000 phan nha §

ST Shedphdnconli LA g eng
dautwduge = L L, .
e chao bin Taing s o3 phn i hé i Ging
kj mua gié bang nfau
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PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

« Truong hop con du cb phan 1¢, sb ¢b phan 1é ndy dugc
phan bd cho NDT c6 khéi lugng ding ky mua 16n nhat tai
muc gia do.

« Truong hop Vi pham quy ché ban déu gia, NDT khong
duoc nhan lai tién d3t coc, bao gém cac truong hop:

— Tra gié thip hon gia khoi diém
— Tir b quyén mua c¢b phin dbi vi sb cb phan da tring
thiu
— Cac TH khac theo quy ché ban diu gia
(Didu 7 Thong tu 196/2011/TT-BTC)

79

79

DPAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

Bai 1: Ngay 07/03/2016, cdng ty TNHH MTV Viét Nam Ky

nghé stc san (VISSAN) di ban du gia c6 phan lin dau ra

cong chlng (14% VDL). Thdng tin chi tiét nhu sau:

+ Vén didu 1¢ cong ty (VPL): 809,143,000,000 ddng (Ménh
gi&: 10,000 ddng/ ¢b phan)

+ Gia khéi diém: 17,000 ddng/ c6 phan

« Gia tri tién coc: 10% gia tri cb phan ding ky mua tinh
theo gia khoi diém

Thong tin cac nha dau tu bén ngoai tham gia mua cd phan

25/11/2020

nhu sau:
80
80
PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM
Ball: STT |NHA PAUTU | KHOI LUQNG PAT GIA PAT
(cd phén) (ddng/cd phin)
1 A 2,600,000 102,000
2 B 3,800,004 80,000
3 C 2,500,498 70,000
4 D 2,427,500 67,000
5 E 1,200,000 50,000
6 F 100 17,000
Xac dinh:

« Két qua déu gia cna dot phét hanh nay?
+ S6 tién cac NDT phai thanh toan bd sung cho
VISSAN?

81
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PAU GIA BAN CO PHAN O VIET NAM

Bai 2: Nam 2013, Téng Cong ty Diu tu va Kinh doanh vén Nha
nude ban déu gia cong khai phan vén cua cong ty tai Cong ty C6
phén Dugc - Vit tu Y & Son La, thuc hién théng qua Cong ty
TNHH Chtng khodn NHTMCP Ngoai Thuong Viét Nam cho cac
nha dau tu.

82

$6 Iwrgng ¢6 phin chao ban: 4,400 ¢b phan;

Gi4 khéi diém: 124,000 dong/cd phan

Buére gia: 100 ddng

Buéc khéi lwong: 100 c6 phan

S6 lwong cb phin mdi nha dau tw ca nhan, phap nhan duge
diing ky mua téi thiéu la: 100 cb phan.

Tién coc: bang 30% gia tri ¢ phan dang ky mua tinh theo gia
khéi diém. 8

Bai 2 (tt): CAc nha d4u tu tham gia du gi4 c6 phan véi thong
tin chi tiét nhu sau:

STT | NHA PAUTU | KHOI LUQGNG PAT GIA PAT
(cb phén) (déng/cd phin)

1 A 200 132,000

2 B 1,000 131,150

3 c 300 129,300

4 B 500 125,000

5 D 1,700 124,000

6 E 2,300 124,000
Xac dinh:
a) Két qua tring théu
b) B phai ndp thém bao nhiéu tién dé mua sé ¢b phiéu tring thektu.83

83

4.3.1 Giao dich so cip c6 phiéu

» Theo phwong phap phat hanh

84

Phat hanh true tiép: t5 chuc phat hanh (TCPH) tu ban
chung khoén cho céc nha dau tu, khong théng qua té
chire bao lanh phat hanh.

Phéat hanh gian tiép: TCPH phat hanh chimg khoén
thdng qua cac td chirc bao lanh phét hanh. T4 chirc bao
Ianh phét hanh 1a cac té chirc tai chinh ¢6 ning luc vé
vén, kinh nghiém phat hanh va hé théng phan phdi chiing

khoan (cong ty ching khoan, ngan hang dau tu).

25/11/2020
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»Theo phwong phap phat hanh

Bdo ldnh phat hanh
Bio l&nh phat hanh 1a viéc 6 chitc bdo 1anh phét hanh
cam két véi t chire phat hanh thire hién cac thi tuc trudce
khi chao ban chimg khoén, nhdn mua mgt phan hay toan
bé chimg khodn cia tb chirc phat hanh dé béan lai hodc mua
56 chimg khoan con lai chua dige phan phdi hét cia tb
chirc phat hanh hodc 46 tro 16 chire phat hanh trong viée
phan phéi chimg khoan ra cong ching.

(Khodn 9 Diéu 2 Nghi dinh 58/2012/ND-CP)

85

»Theo phwong phap phat hanh

T6 chite thure hién bdo 1dnh phét hanh chimg khoan ra cong

chiing 1 cdng ty chimg khoan, t6 chirc dap ung cac didu kién

sau day:

« Pugc Uy ban Ching khoan Nha nudc cip phép thuc hién

hoat dong bao ldnh phét hanh chuang khoén theo quy dinh cta

Luét nay;

* Dap ung céac chi tiéu an toan tai chinh theo quy dinh cua

phép luét;

« Khong phai 1a nguoi c6 lién quan véi té chirc phat hanh.
(Khoan 1 Piéu 17 Luat chimg khoan 2019)

86

»Theo phwong phap phat hanh

Cac hinh thire bao 1&nh phéat hanh:
* Bao lanh theo phuong thirc dy phong
« Bao lanh theo phuong thirc ban tt ca hodic khong

« Bao lanh theo phuong thirc thi thiéu — t6i da

87
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»>Theo phwong phap phat hanh

Céc hinh thirc bao lanh

« Cam két chdc chan: 1a hinh thitc ma té chire bao lanh
phét hanh nhén mua toan bo chimg khoén cua t chuc
phét hanh dé béan lai hodc mua sb chimg khoan con lai
chua duoc phan phéi hét;

« C6 gdng t6i da: 1a hinh thirc ma t§ chuc bao lanh phét
hanh hd tro t6 chic phat hanh thuc hién cac thu tuc
trude khi chao ban chirmg khoan ra cong chiing va hd trg
td chirc phéat hanh trong viéc phan phéi ching khoén ra
cdng ching (néu sé ching khoén da phéat hanh ban
khong hét thi s6 chung khoan ndy s& duoc tra lai cho
nguoi phat hanh).

(Khoan 9 Piédu 2 Nghi dinh 58/2012/ND-CP52

88

4.3.2 Giao dich thit cip ¢6 phiéu

Giao dich ¢b phiéu tai S¢ giao dich ching khoan

S& giao dich chirng khodn (SGDCK) Ia thi truong giao

dich chimg khoén dugc thyc hién tai mot dia diém tap

trung goi la san giao dich (trading floor) hoac thong

qua hé théng may tinh. Tai do, cac thanh vién giao

dich véi nhau theo luat dinh (vé& phuong thirc giao

dich, thoi gian va hinh thire thanh toan).

89

4.3.2 Giao dich thit cip c6 phiéu

DPic diém

« LA td chic co thuc thé hién hitu, cd tw cach

phép nhén.

« C6 dia diém san giao dich cu thé
« L& thi truong minh bach, dugce t6 chuc cao, gia

ca dugce xé&c dinh trén co so ddu gia cong khai.

* Chju sy quan ly chat ché cia UBCKNN.

+ Chi céc thanh vién c6 ding ky moi duge tham
gia giao dich tai SGDCK. 0
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» Giao dich ¢b phiéu tai S6 giao dich

Niém yét c6 phiéu tai Sé giao dich chirng khoan VN
Niém yét chimng khoén la viéc dua chimg khoan c6 du
didu kién niém yét vao giao dich trén hé théng giao
dich cho chimg khoan niém yét.

(Khoan 24, Didu 4, Luat Chimg khoan 2019)

91

Niém yét ¢6 phiéu tai Sé' giao dich chirng kho4n

Nhitng ching khoan dwge niém yét trén sé giao
dich chirng khoan

— C6 phiéu (C4 phiéu thuong, CP wu di)

— Tréi phiéu (chinh pha, cng ty)

— Chung chi quy dau tu

— C4c loai chimg khoan phai sinh: quyén chon, hop

ddng tuong lai, chimg quyén, quyén tién mai.

92

Niém yét cé phiéu tai S6 giao dich chitng khosn
Pidu kién niém yét tai HOSE:
- Vén didu 1& da gop tai thoi diém ding ky niém yét tir
120 ty VND tro 1én;
- C6 it nhat 02 ndm hoat dong dudi hinh thic cong ty cb
phén tinh dén thoi diém dang ky niém yét;
- Téi thiéu 20% cb phiéu c6 quyén bidu quyét ctia cong ty
do it nhat 300 ¢ dong khdng phai cb dong 16n ndm giit;
- C6 hd so dang ky niém yét ¢6 phiéu hop 1¢ theo quy

dinh. R .
’ (Piéu 53 Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP) %
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Niém yét ¢6 phiéu tai Sé giao dich ching khoan

Pidu kién niém yét tai HNX:
- Vén diéu 1é da gop tai thoi diém dang ky niém yét tir 30

ty VND tré Ién;

- C6 it nhat 01 ndm hoat dong dui hinh thic cong ty cb

phin tinh dén thoi diém dang ky niém yét;

- Téi thiéu 15% cb phiéu c6 quyén bidu quyét ctia cong ty

do it nhit 100 c6 dong khong phai cé dong 16n nam gii;
- C6 hd so dang ky niém yét cd phiéu hop 1& theo quy
dinh.

Diéu 54 Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP &

94

Ngay chét DS ¢b dong va ngay giao dich khéng huéng quyén

Ngay chét danh sach c6 dong
Ngay chét danh séch ¢ dong chinh la “ngay ding ky

cudi cing” - 14 ngay tb chirc phét hanh 1ap danh sach

ngudi so hiru chimg khoan voi muc dich dé thuc hién

céc quyén cho cb dong. Tai ngay chét danh sach, néu

nha dau tu c6 tén trong danh sach ngudi s¢ hitu chimg

khoén s& dugc nhén céc quyén ciia minh nhu quyén

nhén cb tirc, quyén mua cb phiéu phét hanh thém. ..

95

Ngay chdt DS ¢b dong va ngay giao dich khong hudng quyén

Ngay giao dich khdng hwéng quyén

Ngay giao dich khdng huéng quyén 1a ngay giao

dich ma ngudi mua cb phiéu s& khong duoc hudng

cac quyén c6 lién quan (quyén nhén cb tirc, quyén

mua c6 phiéu phat hanh thém, quyén tham du dai

hoi c¢b dong...)
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Vi du 4.8: Ngay 15/01/201x, VNM cdng bd

tam ng cb tirc nam voi ty 16 15%/ménh gi.

Ngay chét danh sach c¢6 dong cuia cong ty la
ngay 11/02/201x (thur Hai). Xac dinh ngay

giao dich c6 quyén va ngay giao dich khéng

huéng quyén nhan cb tirc khi mua cd phiéu

ctia VNM? Biét thoi gian thanh toan cua Viét

Nam theo quy dinh 1a T+2
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Biéng 4.1: Quy dinh giao dich tai HOSE va HNX

HOSE HNX
Phuong thire GD Khép lénh va thoa thuin Khép 1énh va thoa thuin
Gid giao dich 09h00” - 11h30° 09h00” - 11h30°
13h00” - 15h00° 13h00” - 15h00°
BD giao dong gia +20% +10% ; méi £30%
Cé phiéu, [ Chimg Loai Pon vi yét
. . Thi Gid | chimgchi | chiquy
Don vi yét gid qui déng ETF Khép lénh CP | 100 dong
<10.,000 10 dong 10 dong
10,000 N 10 déng Théa thuin wleh
e 50 ddng cp ong
>50,000 [ 100ddng 10 dong CCQETF 01 dong
Lénh gi6i han (LO) Lénh gi6i han (LO)
Ciic loai I¢nh Lénh thi trudng (MP) Lénh thi truong (MAK, MOK)
Lénh ATO, ATC Lénh ATC
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Quy dinh giao dich tai UPCOM-Unlisted Public Company Market

Cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam:
« Quyét dinh s6 236/QD-SGDHN ngay 24/04/2015 cia

Téng Gidm déc SGDCKHN
« Thoéng bao 198 ngay 29/9/2015 vé thay ddi chu ky

thanh toan giao dich chung khoan tir ngay 1/1/2016

sang 4h30 chidu ngay T+2.
. Thong tu 180/2015/TT-BTC huéng din vé& dang ky

giao dich chimg khoan trén hé théng giao dich cho

chirng khoan chwa niém yét.
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25/11/2020
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Quy dinh giao dich tai UPCOM

Quy dinh UPCOM
Thoi gian 9h-11h30; 13h-15h
Pon vi giao dich 16 chin=100CP
Don vi yét gia KL: 100 dong; TT: khong quy dinh
Bién d§ + 15%; moi: £ 40%
Phwong thirc GD Khép 1énh; thoa thuan
Lénh giao dich Khép Iénh: LP

100

100
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