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6.3.1 Khai niém, vai tro quy diu tu

Khai niém

Quy dau tu duge coi la mét phuong tién diu tu tap

thé, 1a mot tap hop tién cua cac nha dau tu va duoc

iy thac cho cac nha quan ly quy dau tu chuyén

nghiép tién hanh dau tu dé mang lai lgi nhuan cao

nhét cho nhimg ngudi gép von.

( Gido trinh nhitng véin dé co ban vé chimg khodn &
TTCK — TTNC & BDNVCK — UBCKNN )

6.3.1 Khai niém, vai tro quy dau twr

Quy diu tu chung khoan I1a quy hinh thanh tir

vbn goép ctia nha dAu tu véi muc dich thu loi nhuan

tir viéc ddu tu vao chimg khoan hodc vao céc tai

san khac, ké ca bit dong san, trong dé nha dau tu

khong c6 quyén kiém soat hang ngay ddi véi viée

ra quyét dinh dau tu cua quy.
(Khoan 37, Piéu 4, Luét chimg khoan 2019)

6.3.1 Khai niém, vai tro quy dau tw
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6.3.1 Khai niém, vai tro quy dau tw

Vai tro ciia quy dau tw

« Giam thiéu rai ro nhd da dang héa danh muc
dau tu

* Quan ly chuyén nghiép

 Giam chi phi hoat dong

« Tinh thanh khoan cta chirng chi quy

6.3.2 Céc loai hinh quy dau tw

QTheo ngudn vén huy dong
»Quy cdng ching (Public Fund)
»Quy thanh vién (Private Fund)
QOTheo co clu td chirc & hoat dong ciia quy
>Quy dau tu dang cong ty
»>Quy diu tu dang hop ddng

6.3.2 Céc loai hinh quy dau tw

QOTheo cAu tric van déng von

»Quy dong (Closed-end Fund)

»Quy m¢o (Open-end-fund)
OTheo cong cu dau tw

>Quy dau tu cb phiéu (Stock Fund)

»>Quy dau tur tréi phiéu (Bond Fund)

>Quy dau tu thi truong tién t¢ (Money Market

Fund)
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6.3.2 Céc loai hinh quy dau tw

OTheo muc tiéu diu tw
»Quy tang truong (Growth Fund)
»Quy thu nhap cao (High Yield Fund)
»>Quy can bang (Balanced Fund)
»>Quy dau tr mao hiém (Aggressive Growth

Fund)

10

Theo ngudn vén huy dong

Quy dau tw dai chdng (Public fund)
Quy dai ching 1a quy dau tu ching khoén
thuc hién chao ban ching chi quy ra cbng
ching.

(Khoan 38 Diéu 4 Luat chimg khoan 2019)

11

Theo ngudn von huy dong

Quy thanh vién (Private fund)
Quy thanh vién 1a quy dau tu chimg khoan co
s6 thanh vién tham gia gép vén tir 02 dén 99
thanh vién va chi bao gom thanh vién Ia nha
dau tu chimg khoan chuyén nghiép.

(Khoan 41, Piéu 4, Luat ching khoan 2019)

12

12
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Theo co ciu t6 chire va hoat dong ciia quy

> Quy diu tw dang cong ty
> Quy diu tw dang hop dong

13

Quy dau tuw dang cong ty

Coéng ty dau tu chimg khoan 1 quy dau tu chimng khoén

duoc td chirc theo loai hinh cong ty c¢b phin dé dau tu

chimg khoén. Cong ty dau tu chimg khoan cé hai hinh thirc

1a cong ty du tu ching khoan riéng 1 va cong ty dau tu
chung khoan dai ching.
(Khoan 1, Piéu 114, Luat chirng khoan 2019)

14

Quy déu tw dang cong ty

- LA loai quy dau tu dugc thanh lap theo mo hinh

cbng ty ¢b phan.

€ong ty du tu chimg khoan la quy dau tu chimg

khoan dwoc t6 chirc dudi hinh thire cong ty cb

phan
(Nghj dinh 58/2012/NP-CP)

15
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Quy dau tw dang cong ty
Cong ty dau tu ching khoéan 13 quy diu tu chimg khoan
duoc 6 chirc dugi hinh thie cdng ty ¢é phin. Cong ty
dAu tu chimng khoan c6 hai hinh thic:

a) Cong ty dau tu chimg khoan riéng 1¢ 1 cong ty dau tu
chimg khoan ¢6 t6i da 99 c6 dong, trong do gia tri vbn
gop du tu cia co dong t chirc tdi thiéu phai 12 03 ty
ddng va ctia c& nhan t6i thiéu phai Ia 01 ty ddng;

b) Céng ty déu tu chimg khoan dai chiing la cong ty diu tu
chimg khoan thyc hién viéc chao ban ¢ phiéu ra cong
chdng.

(Khoan 11 Didu 2 Nghi dinh 58/2012/ND-CP)

16

16

Quy dau tw dang hop dong

Quy ddu tu dang hop ddng 1 loai quy dau tu
khong c6 tu cach phdp nhan. Quy dugc thanh 1ap
do c4c nha dAu tw c& nhan va t chirc g6p vén vao
quy va uy thac quan ly cho cdng ty quan ly quy
dau tu. Xac nhan vén gop duoc goi la chimg chi

quy déu tu.

17

Quy dau tw dang hop dong

O Viét Nam theo quy dinh hién hanh cta Luft
Chtmg Khoan 2006 & cac van ban khac, thuat ngir
“Quy diu tu” dugc hiéu 12 quy ddu tu dang hop
ddng. Loai hinh qu§ nay c6 thé t6 chirc dudi dang:
quy cdng chldng hodc quy thanh vién; quy dong

hoac quy mo.

18
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OTheo cAu tric van déng ciia von

»Quy dong (Closed-end Fund)
»Quy mo (Open-end-fund)

25/11/2020

19
Theo céu tric vin dong ciia von
QUY PAUTU
QUY pAI CHUNG QUY THANH VIEN
QUY PONG QUY MO
20

Quy dong (Closed-end Fund)

Qu¥ dong la quy dai ching ma ching chi quy da

chao bén ra cong ching khéng dugc mua lai theo

yéu clu ctia nha diu tu.

(Khoan 40, Piéu 4, Luat chung khoén 2019)

21
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Quy dong (Closed-end Fund)

Pic diem:

- Khéng phat hanh ¢b phin/chimg chi quy mot cach

lién tuc

- Chung chi quy dong khong dugc hoan lai (quy

khéng c6 trach nhiém mua lai chimg chi quy theo

yéu cdu ctia nha dau tu)

- Quy md vén duoc giit 6n dinh trong sudt thoi gian

hoat dong cua quy 2

22

Quy dong (Closed-end Fund)

Pic diém:

- Sau khi phét hanh 14n du, chimg chi quy duoc

giao dich trén thj trudng tht cip

- Nha diu tur rt vén bang cach ban lai cho nha dau

tu khac trén thi truong thtr cp

- Gia cb phin quy do cung cau thi truong quyét
dinh va thuong xoay xung quanh gia tri tai san rong
ctia 1 ¢ phin quy (NAV/CP) s

23

Quy mé (Open-End fund)

Quy mé la quy dai chding ma chung chi quy da

chao ban ra céng ching phai dugc mua lai theo

yéu clu ctia nha diu tu.

(Khoan 39, Piéu 4, Luat chung khoén 2019)
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Quy mé (Open-End fund)

Pic diém:

- Phét hanh chtng chi quy mdi mét cach lién tuc
- Chirng chi quy mé dugc hoan lai (quy phai
mua lai c¢6 phan quy theo yéu cau cta nha dau
tu)

- Ching chi ctua quy khéng dugc giao dich trén

thi truong thir cap »

25

Quy mé (Open-End fund)

Pic diém:

- Nha dau tu rdt von bang cach ban lai ching
chi truc tiép cho quy

- Quy m6 vén ¢ thé ting giam lién tuc

- Gi4 giao dich cb phan quy mé& dugc tinh theo

NAV/CP cong ty 1¢ phi néu NDT mua va trir ty

1¢ phi néu NPT bén 2

26

Hinh 6.1: Cac quy mé dang hoat dong tai
TTCK Viét Nam nam 2016

Hinh thirc quy mé
TRAI PHIEU CAN BANG c6 PHIEU
VFF ENF SSI-SCA
VCBF — TBF MAFEQI
VEMVF1 VFMVF4
VCBF — BCF
VEOF

Ngudn: http://cafef.vn/diem-mat-hoat-dong-cua-cac-quy-mo-tren-ttck-viet-nam-

27

20160527104703358.chn

27
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Phan biét Quy dong va Quy mé

25/11/2020

Dic diém Quy DT dang Quy PT dang mé

déng

Phat hanh CCQ Khéng lién tuc Lién tuc

Mua lai CCQ Khéng Co

S6 lugng CCQ Cb dinh Thay déi

hién hanh

Gia ban Phy thugc vao cung Béng NAV = phi

cau

Thi truong giao | Thi truong thir cdp | Mua bén truc tiép

dich (SGDCK hoac voi quy
OTC)

28

QOTheo cong cu diu tu

28

>Quy dau tr cd phiéu (Stock Fund)

>Quy dau tur tréi phiéu (Bond Fund)

»>Quy diu tu thi truong tién t&¢ (Money

Market Fund)

29

Theo cong cu dau tir

Quy dau tw c6 phiéu (Stock fund): 1a quy dau

tu cO phan 16n tai san cia quy dugc phan bo

Va0 cb phiéu.

Quy dau tw trai phiéu (Bond fund): la quy

dau tu vao chu yéu trdi phiéu va cac loai

chirng khoan no khac.

30

10



31

32

Theo ¢ong cu dau tw

Quy dau tw trén thi truwong tién té: 13 mot
loai quy hd twong (Mutual Fund) tap trung
dau tu vao cac cong cu tai chinh ngan han va
c6 tinh an toan cao nhu: tin phiéu kho bac,

chumng chi tién gui...

6.3.2 C4c loai hinh quy dau tu

OTheo muc tiéu diu tw
»Quy tang truéng (Growth Fund)
»Quy thu nhap cao (High Yield Fund)
»Quy can bing (Balanced Fund)
»>Quy dau tr mao hiém (Aggressive Growth
Fund)

Theo muc tiéu dau tw

* Quy tang truéng (Growth fund) la quy dau
tlI cht yéu vao viéc tim kiém su tdng trudng
vbn trong trung va dai han. Quy thuong wu tlen
dau tu vao c¢d phleu cua cac cong ty co tiém
nidng tang trudng cao.

Quy thu nhap (Income fund): 12 quy dau tu
dat muc tiéu cha yéu la tim kiém thu nhap
thuong xuyén cao. Quy thudng wu tién dau tu
vao cac loai cong cu ng, co phleu vu dai, cb
phiéu c6 mirc chi tra cb tirc cao.. ®

33

25/11/2020
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Theo muc tiéu dau tw

« Quy can bang (Balanced fund): 1a quy dau
tu nhim dén sy can bang giita cAc muc tiéu
thu nhap, ting truong va bao toan von, tic 1a
két hop mot cach hop 1y céc loai c¢d phibu, trai
phiéu, céc cong cu thi truong tién té trong
danh muc dau tu cua minh v&i muc tiéu tim
kiém thu nhap thudng xuyén, bao toan von va
muc ting trudng vira phai. *

34

Theo muc tiéu dau tw

* Quy diu tu mao hiém 13 quy nhim &én l4i
von cao nhat va khéng ngai rai ro khi lya
chon céac khoan dau tu.
> Danh muc: ¢b phiéu IPOs ciia cac cong ty
nho, cdc ¢bng cu phéi sinh, hay st dung
don bay dé gia tang loi nhuén.

> Doi voi “Venture Capital Fund” — la quy
san sang dau tu vao cac céng ty mai than
lap ( Start-up firm ) va cac cong ty nho,
Dbong thoi qui ciling ¢d thé cung cap cac ho
tro vé quan tr1 va ky thuat cho cong ty.

35

35

6.3.3 Co céu tb chire quy dau tw

O Nha dau tw

Q Pai hi nha dau tu/ dai hdi cb dong
Q Ban dai dién quy/ Hoi dong quan tri
Q Cong ty quén ly quy

O Ngan hang giam sat

O Céac co quan quéan ly

O T chire kiém toan va cac té chire khac

36

25/11/2020
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Nha dau tu
Nha dau tur 1a ngudi gop vén thanh 1ap quy, sé hitu
cac tai san cua quy, thy huong két qua dau tr cua
quy théng qua viéc mua chimg chi quy, nha dau tu

c6 thé 1a ca nhan hoic td chirc.

37

Nha dau tw
- Nha dau tu khéng duoc truc tiép thyc hién quyén
va nghia vu dbi voi tai san trong danh muc, ma
thue hién théng qua co quan dai dién cho nha dau
tu.
- C4c co quan dai dién cho nha déu tu:
—Pai hoi cb dong/ Dai hoi nha dau tur

—Ban dai dién qu§/ Hoi dong quan tri

38

Nha dau tw

Quyén ciia nha ddu tr tham gia vao quy dau tw
chirng khoéan:

« Hudng loi tir hoat dong dau tw cua quy du tu
chimg khoén twong tng véi ty 18 vén gop;

* Hudng céc loi ich va tai san dugc chia hop phép tir
viéc thanh ly tai san qui dau tu chimg khoan;

« Y&u céu cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam

sat mua lai chirg chi quy md;

39

25/11/2020
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; Lo Nha dau tw
Quyén cia nha dau tu:
« Huong loi tir hoat dong dau tu ciia quy dau tu chimg khoén tuong
tmg vai ty 1& von gop;
» Huong cac loi ich va tai san dugc chia hgp phép tir viéc thanh ly
tai san quy dau tu ching khoén;
+ Yéu ciu cong ty quan Iy quy ddu tu chimg khodn mua lai ching
chi quy mo;
« Khoi kién cong ty quan ly quy dau tu chimg khoén, ngan hang
giém sét hodc t& chirc lién quan néu tb chirc ndy vi pham quyén, lgi
ich hop phép ctiia minh;
+ Thuc hién quyén cta minh théng qua Pai hoi nha dau tu;
+ Chuyén nhuong chimg chi quy theo quy dinh tai Didu 1& quy diu
tu chang khoan;
+ Quyén khéc theo quy dinh cta phap luat va Diéu 18 quy dau tu
ching khodn.

(Khodn 1 Piéu 101 Lugt chirng khoan 2019) o

40

Nha diu tw
Nghia vu ciia nha dau tw:
« Chap hanh quyét dinh cta Dai hoi nha dau tu;
« Thanh toan du tién mua chtng chi quy;
« C4c nghia vu khac quy dinh tai Diéu 1é quy dau
tu chirng khoén.
(Khodn 2 Piéu 101 Ludt chirng khoan 2019)

41

Pai hoi nha diu tu/ Pai hoi cé dong
Pai hoi nha dau tu quy dau tu chimg khoan
gdm tat ca nha dau tu gop von vao quy, nim
giir chimg chi quy, 1a co quan quyét dinh cao

nhét cua quy.

42

25/11/2020
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Dai hdi nha diu tu/ Dai hoi cb dong
Pai hi nha diu tw qui diu tw ching khoan cé
C4C quyén va nhiém vu sau day:
« Biu, mién nhiém, bdi nhiém Chu tich va thanh
vién Ban dai dién quy dau tu ching khoan;
« Quyét dinh mirc thi lao va chi phi hoat dong cua
Ban dai dién quy dau tu ching khoén;
« Thay dbi mirc phi tra cho cong ty quan Iy quy va
ngan hang giam sat; o

43

Dai hoi nha diu tu/ Pai hdi cé dong

Quyén va nhiém vu ciia dai hoi NDT:

» Xem xét va xt ly vi pham cuia céng ty quan ly
quy, ngan hang gidm sat va Ban dai dién quy
gay ton that cho quy dau tu ching khoan;

« Quyét dinh sira d6i, b sung Diéu 1& quy dau
tu ching khoén, Hop dong gidm sat; quyét

dinh viéc niém yét chimg chi quy déng;

44

Dai hi nha diu tu/ Pai hoi cb dong
Quyén va nhiém vu cia dai hoi NDT:
* Quyét dinh viéc niém yét ching chi quy
dong;
* Quyét dinh céc thay doi co ban trong chinh
sach déau tu, phuong an phan phéi loi nhuan,
muc tiéu dau tu cia quy dau tu chimg khoan

va giai thé quy dau tu ching khodn;

45

25/11/2020
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Dai hdi nha diu tu/ Pai hdi cb dong

Quyén va nhiém vu ciia dai hgi NDT:

« Quyét dinh thay ddi cong ty quan ly qu§, ngan hang

giam sat;

« Thong qua cac bao cao v& tinh hinh tai chinh, tai san

va hoat dong hang niam cia quy dau tu chimg khoan;

« Thong qua viéc lwa chon t& chirc kiém toan dwoc

chép thuan dé kiém toan béo céo tai chinh hang nam

ctia quy ddu tu chimg khoan;

46

Ban dai dién quy/ Hpi ddng quan tri

Ban dai di¢n quy dai dién cho quyén lgi ctia nha

dau tu, do dai hoi nha dau tr bau. Quyén va

nghia vu cuia ban dai dién quy dugce quy dinh tai

diéu 18 quy dau tu ching khoan.

47

Ban dai dién qu§/ Hdi dong quan tri

Hgpi dong qudn tri 1a co quan dai dién cho cac

cha s¢ hitu do cac cd dong bau ra trong mo

hinh quy dau tu dang cong ty. Hoi dong quan

trj chiu trdch nhiém cao nhat trong viéc diéu

hanh va giam sat hoat dong ctia quy dau tu.

48
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Ban dai di¢n quy/ Hoi ddng quan tri

Quyén va nghia vu:

« Dai dién cho quyén lgi ciia nha du tur

« Quyét dinh mirc ¢b tirc phan phéi theo phuwong én
phén chia lgi nhuén

« Quyét dinh céc vén d& chua c6 sy thdng nhit giita
cbng ty quan ly quy va ngan hang gidm sat

« Yéu cdu cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat kip
thoi cung cap day du céc tai liéu, thdng tin vé hoat
dong quan ly tai san va hoat dong gidm séat.

(Khodn 3 Piéu 15 Thong fur 227/2012/TT-BTC va Khodn 9 Diéu

15 Théng s 224/2014/TT-BTC)

9

49

Cong ty quan ly quy

Cong ty qudn ly quy 14 doanh nghiép hoat

dong kinh doanh ching khoén, cung cap dich

vu quan Iy quy du tu ching khoan, quan ly

danh myc dau tu chimg khoan va tu vin diu

tu ching khoan.
(Khoan 3 Didu 2 Thong tu 212/2012/TT-BTC)

50

50

Cong ty quéan ly quy

Ngoai trir cdng ty quan ly quy dugc cip phép, cac

td chirc khac khong duoc tiép nhan von, tai san uy

thac dé quan ly danh myc ddu tu ching khoan;

khong dwoc huy dong vén va tai san dé thanh lap,

quan ly quy dau tu chimg khoan theo quy dinh cta

Luat Chimg khoén.
(Khoan 2 iéu 1 Théng tu 212/2012/TT-BTC)

51
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Coéng ty quan ly quy
Hoat dong ciia cOng ty quén ly quy:
> Quén ly danh muc dau tu chimg khoén la viéc
cong ty quan ly qui dau tu chimg khoan thuc hién
quéan ly theo uy thac ctia timg nha dau tu trong
mua, ban, nim gitt chirng khoan;
> Tu van déu tu ching khoén 1a viéc cong ty chiing
khodn cung cép cho nha dau tu két qua phan tich,
cdng bé bao cao phan tich va khuyén nghi lién
quan dén chimg khoan;
> Quan Iy quy dau tu: huy dong, quan ly vén va tai
san cho quy va dau tu theo uy thac.

52

52

Cong ty quan ly quy

Tréach nhiém va nghia vu ciia Cong ty quan ly quy:
(Xem Biéu 24 Thong tu 212/2012/TT-BTC)

53

Cong ty quan ly quy

Cac khoan phi thu dwerc:
> Phi guan 1y: 1a phi nhan duoc do cung cip dich
vu quan ly quy.
> Phi phéat hanh:
vPbi voi quy dong, quy thanh vién: nhén
dugc do da thuc hién chao ban chimg chi
quy. Ty 1& phi dugc tinh trén tong gia tri
ménh gia cia CCQ
vDbi véi quy mo: 1a khoan ma nha dau tu tra
cho CTQLQ khi mua/ban mot don vi chimg
chi quy va duoc tinh theo ty 1€ % trén NAV
cua 1 CCQ 54

54

25/11/2020
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Cong ty quan ly quy

Cac khoan phi thu dwgrc:
> Phi thuong: loai phi ma quy dau tu tra cho
CTQLQ dong néu NAV trong giai doan tinh
thuong vuot qua chi sb tham chiéu mot ty 1¢ phan

tram nhit dinh quy dinh tai diéu 1& quy.

55

Ngan hang giam sat

Ngan hang giam sat Ia ngan hang thuong mai ¢

Gidy chimg nhan ding ky hoat dong luu ky chung

khoan do Uy ban Chimg khodn Nha nudc cap, thuc

hién cac dich vu luu ky va gidm sat viéc quan ly quy
dai ching, cong ty dau tu chimg khodn.

(Khoan ,1 Piéu 116, Lu4t chimg khoan 2019)

5

56

Ngan hang gidm sat
Chirc ndang ciia Ngan hang giam sat:
» Chirc nang lIuu ky va bao quan tai san ctia quy
dau tu
» Chuc nang gidm sat hoat dong ctua cbng ty

quan ly quy

57
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Ngan hang gidm sat

Chire niing lwu ky va bao quan tai sin cia quy dau tu:

- Thuyec hién cac hoat dong luu ky, bao quan, dang ky quyén
s& hiru CAc tai san tai san cta quy dau tu;

- Thuyc hién hoat dong thu, chi, thanh toan va chuyén giao
tién, chimg khoan lién quan dén hoat dong cua quy dai
ching theo yéu cu hop phap ciia cong ty quan ly quy;

- Thyc hién cic quyén phét sinh lién quan dén tai san nhu
¢b tirc, 1ai dinh ky trai phiéu, ¢ phiéu thuong, quyén mua

¢b phan... thay cho nha dau tu.

58

Ngan hang giam sat

Chirc niing giam sat hoat dfng ciia cong ty quan ly quy:

- Giam sat dé bao dam cong ty quan Iy quy quan Iy tai san
clia qily tudn tha quy dinh tai Lu4t chimg khoan va Diéu
1& quy dau tu chimg khoan;

- Triéu tip dai hoi nha ddu tu bét thuong trong truong hop
can thiét theo quy dinh ctia phép luat va diéu 18 quy;

- Thyc hién viéc cong bd béo cdo giam sat vé tinh hinh
hoat dong cta cong ty quanl y quy;

- Kiém tra va gidm sat viéc dinh gi4 tai san rong ciia quy.

59

CA4c co quan quan ly
Céc co quan quan |y nha nude bao gdm cac co quan
nhu: B¢ tai chinh, ngan hang trung wong, uy ban
chimg khoan qudc gia... chiu trach nhiém gidm sat
hoat dong cia quy dau tu va cac tb chirc cung cip
dich vy nhu cdng ty quan ly quy, ngan hang giam

sat, t& chirc moi gidi, td chue kiém toan. ..
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Té chire kiém toan va td chire khac

T chirc kiém toan doc 1ap c6 trach nhiém thyc hién
viéc kiém tra, danh gia khach quan va chinh xéac tinh
hinh hoat dong cua quy dau tu, bio dam sy minh

bach.

61

6.3.4 Nghi¢p vu co ban ciia quy diu tw

> Huy ddng vén
> Hoat dong diu tu
> Xéac dinh NAV

62

> Huy déng vbn ciia quy dang cdng ty va dang hep dong
Déi voi cac quy déu tw dang cong ty, von didu 18
ban diu cua quy dugc chia thanh nhiéu phin bang
nhau goi 1a ¢6 phin. Nha déu tu mua cb phén tro
thanh ¢ déng cua quy va cé diy dua cac quyén gidng

nhu ¢6 dong ciia cdng ty ¢ phan.
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> Huy déng vbn ciia quy dang cdng ty va dang hep dong

Déi véi cac quy diu te dang hop dong, vén diu tu
ban du cua quy ciing dugc chia thanh nhidu don vi
bang nhau goi 1a don vi quy. Chung nhan quyén s
hiru don vi quy goi la chimg chi quy, ching chi quy

¢0 ménh gié xac dinh.
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> Huy déng von ciia quy dong va quy mé
Déi véi quy ddu tw dang déng, thudng chi duoc huy
dong vén mot 1an, chimg chi quy duge chao ban mot
lan trudce khi 1ap quy. Trong thoi gian hoat dong quy
khéng huy dong thém vén ciing nhu khdng mua lai

chirng chi quy da phéat hanh.
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> Huy déng vn ciia quy déng va quy mé
Déi véi qu ddu tw dang mé, hoat dong huy dong
vén duoc tién hanh thuong xuyén, quy thuong
xuyén chao bén chimg chi quy méi dé huy dong vén
va thyc hién viéc mua lai chiing chi quy theo yéu

cAu cua nha dau tu.
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> Huy déng von ciia quy dai chiing va thanh vién

Piéu kién chao ban chimg chi quy lin diu ra cong

chang bao gom:

« Tdng gié tri chimg chi quy dang ky chao ban i thiéu
nim muoi ti ddng Viét Nam;

« C6 phuong an phét hanh va phuong &n dau tu sé vén
thu duoc tir dot chao ban chung chi quy phu hop véi
quy dinh cua Ludt nay.

(Khoan 3 Piéu 12 Luat Chirng Khoén 2006)
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» Huy déng von ciia quy dai ching va thanh vién

Pilu kién chao ban chig chi quy lin diu ra cong

ching bao gom:

+ Cong ty quan ly quy du vén theo quy dinh cia phap
ludt, khong bi kiém soat hodc kiém soat dic biét, bi
dinh chi hodc ngung hoat dong, dang trong qua trinh
hop nhét, sp nhap, giai thé, phé san

+ Khong vi pham quy dinh vé chimg khoén

(Khoan 2 PidudTT 224/2012/TT-BTC)
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> Huy dng vén ciia qu§ dai ching va thanh vién
Chao ban bd sung: Phai ding ky véi UBCK va dap
{g cac diéu kién sau:
> Viée ting vbn cua quy dong phai duoc sy chdp thusn
ciia Uy ban Chung khoan Nha nuéc va dép Gng céac
diéu kién sau day:
v Diéu 18 qu¥ c6 quy dinh viée ting vén cua quy;
v Loi nhuan cia quy trong ndm lién trudc nim dé

nghi ting vén phai 1a sé duong;
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» Huy dgng von ciia quy dai ching va thanh vién
Chao béan bé sung:

» Cong ty quan ly quy khéng bi xur phat vi
pham hanh chinh vé& hoat déng chimg khoén
va thi truong chimg khoan trong thoi han hai
nam, tinh dén thoi diém dé nghi ting vén;

» Phuong an phat hanh thém ching chi quy
dong phai duoc Dai hoi nha du tu thdng qua.
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» Huy dgng von ciia quy dai ching va thanh vién
Chao ban bé sung:
» Phuong an phéat hanh duogc dai hoi nha dau tu
théng qua;
> Hb so phat hanh duoc ban dai dién quy thong qua;
» Chi chao ban cho nha dau tu hién hitu thdng qua
ty 18 quyén mua, trudng hop nha dau tu khdng mua

cbng ty quéan Iy quy duoc quyén chao ban
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> Huy déng von ciia quy dai ching va thanh vién
Doi véi quy thanh vién:
Quy thanh vién khéng cin phai d4p ung céc didu kién
hay tuan theo cc quy dinh v& chao béan chimg khoan ra
cbng chdng. Tuy nhién viéc thanh 1ap quy thanh vién
van phai dap ung cac didu kién nhét dinh va phai bao

c4o voi Uy Ban Chimg Khoan Nha Nudc.
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> Hoat dong dau tw

Danh muc dau tw ciia quy déng tai Viét Nam:

73

> Tién giri tai NHTM

> Cong cu thi truong tién té

> Trai phiéu nha nude

> C6 phiéu va tréi phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky giao dich
tai SGDCK

» Cb phiéu chua niém yét, chua ding ky giao dich, trai phiéu
chua niém yét cua cac cong ty hoat dong hop phap, cb
phiéu cta cdng ty ¢b phan, phin vén gop tai cong ty TNHH

(Khodan 2 Diéu 9 Thong aur 224/2012/TT-BTC).,,

> Hoat dong dau tu

Danh muc déu tr ciia qui mé tai Vit Nam:
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Tién giri tai NHTM
Cong cu TTTT: ngoai t&, gidy to c6 gia & cong cu
chuyén nhuong
Trai phiéu nha nudc
C6 phiéu va trai phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky
giao dich tai SGDCK
Cb phiéu, trai phiéu chuin bi niém yét, dang ky giao
dich bai cadc TCPH hoat ddng hop phap
Céc chirng khoan sinh tai SGD

(Khoan 2 Piéu 15 Thong nr 183/2011/TT-BTC),

> Hoat dong diu tw

Muc tiéu dau tu:

> Muc tiéu ting trwéng von (Capital Aprreciation)

» Muc tiéu thu nhdp thwong xuyén (Current

Income)

> Muc tiéu bdo toan vén (Capital Preservation)
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» Xa&c dinh gia tri tai san rong cia quy - NAV

Gia tri tai san rong (Net Assets Value — NAV) gilp

danh gi4 tinh hinh tai san cua nha dau tu va hiéu

qua hoat dong dau tu cta quy, 1a mot can ctr quan

trong dé nha dau tu ra quyét dinh mua ban ching

chi quy, 1a can cir dé tinh toén cac khoan phi va

khoan thudng dugc tra cho cdng ty quan ly quy,

ngan hang giam sat.
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» X&c dinh gia tri tai sin rong ciaa quy - NAV

* Gi& tri tai sdn rong (NAV)

NAV = Téng tai san c6 ciia quy — Téng no phai tra

cua quy

* Gia tri tai sdn rong trén mgt don vi quy (NAV per

unit)

NAV per unit = NAV/ N
Vé6i N 1a tdng s6 ching chi quy (hodc ¢b phin) dang

luu hanh
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» Xac dinh gia tri tai san rong ciia quy - NAV

Vi du 6.1: Quy dau tu can bang chién lugc

VCBF ¢6 cac khoan muc nhu sau:

« Tién va céc khoan twong duong tién: 2,5 ty

ddng

+ Tong no: 3,25 ty dong

« C4c cb phiéu ma quy dang nim giit véi sb

lugng va thi gid nhu sau:

78

26



Vi du 6.1:
[ )

100,000

14,900

25/11/2020

10,000 36,900
150,000 138,000
40,000 41,400
70,000 10,500

Hay xac dinh:
- NAV cua quy
- NAV cua 1 chiing chi quy

Biét rang, tbng sé chung chi quy hién dang luu hanh la 1

triéu.
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