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e Gidi thiéu tdng quan vé& TTNH

e D& cap dén ty gia va cac van dé cé lién quan
dén ty gia

e Cac giao dich co ban trén TTNH
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7.1. Tdng quan vé thi trwd'ng ngoai héi

7.2. Ty gia va cac van dé lién quan dén ty
gia

7.3. Cac giao dich co ban trén TTNH

Trwong Tién ST

21/2/2020

o o
w2




7.1. Téng quan vé thi trwong ngoai| :2:
hoi

7.1.1. Khéi niém

7.1.2. Bac trwng cla Forex
7.1.3. Chirc nang cla Forex
7.1.4. Vai tro clia Forex

7.1.5. Céac chu thé tham gia Forex
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7.1.1. Khai niém

e Thi trwdng: la noi gép g&, trao doi gitka ngudi mua
va ngudi ban vé mét hang héa nao do.

e Ngoai héi: 1a nhiing phwong tién dwoc st dung
trong thanh toan quéc té. Bao gém:
o Ngoai té;
o Cac gidy to co gia ghi bing ngoai té;
e Vang tiéu chuan.
o Noi t& do nguoi khong cl tri ndm gite

e Thi trwdrng ngoai héi: La noi dién ra viec mua ban
céac ddng tién khac nhau.
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7.1.2. Pac trwng cua Forex H

e Thi trwong tai chinh 16N nhét;

e Thi trng canh tranh hoan hao nhét;

e Hoat dong hiéu qua;

e Thij trwdng phi tap trung (Over The Counter -
OTC);

e CO6 tinh toan cau, hoat déng lién tuc 24/24 gio;

e Trung tam la thj trwdng lién ngan hang;

e Cac dbng tién giao dich cha yéu: USD, EUR,
JPY, GBP, CHF, CAD, AUD, NZD, SGD...
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7.1.3. Chirc nang cua Forex |@

e Cung cép cac dich vu cho khach hang thuwc hién
céc giao dich thwong mai quéc té;
Gilp luan chuyén vén quéc té;

La noi xac dinh (hinh thanh) ty gia héi doai;

La noi NHTW can thiép 1én ty gia;

Noi kinh doanh va cung cép céc céng cu bao
hiém rai ro ty gia.
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7.1.4. Vai tro cua FOREX

e Thuc day thwong mai va dau tw quéc té;

o Tao diéu kién d& NHTW c6 thé can thiép va tac
dong lén ty gia theo hwéng c6 loi cho nén kinh
té.
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7.1.5. Cac chu thé tham gia Forex

Ngan hang thwong mai (Commercial Banks);
Ngéan hang trung wong (Central Banks);
Doanh nghiép (Firms);

QuY dAu tv (Investment Funds);

Cac nha mbi gigi (Broker Companies);
Khach hang mua ban Ié (Private Customers).
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So dé modi quan hé giira cac | it
thanh vién :

‘ Ngéan hang Trung wong ‘

KH mua KH mua
ban 18— NHTM = NHTM |-— S T

[

Trrong Tién ST 10

®oee
o0

7.2. TY GIA VA CAC VAN DE LIEN
QUAN

3.2.1. Khai niém vé& ty gia

3.2.2. Phan loai ty gia

3.2.3. Yét ty gia

3.2.4. Yét gia truc tiép va gian tiép

3.2.5. Ty gia mua vao va ty gia ban ra

3.2.6. Ty gia chéo

3.2.7. Kinh doanh chénh léch ty gia (Arbitrage)
3.2.8. Tang giam ty gia
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7.2.1. KHAI NIEM TY GIA

o Ty gia héi doai: |a gia ctia mot déng tién dwoc
biéu thi thdng qua dong tién khac

o Ty gia héi doai: 1a ty 1& trao dbi giva hai déng
tien

1USD = 20,050VND 1GBP = 1.258EUR

1EUR = 1.3250USD 1USD = 112.36JPY
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7.2.2. PHAN LOAI TY GIA

o Ty gia cb dinh - Ty gia tha ndi

e Ty gia giao ngay - Ty gia ky han

e Ty gid mua vao - Ty gia ban ra

e Ty gia chinh thirc - Ty gia thi trwdng tw do/chg
den

o Ty gia tién mét va ty gia chuyén khoan

e Ty gia chéo

Trrong Tién ST 13

7.2.3. YETTY GIA

‘ 1Dola My déi dwoc 118.54 Yén Nhat

21/2/2020

Yét theo thj trwong Yét phuc vu cho viéc
1USD = 118.54JPY nghién ctru, tinh toan:
USD1 = 118.54JPY

118.54JPY/USD S(JPY/USD) = 118.54

JPY118.54/USD
USD/JPY 118.54
USDJPY 118.54

Trrong Tién ST 14

7.2.3. YETTY GIA

e Quy wée cach yét ty gia (hoc thuat):
 V6i hai dong tién x va y, ty gia gitra hai ddng tién
duwoc yét nhu sau:

o Sb6 don vi ddng tién x trén mot don vi ddng tién y.
o yla ddng yét gia, cé donvila 1.
 xla ddng dinh gia, biéu thj gia tri déng tién y
Vi du:
20,050VND/USD hay S yypyuspy=20,050

Trwong Tién ST 15




7.2.3. YETTY GIA :

e Quy wéc cach yét ty gia:
e Ty gia nghich dao ctia S(x/y) la S(y/x). Trong do:
1

S(y/x) = Sody)

Vi du:
Swsoicer) = 1.7518
9S(GBP/USD) = 1/S(USD/GBP) =0.5708

Trrong Tién ST 16
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7.2.3. YETTY GIA

e Diém ty gia - Points: la don vi cudi cling cla ty
gia duwoc yet theo thdng 1é cac cac giao dich
ngoai té.

1USD = 1.3540 CHF > 1 diém 1a 0.0001 CHF
1GBP = 1.7350 USD - 1 diém Ia 0.0001 USD
1USD = 98.125 JPY - 1 diém la 0.001 JPY
1USD = 20,800 VND > 1 diém la 1 VND
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7.2.4. Yét trwc tiép va gian tiép

Yét gia trwe tiép Yét gia gian tiép

21/2/2020

1 don vi ngoai té béng
bao nhiéu don vi ndi té

1 don vi ndi té béng bao
nhiéu don vij ngoai té

Vi du: 1USD

= 20,050VND

Trwce tiép dwdi giac do
cla Viét Nam

Gian tiép dwdi giac do
cua My

Céc dong tién yét gian
tiep: GBP, AUD, NZD,
EUR, SDR

Trwong Tién ST 18




7.2.5. Ty gia mua va ban

Ty gia mua vao
(Bid rate)

Ty gia ban ra
(Ask rate/ Offer rate)

La ty gia ma tai dé nha tao
gid (NHTM) s&n sang mua
vao dong tien yét gia

La ty gia matai dé nha tao
gid (NHTM) s&n sang ban ra
dong tién yét gia

Vi du:

20,020 — 20,030 VND/USD
Thong thwong ty gid ban ra Ién hon ty gia mua vao

Trrong Tién ST 19

7.2.5. Ty gia mua va ban

e Chénh léch ty gia mua
vao —banra
o Tinh theo diém ty gia (sb
tuyét doi)

Spread = Ask rate — Bid rate

o Tinh theo ty 1& % (s twong
aéi)

Spread = M x100%
Bid

o Spread phu thudc vao:
« Gia tri giao dich

Thi trwérng ngoai héi noi

dién ra giao dich

Tinh &n dinh clia dong tién

giao dich

Ty trong giao dich cua
ddng tién trén thi truong

Ngoai té tién mat hay
chuyén khoan hay séc...
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7.2.6. Ty gia chéo

e Khéi niém:

» Ty gia chéo la ty gi4 gitra hai déng tién dwoc suy ra tiv
ty gia ctia hai ddng tién d6 véi ddng tién thir ba.

e Phwong phap xac dinh ty gia chéo:

e Ty gia chéo gian don: Khdng cé chi phi giao dich (Chi

tdn tai 1 mirc ty gid)

e Ty gi4 chéo mua vao — ban ra: C6 chi phi giao dich
(Tén tai 2 mirc ty gia mua va ty gia ban)

Trwong Tién ST 2
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Ty gia chéo gian don

Gia st: c6 3 dong tién x, y, z. C6 ty gia gitra x va z, y va z.
Cén tinh ty gia gitra x va y

o Trwong hop 1: z 1a dong yét gia Six/s
trong ca 2 ty gia (Biét S, Va Sy [S(x vy = ()]
Swiz)

e Trwong hop 2: z vira la
dong yét gia, vira la dong Six vy = Sixizy X Sz vy
dinh gia (Bibt Sy va Sy

e Trwong hop 3: z 14 dong dinh gia S
trong ca 2 ty gia (Biét S, va S,y Sixiv) = (Z1Y)
S(Z/X)
L3
o
:
Ty gia chéo mua vao —banra |:

e Trworng hop 1: Dong tién trung gian la ddng
yét gia trong ca 2 ty gia
Biét:
* Sxpn=a-b
o Syp=c-d e=ad

e Xé&c dinh ty gid Syyy=€ - f

Trong Tién ST 2

Ty gia chéo mua vao — ban ra

e Trwéng hop 2: Dong tién trung gian vira la
dong yét gia, vira la dong dinh gia
Biét:

° Sxp=a-b

« Sgw=c-d
e Xé&c dinh ty gid Syyy=e€ - f

Truong Tién ST 24
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Ty gia chéo mua vao —banra |::
e Trwdng hop 3: Dong tién trung gian 1a déng

dinh gia trong ca 2 ty gia
Biét:

° S(Z/X): a-b

o S(z/y): c-d
« Xéc dinh ty gid Spey= € - T

Trrong Tién ST 2

7.2.7. Nghiép vu kinh doanh chénh
léch ty gia (triangular arbitrage)

e La viéc tai cing mét thdi diém, nha dau tw mua mot
ddng tién & noi ré va ban lai & noi ¢é gia cao hon dé
hwédng chénh léch gia.

o Arbitrage chi xay ra khi: tai cing mét thdi diém, ty gia
khéng théng nhét gitra cac Ngan hang khac nhau.

e Qua trinh Arbitrage sé loai bd sy khong théng nhét vé
ty gia gitra 3 dong tién

Trrong Tién ST 26

7.2.8. Tang — giam TY GIA

[ ) Th(‘)’l dlém 0: So(x/y)
e Thoi diém 1: Sty

S

gt _ Qo
%AS x ) =~ x100%
(X 1Y)

e %ASyy, > 0: Ty gia tang
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SU BIEN PONG CUATYGIA |:

Price —

Time

e Ty gia bién doéng = rii ro trong cac giao dich lién
guan den ngoai té.
e Cong cu nao dé giam thidu rai ro?

7.3. Cac giao dich ngoai héi | &:

co ban s

e Giao dich giao ngay (forex spot transactions)

e Giao dich ngoai héi ky han (outright forex
forward transactions)

e Giao dich hoan ddi ngoai héi (forex swaps)

e Giao dich quyén chon tién té (currency
options)

o Giao dich tién té twong lai (currency futures)
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So do cac giao dich ngoai héi

FOREX
MARKET
SPOT FORWARD SWAPS FUTURES OPTIONS
| | | | |
GIAO GIAO DICH NGOAI HOI
DICH PHAI SINH
NGOAI
HOI co’
s&
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7.3.1. Giao dich ngoai hoi giao 3
ngay (Forex Spot) :

e Khai niém:

e Forex Spot la giao dich trong d6 hai bén théa
thuan mua ban ngoai héi theo ty gia dwoc thda
thuan ngay hdm nay va viéc giao hang dwoc thyc
hién trong vong 2 ngay lam viéc.

o Hai ngay lam viéc la thoi gian can thiét dé lam tha
tuc ghi c6 tai khoan ngan hang di tac sb tién
théa thuan

Trrong Tién ST a1

7.3.1. Giao dich ngoai héi giao
ngay (Forex Spot)

o Mdi giao dich ngoai héi cé hai ngay lién quan:
ngay giao dich va ngay gia tri

Ngay giao dich | | Ngay gié tri]

7

18 [ 14 [ 187 16 | T7 | oN [ T2 |
0 1 ?
b [ 1 [P /2 |

Ngay giao dich / Ngay gia tri
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7.3.2. Giao dich ngoai hoi ky
han

e Khai niém:

e Giao dich ngoai héi ky han (outright forex forward
transastion) la giao dich mua ban ngoai héi trong
dé ty gida dwoc hai bén théa thuan ngay hom nay
va viéc giao hang (chuyén dbi tién t&) duwoc thuc
hién tai mrc ty gid d6 vao mot ngay xac dinh
trong twong lai.

Trwong Tién ST 33
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7.3.2. Giao dich ngoai héi ky
han

e Ngay giao dich va ngay gia tri

Mua USD ky han Nhan USD &thanh toan VND
3T
14/09 16/09 16/12

Giao Spot value Forward

dich date value date

7.3.2. Giao dich ngoai hoi ky
han

e Giao dich ngoai héi ky han st dung dé:
e Dau co
e Phong ngtra rai ro ty gia:
Cac khoan phai thanh toan nhap khau
Cac khoan phai thu xuét khau
Céc khoan dau tw béng ngoai té
Céc khoan di vay bang ngoai té

Trrong Tién ST 35

7.3.2. Giao dich ngoai hoi ky
han

e CoOng thire tinh ty gi4 ky han téng quét:

Fosx ri)
@+i*)
e Trong do:

F: ty gid ky han mot nam (yét truc tiép)

S: ty gi4 giao ngay (yét truc tiép)

i : 1 suét ky han moét nam cua dong tién dinh gia
i*: 1 suét ky han mot nam cua dong tién yét gia

o Co s& tinh I3i clia cac dbng tién khac nhau:
o AUD, JPY, USD, CHF, EUR, VND...: 360 ngay/nam
o GBP, HKD, SGD, CAD...: 365 ngay/nam
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7.3.2. Giao dich ngoai héi ky
han

e Cong thirc tinh ty gia ky han mua vao

F =S x—(1+|")

@+

e Trong do:
e Fy: Ty gia ky han mua vao
e S,: Ty gia giao ngay mua vao
o i,: Lai suét tién gt ddng tién dinh gia
e i*,: L&i suét cho vay déng tién yét gia

7.3.2. Giao dich ngoai héiky |3
han H

e Cong thirc tinh ty gia ky han ban ra

F,=S,x (L+ Ii)
(1+1iy,)

e Trong do:
e F,: Ty gia ky han banra
e STy gia giao ngay ban ra
e iy L&i suat cho vay dong tien dinh gia
o i*,: Lai suat tien glri dong tien yét gia
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