Tai chinh doanh nghiép

Chuang 7:

W Quan ly von luu dong

7-1

. NOi dung

= Danh gia tinh hiéu qua st dung tai san
luu dong.

= Quan ly tién mat hang ngay.

= Danh gia hoat dong quan ly cac khoan
phai thu, hang t6n kho va cac khoan

phai tra.
= Nguon tai trg tai san luu dong.

5 Ty |é kha nang thanh khoan

= Ty lé thanh toan hién hanh (Current Ratio)
= Tai san luu ddng /NG ngén han

= Ty |é thanh toan nhanh (Quick Ratio)
= (Tai san luu déng-Hang tén kho)/Ng ngan

han
= Ty | tién mat (Cash Ratio)

= (Tién+Chiling khodn tuong duang tién)/Ng
ngan han
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. Ty I€ kha nang hoat dong

= Hé s vong quay cac khoan phai thu
=Doanh thu/Cac khoan phai thu

= Ky thu tién binh quén (S6 ngay binh quan dé
thu tién ban hang):

= Cac khoan phai thu/Doanh thu binh quéan
ngay

= Cdc khoan phai thu/Doanh thu/365

= 365/Hé s vong quay cac khoan phai thu

. Ty 1€ kha nang hoat dong

= VOng quay hang tén kho:
= Gia von hang ban/Hang ton kho

= SO ngay ton kho binh quan:
= Hang ton kho/Gia vén hang ban binh quan

ngay
= Hang ton kho/Gia von hang ban/365

= 365/HE s vong quay hang ton kho

5 Ty |é kha nang hoat dong

= Hé s6 vong quay cac khoan phai tra
=Chi phi mua hang/Cac khoan phai tra

= ThGi gian cham tra binh quan (S6 ngay thanh
toan tién mua hang binh quén):

= Cac khoan phai tra/Chi phi mua hang binh
quan ngay

= Cac khoan phai tra/Chi phi mua hang/365

= 365/Hé s vong quay cac khoan phai tra
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Chu ky hoat dong va chu ky

van dong cua tién mat

= Chu ky hoat dong (operating cycle): Ia thdi gian dé
chuyén hoa tr nguyén liéu dau vao thanh tién mat

do ban san pham cudi cling:
= SG6 ngay ton kho binh quan+Ky thu tién binh quan
= Chu ky hoat dong rong (chu ky van dong cua tién

mat): la do dai thdi gian dé chuyén hoa tir tién dau
tu’ vao nguyén liéu dau vao thanh tién mat do ban
san pham cudi cung

= SG6 ngay ton kho binh quan+Ky thu tién binh quan
- Thdi gian cham tra binh quan

Vi duy: SGK trang 157-159

Du bao dong tién

= Muc dich:
= Dam bao du kha nang thanh khoan

= Tan dung cac ca hdi kinh doanh
= Phan loai:
= Du bdo ngén han: du’ bdo dong tién vao/ra hang

ngay va hang tuan.
= Dy bao trung han: du béo dong tién céc thang tdi
bang cach s’ dung m6 hinh can clr vao xu hudng

dong tién trong qua khr.
= Du bao dai han; st dung md hinh thdng ké dé xay
dung bdo cdo tai chinh du bdo cho cac ndm tai.

Quan ly tién mat hang ngay

= Yéu cau: ¢ du lugng tién mat can thiét,
tranh viéc duy tri s6 du tién mat qua I6n.

= Muc dich: dem lai thu nhap cho cong ty,
dong thai han ché rdi ro tin dung va thanh
khoan.

= S dung cac chifng khoan ngén han dé duy
tri tién mat 8 mirc d6 mong mudn.

= Céc cbng ty con st dung vay ngan han (tor
ngan hang, hoac thuang phiéu) trong viéc

quan ly tién mat.
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. Quan ly tién mat hang ngay

Chirng khoan
ngén han

Mua chiing
khodan ngén han

Ban ching
khodan ngén han

‘ Dong tién vao H Tién mat H Dong tién ra ‘

= Can xay dung chinh sach dau tu, bao gom:
muc dich quan ly tién mat, nguGi dugc phan

quyén, loai chiing khoan, ty Ié dau tu...
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Quan ly tién mat hang ngay

= Lgi sudt clia cac chiing khodn ngan han dugc tinh
theo Igi suat tuong duang trai phiéu (bond
equivalent yield):

()

F: Ménh gia
Py: Gid mua

t: thgi han con lai
= Ldi sudt clia toan danh muc bang binh quén gia
quyén cua Igi suat cac chirng khoan.

Danh gia hoat dong quan ly

. cac khoan phai thu

= Danh gia hé s6 vong quay cac khoan
phai thu/ky thu tién binh quan: so sanh

vdi binh quan nganh va qua kh.

= S8p x&p tudi cac khoan phai thu (aging
schedule): sdp xép cac khoan phai thu

theo dd dai thai gian dé theo ddi va cd
bién phap giai quyét thu ng khi dén
han.
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banh gia hoat dong quan ly

. cac khoan phai thu

Tudi cia cac khoan phai thu  on vi: $1.000

S0 ngay Thang 3 Thang 4 Thang 5
con lai
<31 200 212 195
31-60 150 165 140
61-90 100 90 92
>90 50 70 66
500 537 493

7-13

Dbanh gia hoat dong quan ly

5 cac khoan phai thu

Tudi ctia cac khoan phaithu  sonvi: %

SO ngay | Thang 3 | Thang 4 | Thang 5
con lai
<31 40 39 40
31-60 30 31 28
61-90 20 17 19
>90 10 13 13

Danh gia hoat dong quan ly

5 cac khoan phai thu

Ky thu tién binh quan gia quyén- thang 3

SO ngay Ky thu tién Ty trong | (1)X(2)
con lai | binh quan (1) | (%) (2)
<31 22 40 8,8
31-60 44 30 13,2
61-90 74 20 14,8
>90 135 10 13,5
50,3

Dwong Thi Héng Van

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Tai chinh doanh nghiép

3 Quan ly hang ton kho

= Danh gid hé sé vong quay hang tén kho/sé ngay ton
kho binh quan.

= Quan ly du trlr theo m6 hinh dat hang hiéu qua nhét
(EOQ): gia dinh nhiing lan cung cép hang hoa la
bang nhau.
Téng chi phi ton trir hang hoa:
TC=C,xQ/2+C,xD/Q
C,: chi phi luu kho/daon vi hang hoa
C,: chi phi mdi [an d3t hang
D: lugng hang hod can st dung trong mét don vi thdi
gian (ndm, quy, thang)
Q: SO lugng mai lan cung ’ng hang hoa.

7-16

3 Quan ly hang ton kho

Starting imventory:
Q= 1600

o2 = 1600 Adeage Invartory

Weeks

3 Quan ly hang ton kho

Cost of holding

Inventory (5}
Total costs of holding inventary
Carrying coms
CxQ/2

C,xD/Q

Restocking
conts

» Slze of Inventary
arders (G

g0
Optimal size
of invaritery order
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Quan ly hang ton khho

« Diém d&t hang mdi
= S6 lugng nguyén liéu sir dung moi ngay X Do dai
cua thai gian giao hang

= Lugng du trlf an toan; la lugng hang hoa du trir
thém vao lugng du trir tai thdi diém dat hang.

Vi du: SGK trang 161-163
= Phuong phap cung cap ding luc hay du

trr bang 0: cong ty khong can du trr
m‘a s€ dung du trir cua cac cong ty khac
i can

7-19

5 Quan ly cac khoan phai tra

= Danh gid hé s vong quay cac khoan

phai tra/ thdi gian cham tra binh quéan:
so sanh vdi binh quan nganh va qua
khtr.

= S3p x&p tudi cac khodn phai tra theo dd
dai thdi gian dé theo ddi va co bién

phap dam bao kha ndng thanh khoan.

Ngudn von ngan han clia cong

v

= Muc tiéu:
= Dap Uing du nhu cau tién mat hién tai va trong

tuang lai.
= Chi phi t8i thi€u nhét, trong mét s& trudng hgp cd

thé phai chap nhan chi phi cao han
= Dam bao tinh linh hoat ctia ngudn von.

= Céc ngudn v8n ngan han:
= Ngudn von tir ngan hang
= Ngudn vén khong tir ngan hang
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Ngubn von tur ngan hang

= Han muc tin dung (Lines of Credit): chli yéu ap dung
doi vGi cac cong ty 16n, co kha nang tai chinh. Néu

dinh murc tin nhiém thap, con% ty co thé phai cg tai
san thé chap, thudng la céc khoan phai thu hodc
hang t6n kho.

= Han mdc tin dung khong cam két (Uncommitted line of

credit): Ngan hang hdra cho vay mot lugng vén nhét dinh
nhung cé thé tir chdi khi diéu kién thay doi.

= Han mUc tin dung cam két (Committed line of credit): ngan
hang cam két cung cap mot han muc tin dung trong mot

khoang thdai gian (<1 ndm).

= Han m(rc tin dung quay vong (Revolving line of credit): ngan
hang cam két cung cap mot han muc tin dung trong mét
khoang thdi gian tuong doi dai (mot vai ném?.
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Nguon von tur ngan hang

= Chdp nhan cta ngan hang (Bank’s Acceptances): la
bao lanh cta ngan hang cla bén mua hang sé thanh
toan khi nhan dugc hang

Thudng ap dung ddi véi cac cong ty xuét kh&u. Khi
nhén dugc BA, cong ty c6 thé chiét khau tai ngan

hang dé Iay tién.
= Bao thanh toan (Factoring): 1a hinh thirc chiét khau
cac khoan phai thu (receivables). SG tién chiét khau

phu thudc vao thai han cla cac khoan phai thu, kha
nang tra ng clia khach hang clia cong ty, lich st thu
hGi ng clia cong ty.

Nguo6n von khdng tir ngan

5 hang

= Cac cOng ty nho ¢ thé vay tir cac cdng

ty tai chinh phi ngan hang: chi phi cé
thé cao hon.
= Cac cong ty I6n, co tiém luc tai chinh cd

thé phat hanh thuong phiéu dé huy

ddng vén ngan han: chi phi thudng
thap han vay ngan hang.
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