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KINH TE VIET NAM TRONG BOI CANH KINH TE
THE GIOT HIEN NAY - MOT SO PHAN TICH

VA KHUYEN NGHI CHINH SACH
Nguyén Ditc Thanh, Dinh Tudn Minh

Gioi thiéu

Nén kinh t& Viét Nam dang trong giai doan trai nghiém nhitng thach thitc quan trong nhat
cua co ché thi treong va toan cau hoa. Sau khi gia nhap T chitc Thuwong mai Thé gidi (WTO)
vao cudi ndm 2006, 6 mo ctia nén kinh t&€' da tang vot ttr murc 100% 1én 150% chi trong vong hai
nam, ludng von gian tiép va truc tiép chay vao manh chua ting cd. Co ché'thi truong duoc doi
héi phai 4p dung toan dién hon va sau sic hon trong doi séng kinh t& va san xuat nham tuan
thtt cic diéu kién caa WTO.

Nhiing thay d6i nay trede d6 van duoc mong chd nhw mot con gié mat, nhung thuec té'lai
giong nhu mot con gio lanh dot ngdt thoi téi nhiéu hon, khién nén kinh t€'roi vao tinh trang
“cam lanh” ttr quy 3-2007, ma dau hiéu la lan dau tién sau nhiéu nam, lam phat vuot mtec 1%
mot thang. Gidi chinh sach to ra thyce sy lung ting trude hoan canh maéi. Mot diéu khong may
mén nita 1a cudc khiing hoang tai chinh & My bat dau lan ra toan ciu va tran téi Viét Nam vao
quy 3-2008, da lam cho tinh hinh trd nén tdi t& hon. Tuy nhién, nhitng dau hiéu phuc hoi da
xudt hién vao cudi ndm 2009; theo du bao ctia cac t6 chitc nghién cttu 16n thi khu viec Dong A
dang 14y lai da tdng trudng manh mé hon ca.

Trong bdi canh d6, Viét Nam sé€ phuc hoi nhu thé nao la mot cau hoi quan trong. Trong
bai viét nay, ching t6i phan tich nhitng ddc diém ctia nén kinh té thé gidi va Viét Nam trong
giai doan 2005-2009 la giai doan ¢ tam diém 1a cudc khung hoang toan cau. Trén co so do,
chting t6i thao luan nhitng diéu kién can thiét trong ngan han d¢ Viét Nam c6 thé tro lai quy
dao phuc hoi va tang treong nhanh trong thoi gian toi.

Nhiing dic diém chinh ctia kinh t€ thé gi6i giai doan 2005-2009

biém chinh ctia nén kinh t€ thé' gidi giai doan 2005-2010 la sy tdng treong néng cua nén
kinh t& thé gidi lén t6i dinh cao vao nam 2007 va sau d6 roi vao mét cudc Dai Suy giam (Great
Recession) toi té nhat ké tir sau cudc Dai Suy thodi (Great Depression) giai doan 1929-1933.
Viéc kinh t&'thé gii phét trién manh (va khdng vitng chéc) cho t6i trirde ndm 2007 chur yéu bat
ngudn tir chinh sach vi md néi long thai qua ctia chinh phu My tir sau cudc khung hoang
dot.com vao ndm 2000, sy trdi day nhanh chéng cua t& cwong méi ndi, Brazil, Nga, An Do va
dac biét 1a Trung Qudc (nhém BRIC), da tich tu sy mat can ddi vi mo toan cau. Nhitng mat can
do6i nay 1a diéu kién co ban (fundamental) d€ cac dong tai chinh dich chuyén véi nhiing khoi
luong 16n chua tirng c6 trong lich stit, vuot qua tam hiéu biét va kiém soat cta gidi chinh sach,
cham ngoi cho cudc khung hoang tai chinh & My va sau d6 lan ra cac nudc phat trién; va dén
luot né kéo theo sy suy giam vé kinh té€ trén toan thé gidi.

Nhiing van dé sau day caa kinh t& thé gidi sé lan lugt dugc dé cap: tang truong kinh t€,
phét trién cong nghiép, thuwong mai, gia ca, dau tw truc tiép, va vai trd ngay cang tang ctia cac
cong ty xuyén qudc gia.
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Téang trwdng kinh t&

Nén kinh t& thé gioi da trai qua mot giai doan phat trién twong ddi 6n dinh, trung binh
khoang 5% cho dén truée khi cudc khing hoang kinh té'- tai chinh toan cau dién ra vao quy 1-
2008. Cac nudc dang phat trién da dat duoc muc tang treong trung binh cao hon khoang 8%
nam, so voi mic 3% nam cua cac nwdc da phat trién trong giai doan nay (Hinh ). Khi khung
hoang kinh t€ xay ra, cac nén kinh t& da phat trién lai bi roi vao suy thoai 16n hon, cham mtc
thap nhat (-8%) vao quy 4-2008, trong khi d6 cac nén kinh t&’ dang phat trién chi bi suy giam
xudng murc thap nhat (-4%) vao quy 1-2009 (Hinh 1).

Hinh 1. Ting truéng GDP toan cdu (% theo qui)

Nguon: IMF, 2009

Xét theo khu vuc, Trung Qudc va An Do dat mtic tang an twong nhat. Trung Quoc duy tri
duoc mtic tang trueong cao, voi ty 1€ tir 10% dén 13% trong giai doan 2003-2007. An Db cling
dat dwoc murc tang trén 9% trong cac nam 2005-2007. Cac nudce thudc cong dong cac quoc gia
ddc 1ap (ttc cac nwdce thudc Lién X6 cli) cliing dat muic tdng trudng an tuwong, dat 7,5% nam
2006 va 8,4% nam 2007. Cac nwdc thuoc ASEAN cé mikc tang treong trung binh. Riéng Viet
Nam dat murc tang truong tuong do6i cao, véi mikc tdng truong tir 6,2% dén 8,5% trong cac
nam 2006-2008. Tiép dén la nhing nudc thudc khu vee Nam va Trung My, v6i mic tang
treong trén 6% trong cac nam 2005-2007. Cac nudce phat trién, ddc biét 1a My va Nhat, c6 muc
tang thap hon ca, chi trong khoang tit 2% dén 2,8% trong cac nam 2005-2007. Nam 2008 hau
hét cac nén kinh t€ déu ¢ toc do tang treong thap hon so véi nam cac trude dd, nhung tha te
tang truong hau nhu khong thay do6i (xem Bang 1).

Bing 1. Ting truéng GDP theo cdc khu vyc kinh t¢
(2006-2008)

GDP
2006 2007 2008
Thé gi6i 3.7 3.5 1.7
Bac My 2.9 2.1 1.1
My 2.8 2 1.1
Nam va Trung My 6.1 6.6 5.3
Chau Au 3.1 2.8 1
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Khoi EU (27 nuwée) 3 2.8 1

Khéi cong dong cac 7.5 8.4 5.5

quoc gia doc lap (CIS)

Chau Phi 5.7 5.8 5

Trung Dong 5.2 5.5 5.7

Chau A 4.6 49 2
Trung Quoc 11.6 11.9 9
Nhat 2 2.4 -0.7
An Do 9.8 9.3 7.9
Han Qudc 5.1 5.1 2.2
Malaysia 6.8 6.2 4.6
Indonesia 5.5 6.3 6.1
Thai Lan 5.2 4.9 2.6
Viét Nam 8.2 8.5 6.2

Phét trién cong nghiép

Nguon: WTO Secertariat

San xuat cong nghiép trén thé gidi duy tri dwgc muc ting truong cao trude khi khing

hoang dién ra, trung binh 6% nam trong giai doan 2005-2007. Cac nuéc méi ndi dat miec do

tang treong an tuwong hon ca voi mice tang xap xi 10% trong giai doan nay, cao hon nhiéu so

v6i muc khoang 3,5% cta cac nudc phat trién trong cung thoi ky (Hinh 2). Tuy nhién, san xuat

cong nghiép da hing chiu muc suy giam cuc ky 16n ké tir quy 2-2008. Mtic sut giam san xuat

cong nghiép trén toan thé gidi 1én dén dinh diém, xap xi (-24%) so v6i qui trude d6, vao quy 4-

2008. Cac nudc madi nodi ¢d mure sut giam san xuat cong nghiép thap hon, chi khoang (-20%) so

v6i mie gan (-30%) ctia cac nuedce phat trién.

Hinh 2. Thay do6i san luong cong nghiép thé gidi
(trung binh truot ba thang)

Ghi chi:
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- Cic nwéc mdi néi: Argentina, Brazil , Bulgaria, Chile, Trung Quéc, Colombia, Estonia, Hungary, India,
Indonesia, Latvia, Lithuania, Malaysia, Mexico, Pakistan, Peru, Philippines, Poland, Romania, Nga, Slovak Republic,
Nam Africa, Thdi Lan, Thé nhi ki, Ukraine, va Venezuela.

- Cdc nwdc phit trién: Australia, Canada, Czech Republic, Denmark, khu vwc déng Euro, Hong Kong SAR,
Israel, Nhit Ban, Han Quéc, New Zealand, Norway, Singapore, Thuy Dién, Switzerland, Dai Loan, Anh vi M.

Thuong mai

Thuong mai thé gidi da co6 toc do phat trién manh mé trong giai doan 2005-2007, dat mtc
trung binh khoang 15% nam. Nam 2008, xudt khdu hang hoéa ting 15% nam 2008, dat 15,8
nghin ty USD, con xuat khdu dich vu tdng 11%, dat 2,7 nghin ty USD.Cac nudc moi noi co toc
do tang ctia gid tri thwong mai cao hon so véi cac nuwdc da phat trién nhung khoéng nhiéu
(Hinh 3). Tuy nhién, t6c d6 tang cta gid tri thuong mai thé giéi bat dau bi suy giam manh ttr
Q2-2008 khi khung hoang kinh t& bat dau. Cu thé, quy 4-2008, xuat khdu hang héa giam
khoang (-12%) so véi nam trude con xudt khau dich vu giam (-8%).

Hinh 3. Thay do6i trao doi thuong mai thé gidi
(trung binh truot ba thdng)

Nguon: IMF, 2009

Ghi chu:

- Cic nuéc méi noi: Argentina, Brazil , Bulgaria, Chile, Trung Qudc, Colombia, Estonia, Hungary, India,
Indonesia, Latvia, Lithuania, Malaysia, Mexico, Pakistan, Peru, Philippines, Poland, Romania, Nga, Slovak Republic,
Nam Africa, Thdi Lan, Thd nhi ki, Ukraine va Venezuela.

- Cic nuwéc phit trién: Australia, Canada, Czech Republic, Denmark, khu vwe déng Euro, Hong Kong SAR, Israel,
Nhdt, Han Quéc, New Zealand, Norway, Singapore, Thuy Dién, Switzerland, lanh thé Dai Loan, Anh vi M.

Xét vé ty trong thuong mai hang hda, ndm 2008, cdc nwdc dang phat trién chiém gan 38%
trong xuat khau hang héa va 34% trong nhap khau hang héa trén thé gidi. Dtic van giit vi tri 1a
nuée dimg dau thé gisi vé xuat khdu hang hda (1,47 nghin ty USD, bang 9,1% tong gia tri xuat
khau ctia thé' gidi), thit hai la Trung Qudc (1,43 nghin ty USD, bang 8,9% thé gisi), tiép dén la
My, Nhat, va Ha Lan. My tiép tuc la nwéc nhap khau hang hda 16n nhat thé gidi (nam 2008 dat
2,17 nghin ty USD, bang 13,2% tong gia tri nhap khau cua thé gidi), tiép dén 1a Pic (1,21 nghin
ty, bz?mg 7,3% thé gidi), Trung Qudc (6,9%), Nhat Ban (4,6%), Phap (4,3%). Hé qua, My tro
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thanh nudc nhap siéu hang hoéa 16n nhat thé gidi, 1én dén 865 ty USD nam 2008, va Trung
Qudc trd thanh nuwde xuat siéu hang hoa nhiéu nhat thé' gidi, 1én dén 295 ty USD nam 2008.

Vé thuwong mai dich vy, ndm 2008, xuat khau cua My dat 522 ty USD, tang 10% so véi
nam 2007, chiém 14% trong tong xudt khdu dich vu thwong mai thé giéi. Anh ding thw
hai, chiém 7,6% trong tong xuat khau thé gidi va dat 283 ty USD nam 2008. Tiép d6 la Duc
(235 ty, bing 6,3% thé gi6i), Phap (135 ty USD, bing 4,1% ctia thé gi6i) va Nhat Ban (144 ty
USD, chiém 3,9% thé gidi). V€ nhap khau dich vu thwong mai, My xép th nhat (chiém
10,5% nhéap khau dich vu cua toan thé gidi), tiép do6 1a Diec (8,2% thé gidi), Anh (5,7% cua
thé gidi), Nhat Ban (4,8%), Trung Qudc (4,4%, dat 152 ty USD).

Bang 2. Thuong mai hang héa thé gidi
theo khu vuc va mot s6 nuwéc tiéu biéu, 2008

Xudt khdu Nhdp khdu
Gid , Gid ,
Thay d6i theo nam (%) Thay doi theo niam (%)
tri tri
Trung binh Trung binh
2008 giaidogn 2006 2007 2008 2008 giai dogn 2006 2007 2008
00-08 00-08

Thé gidi 15775 12 16 16 15 16120 12 15 15 15
Bic My 2049 7 13 11 10 2909 7 11 6 7

My 1301 7 15 12 12 2166 7 11 5 7

Canada 456 6 8 8 8§ 418 7 11 9 7

Mexico 292 7 17 9 7 323 7 15 10 9
Nam va Trung 602 15 21 14 21 595 14 22 25 30
My

Brazil 198 17 16 17 23 183 15 23 32 44

Cac nudc khac 404 14 23 13 20 413 14 21 23 24
trong khu viee
Chau Au 6456 12 13 16 12 6833 12 15 16 12

Khéi EU (27 5913 12 13 16 11 6268 12 14 16 12
nudc)

buc 1465 13 14 19 11 1206 12 17 16 14

Phap 609 8 7 11 10 708 10 7 14 14

Ha Lan 634 13 14 19 15 574 13 15 18 16
Y 540 11 12 18 10 556 11 15 14 10

Lién hiép Anh 458 6 16 -2 4 632 8 17 4 1
Khéi cdc quéec 703 22 25 20 35 493 25 30 35 31
gia doc lap
(CIS)

Nga 472 21 25 17 33 292 26 31 36 31
Chéu Phi 561 18 19 18 29 466 17 16 24 27

Nam Phi 81 13 13 20 16 99 16 26 12 12
Cacnudcchau 481 19 20 17 32 367 18 13 28 31
Phi khéc
Cac nuwde xudt 347 21 21 18 36 137 21 9 31 37
kh&u dau
Céc nudc khong 133 15 18 15 22 229 16 15 27 28
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xuat khau dau

Trung Can 1047 19 22 16 36 575 17 12 25 23
Dong

Chéau A 4355 13 17 16 15 4247 14 16 15 20
Trung Qudc 1428 24 27 26 17 1133 22 20 21 19
Nhat 782 6 9 10 10 762 9 12 7 22
An bo 179 20 21 22 22 292 24 21 25 35
Cacnénkinh t&' 1033 10 15 11 10 1093 10 16 11 17
cong nghiép

mai (4)

Céc khu vue khac

Céacnudc dang 6025 15 20 17 20 5494 15 17 18 21
phat trién

MERCOSUR 279 16 16 18 25 259 14 24 31 41
ASEAN 990 11 17 12 15 936 12 14 13 21
Cacnudccham 176 22 25 24 36 157 17 15 24 27
phat trién

(LDCs)

Ngudn: World Bank, (2009), World development indicator dataset

Gia ca

Gia ca hang tiéu dung cudi cung trung binh trén thé gidi tdng 6 muirc vira phai, tir 5% dén
8%, ttr nam 2005 dén gitra 2008. Tuy nhién, gia ca hang hoa tiéu dung ¢ cac nedc mai noi tang
manh hon va v6i téc do 16n hon trong giai doan nay, ttr mitc khoang 6% quy 2-2005 1én dén
mttc 18% trong gan sudt nam 2007 va quy 2 - 2008 (Hinh 1.4).

Hinh 4. Thay doi gid bén 16 thé'gidi (trung binh truot 3 thing)

Ngudn: IMF, 2009.

Ghi chit:

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

7 Phan II: Cdc van dé kinh té"va kinh doanh

- Cic nwdéc mdi néi: Argentina, Brazil , Bulgaria, Chile, Trung Qudc, Colombia, Estonia, Hungary, India,
Indonesia, Latvia, Lithuania, Malaysia, Mexico, Pakistan, Peru, Philippines, Poland, Romania, Nga, Slovak Republic,
Nam Africa, Thdi Lan, Thé nhi ky, Ukraine va Venezuela.

- Cdc nwdc phit trién: Australia, Canada, Czech Republic, Denmark, khu vwc déng Euro, Hong Kong SAR,
Israel, Nhit Ban, Han Qudc, New Zealand, Norway, Singapore, Thuy Dién, Switzerland, lanh thé Dai Loan, Anh va
Mj.

Gia ca hang tiéu dung tdng cao c6 nguyén nhan tir su taing manh gid ca nguyén liéu dau
vao. V€ tong thé, gid ca hang hda nguyén liéu thd tang gap 2,5 1an tir thang 1/2005 dén thang
7/2008, trong d6 chi s6 gia nhién liéu va dau tho ting gap hon 3 1an, chi s6 gia kim loai tang 2
1an, nguyén liéu thyc pham tang 1,86 1an va san phdm nong nghiép ting 1,24 lan. Sau khi kinh
t&¢'roi vao suy thoai vao cudi quy 3-2008, gia ca ctia hau hét cac hang héa nguyeén liéu bat dau
suy giam manh. Gia dau tho, san phdm ndéng nghiép va kim loai roi xuéng murc gid ctia nam
2005. Cac mtrc gid hang héa nguyén liéu bat dau ting trd lai vao thang 2-2009 va cho dén
thang 7-2009 thi hau hét dat mtc gia ctia ndm 2006.

Hinh 5. Chi s6'gid ca mot s6 hdng héa nguyén liéu
co ban giai doan 2000-2009 (01/2005=100)
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Nguoén: http:/lwww.indexmundi.com/

Chii thich:

Chi s6'gid hang héa co ban, 2005 = 100, bao gém cic chi s6' gid nhién lidu va phi nhién ligu.

Chi s6gid hang héa nong sdn, 2005 = 100, bao gom cdc chi s6 gid g6 chiea ché'bién, bong, len, va da chiwea thudc.

Chi s6° gid nguyén lidu thwc phim, 2005 = 100, bao gom chi s6' gid diu twong, ddu thuc vdt, thit lon, thity sdn,
dwong, chudi, va cam.

Chi s¢" gid ddu thd, 2005 = 100, trung binh ciia ba chi s¢’ gid giao ngay; Dated Brent, West Texas Intermediate,

and the Dubai Fateh.
Chi 6’ gid kim logi, 2005 = 100, bao gomchi s6' gid dong, nhom, quiang sit, kém, niken, thiéc, chi, va uranium.
Chi s6' gid nhién liéu (ndng lwong), 2005 = 100, bao gém chi s6’ gid ctia ddu tho, khi tw nhién va than da.

Dau tu truc tiép nuéc ngodi

Pau tu tryc tiép nudc ngoai la hoat dong kinh t& quan trong thé hién khuynh hudng phat
trién va dich chuyén ctia ngudn luc kinh t€' quan trong nhat 1a von san xuat. Nhan t6 nay c6 vai
tro dinh hudng nén kinh t&' thé gi¢i nhiéu hon so véi cac dong von dau tu gian tiép, vi dong von
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dau tu gian tiép thuong mang tinh ngan han va bat n hon, it déng gép truc tiép vao qud trinh
phat trién nang lwc san xudt thuc si ctia qudc gia hay khu vie. Do d6, trong phan nay, cac khia
canh khac nhau ctia dong FDI toan cau duwgc khao sat chi tiét.

FDI theo khu vuc kinh té

Sau giai doan suy giam 2000-2003, dau tw nwde ngoai toan cau da 1ay lai dwoc da tang
cua thap ky 1990. Dong von FDI toan cau da tang tir mic xap xi 600 ty USD nam 2003 1én
dén 1979 ty USD ndm 2007. Sau d6, FDI trén toan thé gidi bat ddu suy giam, dic biét & cac
nudc phat trién. Cu thé, FDI dau tu vao cac nudc phat trién giam 29% nam 2008 xudng con
962 ty USD (Hinh 1.6). Ntta ddu nam 2009, lvgng FDI vao cac nudc nay giam tir 30-50% so
véi nra sau nam 2008. Nguoc lai, lugng FDI vao cac nuwdc dang phat trién va cac nén kinh
té chuyén doi tang lan luot ti 27% lén 37% va tit 5% 1én 7% nam 2008 (Hinh 1.7). FDI dau
te vao mot sd nudc ting dang ké nhu & chau Phi (27%), My Latinh va vung Caribbean
(13%). Lwong von FDI dau tw vao cac nudc ASEAN tang 17%. Doi v6i cac nude kém phat
trién nhat va cac qudc dao nho dang phat trién, FDI vao cac nudc nay tang 43% nam 2008
1én 61 ty USD, va chiém tdi 8% trong tong luong von FDI vao cac nuwdc dang phat trién va
cac nén kinh t& chuyén déi (nam 2007 1a 7%).
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Hinh 6. Dong vao FDI (inflows) trén toan thé giGi va theo khu vuc, giai doan 1980-2008 (ty
usp)

Nguon: UNCTAD, Global investment report 2009

Hinh 7. Co cdu FDI (dong vdo) theo khu vyc trén thé gici
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Nguon: UNCTAD, world investment report 2009

Co cdu hinh thitc dau tu

V&€ co cau hinh thitc dau tu, FDI ndm 2008 so véi nam triede giam manh ¢ phan von
gop (equity) va phan cac dong von khac (Hinh 1.8), trong khi phan tai dau tu
(reinvestment earnings) van tang. S6 cidc vu mua lai va sadp nhap (M&A) 16n giam t6i 21%
nam 2008 voi gia tri gidm 31%, trong d6 6 My giam 39% ¢ My, 6 EU giam 56%, va & Nhat
giam 43%. Nam 2008 c6 t6i 41 vu mua ban sap nhap 16n ¢ cac nudc dang phat trién (tang 6
vu 50 v6i nam 2007). O chau Phi va chau A, gia tri M&A tang toi 13%. Tuy nhién, dén ntra
dAu nidm 2009, s6 vu M&A & cac nuwde chau A va cdc nwée dang phat trién khac cting sut
giam dang k€. Diéu nay thé hién luong von du thira trong cac nén kinh t€ khong con nira
do kinh t& toan ciu bit dau vao suy thodi. Cac cong ty 16n budc phai giit lai lwong von
minh c6 dé€ tién hanh du phong cling nhuw tai cau tric noi bo.
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Hinh 8. Co cdu hinh thiic dong vdo FDI trén toan thé'giGi (ty USD)
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Nguon: UNCTAD,(2009), World Investment Report 2009

FEDI theo nganh

FDI ¢ hau hét cac nganh cong nghiép déu giam dang ké nam 2008, ngoai trit mot s6
nganh nhw thudc 14, d6 uéng va nguyén liéu co ban. Do thiéu s liéu vé phan ra FDI theo
nganh, chung ta c6 thé sit dung s6 liéu vé M&A dé€ xem xét cac xu hudng.

Bing 3. Céc nganh c6 M&A xuyén quéc gia tang nim 2008 (trigu USD)

Nganh 2007 2008
Gid tri ban thudn theo nganh
Noéng, lam ngu nghiép 2421 2963
Khai mo va dau khi 70878 83137
Thue pham, d6 uéng va thudc 14 49902 112093
Than c6c, xang-dau, va nhién liéu hat nhan 2663 3086
Xe co gidi va cac thiét bi van tai 3048 11940
Céc cdng cu chinh xac -17036 | 23028
Cac dich vu kinh doanh 100359 | 102628
Quan tri cong va quoc phong 29 30
Cac dich vu khac 2216 4767
Gid tri mua thudn theo nganh
Noéng, lam ngu nghiép -1880 5302
Thue pham, d6 uéng va thudc 14 30794 77406
May mac va do6 da -2361 416
In &n va xuat ban -6308 9535
San pham cao su va nhua -1588 206
San phdm khai khoang phi kim loai 15334 22198
Xe co gibi va cac thiét bi van tai 533 12081
Cac cong cu chinh xac -9823 7817
Khach san va nha hang -11617 | -12
Thwong mai -3160 1674
Cac dich vu kinh doanh 10421 23976
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Céc hoat dong dich vu phuc vu céng dong,
xa hdi va ca nhan -9066 -4206
Cac dich vu khac -2560 2914

Nguon: UNCTAD,(2009), Annex Table B.6

Trong Bang 1.3, M&A giam trong hau hét cac nganh san xuat va dich vy, nhung dang cé xu
hudng chuyén sang cac nganh dich vu ngoai tai chinh, thuc phdm, d6 udng va thudc 1. M&A
trong cac nganh nguyén liéu co ban (primary sector) déu tang ca vé gia tri tuyét doi va trong ty
phan cua tong M&A. Nam 2008, M&A trong nganh nay tang 17%. Gid cac loai dau mo va cac
hang hoa khac nam 2008 tang khién cho M&A ¢ cac nganh khai khoang, dau khi tang lén t6i 83 ty
USD. FDI tadng trong cac nganh nguyén liéu co ban (primary sector) cling phan anh su tang lén
trong cac hoat dong dau tw moi.

Trong cac nganh san xuét, cac nganh chiém t6i 1/3 tong luong FDI tich liy, M&A xuyén
qudc gia giam t6i 10% nam 2008. Trong cac nganh nhu dét may, san xuat cac san pham ttr cao
su va nhua, khoang san, sd luong cac vu M&A giam 80%. Trong khi dd, cdc nganh san xuat
mdy moc va thiét bi mc giam thap hon nhiéu. Trong khi d6, gia tri cdc vu M&A xuyén quoc
gia lai tdng téi 125% trong nganh thwc pham, d6 uéng va thudc la.

Trong khu vuye dich vy, chiém khoang 1/5 tong luwgng FDI tich lity, M&A xuyén quoc gia
giam tdi 54% nam 2008, trong do6 cac nganh dich vu tai chinh cé mttc giam 1én t6i 73%. Tuy
nhién & Bic My va chau Au, céc hoat dong mua ban, sap nhap 16n lai dién ra kha nhiéu, viéc
gia cac cd phiéu giam xudng rat thap da tao diéu kién cho cac nha dau tu tham nhép vao thi
treeong tai chinh ngan hang ctia nuwde nay (ma trude kia la rat kho).

Vai tro ciia tdp doan xuyén quéc gia (TNCs)

Hién nay c6 khoang 82.000 TNCs véi khoang 800.000 chi nhanh trén toan thé gidi. Cac TNCs
cd vai tro ngay cang quan trong trong nén kinh t€'thé gidi, gép phan dinh hinh by mat nén kinh t&
toan cau. Cac hoat dong xuat khiu ctia cac TNCs chiém t6i 1/3 tong khoi lwgng xuat khau ctia thé’
gidi. SO luong cac lao dong trong TNCs da gap tdi 4 1an nam 1982, dat khoang 77 triéu nguoi ndm
2008 (Bang 1.4).

Nhém 100 TNCs 16n nhét trong linh vue phi tai chinh chiém ty trong tuwong doi trong
hoat dong san xuat toan cau ¢ ca cac nudce phat trién va dang phat trién. Trong 3 nam, 2006-
2008, nhém nay chiém tdi 9% tai san, 16% doanh thu va 11% lao dong ¢ nudc ngoai trong tong
sO tat ca cac TNCs trén toan thé gidi (bang 1.4). Nhdm nay cling chiém tdi 4% GDP trén toan
the gi6i.

Bang 4. Mt s chi tiéu co ban cuia 100 TNCs 16n nhit thé gidi, 2006-2007 va udc tinh 2008

2006 2007 2008 (est.)

Céc tai san (ty USD)

Nudc ngoai 5245 6116 6094
Tong 9239 10702 10887
% nudc ngoai 57 57 57
Doanh thu (ty USD)

Nudc ngoai 4078 4936 5208
Tong 7088 8078 8518
% nudc ngoai 58 61 61
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Lao dong

Nudc ngoai 8582 8440 8898
Tong 15388 14870 15302
% nudc ngoai 58 57 58

Nguén: UNCTAD, 2009

Khi khting hoang kinh t& dién ra vao cudi nam 2008, cic cong ty xuyén qudc gia da chiu
nhitng ton that nhat dinh. Dang ké nhat 1a cac doanh nghiép thudc cac nganh nhu san xuat 6 to va
thiét bi van tai, thiét bi dién ti, cac san pham trung gian va khai mé. Cac TNCs phai d6i mat véi
su suy giam loi nhuan, duw thira cong suat, phai cat giam nhiéu dy an dau tu va phai sa thai nhan
cong. Nhiéu TNCs 16n trong nganh san xuat 6 t6 nhu General Motor, Chrysler va Toyota da phai
d6i mat voi nguy co pha san va phai tién hanh tai co cau triét dé.

Tuy nhién, xét vé tdng thé cac TNCs 16n khong chiu ton that nhiéu trong dot khing hoang
nay. Tong doanh thu ndm 2008 ctia nhém 100 TNCs 16n nhat da tang 12% so v6i nam 2007. Luong
nhan cong cling tang 4%. Nhung, do suy gidm trén trén thi treong chitng khoan, nén gia tri tai san
ciia cac TNCs ciling bi giam khoang 0,9% so v6i nam trude d6 (Bang 1.4). C6 mot diéu dac biét 1a
hau hét cac TNCs trong linh vuc khai thac dau khi nhw Total, Exxonmobil va BHP khong bi ton
that trong dot khung hoang nay. Mdc du doanh thu bi sut giam dang ké trong quy 4-2008 va quy
1-2009 cac cong ty nay da thu dwgc 1oi nhudn 16n khi gia dau tang trong ntra ddu nam 2008.

Bang 5. Mgt sé chi tiéu co ban ciia 100 TNCs 16n nhit
ciia cdc nudc dang phit trién, 2006-2007

2006 2007
Céc tai san (ty USD)
Nudc ngoai 571 767
Tong 1694 2186
% nudc ngoai 34 35
Doanh thu (ty USD)
Nudc ngoai 605 737
Tong 1304 1617
% nudc ngoai 46 46
Lao dong
Nudc ngoai 2151 2638
Tong 5246 6082
% nudc ngoai 41 43

Nguon: UNCTAD, 2009

TNCs 6 cac nuedc dang phat trién da dat duoc toc do phat trién an tuwong. Dén nam 2007, da
c6 7 TNCs tir cic nu6c dang phét trién nam trong s& TNCs toan cau, so véi khong cé s6 nao
trong ndm 1993. Dong A 1a noi cé cac TNCs xuat hién nhiéu nhat trong khéi cac nude dang phat
trién, véi 57 TNCs. Dong Nam A ciing da ¢6 19 TNCs trong nhém nay (Hinh 1.9). Trong ndm
2007, tai san cua 100 TNCs 16n nhat ctia khoi nay da tang 29% so véi nam truede do, so sanh véi
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tai san ctia 100 TNCs toan cau chi tang 6%. Két qua 14, trong khi tong tai san va lao dong ctia 100
TNCs trong linh vuc phi tai chinh tlt cac nudc dang phat trién chi bang 18% va 34% tong tai san
va lao dong cua 100 TNCs trong linh vuc phi tai chinh toan cau nam 2006, nhung chi sau mot
nam, cac chi sd nay lan luot la 20% va 41%.

Hinh 9. Phan bé theo khu vie 100 TNCs I6n nhat
ciia cdc nude dang phdt trién nam 2008

57

19
2
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Nguon: UNCTAD

Nhiing dac diém trén cho cac nén kinh t&€ mdi néi dang ngay cang gitt vi tri quan trong
hon trong nén kinh t& toan cau. Trong d6, mo hinh phat trién sttc manh kinh t&' qudc gia dua
trén cac tip doan xuyén qudc gia van 1a mot khuynh hudng cht dao.

Kinh t€ Viét Nam giai doan 2005-2010

Trong giai doan 2005-2010, da tang treong cua Viét Nam c6 dau hiéu cham lai trong ntra
dau cta giai doan (2005-2007) vdi nhitng bat 6n vi mo bt dau tich tu va bdc 1d. Dién hinh 1a
chinh sach kich thich kinh t& thong qua ndi 1éng tin dung bat ngudn tit nhitng ndm dau thap
nién 2000 d€ chong lai da suy giam tang trudng xudt hién vao nam 1999-2000 da tich tu nguyén
nhan gay ra lam phét cao bat dau boc phat tir gitta ndm 2007. Thém vao d96, viéc gia nhap T
chitc Thuwong mai Thé gidi (WTO) vao thang 11-2006 m¢é ra moét thoi ky hoi nhap sau rong chua
timng cd, khién miic giao luu thwong mai va dau twe qudc té& tdng vot, dan dén nhiing bat 6n do
dong von vao (ca dau tw truc tiép 1an gian tiép) ting manh, khién viéc kiém soat vi mo trd nén
lung tang. Cong vdi cudc khing hoang kinh té€ thé gidi, trong hai nam 2008-2009, tang truong
kinh t&'¢ muc thap di lién véi lam phat cao (ddc biét trong 2008), tham hut thwong mai va tham
hut ngan sach déu cao. Nam 2010 dugc xem la ndm ban 1€ d€ én dinh kinh t&'vi mo, khic phuc
cac kho khan sau khuing hoang va 18y lai da tang truong cho giai doan tiép theo.

Bang 6. Cdc chi tiéu kinh té chi yéu ciia Viét Nam, 2005-2009

Ndm 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
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Tdc df tang treong GDP (%) 8.4 8.2 8.5 6.17 | 5.32

Ty 16 lam phét (%) 83 | 75 | 83 | 23 | 6.88
Gia tri san xudt cong nghiép| 118.12 [ 123.55 | 128.46 | 131.74 | 135.02
(%GDP)

Xuat khau (%GDP) 69.36 | 73.61 | 76.90 | 7821 | 63.42

Tham hut thwong mai (%GDP)| 4.18 | 4.56 | 15.85 | 16.54 | 9.16
Tham hut ngan sach (%GDP) 353 | 357 | 337 | 514 | 7.00
Ludng von FDI vao (%GDP) 6.09 | 6.73 | 11.31 | 13.02 | 11.01

Ngudn: tinh todn cuia nhom tdc gid tir s6'ligu chinh thirc

ciia Téng cuc Thong ké.

Bang 6 tdm tat mot s chi tiéu kinh t& chinh trong giai doan 2005-2010.

Trong nhitng phan tiép theo ching ta sé xem xét cac muc tiéu ctia Chinh phu dé ra cho
giai doan 2005-2010 va so sanh voi thuc té. Tiép do, chung ta xem xét tac dong cua cudc khung
hoang hién nay t6i nén kinh t€' Viét Nam va nhitng van dé chinh ma nén kinh t€ phai d6i mat.

Céc muyc tiéu deé ra va két qua thyc hién

Giai doan 2005-2010 ndm trong nira sau cta chién luoc phat trién kinh t€'- xa hoi 10 ndm
2001-2010 do nghi quyét dai hoi Bang XVIII dé ra. Muc tiéu ctia giai doan nay la day nhanh t6c d6
tang trueong kinh t€, nang cao hiéu qua va tinh bén viing ctia sy phat trién, sém dua nudc ta ra
khoi tinh trang kém phat trién. Cai thién ro rét doi song vat chat, van hoa va tinh than cta nhan
dan. Pay manh cong nghiép hoa, hién dai hoa va phat trién kinh t&'tri thirc, tao nén tang d€ dua
nudc ta co ban trd thanh mét nude cong nghiép theo hudng hién dai vao nam 2020. Gitt virng 6n
dinh chinh tri va trat ti, an toan xa hoi. Bao vé viing chic doc lap, chu quyén, toan ven lanh tho va
an ninh quoc gia. Tiép tuc cing c6 va md rong cac quan hé doi ngoai, nang cao vi thé cua Viét
Nam trong khu vuc va trén treong quéc té.

Cac muc tiéu kinh t&'bao gom:

- Tong san phdm trong nudc (GDP) nam 2010 theo gid so sanh gap hon 2,1 1an nam 2000.
Tdc d6 tang treong GDP 7,5 - 8%/ndm, phan dau dat trén 8%/nam. GDP binh quan dau nguoi
theo gid hién hanh dat tvong dwong 1.050 - 1.100 USD.

- Co cau nganh trong GDP: khu vic ndong nghiép khoang 15 - 16%; cong nghiép va xay
dung 43 - 44%; dich vu 40 - 41%.

- Kim ngach xuéat khau tang 16%/nam.

- Ty 1¢ huy dong GDP hang ndm vao ngan sach dat 21 - 22%.

- Von dau tu toan xa hoi hang nam dat khoang 40% GDP.

Cac muc tiéu xa hoi gom:

- T6c d§ phat trién dan s6 khoang 1,14%.

- Lao dong nong nghiép chiém dwdi 50% lao ddng xa hoi.

- Tao viéc 1am cho trén 8 triéu lao dong; ty 1€ that nghiép ¢ do thi duwdi 5%.

- Ty 1€ ho ngheo con 10 - 11%.

- Hoan thanh pho cap gido duc trung hoc co sd; lao dong da qua dao tao chiém 40% tong
lao dong xa hoi.

- Giam ty 1€ tré em suy dinh dudng dwéi 5 tudi xuéng dwdi 20%.
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Can ct két qua thuc hién cac ndm 2006-2008, wéc thuc hién 2009, c6 thé dua ra mot s6
nhan xét nhu sau:

- Toc d6 tang trudong kinh t&€ binh quan giai doan 2005-2010 dat khoang 6,9%/nam, khong
dat muc tiéu ké'hoach dat ra 1a 7,5-8%/nam, chu yéu do anh hudng cua khing hoang tai chinh
va suy thoai kinh t&'toan cau, cling nhu nhitng khé khan trong nudc giai doan 2008-2010.

- GDP theo gia so sanh du kién dén nam 2010 tang gap 2 lan nam 2000, khong dat ké
hoach dé ra la tang gap 2,1 lan.

- Trong 3 khu vuc, chi riéng khu viee cong nghiép va xay dung khong dat chi tiéu tang
treong binh quan nam, con lai khu viec ndng, 1am nghiép va thuy san, khu vuce dich vu déu
dat chi tiéu tang truong binh quan nam.

- T6c d¢ tang truong kim ngach xudt khau ndm 2009 va 2010 du kién thap hon chi tiéu
binh quan nam cta k& hoach 2006-2010 nén mac du da dat dwgc muc tang trudng cao thoi ki
2006-2008, nhung tinh chung 5 ndm van khong dat k& hoach dé ra.

Cudc khiing hoang kinh t€ toan cau va anh hwéng clia n6 déi véi Viét Nam

Khi cudc khing hoang kinh té toan cau nd ra, gidi chuyén moén da nhan dinh déc thu cta
cudc khuing hoang lan nay la no sé tac dong tiéu cuc mirc dd 16n t6i cac nuwdce phét trién, véi ba
trung tam kinh t&16n 1a My, Nhat Ban va Tay Au. Cac nudc dang phét trién sé bi anh hudng,
cht yéu mot cach gian tiép do nguodn cau xuat khau tir cac thi truong 16n bi suy giam.

Theo Paul Krugman, chuyén gia hang dau vé kinh t& thé'gidi, thi cudc khung hoang khién
stic cau vé hang lau bén (tw ban) sé suy giam truede hét & 1a My trong mét thoi gian mang tinh
trung han, do d6, cac nuwée cd loi thé san xudt hang tw ban sé bi anh hwong ndng né hon ca.
Hay ndi cach khac, chinh nhiing nén kinh t& phat trién nhat nhu Nhat va Duic sé chiu hau qua
lau dai. Trong khi d6, cac nén kinh t€ ¢ loi thé san xuat hang tiéu dung, nhu Trung Qudc,
Viét Nam va cac nudc dang phat trién khéc, thi hdu qua sé it hon, va kha ndng phuc hoi sé t6i
nhanh hon.

biéu nay hién dang dién ra trén thuc t& Tw quy 4-2009, cac dau hiéu hoi phuc da xuat
hién trén thé gidi, trong dé thi Dong A duoc danh gia la vung c6 dau hiéu hoi phuc nhanh
nhat trén thé gidi. Day 1a mot loi thé quan trong cua Viét Nam.

Thém vao d6, trong cudc khung hoang nay, trudc nguy co dong USD xudng gia manh,
Chinh phu Trung Qudc lo s¢ lwgng du trit ngoai hoi khong 16 ctia ho bi mat gid, da ddy manh
viéc mua nguyén liéu thd véi khoi lwong 16n trén toan cau. Vi vi tri nam ngay trong khu viee
anh huong cua Trung Qudc, Viét Nam chiing kién mot co hoi la gia nguyén liéu tho (nhu cao
su, kim loai mau, v.v.) da phuc hoi khé nhanh (ngay tir dau ndm 2009) nho hién tuwong nay. Do
d6, moét s6 nganh quan trong cua Viét Nam da nhan duoc sw hd tro dang ké nho gia tang tro
lai, hodc it nhat khong giam sau va lau vi khing hoang.

Tuy nhién, mac du khung hoang kinh té toan cau khong anh hudng ndng né dén Viét
Nam nhu nhi€u qudc gia khac c6 moi quan hé dang ké vé mat tai chinh véi cac nudec My va
EU nhung no cling da tdc dong manh dén nén kinh té'trén cac khia canh xuat khau va dau tw
nudc ngoai, dan dén gidm cén can thanh toan tong thé, gay anh huong tiéu cuc dén ty gia, bat
chap nhitng nd luc tro gitup ctia chinh pha.

Cu thé, nam 2009 1a nam dau tién xuat khau cua Viét Nam bi suy giam 9,7% so v6i nam
2008 ngay ca khi xuat khau quy 4-2009 da c6 nhitng cai thién dang ké. Mdc du kim ngach nhap
khau hang hoa c¢6 téc d¢ giam nhanh hon kim ngach xuat khdu nhung nhap siéu hang hoa
ndm 2009 wéc tinh van ¢ mie 12,2 ty USD, bang 21,6% tong kim ngach xuat khdu hang hod ca
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nam 2009. Hé qua la can can xudt nhap khau cua Viét Nam da bi (-17) ty USD nam 2008 va (-
12,2) ty USD nam 2009.

Thu hat dau tw tryc tiép cua nude ngoai nam 2009 dat 21,5 ty USD von dang ky, giam
70% so véi cung ky nam 2008, bao gdm: von duoc cap phép moi dat 16,3 ty USD (giam 75,4%)
va von dang ky bo sung dat 5,1 ty USD (giam 1,7%). Von dau tu truc ti€ép nudc ngoai thue
hién nam 2009 wdc tinh dat 10 ty USD, giam 13% so véi nam 2008.

Hinh 10. Cdn cin thanh todn cua Viét Nam 2000-2009

Can can thanh toan Viét Nam
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Téng can can — | ro'ng Nngoai té tich Iy

Nguén: Bang 3.1, phan phu luc, Bdo cdo kinh té'thuwong nién ciia CEPR 2009 (NXB Tri thirc, 2009)

Ghi chit: s6'liéu nam 2008 va 2009 la s6'liéu wéc tinh.

Nhép siéu tdng va dau tu nudc ngoai giam, cong voi lugng kiéu hdi giam, da khién tong
can can thanh todn ctia Viét Nam bi (-162) triéu USD nam 2008 va wdc khoang (-2,5) ty USD
ndm 2009 (Hinh 1.10). Thi truong ngoai hdi ctia Viét Nam do d6 da trd nén cing thang vao
nhitng thang cudi ndm 2009. Hé qua la chinh phu budc phai giam gia VND thém 5% dong thoi
yéu cau cac tap doan va tdng cong ty nha nuwdc phai ban ngoai té cho cac ngan hang thuwong
mai d€ giai ap luc trén thi truong nay.

Do nhitng anh hwong nhuw vay nén toc do tang truong kinh t€ cua Viét Nam da giam
manh, dac biét quy 1-2009 chi dat 3,14%. Nho tac dong cta gdi kich cau cua Chinh phu cling
nhu tinh hinh kinh t& thé gidi cai thién dan trong nhing thang cudi nam, toc do tang truong
GDP cac quy sau da duoc cai thién. Tinh chung ca nam 2009, tdng san pham trong nudc tang
5,32%, bao gom: khu viec néng, 1am nghiép va thuy san tang 1,83%; khu vuc cong nghiép va
xay dung tang 5,52%; khu vyrc dich vu tang 6,63%.

Mot s6 quan diém cho rang trong bdi canh cac nén kinh t&'16n va phat trién déu c6 mtc
tang truéng am, trong khi Viét Nam cling véi mot s6 nuéc nhu Trung Qudc van gift mic tang
treong duong va kha “cao” nén c¢6 thé coi day la thanh tich dac biét cua nhirng nén kinh t&
nay. Tuy nhién, cAn phai liru ¥ rang viéc so sanh cac chi tiéu thudn tuy nhu vay la khong phu
hop déi véi cac nén kinh t€' ¢ nhitng giai doan, trinh d¢ phat trién khac nhau. Diéu quan trong
la phai so sanh toc d6 tang treong hién thoi véi tdc do tang trudng tiém ndng. Voi cac nude
nhu Viét Nam va Trung Qudc, mic téng trieong tiém nang ban than da kha cao, chang han la
8%, trong khi muic tang treong tiém nang ¢ cac nudc dang phat trién co thé chi la 1%, thi moi
mutc tang truong thap dudi 8% ¢ Viét Nam hodc Trung Qudoc déu dem lai nhitng hau qua kinh
t& va xa hoi khong khac gi muc tang trudng am hodc dudi 1% & cac nude phat trién (that
nghiép gia tang, bat 6n xa hoi, v.v.).

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

17 Phan II: Céac van dé kinh té'va kinh doanh

Mot s6 vn dé kinh t€ chit yéu ctia Viét Nam trong béi canh hién nay

Trudc nhitng xao dong 16n ciia moi truong kinh € toan cau, kinh t&'Viét Nam hién dang phai
d6i mat véi mot sd van d€ ngan han nhu stic ép vé ty gid, tham hut ngan sach. Nhitng van dé nay
c6 nguy co trd thanh cdn bénh kinh nién, va do d6 trd thanh van dé nghiém trong trong dai han.
Thém vao do, chuyén dich co cAu dé c6 thé trénh dwoc bay thu nhap trung binh la mot van dé nan
giai khac, lién quan dén sy phat trién trong trung va dai han ctia nén kinh té.

Ty gid va lam phat

VND sé tiép tuc bi ap luc giam gia trong ndm t6i xuat phat tir cac nguyén nhan sau.Thi
nhat, tham hut can can thanh toan c6 xu huéng gia tang trong nam tdi, lam giam dy trir ngoai
héi ciia Ngan hang Nha nudc (xem Hinh 1.10). Thi¢ hai, trong ndm 2010, phuc hoi kinh t& thé’
gidi van chua thuce sy vitng vang dan dén xuat khau va dau twe nede ngoai van nam trong xu
huéng giam. Va tht ba, VND ciing mat gia nhiéu so véi cac dong tién khac, thé hién qua viéc
ty gid danh nghia USD/VND thuwong xuyén tang (Hinh 1.11). Trong gian doan 1996-1/2010,
VND bi mat gia khoang 66% so voi USD, trong khi cac dong tién khac chi mat gia trong
khoang tir 16% dén 43% so v6i USD bat chap mot s6 trong s6 chung da co ltic mat gia dén gan
100% trong giai doan khung hoang.

Hinh 11. Ty gid dong ban té so v6i USD ctia mét s6 nuée va Viet Nam giai doan 1980-1/2010

(1991=100)
Ghi chii: TWD — Ddla Dai
260.00 Loan; KRW — Won Han Qudc;
240.00
220.00 - MYR — Ringgit Malaysia; THB;
200.00 ~ Bat Thdi Lan; VND — Dong Vigt
180.00 - N,
160.00 - an. \
140.00 - Ngudn:
120.00 ~ S6'liéu cac nuwoc tir 1990-
100.00 1 2008 la ty gid trung binh trong
80.00
60.00 ‘ thdang 1 hang nam tai:
é' % § § http:/lwww.x-rates.com.
= = S0'liéu cdc nwedc trong hai
—TWD —KRW —MYR — THB — VND nim 1980 va 1985 la ty gid

trung binh nam dwoc 14y tip :

http:/lwww.wikipedia.org.

S6'ligu ciia Viét Nam tir 1990-2003 la ty gid trung binh trong thing 12 dwgc 1y tir Ohno, K. (2003) “Exchange
Rate Management of Vietnam: Re-examinations of Policy Goals and Modality”.

S6'ligu ctia Viét Nam tir 2004-2008 la ty gid chuyén khodan ngay 1/1 hang nam dwoc 1y ti
www.vietcombank.com.vn.

CPI ¢6 thé tang trd lai trong nam 2010. Mot phan do ap lwc tir ty gia mot phan khéc do tdc
do tang cung tién va tin dung ctia Viét Nam trong nam 2009 lén t6i gan 40%. Ngoai ra phai ké
dén ap luc tang lwong to6i thiéu va kha ndng giad nang luong va luong thuce tang trd lai trong
nam 2010.

Mot khia canh khéc cling can luu y la, xét vé€ mdt chinh sach vi mo, Viét Nam chua khi
nao cha trong viéc kiém ché'lam phat mot cach nghiém tic nhu cac nude khac trong khu vuc.
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Trong khi lam phat cac nuwdc khac ludn duoc ki€ém ché & miee xap xi 5% trong nhitng khoang
thoi gian rat dai thi lam phat ctia Viét Nam ludn dao dong 6 mutc cao (Hinh 1.12).

Thém vao d6, Viét Nam sé phai tham gia vao xu hudng toan cdu giam dan chién luoc
phét trién dwa vao xudt khau va gia tang tiéu dung ndi dia nhw la mét déng co quan trong cho
phat trién. Day la mot thach thirc 16n cho Viét Nam vi hién tai d¢ md cua nén kinh t&€ dang rat
cao, tong kim ngach xuat nhap khiu vuot 160% GDP vao nam 2007. Cing giong nhu Trung
Qudc, Viét Nam phai cung cd va tang cuong hé thong bao hiém xa hoi dé€ gitap nguoi dan yén
tam khong phai danh dum cho nhiing lic 6m dau, v€ gia hay that nghiép. Mot hé thong tai
chinh phat trién d€ giam bét rao can thanh khoan trong khu vuece tin dung va bao hiém cé nhan
cling giap cho tiéu dung noi dia phat trién. Chinh phu cting nén dd bo cac chinh sach trg giap
cho doanh nghiép qudc doanh, mot hinh thirc tai phan phdi san phdm quoc ndi te tiéu dung
sang dau tu.

Hinh 12. Chi s6 gid tiéu ding ciia mét s6 nuéc va Viét Nam
giai doan 1980-2009
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Nguon: http:/lwww.indexmundi.com/

Maéc du co cdu cac dong tién du triv quoc t& sé thay déi, Viét Nam 1a mot nude nho va
xuat nhap khiu ciing nhw no qudc t& chti yéu duoc dinh gia bang USD nén du trit ngoai héi
cua Viét Nam cling can c6 ty 1é USD tuong ting. Viét Nam nén hoc bai hoc ctia Trung Quéc
khong nén du trit qua nhiéu ngoai h6i. Muc dich ctia du trit ngoai héi nén tap trung cho viéc
diéu hanh ty gia va thanh khoan ngoai hoi, khong nén ddt nang viéc dich chuyén co cau du
trir theo bién déng va xu hudng ctia thi treong. Néu c6 rui ro ty gid ctia cac ddng tién trong
du tri ngoai hoi, cach tot nhat la Ngan hang Nha nuwéc nén dung cac cong cu phai sinh dé
phong ngtra rui ro.

Chttng nao dong CNY con chua duoc hoan toan chuyén doi, dong tién nay sé chua thé co
vai tro 16n trén thi treong tai chinh quoc té. Tuy nhién vi Viét Nam la mét lang giéng gan gii
va c0 lién hé thuong mai va dau tu ngay cang 16n véi Trung Quoc, Ngan hang Nha nudc nén
phoi hop véi Trung Qudc c6 ké hoach trién khai viéc st dung dong CNY cho cac giao dich
thuwong mai va tai chinh song phuong. Viét Nam can phéi hop v6i ASEAN/IMF/ADB trong
nhitng thoa thuén véi Trung Qudc vé viéc st dung ddong CNY. Nhu vay cac thoa thuén sé can
bang hon va cac tranh chap néu cé trong twong lai sé dé dwoc giai quyét hon. Song song véi
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viéc trién khai st dung dong CNY, Viét Nam ciing can c6 cac giai phap tuong tw véi dong
Euro va Yen d€ tranh bi 1¢ thudc vao mot dong tién duy nhat, du la USD hay CNY.

Tham hut ngan sach

Tham hut ngan sach 1a mot van dé méi duoc thao luén nhiéu gan day, khi vao dau nam
2009, nhiéu nguoi lo s¢ chinh sach kich cau d€ chong dd khung hoang kinh t€ di lién véi viéc
suy giam cac nguon thu ciing do kho khan kinh t&'sé ddy tham hut 1én mtkc rat cao (tir 7% dén
10%). Tuy nhién, thuee t& day la mot van dé dang lo ngai trong trung va dai han vi bdi chi ngan
sach cua Viét Nam thuc ra da ludén ¢ muc 5% GDP trong cac ndm nhiing ndm gan day. Riéng
nam 2009, bdi chi ngan sach Nha nudc wéc tinh bang 7% GDP. Trong ndm 2010, do nén kinh t&
van con yéu nén mutc tham hut dy bao van & mtic cao. D& giai quyét van dé tham hut ngan
sach, nha nudc sé phai tdng thué hodc phai vay no thdong qua phat hanh trai phiéu. Ca hai
hanh dong nay sé dan dén giam tang treong kinh &

Véi viéc tang thué, cac doanh nghiép sé phai chiu ganh ndng chi phi nhiéu hon, lam giam
dong lwec san xuat va kha nang canh tranh. Néu tang thué thu nhap thi mic tiéu dung cling
giam, lam giam mot phan tong cau. Trong boi canh hién nay, khi Viét Nam can cai thién moi
treong kinh doanh va canh tranh véi cac nudce trong khu vuc dé tao moéi truong kinh doanh
hap dan, thi kha nang tang thué thu nhap doanh nghiép la khong nhiéu. Thém vao d6, viéc
cam két cac diéu khoan cua WTO va tham gia vao cac hiép dinh thwong mai song phuong va
cac khu viee tie do kinh t&, ciing dan t6i cat giam thué’ quan chit khong phai nguoc lai. Do d9,
co hdi tang thué' doi véi chinh phu chu yéu dén tir viée tang thué thu nhdp ca nhan. Day la doi
twong con du dia cho chinh sach thué, nhung cing chura cai thién dugc v& quy mo trong ngan
va trung han vi d6i tuong thu thué' va sd thu thué hién khong dang ké (chi khoang 8000-10.000
ty/nam).

Vily do trén, Chinh pht sé budc phai tai tro cho ngan sach bi tham hut trong thoi gian tdi
chu yéu thong qua vay ng. C6 hai ngudn vay ng. Ngudn th nhat thong qua vay no trong
nudc, va ngudn thi hai thong qua vay ng nude ngoai. D6i véi ngudn thit nhat, la ngudn dang
tang trong nhiing nam gan day, dac biét la trudc khi xay ra khiung hoang thé'gidi, thi hau qua
cua no la khién 1ai suat chung bi ghim gitt 6 mtc cao. Do d6, viéc vay no ndi dia quy md 1én
khién giit cho mit bang 1ai sudt cao, hodc it nhat 1a khong duy tri dwoc mie thap dé hd tro
doanh nghiép phuc héi kinh t&. D6i v6i ngudn thit hai, thi viéc vay ng thanh cong tir nudc
ngoai dong thoi ¢d thé tai tro cho tham hut trén can can thanh toan. Tuy nhién, viéc vay ng
nudc ngoai thuong xuyén va quy md ngay cang tang, c6 thé dan téi nhitng rti ro rat cao nhuw
tieng thdy d61 voi cac nede My Latinh vao nhitng nam 1980-1990.

Van dé tham hut ngéan séch trong mét thoi gian twong doi dai c6 thé bién minh dugc phan
nao trong mo hinh “Nha nuwdc phat trién” (developmental state), trong d6, vao giai doan dau
cua qua trinh phat trién, Nha nuwéc ding ra tap trung, tich tu cac ngudn luc va dau tw vao
nhitng khu vuc c6 nidng suat cao hodc c6 thé san sinh hiéu ting ngoai bién (externality) 16n
nhu co s ha tang, gido duc, y t€, v.v.. Tuy nhién, can phai rat than trong va sang sudt véi qua
trinh nay vi khu vuc nha nudce 16n khéng phai d€ phuc vu ban than nha nwéc, ma muc dich
chinh 14 hd tro khu vuc kinh t& tw nhan phat trién mot cach nang dong va sang tao. Vi thé, cac
nha nudc phat trién thanh cong déu can c6 mot chién luoc thodi lui dan khoi thi truong, thay
vi duy tri mot khu vyee nha nudce 16n. Qua trinh nay dwgc thé hién trong co cau sé hitu va dau
tw ctia cac thanh phan kinh t&. Néu qua trinh dich chuyén co cdu, hay thoai lui ctia khu vuec
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nha nuéc, khong dién ra kip véi tinh hinh phét trién chung ctia nén kinh t& va bdi canh quédc
t€, thi ty khu viec nha nude 16n sé can tro sy tang treong kinh té'trong trung va dai han.

Co ciu s6 hiru va cac thanh phan kinh té

Hinh 13 cho thay su dich chuyén vai tro ctia cac khu viec phan theo s¢ hitu trong nén kinh
t& nudc ta tir nam 1995 dén 2008.

Hinh 13. Ty trong GDP ciia cdc thanh phdn kinh t¢'1995-2008 (%)
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Ngudn: Tinh todn ciia nhém tic gid tir s6'liéu chinh thirc

ciia Tong cuc Thong ké

Nhu trén d6 thi, nén kinh té dang dich chuyén theo hudng tich cuwc, véi su 16n manh
khong ngting cta khu vuc kinh t€ tu nhan va ngoai quéc doanh. Tuy nhién, so véi cac nén
kinh t& trong khu vuc, k& ca Trung Qudc, kinh t& nha nudc & Viét Nam van chiém mot ty
trong 16n trong nén kinh t&. Cho téi ndm 2005, kinh t& nha nwéc van chiém téi gan 38,5% GDP.
Ty trong nay chi giam d6i chat, xudng 34,4% nam 2008, do su gia tdng cua qua trinh ¢d phan
héa DNNN trong nhitng nam gan day. Tuy ty trong kinh t€ ngoai nha nudc 16n, 47% nam
2008, nhung chu yéu 1a tir kinh t€'tap thé va kinh t€ ca thé. Khu vuiee kinh t& tw nhan chinh thiec
chi chiém 10,8% nam 2008, tang tir muic 6,3% nam 1995.

Viéc duy tri khu vuc kinh t&' nha nuéce 16n nhw vay sé khién cho nén kinh t€'hoat dong kém
hiéu qua. Theo danh gid mdi nhat vé co cau kinh t& Viét Nam cua nhém nghién ciru 6 CIEM, thi
khu vye doanh nghiép nha nuwdc (DNNN) con ton tai mot sd van dé nhu:

- Trong sudt mot thoi gian dai tir khi cai cdch, DNNN van dugc wu dai mot s nhan t& san
xudt, nhat la dat dai va tiép can tin dung; gia dat va gia tai san c¢d dinh trong nhiéu treong hop
chwa tinh diung va tinh da; va do d6, chura tinh ding, tinh da chi phi kinh doanh. Méc du hién
twong nay hién dang giam dan, nhat la tit sau khi Viét Nam gia nhap WTO, nhung do lich st
dé€ lai, cac doanh nghiép nha nwéc van nhan duoc nhiéu wu dai, vi du nhu trong Iinh vuc tin
dung (l¢i thé cua viéc di vay ngan hang thuwong mai quéc doanh ma khong can thé chap) hay
trong mot sO truong hop nhan dugc ngan sdch mém dwdi nhiéu hinh thie.

- DNNN van 1a mot cong ty déng, chura thé chu dong huy dong von chua so hitu tir cac
nha dau tu bén ngoai. Vi vay, DNNN hién van dya nhiéu vao von tin dung va tai nguyén
thién nhién dé€ dau tv mo rong quy mo kinh doanh. Hé qua la don bay tai chinh ludn cao va c6
thé con gia tang; khong thé chti ddng trong ddu tu phét trién; rui ro va nguy co bat on kinh
doanh la rat 16n.
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- Quan tri cong ty s& hitu nha nudc con yéu kém; quyén chu sd hitu nha nwdc chua duoc
thuc hién day du, c6 hiéu luc va c6 hiéu qua; co ché “hanh chinh, cht quan”, phan tan, thiéu
minh bach, thiéu trach nhiém giai trinh da té ra khong con phtt hop, nhung cham duoc xem
xét, danh gia va thay thé'bang co ché' méi phii hop; nhitng nguoi dugc giao dai dién phan von
nha nudc tai cdc doanh nghiép vira ludén 6 thé thu dong, lai thiéu giam sat va danh gia khach
quan, khoa hoc; va nguy co lam dung quyén luc dé€ tu 1oi riéng (hon 1a nd luc t6i da dé& phuc
vu lgi ich nha nwéc) 1a rat 16n.

Trong thoi gian téi, viéc cai cach khu viee DNNN Ia mot thach thitc 16n trong viéc thtuc
ddy phat trién kinh té. Su chiing lai ctia toc d¢ cai cach DNNN trong nhitng ndm gan day cho
thay day la mot nhiém vu thuce sie khong dé dang.

Vién canh kinh t€ thé gii sau 2010 (2010-2015)

Dua trén cac phan tich cua Ngan hang thé giéi (WB), Quy tién té Qudc té' (IMF), EIU
(Economic Intelligent Unit) cia Anh, OECD va UNTAD, v.v. btic tranh v€ kinh té thé gidi sau
2010 c6 thé dugc phac hoa nhu sau.

Ting truong kinh té

Theo Bao cido Global Development Finance 2009 (WB), GDP toan thé’ gidi c6 thé sé tang
tro lai va dat mic tang treong 2% vao nam 2010, va 3,2 % nam 2011. O cac nudc dang phat
trién, murc tdng treong sé€ cao hon, dat khoang 4,4% nam 2010 va 5,7% nam 2011 do cac nudc
nay cé mic ting truedng rat cao tr trudc khi dién ra cudc khung hoang gan day.

IMF ciing dwa ra mot du bdo lac quan hon, véi mue tang treong GDP toan cau khoang
3,1% nam 2010 va 3,9% vao nam 2014. Kinh t& cdc nudc moi noi sé dat tang trudng cao khoang
5% nam 2010 va tlr 6% dén 6,5% cho cdc ndm sau d6 (Bang 1.9). Trung Qudc van sé 1a nén kinh
t&" dat toc do tang treong nhanh nhat, véi muic tang 8,5% trong nam nay va 9% trong nam
2010. Trong khi d6, kinh t& An D6 ¢4 thé ting truong 5,4% trong nam 2009 nay va 6,4% trong
nam téi (xem Hinh 1.10).

Theo T& chitc Hop tac va phat trién kinh t& (OECD), khéi luong GDP toan cau sé tir 32
nghin ty USD tdng 1én 42 nghin ty USD vao nam 2015 va 53 nghin ty USD (theo gid nam 2000)
vao nam 2020. Theo du bao cua Co quan Tinh bao kinh t&’ Anh, quy md nén kinh t€ toan cau
nam 2020 so v4i nam 2005 sé téng khoang khoang 66% (vdi téc d6 tang trung binh mdi ndm
khoang 3,5%/nam - chi tiéu nay nam 2005 la: 4,8%, nam 2006: 5,4%); con theo Hoi dong Tinh
bao quoc gia My (NIC) quy md kinh t€ thé’ gidi sé tang 80% so v6i nam 2000, thu nhap binh
quan dau nguoi cua ca thé gidi sé tang hon 50% (nam 2004, GDP binh quan dau nguoi toan
thé’ gidi, theo gia thuc t& 6393 USD; theo strc mua twong dwong 8760 USD, riéng 55 nude va
vung lanh thd ¢ thu nhap cao theo cach phan loai cua Lién hgp quoc: 30970 USD, con 60 nuwdce
6 thu nhéap thap (trong dé cé Viét Nam) la 2260 USD).

Bdng 7. Vién canh kinh té'thé gidi dén 2014

Nam 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Thé gidi
Tang truong | -1.059 3.102 4.194 4.441 4.56 4.543
GDP (%)
Lam phat 2.548 2.893 2.825 2.881 2914 3.928
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Céc nuwdc phat trién

Tang truong | -3.432 1.323 2.453 2.56 2.525 2.395
GDP (%)

Lam phat 0.105 1.145 1.3 1.635 1.787 1.858
Céc nwdc méi ndi va dang phat trién

Tang truong | 1.698 5.079 6.062 6.384 6.582 6.595
GDP (%)

Lam phat 5.468 4.874 4.49 4.189 4.048 3.961

Ngudn: Tong hop tir IMF (2009) va World economic outlook 2009, 29/10/2009

Thuong mai thé gidi

Thuong mai thé gidi giai doan 2011-2020 ting nhanh, dat téc d6 trung binh khoang
7,5%/mam. Gia tri xuat khau cta toan thé gidi tir mitc 9 nghin ty USD nam 2005 sé tang lén 20
nghin ty USD (gan bang 410 1an tri gia xuat khau ctia Viét Nam nam 2007).

Tang treong cua thwong mai thé gidi ¢ thé duoc coi nhu mét lang kinh phéng dai cua
tang truong kinh t&, va thuong di trude ting trudng kinh t&. Khi nén kinh t& thé' gisi bat dau
suy thoai, thi thwong mai toan cu da suy giam tir trede d6 véi quy md 16n hon nhiéu. Ly do
la vi tong gia tri cac giao dich kinh t&'ludén 16n hon san luwong thuce dwgc san xuét ra. Tuong tw
nhu vay, trong chu ky phuc hoi, tang treong thwong mai ciing di voi mot quy mo 16n hon,
bdo hiéu mét giai doan phuc hoi dang t6i gan.

Theo gi6i phan tich, tang treong thuong mai vé tiéu dung va nguyén liéu sé dién ra trudc,
con thuong mai vé hang tu ban sé tang treong cham hon, do sy phuc hoi dén chu yéu tir cac
nudc maéi ndi nhw Trung Qudc va An Dd. Ban than viéc Trung Qudc da dang hod quy duw tri
ngoai héi bang cach chuyén hudéng sang thu mua nguyén liéu va cong nghé khi gid ré trong
thoi ky khung hoang, ciing gbp phan dong vai tro 1am bé dé cho thuwong mai thé gidi trong
thoi ky bi thu hep nhiéu nhat. Trong giai doan téi day, Trung Qudc van déng mot vai trd quan
trong trong viéc thic day su phuc hoi thuwong mai quoc té.

Dau tu truc tiép nudc ngodi

Dau tw tir 2011 dén 2020 tiép tuc gia tang ludng von dau tu gitra cac qudc gia, dac biét la
FDI. Dy bao FDI toan cau hang nam sé tang tro lai tir nam 2010 va sé dat tir 1,5 dén 1,7 ty nghin
ty USD vao ndm 2011 (mttc trung binh thoi ky 2002-2006 la 843 ty USD) (Hinh 1.14). Ngoai ra,
dau tw gian tiép cling sé tang, chu yéu vao thi treong ching khodn ctua nwde ngoai, va ngudn
von ODA sé ting, cac nudc thanh vién EU da dong y tang ODA tir 0,39% thu nhap quéc gia mdi
nudc 1én 0,56% nam 2010 va 0,7% thu nhap quoc gia cua 15 nudc thanh vién ban dau nhu da
cam két nham dat muc tiéu hd trg ctia Lién hop qudc (tuy ty 1& phan trdm ODA so véi thu nhap
qudc gia cua cac nwde thanh vién la khong 16n, nhung dén 2015, thu nhap qudc gia ctia cac nudce
EU da 16n, nén gia tri tuyét ddi cia ODA nam 2015 16n hon nhiéu so v6i ODA ctia ndm 2005).
Qua trinh chuyén giao cong nghé gitta cac qudc gia gia tang cung chiéu voi sy chuyén dich cac
von dau tw gitta cac quoc gia, cac vung, khu vue,... Dau tu vao cac nudc dang phat trién thong
qua hinh thitc M&A gitta cac tap doan kinh t€ sé ting thém va ngay trong mot qudc gia hinh
thitc M&A cling gia tang, cac tap doan kinh t& xuyén qudc gia (TNCs) sé tang thém khong chi vé
s lwong ma ca vé quy md.
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Hinh 1.14. Dong FDI todn cdu, 2005-08, va du bdo cho giai doan 2009-2011 (ty USD)

Nguon:UNCTAD,FDI/TNCdatabase (www.unctad.org/fdistatistics)

Dich chuyén trung tdm kinh t&’

Thé gidi phat trién theo chiéu hudng da cuc, My du bi suy yéu twong ddi va bi Trung Qudc
théch thiec, van tiép tuc git vi tri dau tdu. Nhung véi si phat trién kinh t&' ctia nhiéu qudc gia
trén thé gidi, khoang cach gitta nudc My véi cdc nude ding thit hai, thi ba, th tu sé thu hep
lai, ching han néu so sanh GDP, thi ctia Trung Quéc sé& diing thit hai, tiép theo 1a An Do (GDP
ctia An D6 nam 2020 sé bang 40% GDP ctia My, con hién nay méi bang 27%). Cac nudc dang
phat trién ngay cang déng vai tro quan trong trong nén kinh & thé giéi. Cac hoat dong kinh t&
thé'gidi dan chuyén sang khu vuc chau A, d3c biét Doéng A (Trung Quoc, Nhat Ban, Han Qudc)
bién khu viee nay thanh mét trung tam kinh t&' thé gidi bén canh nhitng nén kinh t& da phat trién
nhu Bac My (cht yéu la My), EU, ...

Toan cdu hoa

Qua trinh toan cau hda ngay cang manh mé hon va thiét thuc hon, khong chi gép phan
tang trueong kinh t& ¢ cac nudc dang phat trién nhanh hon, luéng von dau tu, hang héa dich
vu gitta cac quoc gia, gitta cac khu viee nhiéu hon, da dang hon,... ma con 1a qud trinh di
chuyén lao ddng gifta cac qudc gia, cac khu vire dién ra lién tuc, nhiéu hon, nhat 1a tir cac nudc
dang phat trién (trong d6 cac qudc gia Khu viee chau A-Thai Binh Drong - khu vue c6 ngudn
liec d6i dao nhat trén thé gidi) sang cdc nudc OECD do lao dong dé dang di chuyén hon, dan
s0 thé' gidi taing cham lai, nhung van tang khoang 1 ty ngudi (cht yéu 6 cac nudc dang phét
trién).

Cac lién két kinh t&' song phuwong, khu vuc va da phuong tiép tuc mo rong, trd thanh mot
trong nhitng nhan t& chu yéu thac day su phat trién kinh té' va khu vue, nhu: EU, ASEAN,
ASEAN+3, hay Lién minh cdc nedc Nam My ( UNASUR) moi thanh 1ap cach day khong lau, ...

Mot diéu dang luu y 1a cudc khung hoang hién thoi da bat ngo khoi phuc lai quan diém
kinh t&' vi md ctia John Maynard Keynes. Tat ca cac nén kinh t€'16n trong thoi gian vira qua
déu phai dwa ra nhitng géi kich cau theo chinh sach Keynes dé chong do khung hoang va khoi
phuc kinh t€. Cho dén thoi diém nay, niém tin cudc khung hoang da vuot qua day la pho bién,
va do d6 cang cting ¢6 niém tin vao hoc thuyét Keynes. Khong khé ¢ thé du doan ring trong
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thoi gian t6i tu tudng cua Keynes sé 1an at va dao nguoc lai trao luu tu do héa (liberalization)
va do bo dan cac quy dinh quan ly (deregulation) va di€u chinh kinh t& ¢ cac nudc.

Viéc cac nude tham gia hoi nghi G20 ¢ Pittsbourg dong y véi dé nghi caa Phap vé viéc
phoi hop kiém soat thu nhap cua gidi lanh dao tai chinh ngan hang cho thdy niém tin vao thi
treong tie do da bi mat di phan nao. Khi kinh t& va nhat 1a hé thong tai chinh bi kiém soat chat
hon, tang trudng va hoi nhap sé cham lai. Thém vao dd, van dé gia hda dan sd sé lan sang My
va chau Au, chtt khong chi & Nhat nhu trude day, sé 1a ganh nang cho cac nude phat trién va
lam cham lai t6c d6 tang tredng toan cau. Viéc phdi hop quoc té€ trong cac van dé moi truong
nhu kiém soat mie d¢ khi thai nha kinh hay bao vé tdng ozon, du ¢ tac dung tich cuc lau dai,
cling s& anh hurdong tiéu cyc déhn téng tredng trong ngan han va trung han.

Mot hé qua quan trong khac cuia cudc khing hoang vao xu thé phat trién ctia kinh té toan
cau la md hinh tang treong dua vao xudt khau ma Trung Qudc da va dang theo dudi sé khong
bén vitng. Trung Qudc va nhiéu nudc dang phat trién sé phai chu trong dén thi truong ndi dia
nhiéu hon, do d6 sé€ phai giam bdt thang du méau dich va du tri ngoai hoi. Dong chay von
quodc té cling sé bi kiém soat chdt hon, do vay luwgng giao dich tai chinh qudc t€ néi chung va
giao dich ngoai hdi néi riéng sé& giam ca trén khdi luong thue 1an khéi lugng danh nghia.

Vi thé cia cdc dong tién trén thé gidi

Nhin chung, qua cugc khing hoang nay, dong USD dan dan mat vi thé' ddc ton, cac dong
tién Euro va Nhan dan té sé c¢d vi thé' 16n hon trong quan hé thanh toan qudc t€ va dau tu.
Nhiéu nuéce trong ting khu vuc ciing dang muén theo guong cac nudce chau Au dé dung mét
dong tién thong nhat nhue EURO, nhung ¢ 1€ dén nam 2020 mong mudn nay sé chua trd
thanh hién thuyec.

Theo Lé Hong Giang (2009), méc du xu hudng chinh duoc nhiéu ngwoi nhin nhén la dong
USD sé& mat dan vi thé ddc ton ctia dong tién du trir qudc t& nhung cling phai thita nhan rang
déng Euro hay cac dong tién khac chua thay thé' duoc ddong USD, nén vai tro ctia dong SDR ¢
thé sé duoc dé cao hon va rat c6 thé cac ngan hang trung wong sé quay lai tich tr& vang thay
cho mét phan du trit ngoai hoi.

bong Euro, mdc du bao phtt mot lién minh kinh t&'16n nhat thé gidi va c6 xu hudng tiép
tuc banh trudng, van d6i mat véi nhiéu thach thire. Mic du kha nang lién minh tién té chau
Au tan 1 1a rat thap, co ché rang budc kinh t& hién tai ctia lién minh nay van qué 1ong léo dé
cac nudc ddt niém tin 1au dai vao cac khoan du trit ngoai té bﬁ”mg dong Euro. Mot diéu kién
quan trong d€ Lién minh chau Au bude 1én mot tAm cao maéi 1a mot su hop nhat tai khda, diéu
ma khong mot nha kinh té nao tin rang cé thé thanh hién thuee trong mot thap ky téi.

Dong Yen Nhat cach day 20-30 nam da tirng duwoc hy vong trd thanh mét doi thu canh tranh
ctia dong USD. Tuy nhién nén kinh t€ Nhat roi vao mot cudc suy thodi dai tir thap ky 90 da ngan
can su phd bién ctia dong tién nay. Mic du bi suy thoai, Nhat van tiép tuc 1a nude c6 thing dw
mau dich 16n va tiép tuc xuat khau von ra bén ngoai. Nhung vé 1au dai khi co cdu dan s6 qua gia
va néu Nhat khong cé thay déi 16n vé chinh sach nhdp cu, can can thuwong mai ¢d thé doi chiéu va
dong Yen sé suy yéu dan theo qui luat kinh t€ chung.

DPoéng Bang Anh va Franc Thuy Sy 1a hai dong tién 16n tiép theo sé ngay cang gan chit vao
déng Euro méc du hai nwéce nay chua cho thiy kha nang sé tham gia lién minh tién té nay. Cac
dong tién Bic Au ciing sé di dan vao qui dao ctia dong Euro, tham chi kha ning cac nwdc nay
gia nhap lién minh tién t& chau Au con 16n hon Anh va Thuy Sy. Pong d6 la Australia, New
Zealand, va Canada sé tiép tuc 1a nhitng dong tién "hang hda" (commodity currencies) vi phu
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thudc nhiéu vao gia nguyén liéu tho thé gidi. Nhung véi trién vong kinh t€ thé' gidi phat trién
cham lai va mat can bang qudc t& giam di, cac dong tién nay sé c6 xu huéng 6n dinh hon
nhung cting kho sé c6 nhiing dot bién vé ty gia.

Nhiing nén kinh t€ méi n6i nhue Trung Qudc, Han Qudc, Mexico, Brazil, Nga nhiéu kha
nang sé thay dong tién ctia minh 1én gia so véi cac dong tién 16n. Day la diéu tat yéu khi can
can thuong mai quéc t& can bang trd lai va cic dong chay von qudc té'suy giam. Dong CNY da
va dang chiu nhiéu stic ép 1én gia, cho du Trung Qudc cd can thiép trong ngan han nhung vé
lau dai ty gia CNY can phai duoc diéu chinh dé Trung Qudc co cdu lai nén kinh t&€ va diéu
chinh chién luoc tang truong.

Du bao kinh té Viét Nam 2010-2025
Ké'hoach phat trién kinh té ciia Chinh phi

Chinh pht dua ra du thao phat trién kinh té-xa hoéi giai doan 2011-2015 va tam nhin dén
nam 2020.

Giai dogn 2011 -2015

Muc tiéu cta giai doan nay la nang cao chat lwong, hiéu qua, stec canh tranh va chu dong
hoi nhap quoc t€ tao chuyén bién manh mé trong chuyén d6i co cau kinh t&; ddy manh qua
trinh cong nghiép hda, hién dai hoa. Cai thién doi song nhan dan di déi vdi xéa doi giam
ngheo, tao viéc lam, ddm bao an sinh xa hoi.

- Vé kinh té&: GDP trong giai doan nay binh quan tang 7-8%/nam, téc do tang tong kim
ngach xuat khau binh quan 12%/nam, ty trong dau tu phat trién 5 ndm 2011-2015 khoang 40-
41% GDP. Gia tang dau tw phat trién cac dich vu phuc vu san xuat, tiéu thu néng san. GDP
nam 2015 dat khoang 200 ty USD, thu nhap binh quan dau nguoi khoang 2.100 USD, gap 1,7
lan nam 2010.

- Vé xa hoi: chi tiéu chu yéu t6i 2015 la ty 1€ lao dong duoc qua dao tao dat 55%, quy md dan
s0 la 93 triéu nguoi, ty 1&é ho ngheo theo chuan méi giam 2-3%/ndm, ty 1é that nghiép thanh thi
khoang 4%.

Tdm nhin dén nam 2020

bén nam 2020 Viét Nam vé co ban tro thanh nudc cong nghiép cé trinh d6 trung binh.
Tang truong kinh t€ chti yéu dya vao nang cao nang suat, chat lwong; cac nganh cong nghiép
ché'bién tham dung von va cong nghé sé thay thé dan cac nganh thién vé khai thac tai nguyén
va tham dung lao dong ré.

Cac muc tiéu cu thé:

- Ttr ndm 2015, vé co ban can bang ngan sach va can can thanh toan vang lai.

- bén nam 2020, ty trong gia tri gia tdng/san lwong dat t6i thiéu 50%; ty trong gia tri gia
tang/san lwgng cong nghiép ché bién dat toi thiéu 40%; doéng gop ctia nhan td nang sudt tong
hop vao tang tredng khoang 35-45%.

Dy béo vé kinh t&'Vigt Nam ciia cdc t6 chifc phén tich trén thé gidi

Nhin chung, cac td chirc phan tich kinh té trén thé gidi cé cai nhin bi quan hon vé kinh t&
Viét Nam so v6i Chinh pht. Thém vao d6, cac td chiic déu rat than trong trong viéc duwa ra cac
du bao, dac biét ¢ tam du phoéng trung va dai han (hiém khi vieot qua ndm 2014). Dudi day la
phan cap nhat nhitng két qua du bao ctia cac td chie ¢6 uy tin vé kinh t€ Viét Nam.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

26 Phan 1I: Céc vin dé kinh té"va kinh doanh

ElU, “foresight 2020”, 2006

Trong ban bao cao day gan 100 trang, EIU du bao téc dd tdng truedng kinh té€ trung binh
cua Viét Nam giai doan 2011-2020 bi sut giam dang k€, chi con 4,6%.

Trong 10 ndm nay, toc d) tang trueong kinh t€ Viét Nam tham chi con thua Philippines,
Théi Lan (4,7%), Malaysia (4,8%), Indonesia (5%)..., nhting nwéc ma giai doan trudc d6 déu
ding sau Viét Nam.

Vi sy sut giam caa giai doan 2011-2020, mutc ting trueong kinh t& trung binh cua Viét
Nam trong 15 nam td6i chi dat 5,4%, du van cao hon mtc trung binh ¢ mot khu viec nang
dong nhat thé gidi 1a chau A (4,9%), nhung lai diing sau Trung Qudc (6%), An Dd (5,9%) va
Pakistan (5,5%). Du kinh t& Viét Nam va mdt sd nudce ting trudng cham lai sau ndm 2010,
nhung bdo céo cta ETU khang dinh mitc phat trién trung binh gan 6% trong 15 nadm t4i van
rat an tuong.

Du bdo duoc dua ra dya trén két qua cua cudc phong van gan 2.000 chuyén gia kinh té,
chu tich, tdng gidm doc cac tap doan tai hon 100 qudc gia vao cudi ndm 2005.

IMF, “world economic outlook”, 10/2009

Bao céo ctia IMF cho rang kinh t& Viét Nam sé tang trudng 4,6% trong ndm nay va 5,3%
trong nam 2010, 5,9% nam 2011 va dén nam 2014 la 7,0%. Cac mtc du bdo tang truong ma
IMF danh cho Viét Nam la cao nhat trong nhom nuwéc ASEAN-5 (g6m Indonesia, Malaysia,
Philippines, Thai Lan va Viét Nam).

ADB: Bdo cio cdp nhit Phdt trién kinh té chiu A niam 2009 cong bd ngay 22/9/2009

Tang trudng kinh t€' Viét Nam sé dat 6,5% ndm 2010 va lam phat nam 2010 14 8,5%.

Du bdo ciia VEPR

Du bao tang truong kinh té va lam phat ctia Viét Nam dén 2025 duwoc xay dung dua trén
mo hinh VIPAG. Theo md hinh nay, kinh t€ ctia Viét Nam sé tang trudng khoang 6,5% nam
2010, khoang 7% - 7,7% hang nam cho giai doan 2011-2015. K€ ttr ndm 2015, kinh t& Viét Nam
sé tang trudng 6 mic thap hon, chi tr 5,7% dén 7,2% cho giai doan 2016-2025 (Hinh 1.15).

Kinh t& vi m6 cua Viét Nam sé duwoc ky vong on dinh hon tir ndm 2011 khi chinh phu
chuyén sang céac chinh sach chu trong tang treong bén ving. Lam phat do vay sé tang
khoang 7% nam 2010, 5,8% nam 2011 va sau d6 duy tri & mtec thdp dwdi 5% cho cac ndm tir
2012 tro di. Bay la gia thuyét cta ching to6i, nhung dong thoi ciing la di€u kién ma ching
t6i cho rang Viét Nam can c6 d€ duy tri muc ting trueong cao va bén viing trong giai doan
sap toi.
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Hinh 15. Ting truong kinh téva lam phdt ciia Viét Nam 2006-09 va du bdo dén 2025 (%)

]
A

—e—Lam phat —s— Tang trwdng GDP

Day c6 thé coi la mot kich ban ly twong cho su phat trién kinh t€ trong trung va dai han
ctia Viét Nam. Néu Chinh phu khong thé kiém soat mitc lam phét va van chap nhan muc lam
phét dao déng cao nhu nhitng ndm vira qua, thi nhiimg bat 6n vi mo sé tich tu va bién dong
v6i quy mo ngay cang 16n hon. Trong trung va dai han sé€ can tré tang treong kinh té. Viéc du
bao nén kinh t& trong mot kich ban xau nhu vay la kho khan hon rat nhiéu.

Két ludn

Bai viét nay danh gia so bd tinh hinh kinh té thé gidi va Viét Nam trong 5 nam trd lai day.
Tam diém cua giai doan nay 1a cudc khiung hoang tai chinh-kinh t€ va nhitng dau hiéu phuc
hoéi dang dan xuat hién rd rang hon.

Kinh t& thé gidi trai qua mot thoi ky phét trién 6 méc twong déi cao trudc khiang
hoang kinh té tai chinh quy 4-2008. Trong giai doan nay, phat trién cdng nghiép, dau tw
triee tiép nuedc ngoai, va thwong mai qudc t& déu bung nd khap toan cau. Khung hoang
kinh té-tai chinh sau d6 da lam cham di nhitng xu hudéng nay. Tuy nhién, day la nhitng
qué trinh khong thé dao ngwoc sau khi nén kinh té€ thé gidi hoi phuc tro lai sau ndm 2010,
dac biét 1a khi cdc nwdc méi noi nhue Trung Qudc, An D9, Brazil va cac tap doan xuyén
qudc gia bi ton thwong khong nhiéu trong cudc khiing hoang. Day la nhitng nhan t6 quan
trong thuc ddy xu hwdéng toan cau hdéa. Nhung, trong nhirng ndm t6i, do cac nudc phat
trién, dac biét la My va Anh, bi ton hai ndng nén trong khung hoang, quyén luc kinh té sé
c6 sy chuyén dich dang ké vé chau A, theo d6 Trung Qudc va An Do sé 1a trong tam. Vi
thé ctia dong do6la My sé bi canh tranh boi dong Euro va dong Nhan dan té.

Trong khi d6, kinh t& Viét Nam da c6 hai ndm khoi ddu thuén loi trong ké hoach 5
nam 2006-2010. Tuy nhién, tir ndm 2008 nén kinh t& da phai d6i mat vdi vo van kho khan
do chinh sach néi long tién té trude d6 va khung hoang kinh té thé gidi xay ra. So véi cac
nudc khac, khung hoang kinh té€ toan cau tac dong khong nhiéu dén Viét Nam, ngoai trir
xuat khau va dau tw nudc ngoai. Nhung do nén tang kinh t& vi mo6 ctia Viét Nam van con
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yéu (VND tiép tuc chiu 4p lwc giam gid, lam phat c¢é nguy co tdng cao, tham hut ngan sach

16n, kha nang chuyén dich co cdu kém) nén trién vong kinh t€ Viét Nam trong vai nam toi

van con kho khan.

Xét vé trién vong dai han, Viét Nam c6 nhi€u co hoi d€ tro thanh nuwdc cong nghiép

6 trinh d¢ trung binh vao ndm 2020 nhu Chinh pha dé€ ra néu nhue cac muc tiéu vé kinh

té€ vi mo (can bﬁing ngan sach, can can vang lai, lam phat) dwoc duy tri 6n dinh.
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